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EUR 10.000.000.000 Debt Issuance Programme

Wichtiger Hinweis

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der gednderten oder ersetzten
Fassung, abgefasst und sind in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospectus vom 23. Mai
2019 Uber das Programm und den Nachtrdgen dazu vom 13. Juni 2019, 22. Juli 2019 and 30. September
2019 (der "Prospekt") zu lesen. Der Prospekt sowie etwaige Nachtrage konnen in elektronischer Form auf
der Internetseite der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
(www.raiffeisenbank.at) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG, F.-W.-Raiffeisenplatz 1, 1020 Wien, Osterreich. Vollstandige
Informationen Uber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur mdéglich, wenn der
Prospekt und die Endgiltigen Bedingungen zusammen gelesen werden. Eine Zusammenfassung der
einzelnen Emission der Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen angeflgt.

Begriffe, die in den im Prospekt enthaltenen Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen”) definiert
sind, haben, falls die Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung,
wenn sie in diesen Endglltigen Bedingungen verwendet werden.

Die Anleihebedingungen werden durch die Angaben in Teil |. dieser Endglltigen Bedingungen
vervollstandigt und spezifiziert. Die vervollstandigten und spezifizierten Bestimmungen der mafgeblichen
Option 11l der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen (Konsolidierte Bedingungen), die im Teil |
dieser Endgultigen Bedingungen angegeben sind, stellen fur die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen die Bedingungen der Schuldverschreibungen dar (die "Bedingungen"). Sofern und
soweit die Anleihebedingungen von den Bedingungen abweichen, sind die Bedingungen mafgeblich.
Sofern und soweit die Bedingungen von den ubrigen Angaben in diesem Dokument abweichen, sind die
Bedingungen mafgeblich.



Teil .. ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die fir die Nicht Nachrangigen, Bevorrechtigten Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen
(die "Bedingungen") sind wie nachfolgend aufgefthrt.

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stickelung. Diese Serie von Nicht Nachrangigen, Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
(die "Schuldverschreibungen") der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die
"Emittentin”) wird in EUR (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
100.000.000,-- (in Worten: EUR einhundert Millionen) in einer Stickelung von EUR 1.000,-- (die
"Festgelegte Stiickelung") begeben und ist eingeteilt in bis zu 100.000 Stiicke.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft (jede eine "Globalurkunde").

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (Sammelurkunde geman
§ 24 lit b) Osterreichisches Depotgesetz) (die "Globalurkunde”) verbrieft. Die Globalurkunde tragt die
Unterschriften ordnungsgemaR bevollméachtigter Vertreter der Emittentin. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt
bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt wurden. "Clearing
System" bedeutet folgendes: OeKB CSD GmbH, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich
("OeKB CSD") sowie jeder Funktionsnachfolger. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die gemafld den Regelungen und Bestimmungen der OeKB CSD Ubertragen werden
kdnnen.

(5) Bedingungen. "Bedingungen" bedeutet diese Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen.

(6) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die  Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die
nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind oder die aufgrund ihrer Bedingungen oder geltenden
Rechtsvorschriften nachrangig sind. Als bevorrechtigte Schuldtitel der Emittentin im Sinn des § 131 Abs. 3
Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken ("BaSAG") haben die
Schuldverschreibungen in einem Insolvenzverfahren iber das Vermégen der Emittentin unter den zur Zeit
der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht nachrangigen Vermdgensansprichen gegen die
Emittentin den durch § 131 Abs. 3 BaSAG bestimmten héheren Rang.

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag vom 31. Janner 2020 an
(der "Verzinsungshbeginn") (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) verzinst. Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem Zinszahlungstag
zahlbar.

(b) "Zinszahlungstag" bedeutet jeder 31. Janner, 30. April, 31. Juli und 31.Oktober.

(c) Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf
den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden



Geschéftstag vorgezogen.

(d) In diesem § 3 bezeichnet "Geschéaftstag"” einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), (i) an
dem das Clearingsystem Zahlungen abwickelt, und (ii) an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen in Wien abwickeln und (iii) an dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer Systems 2 ("TARGET") offen sind, um
Zahlungen abzuwickeln.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, der Referenzsatz (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) in der Festgelegten Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode (der "Drei-Monats-EURIBOR" oder der
"Referenzsatz"), der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
11.00 Uhr (Briusseler Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

"Zinsperiode" ist jeweils der Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum jeweils
darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den zweiten TARGET Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode. "TARGET Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 ("TARGET") offen sind, um Zahlungen abzuwickeln.

"Bildschirmseite" bedeutet Reuters Bildschirmseite EURIBORO1 oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die maRRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird kein Referenzsatz angezeigt
(zu der genannten Zeit), wird die Berechnungsstelle, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-
Referenzsatzes im Falle eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert), von den Referenzbanken
(wie nachstehend definiert) der Eurozone, deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedrtickt) fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode und tber
einen Reprasentativen Betrag (wie nachstehend definiert) gegentber filhrenden Banken im Interbanken-
Markt der Eurozone um ca. 11.00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei
oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, ist der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste
ein Tausendstel Prozent aufgerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der ausgewdahlten Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, ist der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei
0,0005 aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, die von der Emittentin in angemessener Sorgfalt
ausgewahlte Referenzbanken im Interbanken-Markt in der Eurozone der Berechnungsstelle auf ihre
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem sie um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Ortszeit) am
betreffenden Zinsfestlegungstag Darlehen in der Festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode
und Uber einen Reprasentativen Betrag gegenuber filhrenden Europaischen Banken anbieten.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt
werden kann, ist der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode der Referenzsatz oder das arithmetische Mittel
der Referenzséatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem diese Referenzsétze angezeigt wurden.

"Eurozone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemafl dem
Vertrag Uber die Grindung der Européischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957),
geandert durch die Einheitliche Européische Akte (Single European Act) von 1986, den Vertrag tber die
Europdaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom
2. Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweils geltenden
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefihrt haben oder jeweils eingefihrt haben werden.

"Reprasentativer Betrag" bedeutet ein Betrag, der zu der jeweiligen Zeit in dem jeweiligen Markt fir eine
einzelne Transaktion reprasentativ ist.

"Referenzbanken" bezeichnet vier Grof3banken im Interbanken-Markt in der Eurozone, die von der
Emittentin festgelegt werden.

Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzsatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzsatz durch Anwendung der Schritte (i) bis (iv) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalRen ersetzt werden ("Nachfolge-Referenzsatz"):



(i) Der Referenzsatz soll durch den Referenzsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des
Referenzsatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als Nachfolge-
Referenzsatz fiir den Referenzsatz und fir die Dauer des Referenzsatzes bekannt gegeben wird und der
in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf, oder (wenn ein solcher Nachfolge-
Referenzsatz nicht festgelegt werden kann);

(i) der Referenzsatz soll durch einen alternativen Referenzsatz ersetzt werden, der Ublicherweise (in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzsatz fiir Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher
alternativer Referenzsatz nicht bestimmt werden kann);

(i) der Referenzsatz soll durch einen Referenzsatz ersetzt werden, der Ublicherweise (in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzsatz (x) fiir Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in
der Festgelegten Wéhrung, oder (y) flr an einer anerkannten Terminbdrse gehandelte Zinsfutures in der
Festgelegten Wéahrung und mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzsatz nicht bestimmt werden kann);

(iv) der Referenzsatz soll durch einen Referenzsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fur die
Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines
renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt
erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berilcksichtigung der Dauer des Referenzsatzes und der jeweiligen Wahrung in
wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten
Zeitpunkt in der Republik Osterreich festgelegt wird.

"Referenzwert-Ereignis" bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(@) eine offentliche Bekanntmachung (i) des Administrators betreffend die dauerhafte und endgultige
Einstellung der Veroffentlichung des Referenzsatzes oder dass der Referenzsatz endgliltig nicht in
das Register gemafll Art. 36 der Verordnung (EU) 2016/2011 eingetragen wird, ohne dass ein
Nachfolge-Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzsatzes; oder (i) der fur den Administrator des Referenzsatzes zustdndigen Behdrde
betreffend die dauerhafte und endgiiltige Einstellung des Referenzsatzes; oder

(b) eine von der fur den Administrator des Referenzsatzes zustdndigen Aufsichtsbehdrde
bekanntgegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzsatzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen
zur Anwendung kam, wenn diese nach angemessener Beurteilung der Emittentin dazu fuhrt, dass der
gemal der neuen Methodik ermittelte und berechnete Referenzsatz nicht mehr den Referenzsatz
(wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder dass der gemafd der neuen
Methodik ermittelte und berechnete Referenzsatz aus sonstigen Grinden seinem wirtschaftlichen
Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei
Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder
berechnet wurde; oder

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MalRnahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Referenzsatzes zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
unter den Schuldverschreibungen fur die Emittentin rechtswidrig wére oder nach der eine derartige
Verwendung wesentlichen Beschréankungen oder nachteiligen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzsatz durch den
Nachfolge-Referenzsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des
Referenzsatzes (im Falle des Szenarios (a) ) bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des
Referenzsatzes faktisch oder rechtlich unmoglich ware (im Falle der Szenarien (b) und (c)) (der
"malgebliche Zeitpunkt"). Ab dem mafigeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzsatz
als Bezugnahme auf den Nachfolge-Referenzsatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht
sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die
Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschliefend umgehend
die Glaubiger gemaR § 11, die Emissionsstelle und die Berechnungsstelle. Die Emittentin legt zudem
fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzsatz
verwendet werden soll (die "Nachfolge-Bildschirmseite").

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Referenzsatzes durch einen Nachfolge-Referenzsatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne anwenden, der oder die von der
jeweils zustandigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht,
einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder eine Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des



Zinssatzes und bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und
kann weitere Anpassungen der Anleihebedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den
Zinstagequotienten, die Geschaftstagekonvention, die Geschéaftstage und der Methode einen
Ersatzreferenzsatz zum Nachfolge-Referenzsatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das
mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibung vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses
vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Glaubiger auswirkt.

(3) Mindest- und Héchst-Zinssatz. Wenn der gemafl den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz niedriger ist als 0,375 %, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode 0,375 %. Wenn der
gemal den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als 3,50 %, so ist der
Zinssatz fur diese Zinsperiode 3,50 %.

(4) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Zinsbetrag in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend
definiert) auf jede festgelegte Stiickelung angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

(5) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz, der
Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der
Emittentin, der Zahlstelle sowie den Glaubigern gemafRl § 11 baldmdglichst und jeder Borse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Boérse verlangen, baldmdéglichst nach der Bestimmung mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlangerung
oder Verkirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind, der Zahlstelle, sowie den Glaubigern gemaf § 11 mitgeteilt.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Festsetzungen, Berechnungen,
Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Glaubiger bindend.

(7) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen nicht am Félligkeitstag, sondern erst mit der tatsachlichen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen. Die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages erfolgt vom Tag der
Falligkeit an (einschlielich) bis zum Tag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieZlich) in
Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger
bleiben unberuhrt.

(8) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"): die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen von Kapital. Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen
nach MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MaRRgabe
des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(3) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag,

1 Far Schuldverschreibungen, die dsterreichischem Recht unterliegen, betragt der gesetzliche Verzugszinssatz fiir das Jahr vier Prozentpunkte

{iber dem von der Osterreichischen Nationalbank von Zeit zu Zeit veréffentlichten Basiszinssatz, § 1000 Absatz 1 ABGB.



der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Zahltag und
ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen. Fur
diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag der ein Geschaftstag (wie in 8 3(1) definiert) ist.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Ruckzahlungsbetrag am in den
Janner 2028 fallenden Zinszahlungstag (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag"
in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht EUR 1.000,-- pro Festgelegter Stiickelung.

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl des Glaubigers. Die Glaubiger haben kein Recht, die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen. Eine ordentliche Kindigung seitens der
Glaubiger der Schuldverschreibungen ist somit unwiderruflich ausgeschlossen.

(3) Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag. Fur die Zwecke von § 9 ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag der
Ruckzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die anfanglich
bestellte Zahlstelle und die anféanglich bestellte Berechnungsstelle und deren bezeichnete Geschéaftsstelle
lauten wie folgt:

Emissionsstelle und Zahlstelle:

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
F.-W.-Raiffeisen-Platz 1

1020 Wien

Osterreich

Die Emissionsstelle handelt auch als Berechnungsstelle. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die
Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschéftsstelle durch
eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt gemafl den im Agency Agreement
enthaltenen Bestimmungen zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlistelle oder der Berechnungsstelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle gemaR den im Agency Agreement enthaltenen Bestimmungen zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten und (ii) eine Berechnungsstelle
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufer
im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber geman
§ 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handein
ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und tGbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den
Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Glaubigern
begrindet.

§7
STEUERN

Alle mit der Tilgung und/oder der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebihren und sonstigen
Abgaben sind von den Glaubigern der Schuldverschreibungen zu tragen und zu bezahlen. Soweit die
Emittentin oder die sonstige auszahlende Stelle gesetzlich zum Abzug von Steuern, Gebihren und
sonstigen Abgaben von Zins- und/oder Tilgungszahlungen verpflichtet ist, wird an die Glaubiger von
Schuldverschreibungen nur der nach dem Abzug verbleibende Betrag ausbezahlt.



§8
VERJAHRUNG

Anspriiche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, aus falligen
Schuldverschreibungen nach dreif3ig Jahren.

89
KUNDIGUNG

(1) Kundigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kindigen und
deren sofortige Riickzahlung zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 (3) definiert), zuzlglich
etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag
zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafRe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin oder die Emissionsstelle
hieriber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt; oder

(d) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft,
sofern diese Gesellschaft alle Verpflichtungen Gbernimmt, die die Emittentin im Zusammenhang mit
dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Bekanntmachung. Eine Benachrichtigung, einschlie3lich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemal vorstehendem Absatz (1) ist in Textform (z.B. Email oder Fax) oder schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegeniber der Emittentin oder der Emissionsstelle zu erklaren und an deren
bezeichnete Geschéftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem
sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der
betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie
in 8 12 (5) definiert) oder auf andere fur die Emittentin geeignete Weise erbracht werden.

§10
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstdndig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kdénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§11
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der der Website
der Emittentin (www.raiffeisenbank.at) zu veréffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach
dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Borserechtliche Veroffentlichungspflichten. Von den vorangegangenen Bestimmungen bleiben die
borserechtlichen Verpflichtungen der Wiener Bérse betreffend Veroffentlichungen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen unberiihrt.

(3) Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden, mussen in Textform (z.B.



Email oder Fax) oder schriftlich erfolgen und zusammen mit dem Nachweis seiner Inhaberschaft geman
§ 12 (5) an die Emissionsstelle geleitet werden. Eine solche Mitteilung kann tber das Clearing System in
der von der Emissionsstelle und dem Clearing System dafir vorgesehenen Weise erfolgen.

§12
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Fiur sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht.

(2) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist Wien, Osterreich.

(3) Gerichtsstand Unternehmer. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen zwischen der Emittentin und den Unternehmern ist das fur Handelssachen jeweils
zustéandige Gericht fur Wien, Innere Stadt ausschlief3lich zustandig.

(4) Gerichtsstand Verbraucher. Fur Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher sind die
aufgrund der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sachlich und ortlich zustandigen Gerichte
zustandig. Der fur Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Erwerb der
Schuldverschreibungen durch den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt
auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb der Schuldverschreibungen seinen Wohnsitz ins
Ausland verlegt und dsterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.

(5) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der
er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstdandigen Namen und
die vollstindige Adresse des Glaubigers enthdlt und (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind.

(6) Teilunwirksamkeit. Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen wirksam. Soweit das Konsumentenschutzgesetz nicht
zur Anwendung gelangt, ist die unwirksame Bestimmung durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen,
die den wirtschaftlichen Zwecken der der unwirksamen Bestimmung soweit wie moglich Rechnung tragt.

§13
SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieRlich in deutscher Sprache abgefasst.



Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A. Grundlegende Angaben

Interessen von Seiten naturlicher und
juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

O Andere Interessen als die im Prospekt im
Abschnitt "Interests of Natural and Legal Persons
Involved in the Issuer/Offer" angesprochenen

Griunde fur das Angebot und Verwendung der
Ertrage

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage
Geschatzte Gesamtkosten der Emission
EZB-Fahigkeit

Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

B. Informationen lber die anzubietenden
bzw. zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Wertpapier-Kenn-Nummern
Common Code
ISIN Code
Deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)
Sonstige Wertpapiernummer

Zinssatze der Vergangenheit und kiinftige
Entwicklungen sowie ihre Volatilitat

Beschreibung des Basiswerts, auf den sich der
Zinssatz stutzt

nicht anwendbar

Ja

Die Wahl ,ja" bedeutet lediglich, dass beabsichtigt
ist, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer
Begebung bei der OeKB CSD zu hinterlegen und
bedeutet nicht notwendigerweise, dass die
Schuldverschreibungen  zum  Zeitpunkt ihrer
Emission oder zu einem anderen Zeitpunkt
wahrend ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit fur
Zwecke der Geldpolitik oder fir Innertageskredite
des Eurosystems anerkannt werden. Eine solche
Anerkennung hangt von der Beurteilung der EZB
ab, dass die Kriterien fir die Eignung fiur das
Eurosystem (EZB-Fahigkeit) erfiillt sind.

ATO00B078589

A28R69

EURIBOR ist eine Abkurzung fuir Euro Interbank
Offered Rate und bezeichnet den Zinssatz fir



Einzelheiten zu vergangenen EURIBOR-Satzen und
Informationen Uber kinftige Entwicklungen sowie
ihre Volatilitat kbnnen abgerufen werden unter

Rendite bei Endfalligkeit

Beschlisse, Ermachtigungen und
Genehmigungen, welche die Grundlage fir
die Schaffung der Schuldverschreibungen
bilden

C. Bedingungen und Konditionen des
Angebots

C.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken,
erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaRnahmen fir die Antragstellung

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Gesamtsumme des Angebots wenn die Summe
nicht feststeht, Beschreibung der Vereinbarungen
und des Zeitpunkts fir die Ankiindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen —
wahrend der das Angebot vorliegt und Beschreibung
des Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Einlagen in Euro fir einen bestimmten Zeitraum im
Rahmen von Interbankgeschéaften.

Reuters EURIBORO1

Nicht anwendbar

Der Vorstand der Emittentin schlagt dem
Aufsichtsrat jahrlich das Gesamtvolumen fir
Neuemissionen fur das folgende Kalenderjahr vor,
das vom Aufsichtsrat der Emittentin genehmigt
werden muss. Fir das Jahr 2020 beantragte der
Vorstand der Emittentin ein maximales Neu-
Emissionsvolumen von bis zu EUR 2.500.000.000.
Der Aufsichtsrat der Emittentin stimmte diesem
Antrag in der Sitzung am 12. Dezember 2019 zu.
Eine unterjahrige Aufstockung des Volumens kann
durch diese Organe jederzeit vorgeschlagen und
beschlossen werden.

Das Angebot (d.h. die Einladung zur Zeichnung) der
Schuldverschreibungen  durch  die  Emittentin
unterliegt grundsétzlich keinen Bedingungen. Die
Emittentin kann jedoch ihr Angebot jederzeit bis
zum Valutatag zurtickziehen.

Die Ergebnisse des Angebots werden nach Ende
der Angebotsfrist auf der Website der Emittentin
(www.raiffeisenbank.at) veroffentlicht.

Offene Angebotsfrist ab 29. Janner 2020
O Angebotsfrist

O Nicht anwendbar

Die Emittentin stellt fir ihre Schuldverschreibungen
jeweils lediglich Einladungen zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen durch potentielle Zeichner.
Die Emittentin behdlt sich vor, seitens potentieller
Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung in Bezug
auf bestimmte Schuldverschreibungen jederzeit und
ohne Begriindung abzulehnen oder nur teilweise
auszufuhren (Zuteilung). Angenommene Anbote auf
Zeichnung werden grundsatzlich durch die
Emittentin erflllt. Damit ergeben sich grundséatzlich
keine zuviel gezahlten Betrdge durch Zeichner.



Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag
der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der

Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Methode und Fristen fir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Verfahren fiir die Auslibung eines etwaigen
Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht
ausgelbten Zeichnungsrechte

C.2 Plan fir die Aufteilung der Wertpapiere und
deren Zuteilung

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten
zweier oder mehrerer Lander und wurde/ wird eine
bestimmte Tranche einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren mdéglich ist

Sollte aus anderen Grinden eine Ruckerstattung
erforderlich sein, erfolgt die Rickabwicklung im
Wege der jeweils depotfihrenden Stellen.

Nicht anwendbar

Die Bedienung der Schuldverschreibungen erfolgt

zu den in diesen Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Terminen (Zinszahlungstage und
Ruckzahlungstag). Die Lieferung der

Schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im
Wege der jeweils Depotfilhrenden Stellen an die
Zeichner der Schuldverschreibungen zu den
marktiblichen  Fristen. Den  Inhabern  der
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile
an der von der Emittentin ausgegebenen
Sammelurkunde zu, die innerhalb Osterreichs
gemall den Regelungen und Bestimmungen der
OeKB CSD bertragen werden kénnen. Die
Miteigentumsanteile der Inhaber der
Schuldverschreibungen an der Sammelurkunde
gehen durch Besitzanweisungen, die durch
Depotbuchungen nach au3en in Erscheinung treten,
Uber. Der Anspruch auf Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Die Ergebnisse des Angebots werden nach Ende
der Angebotsfrist auf der Website der Emittentin
(www.raiffeisenbank.at) veroffentlicht.

Fir die Zeichnung der Schuldverschreibungen gibt
es grundsatzlich keine Vorzugs- oder
Zeichnungsrechte.

Nicht anwendbar

Ein eigenes, besonderes Meldeverfahren uber die
den Zeichnern zugeteilten unter dem Debt Issuance
Programme begebenen Schuldverschreibungen ist
nicht vorgesehen. Zeichner erhalten im Falle einer
Zuteilung von Schuldverschreibungen
Wertpapierabrechnungen Gber die mit dem
jeweiligen Valutatag zugeteilten
Schuldverschreibungen im Wege der jeweils
depotfiihrenden Stellen.



C.3 Kursfeststellung

Preis zu dem die Schuldverschreibungen
voraussichtlich angeboten werden

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in
Rechnung gestellt werden

C.4 Platzierung und Emission

Name und Anschrift des Koordinator/der
Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner
Teile des Angebots — sofern der Emittentin oder dem
Anbieter bekannt — in den einzelnen Landern des
Angebots

Vertriebsmethode
Nicht syndiziert
O Syndiziert

Ubernahmevertrag
Datum des Ubernahmevertrages
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrages

Einzelheiten bezliglich des Bankenkonsortiums
einschlieRlich der Art der Ubernahme

Platzeur / Bankenkonsortium (angeben)
O Feste Zusage

O Ohne feste Zusage / zu den bestméglichen
Bedingungen

Provisionen
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)
Verkaufsprovision (angeben)

Kursstabilisierende(r) Platzeur(e)/Manager

100 %

Weitere Ausgabekurse kdnnen von der Emittentin
abhangig von der Marktsituation festgelegt werden.
Der Hochstausgabepreis betragt 108 %.

Durch die Emittentin werden dem Zeichner beim
Erwerb der Schuldverschreibungen keine
zusatzlichen Kosten in Rechnung gestellt. Durch
Anbieter (berechtigte Finanzintermediare) kdnnen
fur den Erwerb der Schuldverschreibungen
Zeichnungs-/Kaufspesen in Rechnung gestellt
werden, auf welche der Zeichner durch die Anbieter
gesondert hingewiesen werden wird.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
Keine

Keiner



D. Borsenzulassung und Notierungsaufnahme Ja

O Luxemburg

O Geregelter Markt "Bourse de Luxembourg"

Wien

Amtlicher Handel

O Dritter Markt (MTF)

O Frankfurt

O Geregelter Markt "Frankfurt Stock Exchange”

O Sonstige

Erwartetes Datum der Zulassung Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der
Wiener Borse ist frihestens nach Ende der
Angebotsfrist vorgesehen. Falls die Angebotsfrist
erst mit dem Ende der Giltigkeit des Prospekts
endet, erfolgt der Antrag auf Zulassung vor dem
Ende der Gilltigkeit des Prospekts.

Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Nicht anwendbar

Handel

Angabe samtlicher regulierter oder gleichwertiger Keiner

Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten
oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

O Geregelter Markt "Bourse de Luxembourg"

O Wien

O Amtlicher Handel
O Dritter Markt (MTF)

O Frankfurt

O Geregelter Markt "Frankfurt Stock Exchange”

O Sonstige

Ausgabepreis 100 %



Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer
festen Zusage als Intermediare im Sekundarhandel
tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen
erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

E. Zusatzliche Informationen

Rating

Borsenzulassung und Notierungsaufnahme

F. Zur Verfigung zu stellende Informationen
Uber die Zustimmung der Emittentin oder der
fur die Erstellung des Prospekts zustandigen
Person

Prospektpflichtiges Angebot

Verkaufsverbot an EWR Kleinanleger

Zustimmung zur Prospektverwendung

Jedes Kreditinstitut ~ geman 8§ 1 des
Bankwesengesetzes (BWG), das die emittierten
Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft
oder endgiiltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt
in dem Angebotsland fur den spateren Weiterverkauf
oder die endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist
zu verwenden.

Weitere Ausgabekurse kénnen von der Emittentin
abhangig von der Marktsituation festgelegt werden.

Nicht anwendbar

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber kein

Rating.

Die vorstehenden Endglltigen  Bedingungen
enthalten die Angaben, die fur die Zulassung dieser
Emission von Schuldverschreibungen unter dem
EUR 10.000.000.000 Debt Issuance Programme der
RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG erforderlich sind.

Die Schuldverschreibungen kénnen von weiteren

Kreditinstituten, die nachfolgend die
Schuldverschreibungen weiterverkaufen oder
endgiltig platzieren, aulRerhalb des
Anwendungsbereichs des  Artikel 3(2) der
Prospektrichtlinie in Osterreich (das

"Angebotsland"”) wahrend des Zeitraums ab 29.
Janner 2020 (einschlief3lich) bis spatestens 22. Mai
2020 (einschlieBlich) vorbehaltlich einer vorzeitigen
Beendigung der Angebotsfrist (die "Angebotsfrist")
offentlich angeboten werden.

Nicht anwendbar (relevant hinsichtlich der PRIIPs-
Verordnung).

Anwendbar



Die Emittentin erteilt ihre individuelle Zustimmung
zur Nutzung des Prospekts fur 6ffentliche Angebote
eines jeden Finanzintermediares, den dies betreffen
mag, in dem  Angebotsland bzw. den
Angebotslandern an die folgenden
Finanzintermediare (individuelle Zustimmung), deren
Name und Adresse auf der Website der
RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
(www.raiffeisenbank.at) veroffentlicht werden
(Besondere Zustimmung).

Nicht anwendbar.

individuelle
Prospekts.

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

Zustimmung

zur

Die Emittentin erteilt

Nutzung

keine
des



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen sind zusammengesetzt aus Offenlegungspflichten, die als "Punkte" bekannt
sind. Diese Punkte sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) nummeriert.

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung"”) enthalt alle Punkte, die in eine
Zusammenfassung fur diese Art von Schuldverschreibungen und die Emittentin aufzunehmen sind. Da
einige Punkte nicht zu beriicksichtigen sind, kann die Nummerierung Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt wegen der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass bezlglich dieses Punktes keine
relevante Information gegeben werden kann. In einem solchen Fall ist in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "nicht anwendbar" enthalten.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Warnhinweis, dass

= die Zusammenfassung als Einleitung zum Prospekt
verstanden werden sollte;

= sich der Anleger bei jeder Entscheidung, in die
Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Prospekt
als Ganzen stutzen sollte;

= ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise
fur die Ubersetzung des Prospekts aufkommen muss,
bevor das Verfahren eingeleitet werden kann; und

= zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und Ubermittelt hat, und dies auch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf
Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lasst.

A.2 Zustimmung zur Jedes Kreditinstitut gemal § 1 des Bankwesengesetzes
Verwendung des (BWG), das die emittierten Schuldverschreibungen
Prospektes nachfolgend weiter verkauft oder endgultig platziert, ist —

sofern und soweit dies in diesen Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist — berechtigt, den Prospekt in Osterreich (das
"Angebotsland”) fur den spateren Weiterverkauf oder die
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend
der Angebotsfrist vom (und einschlielich) 29. Janner 2020
bis (und einschlie3lich) zum Tag des Ablaufs der Giltigkeit
des Basisprospekts (die "Angebotsfrist") zu verwenden
(Generalkonsens), vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt
in  Ubereinstimmung mit § 6a des Osterreichischen
Kapitalmarktgesetzes (das ,KMG"), in der jeweils gliltigen
Fassung, welches die geédnderte oder ersetzte Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 umsetzt, noch glltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite  der
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG
(www.raiffeisenbank.at) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder




jeweiliger weiterer Finanzintermediar sicherzustellen, dass er
alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer
Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger
zum  Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Gesetzliche und Gesetzliche Bezeichnung (Firma): )
kommerzielle RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN
Bezeichnung AG

Kommerzielle Bezeichnung:
"RLB NO-Wien" oder "Raiffeisenlandesbank NO-Wien"

B.2 Sitz / Rechtsform / Die RLB NO-Wien wurde nach dem Recht der Republik
geltendes Recht/Land | Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
der Grindung gegrundet und hat ihren Sitz in Wien.

Die RLB NO-Wien st inund entsprechend der
Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.
B.4b Bereits bekannte Die  steigenden  regulatorischen  Anforderungen  an

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Kreditinstitute werden die RLB NO-Wien auch in den
kommenden Jahren wesentlich beeinflussen.

Die RLB NO-Wien gehort der CRR-Kreditinstitutsgruppe der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H. ("Raiffeisen-Holding NO-Wien") mit Sitz in
Wien an. Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-
Holding NO-Wien wird auf konsolidierter Basis und die RLB
NO-Wien wird auf Einzelinstitutsbasis von  der
Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) beaufsichtigt. Die
FMA hat umfassende Aufsichts-, Prifungs-, Eingriffs- und
Strafbefugnisse erhalten. Dies kdnnte die Geschéaftstatigkeit
und das Finanzmanagement der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
die Aktiva, die Geschéftstatigkeit und das Gesamtergebnis
der Emittentin haben.

Zu den Trends und Unsicherheiten, welche die
Finanzbranche im Allgemeinen und damit auch die Emittentin
beeinflussen zéhlen weiters die aktuellen
makrodkonomischen und politischen Rahmenbedingungen.
Diese Rahmenbedingungen sind seit einigen Jahren von
Unsicherheiten und Unwagbarkeiten gepragt, die ihren
Ursprung in einer zunehmend multipolaren neuen
Weltordnung haben. Die USA haben sich seit dem
Amtsantritt von Donald Trump zunehmend aus der fritheren
Rolle als einzige verbleibende Supermacht zurlickgezogen.
In das Vakuum stoRen Russland, China und auch andere
Staaten vor. Aktuell spitzt sich der monatelange Streit um das
internationale Atomabkommen mit dem Iran aus 2015, das
die USA vor einem Jahr aufgekiindigt hatte, stark zu, sodass
auch kriegerische Auseinandersetzungen am Persischen
Golf nicht ausgeschlossen werden kdnnen. Dazu kommt die
aktuelle Entwicklung hinsichtlich Strafzolle, die Vorboten
beginnender ,Handelskriege“, auch zwischen der EU und den




USA, sein kénnen. Uberlagert wird die Entwicklung in Europa
durch den nun fir Ende Oktober 2019 geplanten Brexit. Es ist
immer noch unklar, in welcher Form das Ausscheiden
Grol3britanniens aus der Europaischen Union stattfinden
wird. Eine Einschétzung der wirtschaftlichen Gesamtsituation
ist aufgrund dieser Entwicklungen schwierig und letztlich mit
erheblichen Unsicherheiten behaftet. Diese Risiken kdnnten,
sofern sie schlagend werden, die immer noch positive
weltwirtschaftliche Dynamik erheblich dampfen.
Belastungsfaktoren fir die Konjunkturerholung in der
Eurozone sind neben einem steigenden Olpreis und dem
aufgrund des mittlerweile Jahre anhaltenden Negativ-
Zinsniveaus belasteten Bankensektor vor allem die
politischen Unsicherheiten, die sich zuletzt in Italien und
nunmehr auch in Frankreich markant zeigen. Die Ende Mai
2019 stattfindenden Wahlen zum Europaischen Parlament
haben das Potenzial, einschneidende Veranderungen im
politischen Geflige der EU auszuldsen. Was die Geldpolitik
betrifft hat sich die EZB viele Optionen fur eine neuerliche
Lockerung offen gelassen. Unerwartet rasche Anpassungen
kénnten zu erhéhter Volatilitdt an den Finanzméarkten und in
weiterer Folge realwirtschaftlichen Instabilitdten fiihren.

B.5 Beschreibung der Die Emittentin ist die Konzernmutter des RLB NO-Wien-
Gruppe und der Konzerns (RLB NO-Wien, ihre voll konsolidierten
Stellung der Emittentin | Tochtergesellschaften und die at Equity bilanzierten
innerhalb dieser Unternehmen). Die RLB NO-Wien halt Beteiligungen an
Gruppe Banken und banknahen Gesellschaften. Die RLB NO-Wien
ist mit einer Beteiligung von 22,7 % der gréRte Aktionar der
bdrsenotierten RBI.
B.9 Gewinnprognosen oder | Nicht anwendbar.
-schatzungen Die Emittentin hat keine Gewinnprognosen
oder -schétzungen in den Basisprospekt aufgenommen.
B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar.
Eg]sig?irinnkusnvge?rr]n:an:k Die Konzernabschlisse 2017 und 2018 der Emittentin
gungs wurden mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken
zu den historischen versehen
Finanzinformationen '
B.12 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen

Die nachstehende Tabelle gibt in zusammengefasster Form einen Uberblick (iber
ausgewdahlte wesentliche Finanzinformationen und Kennzahlen der Emittentin
(Konzernabschluss 2018 einschlieRlich Vergleichswerte fir 2017).

Betrage in EUR Mio. 2018 2017
Konzernerfolgsrechnung 1.1.-31.12. 1.1.-31.12*
Zinslberschuss 155,3 132,0
Provisionsuberschuss 62,0 54,4
Ergebnis aus Anteilen an at-Equity bewerteten

Unternehmen** 210,4 546,6
Abschreibungen, Personal- und Sachaufwand -236,5 -222,0
Ergebnis nach Steuern 197,6 560,2

Konzernhilanz
Finanzielle Vermogenswerte zu Handelszwecken
gehalten 1.341,7 730,6




Finanzielle Vermdgenswerte nicht zu Handelszwecken

gehalten, verpflichtend zum Fair Value bewertet 1735 0
Finanzielle Vermoégenswerte erfolgswirksam zum Fair
Value bewertet 0 301,5
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgsneutral zum Fair
Value bewertet 18,9 3.731,5
Finanzielle Vermobgenswerte zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewertet 19.188,2 15.324,3
Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen** 2.355,9 2.286,1

Finanzielle Verbindlichkeiten zZu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertet 23.513,1 22.091,5
Gesamtes Eigenkapital** 2.256,7 2.238,5
Konzernbilanzsumme 26.965,3 25.712,7

* Der Ausweis der Vergleichszahlen erfolgt bereits auf Basis der geénderten Darstellung des Abschlusses;
der Bewertung sowie der Kategorisierung wurden die Regelungen des IAS 39 zugrunde gelegt.
** Das Vorjahr wurde gemaf IAS 8 angepasst.

Quelle: Jahresfinanzbericht 2018 der RLB NO-Wien

Die nachstehende Tabelle gibt in zusammengefasster Form einen Uberblick uber
ausgewahlte wesentliche Finanzinformationen der Emittentin, welche dem ungepriften
Konzernzwischenabschluss fir die am 30. Juni 2019 endende Periode entnommen
wurden, einschlie3lich Vergleichswerte fiir 2018.

2019 2018*
Betrage in EUR Mio.
Konzernerfolgsrechnung 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
ZinslUberschuss 74,3 78,6
Provisionsiiberschuss 294 34,5
Ergebnis aus at-Equity bilanzierten Unternehmen 97,9 102,4
Abschreibungen, Personal- und Sachaufwand -108,1 -116,3
Ergebnis fiir die Periode nach Steuern 105,3 86,9
Konzernbilanz 30.6. 31.12.
Finanzielle Vermdgenswerte zu Handelszwecken gehalten 1.459,3 1.341,7
Finanzielle Vermdgenswerte nicht zu Handelszwecken
gehalten, verpflichtend zum Fair Value bewertet 170,7 173,5
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgsneutral zum Fair Value
bewertet 19,2 18,9
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewertet 19.608,4 19.188,2
Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen 2.434,6 2.355,9
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet 23.904,3 23.513,1
Gesamtes Eigenkapital 2.369,4 2.250,2
Konzernbilanzsumme 28.012,4 26.958,4

* Die Vorperiode wurde gemaf IAS 8 angepasst.




Wesentliche
Verschlechterung der
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018 hat es keine wesentlichen
negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
gegeben.

Signifikante
Veranderungen in der
Finanz- bzw.
Handelsposition

Seit 30. Juni 2019 sind keine wesentlichen Verénderungen in
der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin
eingetreten.

B.13 Letzte Ereignisse In Bezug auf die Emittentin gab es keine wichtigen Ereignisse
aus jungster Zeit in ihrer Geschaftstatigkeit, die fir die
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant
sind.
B.14 Siehe Punkt B.5
Angabe zur Die RLB NO-Wien ist mit einer Beteiligung von 22,7 % der
Abhangigkeit von grofite Aktiondr der borsenotierten RBI. Das Ergebnis aus
anderen Unternehmen | dieser Beteiligung tragt wesentlich zum Konzernergebnis der
innerhalb der Gruppe | RLB NO-Wien bei. Anderungen im Eigenkapital der RBI
werden im at equity Buchwert der RBI, der im
Konzernabschluss der RLB NO-Wien ausgewiesen wird,
reflektiert.
B.15 Haupttatigkeiten Die RLB NO-Wien betreibt das Privatkunden-, das
Gewerbekunden-, das Kommerzkunden- sowie das
Eigengeschéft. Das Halten von Bankbeteiligungen sowie
sonstigen banknahen Beteiligungen erganzt das
Geschaftsmodell der RLB NO-Wien.
Die RLB NO-Wien agiert im Wesentlichen in der Centrope-
Region und hier insbesondere in Osterreich im Raum Wien.
Die Emittentin ist das regionale Spitzeninstitut der
selbstandigen Raiffeisenbanken in Niederdsterreich.
B.16 Beherrschungs- Die Raiffeisen-Holding NO-Wien halt mit 79,1 % die Mehrheit
verhaltnis an der RLB NO-Wien. Die RLB NO-Wien wird im

Konzernabschluss der Raiffeisen-Holding NO-Wien voll
konsolidiert, da die Raiffeisen-Holding NO-Wien einen
beherrschenden Einfluss auf die Geschéafts- bzw. Finanzpolitik
der RLB NO-Wien ausiiben kann.

Die Ubrigen Aktien werden von den Niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken gehalten.

Im Zusammenhang mit Eigenmittelverbesserungsmafnahmen
der Raiffeisen-Holding NO-Wien haben samtliche
niederdsterreichische Raiffeisenbanken mit Raiffeisen-Holding
NO-Wien Sacheinlage- und Zeichnungsvertrage
abgeschlossen, wonach die niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken ihre insgesamt gehaltenen 459.592 Stiick
RLB NO-Wien-Aktien als Sacheinlage in die Raiffeisen-Holding
NO-Wien gegen Ausgabe von insgesamt 128.397 Stiick neuen
CET-1 Instrumenten der Raiffeisen-Holding NO-Wien
einbringen. Die Durchfuhrung der Sacheinlage-Emission
erfolgt, wenn die in den Sacheinlagevertrdgen enthaltenen
aufschiebenden Bedingungen erfillt sind. Der guten Ordnung
halber wird festgehalten, dass die aufschiebenden
Bedingungen noch nicht erfullt sind (insbesondere die
aufsichtsrechtlich erforderlichen Genehmigungen noch nicht
vorliegen). Nach Abschluss der beschriebenen Transaktion
wird die Raiffeisen-Holding NO-Wien 100 % der Anteile an der
RLB NO-Wien halten und somit deren Alleinaktionrin sein.

Zum Zeitpunkt des Dritten Nachtrags vom 30. September 2019




hat das Closing der Transaktion bereits stattgefunden. Nach
Vorliegen aller aufsichtsrechtlich erforderlichen
Genehmigungen wurde die Raiffeisen-Holding NO-Wien
Alleinaktionarin der RLB NO-Wien.

B.17

Kreditratings der
Emittentin oder ihrer
Schuldtitel

Moody'’s Investor Service
(Moody’s Deutschland GmbH, ,Moody’s")

Adjusted Baseline Credit Assessment baa3
Issuer Rating Baal *
Senior Unsecured Baal *
Subordinated Bal
Covered (Mortgage Pool) Aaa
Covered (Public-Sector Pool) Aaa

* Qutlook: stable

Die letzte Ratingaktion durch Moody's erfolgte am
3. November 2017. (Quelle: Moody’s Presseaussendung vom
3. November 2017)

Das Covered (Mortgage Pool) Rating wurde durch Moody’s am
3. Juli 2015 bestatigt.

Das Covered (Public-Sector Pool) Rating wurde durch Moody’s
am 14. Oktober 2016 vergeben.

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber kein gesondertes
Rating.




Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1l

Gattung und Art der
Schuldverschreibungen
/1SIN

Gattung

Die Nicht Nachrangigen, Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen (die  "Nicht Nachrangigen,
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen”) sind nicht

nachrangig und nicht besichert.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz
verzinst, der auf der Basis eines Referenzzinssatzes
bestimmt wird, welcher auf der vereinbarten Bildschirmseite
eines Kursdienstes angezeigt wird. Der Referenzsatz ist
EURIBOR.

Wertpapierkennung
Die ISIN ist ATO0O0B078589 und die WKN ist A28R69.

Cc.2

Wahrung

Die Schuldverschreibungen sind in EUR begeben.

C5

Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Nicht anwendbar.
Ubertragbar.

Die Schuldverschreibungen sind frei

C.8

Rechte, die mit den
Schuldverschreibungen
verbunden sind
(einschlief3lich Rang
der Schuldverschrei-
bungen und
Beschrankungen dieser
Rechte)

Negativerklarung

Die  Anleihebedingungen der  Schuldverschreibungen
enthalten keine Negativverpflichtung der Emittentin.

Status der Schuldverschreibungen

Die Nicht Nachrangigen, Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin ~ gleichrangig sind mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind oder die aufgrund ihrer Bedingungen oder
geltenden  Rechtsvorschriften  nachrangig sind. Als
bevorrechtigte Schuldtitel der Emittentin im Sinn des § 131
Abs. 3 Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung
von Banken ("BaSAG") haben die Schuldverschreibungen in
einem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin
unter den zur Zeit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
begrindeten nicht nachrangigen Vermégensanspriichen
gegen die Emittentin den durch § 131 Abs. 3 BaSAG
bestimmten héheren Rang.

C.9

Siehe Punkt C.8.

Zinssatz

Drei-Monats-EURIBOR

Der Hochstzinssatz ist 3,50 % per
Mindestzinssatz ist 0,375 % per annum.

annum. Der

Verzinsungsbeginn

Begebungstag der Schuldverschreibungen.

Zinszahlungstage

31. Janner, 30. April, 31. Juli und 31. Oktober

Basiswert auf dem der
Zinssatz basiert

EURIBOR

Falligkeitstag
einschlief3lich
Ruckzahlungsverfahren

am in den Janner 2028 fallenden Zinszahlungstag

Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System




oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Rendite

Nicht anwendbar. Es wird keine Rendite berechnet.

Name des Vertreters der
Inhaber der
Schuldverschreibungen

Nicht anwendbar. In den Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen ist kein gemeinsamer Vertreter der
Glaubiger bestellt.

C.10 Siehe Punkt C.9.
Erlauterung wie der Nicht anwendbar. Die Zinszahlung weist keine derivative
Wert der Anlage Komponente auf.
beeinflusst wird, falls
die
Schuldverschreibungen
eine derivative
Komponente bei der
Zinszahlung aufweisen
c.11 Einfihrung in einen Amtlicher Handel der Wiener Bérse.
regulierten Markt oder
einem gleichwertigen
Markt
Punkt Abschnitt D — Risiken
Risiken, die der Emittentin eigen sind
D.2 Zentrale Angaben zu = Die Nichterfillung von vertraglichen
den zentralen Risiken, Zahlungsverpflichtungen  durch  Kreditnehmer und

die der Emittentin eigen
sind

andere Vertragspartner der RLB NO-Wien kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich  negativ  beeinflussen  (Kredit- und
Ausfallsrisiko)

= Es besteht das Risiko, dass sich unglnstige
Marktverhéltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die von der Emittentin
gehaltenen Beteiligungen auswirken und dies die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich negativ beeinflusst (Beteiligungsrisiko)

= Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben
Branche oder an nahestehende Unternehmen der
Emittentin kann die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage = der Emittentin  erheblich  negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko)

= Die Emittentin ist Marktrisiken ausgesetzt, die eine
wesentliche Verschlechterung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben kénnen
(Marktrisiko Emittentin)

= Eine Fortsetzung der bereits langer andauernden Phase
negativer Marktzinsen kann wesentliche negative
Auswirkungen auf den Zinsuberschuss der Emittentin
haben (Risiko aufgrund von negativen Marktzinsen)

= Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschaften
kénnen aufgrund unginstiger Marktverhaltnisse oder




ungunstiger  wirtschaftlicher Bedingungen  sinken
(Risiko aus Handelsgeschéaften)

Es besteht das Risiko, dass das Provisionsergebnis der
Emittentin zuriickgeht (Risiko der Abhangigkeit vom
Provisionsgeschaft)

Die Emittentin ist dem Risiko aus Auslagerungen von
bestimmten Serviceleistungen,  Aktivitaten und
Prozessen an Dritte sowie dem Risiko aus der
Ubernahme solcher Aufgaben ausgesetzt (Risiko aus
Auslagerungen)

Es besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der
Emittentin  oder die  Eigenmittel der CRR-
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien,
die far die Einhaltung der CRR-
Eigenmittelanforderungen  durch  die  Emittentin
mafgeblich sind, in der Zukunft nicht ausreichen
(Risiko der Abhangigkeit von ausreichend
vorhandenen Eigenmitteln)

Von der Europaischen Bankenaufsichtsbehédrde in den
nachsten Jahren regelméRig durchgeflhrte Stresstests
kénnen zur Verpflichtung der Emittentin flhren, ihre
Eigenmittel zu erhéhen (Risiko im Zusammenhang
mit Stresstests durch die Europaische
Bankenaufsichtsbehdrde)

Gesetzesanderungen, Anderungen im regulatorischen
Umfeld sowie bei den aufsichtsbehdrdlichen Vorgaben
und Aufsichtsstrukturen kénnen die Geschaftstatigkeit
der Emittentin negativ beeinflussen (Risiko von
Rechtsé&nderungen, regulatorisches Risiko)

Die rechtlichen Rahmenbedingungen von negativen
Referenzzinssatzen (sogenannten  “"Negativzinsen™)
kénnen zur Verpflichtung der Emittentin flhren,
Rickzahlungen an Unternehmer im Zusammenhang mit
in der Vergangenheit an die Emittentin geleisteten
Zinszahlungen zu leisten (Risiko der Rickerstattung
an Unternehmer im Zusammenhang mit
Negativzinsen)

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MalRnahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche,
Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption und
Sanktionen bringt erhebliche Kosten und Aufwendungen
mit sich. Die Nichteinhaltung hat wiederum rechtliche,
finanzielle sowie rufschddigende Folgen (Risiko im
Zusammenhang mit der Bekdmpfung von
Geldwasche, Terrorismusfinanzierung,
Bestechnung, Korruption und Sanktionen)

Die Vorschreibung der H6he und Struktur eines
Mindestbetrags an Eigenmitteln und
Berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten durch die
zustandige Abwicklungsbehodrde im Sinne des BaSAG
bzw. der SRM-Verordnung kann  nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-, und
Ertragslage der Emittentin haben (Risiko im Hinblick
auf die Vorschreibung eines Mindestbetrags an
Eigenmitteln und Bertucksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten)




Die Einflhrung der vorgeschlagenen
Finanztransaktionssteuer kann die Steuerlast erhdhen
und als Konsequenz die Ertragslage bestimmter
Aktivitdten der Emittentin beeintréachtigen (Risiko der
maoglichen Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer)

Verpflichtende Beitrage an den  Einheitlichen
Abwicklungsfonds gemall der SRM-Verordnung sowie
eine mogliche Haftung fir in Notlage geratene Banken
in anderen  Mitgliedsstaaten  kénnen  negative
Auswirkungen auf die Vermédgens-, Finanz-, und
Ertragslage der Emittentin  haben (Risiko im
Zusammenhang mit dem einheitlichen
Abwicklungsfonds)

Die Anforderungen zu Kapitalpuffern kénnen von den
Aufsichtsbehérden im bestehenden regulatorischen
Rahmen erhoht werden und es koénnen in Zukunft
weitere Kapitalpuffer vorgeschrieben werden (Risiko im
Zusammenhang mit Kapitalpuffern)

Im Falle des Vorliegens eines Frihinterventionsbedarfs,
der sich auch im Rahmen eines SREP-Prozesses
herausstellen kann, kann die Aufsichtsbehérde (FMA)
Frahinterventionsmaflinahmen anordnen und
durchsetzen, welche die Fahigkeit der Emittentin, die
Schuldverschreibungen zu bedienen, beeintrachtigen
und in die Abwicklung, den Konkurs oder die
Geschéftsaufsicht Uber die Emittentin minden kénnten
(Risiko einer Fruhintervention durch die
Aufsichtsbehdrde)

Es besteht das Risiko, dass MaRnahmen der FMA im
Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Befugnisse die
Ertrags- und Geschéftslage der Emittentin
beeintréachtigen (Risiko der Beeintrachtigung durch
Mallnahmen der FMA im Rahmen ihrer
aufsichtsrechtlichen Befugnisse)

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre
gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfillen kann (Liquiditatsrisiko Emittentin)

Es kann zu einer Einschrankung oder Verteuerung der
Refinanzierungsmoglichkeiten  fur  die  Emittentin
kommen (Risiko aus der Abhéngigkeit von
Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Die Herabstufung des Ratings der Emittentin
(Downgrading) kann ihre  Refinanzierungskosten
erhbhen und damit Liquiditdit und Profitabilitat
beeintrachtigen (Risiko einer Ratingverénderung)

Die Auslésung von sogenannten ,Cross Default"-
Klauseln kann einen unerwarteten pl6tzlichen
Liquiditatsbedarf zur Bedienung fallig gestellter
Verbindlichkeiten zur Folge haben (Risiko eines Cross
Default)

Die Emittentin ist durgh Geschafte mit Kunden in
anderen Staaten als Osterreich einem Landerrisiko




ausgesetzt, das die Geschaftsergebnisse der Emittentin
negativ beeinflussen kann (Landerrisiko)

Es besteht das Risiko, dass wirtschaftliche und
politische Entwicklungen negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und die
Refinanzierungsmoglichkeiten der Emittentin  haben
(Wirtschaftliches und politisches Risiko)

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten
anderer groRer Finanzinstitute direkt betroffen werden
(Systemisches Risiko)

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von
Sicherheiten zur Absicherung von Geschéfts- und
Immobilienkrediten die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin  wesentlich  negativ
beeinflussen (Risiko der Wertminderung der
Sicherheiten zur Absicherung von Geschéfts- und
Immobilienkrediten)

Die Bereitstellung von Liquiditat durch die Emittentin im
Rahmen der Liquiditaitsmanagementvereinbarungen mit
der Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko
aus Liquiditatsmanagementvereinbarungen)

Die Mitgliedschaft der Emittentin bei Institutional
Protection Schemes (Institutshezogene
Sicherungssysteme) auf Bundes- wie auf
niederdsterreichischer  Landesebene kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko
aus der Mitgliedschaft bei Institutional Protection
Schemes)

Die verpflichtende Finanzierung des
Einlagensicherungssystems gemar dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(LESAEG") kann die Vermdgens-, Finanz-, und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen (Risiko
im Zusammenhang mit Beitrdagen an den
Einlagensicherungsfonds)

Die Inanspruchnahme der Emittentin aus der
Mitgliedschaft bei Verbédnden kann einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben (Risiko aus der
Mitgliedschaft der Emittentin bei Verbanden)

Anderungen in Buchfilhrungsgrundsatzen und -
standards kdnnen einen Einfluss auf die Darstellung der
Geschafts- und Finanzergebnisse der Emittentin haben
(Risiko der Anderung von
Buchfihrungsgrundsatzen)

Laufende Gerichts- und Behordenverfahren kénnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen und rechtlichen
Belastungen der Emittentin fuhren (Risiko laufender
Gerichtsverfahren)

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder




aufgrund externer Ereignisse kann es zum Eintritt
unerwarteter Verluste kommen (Operationelles Risiko
Emittentin)

= Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
tben wesentliche Organfunktionen und sonstige
leitende Funktionen in anderen Gesellschaften aus,
deren Ausiibung zu Konflikten mit den Interessen der
Emittentin fuhren kénnen (Risiko von
Interessenkonflikten aus anderen Organfunktionen
oder sonstigen leitenden  Funktionen von
Organmitgliedern der Emittentin)

Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind

Manche Schuldverschreibungen sind komplexe
Finanzinstrumente. Ein Anleger sollte nicht in die
Schuldverschreibungen investieren, wenn er nicht tber die
Expertise (selbstandig oder unter Hinzuziehung von
Vermdgensberatern) verfiigt, um beurteilen zu kénnen, wie
sich die  Schuldverschreibungen unter verénderten
Bedingungen entwickeln, welche Auswirkungen auf die
Werthaltigkeit der Schuldverschreibungen daraus resultieren
und wie sich das Investment in die Schuldverschreibungen
auf das gesamte Anlageportfolio des Anlegers auswirken
kénnen.

Die Schuldverschreibungen kénnen bérsenotiert oder nicht
bdrsenotiert sein. Die Bdrsenotierung der
Schuldverschreibungen kdnnte widerrufen werden oder der
Handel mit den Schuldverschreibungen kénnte ausgesetzt
werden.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein
liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen
entstehen oder fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
kénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu
angemessenen Marktpreisen verduf3ern kann.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag kann bei "bis zu"
Schuldverschreibungen  kein  Rickschluss auf das
Emissionsvolumen gezogen werden.

Glaubiger von Schuldverschreibungen sind dem Risiko
nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise  von
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Aufgrund von Inflation kann die Realverzinsung einer
Investition in die Schuldverschreibungen null oder sogar
negativ sein.

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko eines
Downgrading des Ratings der Emittentin sowie einer
Erhéhung der Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin
ausgesetzt,  wodurch  sich der  Marktpreis  der
Schuldverschreibungen reduzieren kann.

Steuerliche Auswirkungen kdnnen die effektive Rendite der
Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

Ein 0Osterreichisches Gericht kdnnte einen Kurator fir im
Domestic Notes Format emittierte Schuldverschreibungen
bestellen, der die Rechte der und die Vertretung der
Schuldverschreibungsglaubiger in deren Namen ausibt,
wodurch die Madglichkeit der einzelnen Glaubiger von
Schuldverschreibungen, ihre Rechte individuell zu verfolgen,




beschrankt werden kann.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte zwischen Glaubigern
von Schuldverschreibungen; Risiko, dass Compliance-
Vorschriften nicht ausreichen, um solche Interessenkonflikte
zu vermeiden, welche sich nachteilig auf die Glaubiger von
Schuldverschreibungen auswirken kénnten.

Glaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen sind
dem Risiko von Zinsschwankungen ausgesetzt, die eine
vorherige Bestimmung der Rendite variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen unmdéglich machen sowie dem
Risiko von ungewissen Zinsertrdgen. Der Marktwert
strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen
kénnte eine grolRere Volatilitat als gewohnliche variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen aufweisen. Wenn der
anwendbare Referenzsatz null oder sogar negativ ist, sollten
Glaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen
ferner beachten, dass der variable Zinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode null sein kann.

Glaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen sind
dem Risiko von Anderungen an den Referenzsatzen infolge
der Regulierung und den Reformbestrebungen beziglich
"Benchmark" Zinssatzen ausgesetzt, die eine wesentliche
negative Auswirkung auf den Marktwert und die Rendite
dieser Schuldverschreibungen, die an einen Referensatz
geknupft sind, haben kann. Glaubiger sollten beachten, dass
der Referenzsatz durch einen Nachfolge-Referenzsatz
ersetzt werden kann.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlichen
oder freiwilligen Einlagensicherung oder
Anlegerentschadigung. Die Inhaber solcher
Schuldverschreibungen sind im Fall einer Insolvenz der
Emittentin daher nicht ersatzberechtigt und konnten ihre
gesamte Investition verlieren.

Hinweis: Die freiwillige Einlagensicherung der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft gilt nur fir vor dem 1. Janner
2019 begebene nicht-nachrangige Schuldverschreibungen.
Von der Emittentin vor dem 1. Janner 2019 begebene
Nachrangige Schuldverschreibungen waren von der
freiwilligen Einlagensicherung der
Kundengarantiegemeinschaft auch vor dem 1. Janner 2019
nicht erfasst. Alle an oder nach dem 1. Janner 2019
begebenen Schuldverschreibungen (einschlielich nicht-
nachrangiger Schuldverschreibungen) der Emittentin werden
daher nicht durch die Kundengarantiegemeinschaft gedeckt.

Glaubiger von Schuldverschreibungen sind der gesetzlichen
Verlustbeteiligung ausgesetzt. Abwicklungsinstrumente und
Befugnisse  der  Abwicklungsbehérde gemaR dem
Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von
Banken ("BaSAG") und der SRM-Verordnung, einschlieflich
der Abschreibung oder Umwandlung von Eigenkapital- und
Fremdkapitalinstrumenten sowie AbwicklungsmalRnahmen,
die im Rahmen des genehmigten Abwicklungsplans der
Emittentin getroffen werden, kdnnen die Rechte von
Inhabern der Schuldverschreibungen ernsthaft geféahrden
und bis zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals und
erwarteter Ertréage fuhren.

Schuldverschreibungen ohne Kindigungsrecht und ohne
Recht auf vorzeitige Rickzahlung kdnnen von den
Glaubigern solcher Schuldverschreibungen nicht gekindigt




oder vorzeitig an diese Glaubiger zuriickgezahlt werden. Die
Glaubiger solcher Schuldverschreibungen unterliegen daher
dem Marktrisiko und dem Liquiditatsrisiko  im
Zusammenhang mit bis zur Endfélligkeit gehaltenen
Schuldverschreibungen.

Glaubiger von Schuldverschreibungen haben gegebenenfalls
keinen Anspruch auf einen Ausgleich fur bestimmte Steuern,
Abgaben, Abziige oder sonstige Zahlungen.

Die Emittentin koénnte mdoglicherweise eine zuklnftige
Finanztransaktionssteuer an die Anleger durchreichen,
wodurch sich die Ertrdge der Glaubiger aus den
Schuldverschreibungen vermindern kdnnten.

Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b Grunde fur das Angebot | Der Nettoemissionserlos wird fur die Refinanzierung und
und Zweckbestimmung Erfullung der satzungsméaRigen Aufgaben der RLB NO-Wien
der Erldse, sofern diese | verwendet.
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegen.
E.3 Beschreibung der Die Gesamtsumme der begebenen Schuldverschreibungen
Angebotskonditionen betragt bis zu EUR 100.000.000,--.
Die offene Angebotsfrist beginnt am 29. Janner 2020 und
endet spatestens mit dem Ablaufdatum des Basisprospekts.
Der Emissionspreis ist 100 %. Die Emittentin kann abhé&ngig
von der Marktlage weitere Emissionspreise festlegen.
E.4 Beschreibung aller fir Nicht anwendbar. Es gibt keine solchen Interessen.
die Emission/das
Angebot wesentlichen,
auch kollidierenden
Interessen.
E.7 Schatzung der Durch die RLB NO-Wien als Emittentin werden dem Zeichner

Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder Anbieter
in Rechnung gestellt
werden.

beim Erwerb der Schuldverschreibungen keine zuséatzlichen
Kosten in Rechnung gestellt. Durch Anbieter (berechtigte
Finanzintermediare) koénnen fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen Zeichnungs-/Kaufspesen in
Rechnung gestellt werden.




