Raiffeisenlandesbank x
Niederdsterreich-Wien

RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

EUR 5.000.000.000
ANGEBOTSPROGRAMM

BASISPROSPEKT
gemal § 1 Abs. 1 Z. 17. Kapitalmarktgesetz

fur das offentliche Angebot von Schuldverschreibungen
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
und fur deren Zulassung zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel
an der Wiener Borse

Die Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG hat die Billigung dieses Basisprospekts
durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) sowie die Notifizierung durch die FMA an die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als zustindige Behérde in der
Bundesrepublik Deutschland beantragt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Basisprospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Priifung des Basisprospekts durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Basisprospekt ausschlieBlich auf Volistidndigkeit,
Kohérenz und Verstandlichkeit gemaB § 8a Abs. 1 Kapitalmarktgesetz (KMG).

GemdB § 6 Abs. 1 KMG hat die Raiffeisenlandesbank Niederésterreich-Wien AG jeden
wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug
auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des
Basisprospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spéter,
der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in
einem Nachtrag (dndernde oder ergdnzende Angaben) zum Basisprospekt zu nennen.

Wien, 22. Mai 2015



HAFTUNGSERKLARUNG

Verantwortliche Personen

Fir die inhaltliche Richtigkeit aller in diesem Basisprospekt gemachten Angaben ist die
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG, A-1020 Wien, Friedrich-Wilhelm-
Raiffeisen-Platz 1, eingetragen im Firmenbuch unter FN 203160s, verantwortlich.

Erklédrung der fiir den Basisprospekt verantwortlichen Personen

Die RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG erklart, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Basisprospekt genannten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Basisprospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreich oder Deutschland verdffentlicht oder
verwendet werden, in dem Vorschriften tUber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im
Hinblick auf ein Angebot von Schuldverschreibungen bestehen oder bestehen kénnten. Insbesondere darf
der Basisprospekt nicht nach Australien, Belgien, Frankreich, Italien, Japan, Kanada, in das Vereinigte
Koénigreich oder in die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien sind und werden
in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (,Securities Act‘) oder geman
anwendbarer wertpapierrechtlicher Bestimmungen von Australien, Belgien, Frankreich, ltalien, Japan,
Kanada oder dem Vereinigten Konigreich registriert. Die Schuldverschreibungen dirfen nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (im Sinne der Regelungen des Securities Act
und des Tax Equity and Fiscal Responsibility Act of 1982 (,TEFRA®)) oder solchen Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden, die in Australien, Belgien, Frankreich, Italien, Japan, Kanada oder dem
Vereinigten Koénigreich ansassig sind.

Offentliche Angebote von Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt werden ausschlieRlich in
Osterreich und/oder Deutschland erfolgen. In keinem anderen EWR-Mitgliedstaat, der die EU-Prospekt-
Richtlinie umgesetzt hat, diirfen die Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden, auller es
handelt sich um ein Angebot, das keine Pflicht zur Veréffentlichung eines Basisprospekts durch die
Emittentin auslost.

Unter ,6ffentlichem Angebot® von Schuldverschreibungen in einem Angebotsstaat, der EWR-Mitgliedstaat
ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise zu verstehen,
die ausreichende Informationen (Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die
Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei Abweichungen von dieser Definition in
den nationalen Umsetzungsbestimmungen zur EU-Prospekt-Richtlinie miterfasst sind.

KEIN ANGEBOT

Dieser Basisprospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung, zum Kauf oder
zur Zeichnung oder zum Verkauf von Schuldverschreibungen dar und dient ausschlielich zur Information.



ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Definitionen

»Prospektverwendung“ bezieht sich auf die Verwendung dieses Basisprospekts einschlief3lich allfalliger
Nachtrage fur die WeiterverauBerung und endglltige Platzierung von unter diesem Basisprospekt
angebotenen Schuldverschreibungen wahrend der jeweiligen in den Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen angegebenen Angebotsfrist.

»Homepage der Emittentin“ bezeichnet die Website der Emittentin unter folgendem Pfad:
www.raiffeisenbank.at/Investoren/Angebotsdokumente.

Allgemeine Zustimmung

Falls in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen ,Allgemeine Zustimmung*
als anwendbar angegeben ist, erteilt die Emittentin allen Kreditinstituten gemass § 1 BWG die
ausdruckliche Zustimmung zur Prospektverwendung (allgemeine Zustimmung fiir 6sterreichische
Kreditinstitute).

Kreditinstitute, die den Basisprospekt aufgrund einer von der Emittentin erteilten allgemeinen
Zustimmung zur Prospektverwendung verwenden, haben auf ihrer Internetseite anzugeben, dass
der Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist, verwendet wird.

Individuelle Zustimmung

Falls in den Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen ,Individuelle Zustimmung*
als anwendbar angegeben ist, erteilt die Emittentin den in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Kreditinstituten die ausdriickliche Zustimmung zur Prospektverwendung flr diese Schuldverschreibungen
(individuelle Zustimmung fiir spezifische Kreditinstitute).

Etwaige neue Informationen zu Kreditinstituten, die zum Datum der Ubermittiung der Endgiiltigen
Bedingungen unbekannt waren, sind auf der Homepage der Emittentin zu verdéffentlichen.

Haftung fiir den Inhalt

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung flr den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer
spateren Weiterverauf3erung oder endgiiltigen Platzierung von unter dem Angebotsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen wahrend der jeweiligen Angebotsfrist durch die durch eine allgemeine oder
individuelle Zustimmung berechtigten Kreditinstitute (die ,berechtigten Kreditinstitute®) ibernimmt.

Bedingungen fiir die Zustimmung

Die Angebotsfrist, innerhalb der oder bei Daueremissionen der Beginn der Angebotsfrist, ab welcher der
Basisprospekt fir die spatere WeiterverauRerung oder endgliltige Platzierung von Schuldverschreibungen
durch berechtigte Kreditinstitute verwendet werden kann, wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben. Im Fall von Daueremissionen wird das Ende der Angebotsfrist, innerhalb der die
Prospektverwendung zulassig ist, auf der Homepage der Emittentin veréffentlicht.

Der Basisprospekt darf durch berechtigte Kreditinstitute ausschlieRlich fiir Angebote in Osterreich und
Deutschland oder fir das Angebot von Privatplatzierungen in den Markten, die in den Endgultigen
Bedingungen angegeben sind, verwendet werden. Der Basisprospekt darf potentiellen Investoren nur
vollstandig und zusammen mit samtlichen verdffentlichten Nachtragen Ubergeben werden. Dieser
Basisprospekt und alle Nachtrage sind auf der Homepage der Emittentin verfligbar.




Die Zustimmung zur Prospektverwendung entbindet die berechtigten Kreditinstitute nicht von der
Einhaltung der fir das jeweilige Angebot von Schuldverschreibungen geltenden Verkaufsbeschrankungen
und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung wird nur fiir die Dauer der jeweils anwendbaren
Angebotsfristen (und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts) erteilt und kann jederzeit
widerrufen oder eingeschrankt werden. Ein Widerruf oder eine Einschrankung wird auf der Homepage der
Emittentin veréffentlicht.

Hinweis fiir Anleger:

Berechtigte Kreditinstitute haben die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Verbreitung von Informationen aus dem Basisprospekt

Die Vervielfaltigung und Verbreitung der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen zu einem
anderen Zweck als dem Vertrieb der unter diesem Basisprospekt angebotenen Schuldverschreibungen ist
unzulassig. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einem Angebot von Schuldverschreibungen unter
dem Angebotsprogramm zu machen oder Erklarungen zu einem Angebot von Schuldverschreibungen
abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten
sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht davon
ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder
Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb von Schuldverschreibungen gegeben werden
und die Uber die in diesem Basisprospekt oder den jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben hinausgehen, sind ungiiltig.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS / DEFINITIONEN

ABGB

Additional Tier 1 (AT1)

Angebotsprogramm

Asset Quality Review (AQR)

BAO

BaSAG

Basel Il

Basisprospekt

BRRD

Budgetbegleitgesetz 2011
BWG

Capital Requirements Directive

(CRD IV)

Allgemeines brgerliches Gesetzbuch, Patent vom 1. Juni 1811,
JGS Nr. 946/1811, i.d.g.F.

Zusatzliches Kernkapital gemaR Artikel 51ff CRR.

Angebotsprogramm im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 10. KMG: ein
Plan, der es erlaubt, Nicht-Dividendenwerte ahnlicher Art
und/oder Gattung, dauernd oder wiederholt wahrend eines
bestimmten Emissionszeitraums zu begeben.

Das Angebotsprogramm der RLB NO-Wien ist dariiber hinaus
als ,Emissionsrahmenprogramm® im Sinne der bdrserechtlichen
Vorschriften zu verstehen und auszulegen.

Eine umfassende Prifung der Aktiva-Qualitat durch die
Europaische Zentralbank.

Bundesgesetz vom 28. Juni 1961, betreffend allgemeine
Bestimmungen und das Verfahren fir die von den
Abgabenbehérden des Bundes verwalteten Abgaben
(Bundesabgabenordnung), BGBI. Nr. 194/1961, i.d.g.F.

Bundesgesetz iber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG), BGBI | Nr.
98/2014

Der Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht hat unter dem Titel
.Basel IlI* internationale Standards verdffentlicht, die mit
strengeren globalen Regeln fur Eigenkapital und Liquiditat die
Widerstandsfahigkeit des Bankensektors starken sollen. Die
darauf aufbauende Richtlinie CRD IV und die Verordnung CRR
wurden bereits in dsterreichisches Recht umgesetzt.

Dieser Basisprospekt einschlieflich etwaiger Nachtrage geman
§ 6 Abs. 1 KMG zusammen mit den Dokumenten, die in Form
eines Verweises einbezogen sind.

Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten  und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates (ABI 15.5.2014 L 173/190)

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI | Nr. 111/2010 i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das Bankwesen, BGBI.Nr. 532/1993, wo
nichts anderes bestimmti.d.g.F.

Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG.



Capital Requirements Regulation
(CRR)

CEE

Centrope-Region

CHF
Common Equity Tier 1 (CET 1)
Deposit Guarantee Scheme (DGS)

Depotgesetz

Directive on Deposit Guarantee
Schemes (DGSD)

EBA

Endglltige Bedingungen

ESAEG

ESRB

in den Osterreichischen
Novelle BGBI | 184/2013

Die Umsetzung der CRD IV
Rechtsbestand wurde mit der
vorgenommen.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 646/2012.

Central and Eastern Europe, Sammelbegriff/Abklirzung fir CE
(Zentraleuropa), GUS (Gemeinschaft unabhangiger Staaten)
und SEE (Sudosteuropa).

Entsprechend der Eigendefinition der RLB NO-Wien:
Wien, Niederdsterreich und Burgenland sowie die Staaten
Tschechien, Slowakei und Ungarn.

Schweizer Franken
Hartes Kernkapital im Sinn der Artikel 26ff CRR.

Einlagensicherungssystem im Sinn der Directive on Deposit
Guarantee Schemes (DSDG).

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren (DepotG), BGBI. Nr. 424/1969,
i.d.g.F.

Richtlinie 2014/49/EU des Rates und des europaischen

Parlaments vom 16. April 2014 Uber
Einlagensicherungssysteme (ABI 12.6.2014 L 173/149).
Die Umsetzung der DGSD in den ©6sterreichischen

Rechtsbestand erfolgt voraussichtlich insbesondere durch ein
Bundesgesetz Uber die Einlagensicherung und
Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten, welches im Entwurf
vorliegt.

Europaische Bankenaufsichtsbehérde (European Banking
Authority). Die EBA ist eine Agentur der Europaischen Union auf
Rechtsgrundlage der EU-Ratsverordnung 1093/2010 vom 24.
November 2010. Zentrale Aufgabe der EBA ist die Entwicklung
europaischer  Aufsichtsstandards  (Regulatory  Technical
Standards), die den Rahmen fir die weiterhin priméar
zustandigen nationalen Aufsichtsbehérden bilden sollen.

Die Endgultigen Bedingungen im Sinne des § 7 Abs. 4 KMG
einer RLB-Emission von Schuldverschreibungen, die weder in
den Basisprospekt noch in einen Nachtrag aufgenommen
wurden und bei der FMA hinterlegt wurden.

Ministerialentwurf vom 24.3.2015 zu einem Bundesgesetz Uber
die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei
Kreditinstituten. Damit soll die DGSD in Osterreich umgesetzt
werden (105/ME XXV. GP)

European System Risk Board (Europaischer Ausschuss fur
Systemrisiken). Der ESRB ist Teil des Europaischen
Finanzaufsichtssystems (European System of Financial
Supervision, ESFS), dessen Aufgabe die Sicherstellung der
Aufsicht Uber das Finanzsystem der EU ist.



EStG

European Economic Area (EEA)

EU-Prospekt-Richtlinie

EU-Prospekt-Verordnung

EURIBOR

Euro oder EUR

Europaische Marktinfrastruktur-
Verordnung (EMIR)

EZB
FBSchVG

GUS

IBA

ICMA
i.d.g.F.
IFRS

Instrument der Beteiligung von
Inhabern relevanter
Kapitalinstrumente

Instrument der Glaubigerbeteiligung

IPS

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
nattrlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988 — EStG),
BGBI. Nr. 400/1988, i.d.g.F.

Die European Economic Area (Europaischer Wirtschaftsraum)
ist eine vertiefte Freihandelszone zwischen der Europaischen
Union, Island, Liechtenstein, und Norwegen.

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 4. November 2003 i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April
2004 ABI. 2004 L 149/1 in der berichtigten Fassung ABI. 2005 L
186/3 i.d.g.F.

Euro Interbank Offered Rate:

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist jener Zinssatz, zu
dem Euro Termineinlagen innerhalb der Euro-Zone unter
Banken erstklassiger Bonitat (,Prime Banks®) angeboten
werden.

Euro; Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen
dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion teilnehmen.

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister i.d.g.F.

Europaische Zentralbank

Gesetz vom 27. Dezember 1905, betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen, RGBI. Nr. 213/1905, i.d.g.F.

Gemeinschaft unabhangiger Staaten: Belarus, Kasachstan,
Russland und Ukraine

ICE Benchmark Administration; ist seit 1. August 2014 fir die
Verwaltung von ISDAFIX (EUR Swap-Séatze) verantwortlich

International Capital Market Association
in der geltenden Fassung
International Financial Reporting Standards

Abwicklungsinstrument, das der ganzen oder teilweisen
Abschreibung des Nennbetrags von hartem Kernkapital
(,CET19), zusatzlichem Kernkapital (,AT1%) und
Erganzungskapital (,T2“) oder der Umwandlung von AT1 oder
T2 Instrumenten in CET1 vor oder wahrend der Abwicklung
gemal der §§ 70 ff BaSAG dient.

Abwicklungsinstrument, das der Umwandlung von
Verbindlichkeiten (einschliellich der Kapitalinstrumente, die als
Eigenmittel anrechenbar sind) in (héherrangiges) Eigenkapital
oder der Abschreibung des Nennbetrags oder des zur
Ruckzahlung ausstehenden Betrags der Verbindlichkeiten
wahrend der Abwicklung gemaR der §§ 85 ff BaSAG dient.

Institutional Protection Scheme (Institutsbezogenes
Sicherungssystem) nach Art. 113 Abs. 7 sowie Art. 49 Abs. 3
CRR



ISDA
ISIN
KMG

KMU
Kreditinstitut
KStG

Kuratorengesetz 1874

Kuratorenergdnzungsgesetz 1877

Market Making

MTF

OeKB
Qualifizierte Anleger
Raiffeisen-Holding NO-Wien

RBG

RBG NO-Wien

RBI

Risk Weighted Assets (RWA)

International Swaps and Derivatives Association, Inc.
International Securities Identification Number

Bundesgesetz (iber das offentliche Anbieten von Wertpapieren
und anderen Kapitalveranlagungen und tber die Aufhebung des
Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz), BGBI. Nr.
625/1991,i.d.g.F.

kleine und mittlere Unternehmen
Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG
Koérperschaftsteuergesetz 1988, BGBI. Nr. 401/1988, i.d.g.F.

Gesetz vom 24. Apri 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bicherliche Behandlung der
far solche Teilschuldverschreibungen eingeraumten
Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874, i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit erganzende
Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr.
48 und 49) betreffend die Vertretung der Besitzer von
Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren Theilschuldverschreibungen
erlassen werden, RGBI. Nr. 111/1877, i.d.g.F.

Market Making ist die kontinuierliche Angebotsstellung zum An-
und Verkauf von Finanzinstrumenten auf den Finanzmarkten
sowie der Handel mit diesen Instrumenten fir eigene Rechnung
und unter Einsatz des eigenen Kapitals zu den gestellten An-
und Verkaufskursen.

Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility -
MTF) gemal der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte flr
Finanzinstrumente (,MiFID“) sowie gemaR § 1 Z 9 WAG 2007.

Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien
Qualifizierte Anleger im Sinne des § 1 Abs. 1 Z. 5a KMG

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H.,

Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien,
Firmenbuch FN 95970 h Handelsgericht Wien

Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich
Die RBG ist kein Konzern im Sinn des § 15 Aktiengesetz.

Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien
Die RBG NO-Wien ist kein Konzern im Sinn des § 15
Aktiengesetz.

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9, 1030 Wien,
Firmenbuch 122119m Handelsgericht Wien

risikogewichtete Aktiva bzw. ,risikogewichtete Positionsbetrage*
im Sinne der CRR



RLB NO-Wien oder ,Bank* oder
LLEmittentin®

RZB

Single Resolution Fund (SRF)

Single Resolution Mechanism
(SRM)

Single Supervisory Mechanism
(SSM)

SREP

SRM-Verordnung

Stabilitdtsabgabe

TARGET2

Tier 1 Kapital (T1)

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG,
Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien,
Firmenbuch FN 203160 s Handelsgericht Wien

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Am Stadtpark 9, 1030 Wien,
Firmenbuch 58882t Handelsgericht Wien

Einheitlicher Abwicklungsfonds. Der einheitliche
Abwicklungsfonds soll die ordnungsgemale Abwicklung von
ausfallenden  Finanzinstituten mit moglichst geringen
Auswirkungen auf den Steuerzahler und die Realwirtschaft
sicherstellen.

Einheitlicher ~ Abwicklungsmechanismus. Der einheitliche
Abwicklungsmechanismus soll Schlisselkompetenzen und -
ressourcen flr die Handhabung des Ausfalls jedweder Bank im
Euroraum und in den anderen Mitgliedstaaten, die an der
Bankenunion teilnehmen, zentralisieren.

Einheitlicher Aufsichtsmechanismus. Im einheitlichen
europaische Aufsichtsmechanismus beaufsichtigt die EZB seit
November 2014 direkt bedeutende Grof3banken der
teilnehmenden Lander, darunter die RLB NO-Wien. Der SSM
setzt sich zusammen aus der EZB und den nationalen
Aufsichtsbehdérden der Euro-Lander. Mitgliedstaaten aul3erhalb
der Eurozone konnen auf freiwilliger Basis am SSM teilnehmen.

Supervisory Review and Evaluation Process: Prozess der
aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung: Die Uberpriifung
gemal Art 97 CRD IV durch die zustandige Aufsichtsbehérde
von Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen, die
ein Kreditinstitut zur Einhaltung der CRD IV und der CRR
geschaffen hat sowie die Bewertung der Risiken fur das Institut
und der Risiken fir das Finanzsystem, die vom Institut
ausgehen.

Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Bankenabwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 (ABI 30.7.2014 L 225/1).

Die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrt und ist von Kreditinstituten
im Sinne des BWG zu zahlen.

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System 2 (,TARGET2") Zahlungssystem

Bestandteil der Eigenmittel gemall CRR. Die Posten und
Instrumente des Common Equity Tier 1 (Hartes Kernkapital)
sind in Artikel 26ff und die Posten und Instrumente des
Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital) sind in Artikel 51ff
behandelt.
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Tier 2 Kapital (T2)

UGB

WAG

ZVEZA BANK

Bestandteil der Eigenmittel gemall CRR. Die Posten und
Instrumente des Tier 2 Kapitals (Erganzungskapital) sind in
Artikel 62ff behandelt.

Bundesgesetz liber besondere zivilrechtliche Vorschriften flr
Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch), vormals
Handelsgesetzbuch, dRGBI. S 219/1897 (umbenannt durch
BGBI. | Nr. 120/2005 mit Wirkung ab 1. Janner 2007), i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen, BGBI. | Nr. 60/2007, i.d.g.F.

ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank
und Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H,

Paulitschg. 5-7, 9010 Klagenfurt,

Firmenbuch FN 115073a Landesgericht Klagenfurt
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ALLGEMEINE HINWEISE

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien sind von
keiner Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehorde in Osterreich und keiner Wertpapier-,
Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Investitionsentscheidung

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin
sowie der Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin
zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien sollte ausschlieRlich
auf diesem Basisprospekt (d.h. dieser Basisprospekt einschlief3lich etwaiger Nachtrdge zusammen mit den
Endglltigen Bedingungen, einschlieRlich Anhangen und den Dokumenten, die in Form eines Verweises
einbezogen sind) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung
rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in
diesem Basisprospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit dieser Bestimmungen, Strukturen oder
Vertragsverhaltnisse angesehen werden sollte.

Der Inhalt des Basisprospekts ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinn des Wertpapieraufsichtsgesetzes zu verstehen. Es wird jedem
Anleger ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb von unter diesem Basisprospekt angebotenen
Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren.

Liste der durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommenen Dokumente

Dieser Basisprospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten
Dokumente zu lesen, die bereits veroéffentlicht wurden und die durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Basisprospekts bilden.

Konzernabschluss der RLB NO-Wien fiir das Geschiftsjahr 2013

Abschnitte Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz,
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung, Konzernkapitalflussrechnung, Notes, Bestatigungsvermerk
(Seite 64 bis einschlieRlich Seite 200 im Geschéftsbericht 2013 der RLB NO-Wien)

Der Geschéftsbericht 2013 (einschlieRlich Konzernabschluss 2013) der RLB NO-Wien kann auf der
Homepage der RLB NO-Wien (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte) eingesehen werden.

Konzernabschluss der RLB NO-Wien fiir das Geschiftsjahr 2014

Abschnitte Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz,
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung, Konzernkapitalflussrechnung, Notes, Bestatigungsvermerk
(Seite 64 bis einschlieRlich Seite 207 im Geschéftsbericht 2014 der RLB NO-Wien)

Der Geschéftsbericht 2014 (einschlieRlich Konzernabschluss 2014) der RLB NO-Wien kann auf der
Homepage der RLB NO-Wien (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte) eingesehen werden.

12




Jene Bestandteile der vorgenannten Verweisdokumente, auf die nicht ausdriicklich unter Seitenangabe
verwiesen wird, werden nicht in diesen Basisprospekt aufgenommen. Die nicht per Verweis aufgenommen
Teile sind gemaf der anwendbaren Schemata der EU-Prospekt-Verordnung nicht einzubeziehen.

Der Geschéftsbericht 2013 (einschliefllich Konzernabschluss 2013) und der Geschaftsbericht 2014
(einschlieBlich Konzernabschluss 2014) der Emittentin wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung
des vorliegenden Basisprospekts bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) hinterlegt.

Veroffentlichung des Basisprospekts

Die Veroéffentlichung des gegenstandlichen Basisprospektis sowie allfalliger Nachtrage im Sinne des
§ 6 Abs. 1 KMG erfolgt gemal § 10 Abs. 3 Z. 3 KMG in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Angebotsdokumente).

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts werden folgende Dokumente am Sitz der Emittentin,

Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, A-1020 Wien, zu den ublichen Geschéftszeiten kostenlos zur

Verfugung gestellt:

* die Satzung der RLB NO-Wien in der jeweils gliltigen Fassung

= der Geschéftsbericht 2013 (einschlieBlich Konzernabschluss 2013) der RLB NO-Wien in Papierform

* der Geschéftsbericht 2014 (einschlieBlich Konzernabschluss 2014) der RLB NO-Wien in Papierform

* dieser Basisprospekt vom 22. Mai 2015 samt allen Nachtragen, die die RLB NO-Wien gegebenenfalls
gemall § 6 KMG erstellen wird, und die Endgiiltigen Bedingungen betreffend die jeweiligen unter
diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen

Weiters kénnen folgende Dokumente auf der Homepage der Emittentin eingesehen werden:

= der Geschéftsbericht 2013 (einschlieRlich Konzernabschluss 2013) sowie der Geschéaftsbericht 2014
(einschlieRlich Konzernabschluss 2014) der RLB NO-Wien
(www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte)

= dieser Basisprospekt vom 22. Mai 2015 samt allen Nachtragen, die die RLB NO-Wien gegebenenfalls
gemal § 6 KMG erstellen wird (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Angebotsdokumente)
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Informationsquellen

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Finanzinformationen der Emittentin wurden, soweit nichts
anderes angegeben ist, den gepriften Konzernabschlissen der Emittentin flr die Geschéaftsjahre 2013
und 2014, wobei die im Kapitel ,Liste der durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommenen
Dokumente“ angegebenen Abschnitte der Konzernabschlisse 2013 und 2014 durch Verweis in diesen
Basisprospekt inkorporiert sind.

Die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Basisprospekt samt Nachtragen und
Endglltigen Bedingungen (einschlieBlich Anhangen) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser
Dokumente bendétigten Informationen zur Verfiigung gestellt. Insbesondere wurde in diesen Basisprospekt
die Rating-Einstufung der Emittentin durch die Rating-Agentur Moody’s (Moody’s Deutschland GmbH)
aufgenommen (siehe Abschnitt , ANGABEN ZUR EMITTENTIN®).

Angaben zum Datum dieses Basisprospekts

Die Angaben in diesem Basisprospekt beziehen sich auf die zum Datum des Basisprospekts geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt insbesondere fiir
steuerliche Angaben.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts oder ein Vertrieb von Schuldverschreibungen hierunter
bedeuten unter keinen Umstanden, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem
Datum dieses Basisprospekts zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushandigung dieses
Basisprospekts noch der Vertrieb von Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses
Basisprospekts, oder falls dies friher ist, dem Datum auf das sich die entsprechende im Basisprospekt
enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder keine Ereignisse
eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des RLB
NO-Wien Konzerns flihren oder fiihren kénnen. Dies gilt ungeachtet der im folgenden Absatz dargestellten
Nachtragsverpflichtung der RLB NO-Wien gemaR § 6 Abs. 1 KMG.

Nachtrag zum Basisprospekt

Gemal § 6 Abs. 1 KMG hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des
Basisprospekts und dem endgliltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Eroffnung
des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde
oder erganzende Angaben) zum Basisprospekt zu nennen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass die Nachtragspflicht flr Schuldverschreibungen, deren Notierung
nicht an einem Geregelten Markt beabsichtigt ist, mit dem endglltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots
endet.
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Prospekt-Schemata

= Der Abschnitt ,ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG® wurde unter Anwendung des
Anhangs XXX der EU-Prospekt-Verordnung erstellt.

=  Der Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG" wurde unter Anwendung des Anhangs XXII der EU-Prospek-
Verordnung erstellt.

= Der Abschnitt ,ANGABEN ZUR EMITTENTIN® wurde unter Anwendung des Anhangs XI der EU-
Prospekt-Verordnung erstellt.

= Die Abschnitte ,EMISSIONSBEDINGUNGEN®, ,MUSTER ENDGULTIGE BEDINGUNGEN*“ und
LALLGEMEINE INFORMATIONEN® wurden unter Anwendung der Anhange V (anwendbar fir
Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000) und XllI (anwendbar fir
Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000) der EU-Prospekt-Verordnung
erstellt.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Basisprospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukunftigen
Ereignisse, die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse des RLB NO-
Wien Konzerns von jenen abweichen, die in diesem Basisprospekt ausdriicklich oder implizit enthalten
sind. Dazu gehoren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen, die
laufenden Kapitalbedirfnisse der RLB NO-Wien, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der
RLB NO-Wien, Unsicherheiten aus dem Geschéaftsbetrieb innerhalb und auRerhalb Osterreichs,
nachhaltige Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hdhere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen
und sonstige Faktoren. Vor dem Hintergrund dieser und anderer allgemeiner Unabwéagbarkeiten sollten
sich Anleger nicht auf derartige zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Offentliches Angebot

Gegenstand dieses Basisprospekts sind in den zwdlf Monaten nach dessen Billigung gemafR den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen 6ffentlich angebotene Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien,
deren Angebotsbeginn innerhalb der Zwdlf-Monatsfrist liegt. Weiters kann die Emittentin auch nicht
offentlich angebotene Schuldverschreibungen (,Privatplatzierungen®) unter diesem Angebotsprogramm
begeben.

Die Emittentin behalt sich andererseits vor, Schuldverschreibungen, die gemafl § 3 Abs. (1) KMG von der
Prospektpflicht ausgenommen sind, nicht unter dem gegenstéandlichen Angebotsprogramm zu begeben.

Weiters behalt sich die Emittentin vor, Schuldverschreibungen unter ihrem internationalen
Angebotsprogramm (Debt Issuance Programme — ,DIP) zu begeben. Der Basisprospekt fur das DIP in
der aktuellen Fassung wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF®) als
Billigungsbehérde am 22. Mai 2015 gebilligt und an die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) sowie die deutsche Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) notifiziert.
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Zulassung zu einem Geregelten Markt

Im Zusammenhang mit Antrdgen auf Zulassung dieses Angebotsprogramms sowie unter dem
Angebotsprogramm begebener Schuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen
Handel an der Wiener Borse, die beide Geregelte Markte im Sinne des § 76 Abs. 1 BorseG sind, ist dieses
Angebotsprogramm als ,Emissionsrahmenprogramm® im Sinne der bérserechtlichen Vorschriften zu
verstehen.

Fir Schuldverschreibungen, die unter diesem Angebotsprogramm begeben werden, kann weiters
entsprechend den Angaben in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen die Einbeziehung in MTFs
beantragt werden oder ganzlich von einer Notierung an einem Geregelten Markt oder Einbeziehung in ein
MTF abgesehen werden.

Die Antragstellung auf Bérsenotierung bzw. Einbeziehung bedeutet nicht automatisch, dass eine solche
Notierung bzw. Einbeziehung auch erfolgt.
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ZUSAMMENFASSUNG

Eine Zusammenfassung gemal Delegierter Verordnung (EU) Nr. 486/2012 vom 30. Marz 2012 besteht
aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken” bezeichnet werden. Diese Informationsbestandteile sind
in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthalt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fir die Art
von Wertpapieren, die unter dem Angebotsprogramm der RLB NO-Wien begeben werden kénnen, und
die RLB NO-Wien als Emittentin erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht angegeben werden
mussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Licken. Obwohl eine Rubrik in der
Zusammenfassung flir diese Art von Wertpapier und Emittentin enthalten sein muss, kann es sein, dass
zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt angegeben.

[Die Zusammenfassung enthalt Optionen, welche durch eckige Klammern gekennzeichnet sind und
Platzhalter betreffend die unter dem Angebotsprogramm zu begebenden Schuldverschreibungen. Diese
Optionen beziehen sich auf die jeweiligen Schuldverschreibungen die unter dem Angebotsprogramm
begeben werden. Die Zusammenfassung jeder einzelnen Emission von Schuldverschreibungen enthalt
die fur diese Emission relevanten Optionen, wie sie in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
festgelegt sind.]

A. Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise
= Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu verstehen.

= Der potentielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts einschlieflich allfélliger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, stiitzen.

= Es wird darauf hingewiesen, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fir die Ubersetzung des
Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

= Zivilrechtlich haftet nur die Emittentin, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt hat, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospekts irrefihrend,
unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen (Schliusselinformationen), vermissen lassen.

A.2 Zustimmung zur Prospektverwendung

[Die Zustimmung durch die Emittentin zur Prospektverwendung samt allfalliger Nachtrage
gemal § 6 Abs. 1 KMG fir die Weiterverduferung und endglltige Platzierung von unter
diesem Basisprospekt angebotenen Schuldverschreibungen fir die Dauer der jeweils
anwendbaren Angebotsfristen (und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts)
wird fur alle 6sterreichischen Kreditinstitute gemaR § 1 BWG (allgemeine Zustimmung fiir
Osterreichische Kreditinstitute) erteilt.

Kreditinstitute, die den Basisprospekt aufgrund der von der Emittentin erteilten allgemeinen
Zustimmung zur Prospektverwendung verwenden, haben auf ihrer Internetseite anzugeben,
dass der Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen, an
die die Zustimmung gebunden ist, verwendet wird.]

[Die Zustimmung durch die Emittentin zur Prospektverwendung samt allfalliger Nachtrage
gemal § 6 Abs. 1 KMG fur die Weiterverduferung und endglltige Platzierung von unter
diesem Basisprospekt angebotenen Schuldverschreibungen fir die Dauer der jeweils
anwendbaren Angebotsfristen (und wahrend der Dauer der Gilltigkeit des Basisprospekts)
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wird fur bestimmte in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angefiihrte Kreditinstitute
(individuelle Zustimmung fiir spezifische Kreditinstitute) erteilt.]

Die Angebotsfrist, innerhalb welcher oder bei Daueremissionen der Beginn der
Angebotsfrist, ab welcher der Basisprospekt fir die spatere WeiterverauRerung oder
endgultige Platzierung von Schuldverschreibungen durch berechtigte Kreditinstitute
verwendet werden kann, wird in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben. Im
Fall von Daueremissionen wird das Ende der Angebotsfrist auf der Homepage der
Emittentin veroffentlicht.

Der Basisprospekt darf durch berechtigte Kreditinstitute ausschlieBlich fir Angebote in
Osterreich und/oder Deutschland oder flir das Angebot von Privatplatzierungen in den
Markten, die in den Endglltigen Bedingungen angegeben sind, verwendet werden.

Der Basisprospekt darf potentiellen Investoren nur vollstdndig und zusammen mit
samtlichen verdffentlichten Nachtrdgen tbergeben werden. Dieser Basisprospekt und alle
Nachtrage sind auf der Homepage der Emittentin
(www.raiffeisenbank.at/Investoren/Angebotsdokumente) verfligbar.

Hinweis fiir Anleger: Berechtigte Kreditinstitute haben Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Abschnitt B - Die Emittentin

B.1 Gesetzliche und Gesetzliche Bezeichnung: RAIFFEISENLANDESBANK

kommerzielle
Bezeichnung der
Emittentin

NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
Kommerzielle Bezeichnung:
,RLB NO-Wien“ oder ,Raiffeisenlandesbank NO-Wien*

B.2 Sitz und Rechtsform der | Die RLB NO-Wien wurde nach dem Recht der Republik
Emittentin, fiir die Osterreich in der Rechtsfoorm einer Aktiengesellschaft
Emittentin geltendes gegrindet und hat ihren Sitz in Wien. Die Geschaftsanschrift
Recht und Land der lautet Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, A-1020 Wien.
Griindung Die RLB NO-Wien ist in und entsprechend der Rechtsordnung

der Republik Osterreich tatig.

B.4b | Alle bereits bekannten In Folge der weltweiten Finanzkrise ist der Druck auf die

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Banken durch zunehmende Regulierung und Aufsicht
gestiegen. Durch erhéhte Anforderungen und eine strengere
Rechtsprechung der Verwaltungsbehérden kdnnte die RLB NO-
Wien auch in Zukunft in Gerichts- und Verwaltungsverfahren
involviert sein. Weitere Gesetzgebungsagenden wie die
Bankenabwicklungsrichtlinie sowie der dazugehdrige
Abwicklungsfonds und das gesteigerte Risikobewusstsein am
Markt  konnten die erforderliche  Eigenmittel- und
Liquiditatsausstattung weiter in die Héhe treiben. Allfallige von
der EZB durchgefiihrte Stresstests kdnnten zu steigenden
Anforderungen an die Eigenmittel der Kreditinstitutsgruppe der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H. (,Raiffeisen-Holding NO-Wien“)' fiihren. Das
makrodkonomische Umfeld wird weiterhin von moderaten
Wachstumsraten und verhaltenen Prognosen bestimmt. Auch
die Lage an den Finanzmarkten kénnte sich verschlechtern. Die
Umsetzung der vielfaltigen regulatorischen Anforderungen, wie

Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien als iibergeordnete Finanzholdinggesellschaft geméR der CRR

umfasst die Raiffeisen-Holding NO-Wien, die RLB NO-Wien und diverse Beteiligungs- und Zwischenholdinggesellschaften.
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etwa Beitrdge zum Abwicklungsfinanzierungsmechanismus
gemal dem Bundesgesetz lber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (BaSAG) sowie mdgliche Finanzierungsbeitrage
zur  Einlagensicherung gemal der Richtlinie  Uber
Einlagensicherungssysteme (DGSD) werden die Emittentin
auch in den kommenden Jahren belasten.

Die RLB NO-Wien ist mit 34,74% an der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (,RZB“) beteiligt, die wiederum mit rund 60,7%
an der Raiffeisen Bank International AG (,RBI) beteiligt ist. Die
RBI und ihre Beteiligungsgesellschaften sind insbesondere von
der politischen Krise in der Ukraine und Russland betroffen. Die
RBI hat in einer Ad-hoc Mitteilung vom 25. Méarz 2015 fiir 2014
ein  Konzernergebnis von minus EUR 493 Mio.
bekanntgegeben. Auch das RBI Konzernergebnis fir 2015
kann negativ ausfallen. Diese Entwicklungen bei der RBI
koénnen sich negativ auf den Ergebnisbeitrag der RZB und die
Bewertung der at equity bilanzierten Beteiligung der RLB NO-
Wien an der RZB und damit negativ auf die Vermdégens-,
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

B.5 Ist die Emittentin Teil * Die Raiffeisen-Holding NO-Wien halt mit 78,58 % die
einer Gruppe, Mehrheit an der Emittentin. Die Ubrigen Aktien werden von
Beschreibung der Niederosterreichischen Raiffeisenbanken gehalten. Die
Gruppe und der Stellung RLB NO-Wien ist die wichtigste Beteiligung der Raiffeisen-
der Emittentin innerhalb Holding NO-Wien.
dieser Gruppe = Die Emittentin ist die Konzernmutter des RLB NO-Wien-

Konzerns. Die RLB NO-Wien halt Beteiligungen an
Banken und banknahen Gesellschaften. Die RLB NO-
Wien ist mit einer Beteiligung von 34,74 % (direkt und
indirekt) der groRte Aktionar der RZB. Die RZB ist mit
einer Beteiligung von rund 60,7 % wiederum der groRte
Aktionar der RBI. Die restlichen rund 39,3 % der Aktien
der RBI befinden sich in Streubesitz. Die Aktien der RBI
notieren an der Wiener Borse.

B.9 Liegen - enffallt -

Gewinnprognosen oder — | pje Emittentin hat keine Gewinnprognosen oder -schétzungen
schatzungen vor, ist der | in den Basisprospekt aufgenommen.
entsprechende Wert
anzugeben
B.10 | Art etwaiger - enffallt -

Beschrankungen im
Bestédtigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Die Konzernabschlisse 2013 und 2014 der Emittentin wurden
mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.
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Ausgewaihlte wesentliche

Die nachstehende Tabelle gibt in zusammengefasster Form

B.12 historische einen Uberblick uber ausgewdahlte wesentliche
Finanzinformationen Finanzinformationen und  Kennzahlen der Emittentin
iiber die Emittentin (Konzernabschluss 2014 einschlieflich  Vergleichswerten

2013).
2014 2013

Betrage in Mio. Euro

Konzernerfolgsrechnung ”

Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 91,3 79,4

Provisionsiiberschuss 66,5 69,2

Handelsergebnis 3,9 49

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen -185,0 1534

Verwaltungsaufwendungen -198,5 -214 1

Jahresuberschuss/-fehlbetrag vor Steuern -262,5 125,1

Jahresuberschuss/-fehlbetrag nach Steuern (den -272,9 1449

Gesellschaftern des Mutterunternehmens

zurechenbar)

Konzernbilanz "

Forderungen an Kreditinstitute 7.937 8.576

Forderungen an Kunden 12.418 11.005

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 10.834 9.029

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.478 8.280

Eigenkapital (inkl. Ergebnis) 1.799 2.364

Konzernbilanzsumme 29.514 29.067

Bankaufsichtliche Kennzahlen ?

Risikogewichtete Bemessungsgrundlage 14.485 14.362

Gesamte anrechenbare Eigenmittel 3.166 3.336

Uberdeckungsquote 146,7% 168,0%

Harte Kernkapitalquote 12,2% n.v.

Eigenmittelquote 19,7% 21,4%

Zusatzliche Informationen

Mitarbeiter (Vollzeitaquivalent) 1.201 1.273

Geschéaftsstellen 50 57

1) Das Vorjahr wurde gemaR IAS 8 angepasst.

2) GemaR CRR sind die Eigenmittelanforderungen auf der konsolidierten Ebene der Raiffeisen-
Holding NO-Wien zu erfiillen. Die Werte fiir 2013 sind auf Basis der damals giiltigen Regeln nach
Basel Il dargestellt und somit nicht vergleichbar.

Anmerkung: Bankaufsichtliche Kennzahlen und zuséatzliche Informationen: ungeprift
Quelle: Geschéftsbericht 2014 der RLB NO-Wien (siehe www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte)
B.12 | Aussichten der Mit Ausnahme der in B.4b genannten Entwicklungen hat es

Emittentin

seit dem 31. Dezember 2014 keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.
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Wesentliche Mit Ausnahme der in B.4b genannten Entwicklungen sind seit

Verdnderungen bei 31. Dezember 2014 keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage oder Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin
Handelsposition eingetreten.

B.13 | Beschreibung aller Per 15. Janner 2015 wurde seitens der Schweizerischen
Ereignisse aus der Nationalbank SNB die Sicherung des EUR-CHF-Kurses
jungsten Zeit der aufgehoben. Das CHF Kreditvolumen der RLB NO-Wien an
Geschiftstatigkeit der unhedged borrowers” erhohte sich nach dem Kurssprung auf
Emittentin, die fiir die EUR 402 Mio. Aus derzeitiger Sicht ist fur die RLB NO-Wien im
Bewertung ihrer Jahr 2015 mit keinem wesentlichen Vorsorgebedarf zu
Zahlungsfahigkeit in rechnen.

:ic:‘r:jem Mae relevant Im Februar 2015 hat die RLB NO-Wien zur Starkung der

Kapitalausstattung die Verauflerung von Wertpapieren mit
einem Volumen von ca. EUR 1 Mrd. beschlossen.

Am 1. Marz 2015 hat die FMA mittels Mandatsbescheid Uber
die HETA ASSET RESOLUTION AG (HETA) ein Moratorium
verhangt. Die RLB NO-Wien halt Anleihen der HETA im
Gesamtnominale von EUR 25 Mio., flir das bereits eine
entsprechende Vorsorge gebildet wurde.

Die Europaische Zentralbank (,EZB") hat  der
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien® im Marz
2015 ein Eigenmittelquotenerfordernis von 18,5 % auferlegt.
Die Eigenmittelquote der Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-
Holding NO-Wien per 31. Dezember 2014 betragt 19,7 %.

Auler den oben angefiihrten Ereignissen gab es in Bezug auf
die Emittentin keine Ereignisse aus jlingster Zeit, die fir die
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant
sind.

B.14 | Abhingigkeit der = Die RLB NO-Wien steht im mehrheitlichen Besitz der
Raiffeisen-Holding NO-Wien, die mit 78,58 % an der RLB
NO-Wien beteiligt ist. Die RLB NO-Wien wird im
Konzernabschluss der Raiffeisen-Holding NO-Wien voll
konsolidiert, da die Raiffeisen-Holding NO-Wien einen
beherrschenden Einfluss auf die Geschéfts- bzw.
Finanzpolitik der RLB NO-Wien ausiiben kann.

= Die RLB NO-Wien ist mit einer Beteiligung von 34,74 %
(direkt und indirekt) der grof3te Aktionar der RZB. Das
Ergebnis aus dieser Beteiligung tragt wesentlich zum
Konzernergebnis der RLB NO-Wien bei. Anderungen im
Eigenkapital der RZB werden im at equity Buchwert der
RZB, der im Konzernabschluss der RLB NO-Wien
ausgewiesen wird, reflektiert.

Emittentin von anderen
Unternehmen der Gruppe

L,Jnhedged Borrowers* sind Kreditnehmer ohne wahrungskongruentem Einkommen bzw. ohne anderen erwarteten Einnahmen
in CHF (Kunden ohne ,Natural Hedge“) und Kreditnehmer, deren Wahrungsrisiken nicht durch Finanzinstrumente abgesichert
sind.

Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien als iibergeordnete Finanzholdinggesellschaft geméR der CRR
umfasst die Raiffeisen-Holding NO-Wien, die RLB NO-Wien und diverse Beteiligungs- und Zwischenholdinggesellschaften.
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B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der
Emittentin

Die RLB NO-Wien betreibt das Privatkunden-, das
Gewerbekunden-, das Kommerzkunden- sowie das
Eigengeschaft. Das Halten von Bankbeteiligungen sowie
sonstigen banknahen Beteiligungen erganzt die Kernstrategie
der RLB NO-Wien.

Die RLB NO-Wien agiert im Wesentlichen in der Centrope-
Region und hier insbesondere in Osterreich im Raum Wien.

Die Emittentin ist das regionale Spitzeninstitut
selbstéandigen Raiffeisenbanken in Niederdsterreich.

Die Emittentin ist der grote Aktionar der RZB, dem
Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe in Osterreich.

der

B.16

Unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen
an der Emittentin;
Beherrschungsverhiltnis
se sowie Angabe, wer
diese Beteiligung hélt
bzw. diese Beherrschung
ausiibt und welcher Art
die Beherrschung ist

Die Raiffeisen-Holding NO-Wien halt mit 78,58 % die Mehrheit
an der RLB NO-Wien. Die RLB NO-Wien wird im
Konzernabschluss der Raiffeisen-Holding NO-Wien voll
konsolidiert, da die Raiffeisen-Holding NO-Wien einen
beherrschenden Einfluss auf die Geschafts- bzw. Finanzpolitik
der RLB NO-Wien austiben kann.

Die ubrigen Aktien werden von den Niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken gehalten.

B.17

Ratings, die im Auftrag
der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren fiir
die Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt
wurden

Moody’s Investor Service
(Moody’s Deutschland GmbH)

Rating der RLB NO-Wien

Adjusted Baseline Credit Assessment: baa3
Long-term Debt Rating: Baa1
Subordinated Debt Rating: Ba1

Outlook:
Ratings under review for possible downgrade

Die letzte Ratingaktion durch Moody’'s erfolgte am 23.
Dezember 2014. (Quelle: Moody’s Presseaussendung vom 23.
Dezember 2014)

Rating der Schuldverschreibungen

Die [Nachrangigen] [Fundierten]
verfiigen Uber [[kein gesondertes Rating] / [ein [

Schuldverschreibungen
]-Rating]].
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Abschnitt C - Wertpapiere

Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung

Die [Nachrangigen] [Fundierten] Schuldverschreibungen
lauten auf Inhaber.

Gattung:

[Bei Schuldverschreibungen mit Fixer Verzinsung
einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden mit
[einem fixen Zinssatz] / [mehreren fixen Zinssatzen]
verzinst.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Variabler
Verzinsung einfiigen: Die Schuldverschreibungen
werden mit einem variablen Zinssatz verzinst.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Fix zu Variabler
Verzinsung einfiigen: Die Schuldverschreibungen
werden fir die erste Laufzeitperiode mit einem fixen
Zinssatz, fur die zweite Laufzeitperiode mit einem
variablen Zinssatz verzinst.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Variabler sowie Fix
zu Variabler Verzinsung einfiigen: Die variable
Verzinsung ist abhangig vom [[ ]-Monats-EURIBOR
(LEURIBOR") / [Referenzlaufzeif]-Jahres EUR-Swap-
Satz [und vom [Referenzlaufzeit2]-Jahres EUR-Swap-
Satz] [(,EUR-Swap-Satz) /(,EUR-Swap-Satze®)]] als
Referenzzinssatz.]

[Falls die Verzinsung vom EURIBOR abhéangt
einfiigen: Der variable Zinssatz wird ermittelt [[in Hohe
des EURIBOR] / [durch die Bildung der Differenz
zwischen einem Zinssatz und dem EURIBOR] /
[multipliziert mit einem Faktor] / [[zuzlglich]/[abzuglich]
einer Marge]] wobei ein Mindestzinssatz [Im Falle eines
Hochstzinssatzes einfiigen: und ein Hoéchstzinssatz]
zur Anwendung [gelangt/gelangen].]

[Falls die Verzinsung vom EUR-Swap-Satz abhingt
einfiigen: Der variable Zinssatz wird ermittelt [[in Hohe
des EUR-Swap-Satzes] / [durch die Bildung der
Differenz  zwischen zwei EUR-Swap-Satzen] /
[multipliziert mit einem Faktor] / [[zuzlglich]/[abzuglich]
einer Marge]]. wobei ein Mindestzinssatz [Im Falle eines
Hochstzinssatzes einfiigen: und ein Hoéchstzinssatz]
zur Anwendung [gelangt/gelangen].]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung einfiigen: Auf die Schuldverschreibungen
erfolgen wahrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen.]

Wertpapier-Kenn-Nummer[n]:
ISIN: [ ]
[WKN: [ 1
[andere: [ 1

C.2

Wahrung der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in Euro (EUR)
begeben.
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C.5

Beschreibung aller etwaigen
Beschrankungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen

- entfallt -

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und sind
ohne Einschrankungen Ubertragbar.

C.8

Beschreibung der mit den
Schuldverschreibungen
verbundenen Rechte
(einschlieBlich Rangordnung
und Beschrankungen der
Rechte)

= Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und
werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Den
Inhabern der Sammelurkunde stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

= [Bei Schuldverschreibungen mit laufender
Verzinsung einfiigen: Die Schuldverschreibungen
verbriefen den Anspruch der jeweiligen Inhaber auf
eine laufende Verzinsung zum  jeweiligen
Zinstermin.]

= Die Schuldverschreibungen verbriefen den Anspruch
der jeweiligen Inhaber auf Rickzahlung zum
jeweiligen  Ruckzahlungskurs zum  jeweiligen
Tilgungstermin.

= [Bei Schuldverschreibungen mit
Kiindigungsrechten einfiigen: Die
Schuldverschreibungen kénnen [[durch  die
Emittentin] [und/oder] [durch die Inhaber der
Schuldverschreibungen]] wahrend der Laufzeit zum
jeweiligen  Klndigungstermin ~ zum  jeweiligen
Ruckzahlungskurs gekindigt werden.]

= [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Die nachrangigen Schuldverschreibungen
kénnen durch die Emittentin wahrend der Laufzeit
aus regulatorischen Griinden gekiindigt werden.]

= Anspriche auf Zahlungen von félligen Zinsen
verjahren nach drei Jahren, aus falligen
Schuldverschreibungen nach dreiRRig Jahren.

= Die Gutschrift der Zinsen- und/oder
Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den
Inhaber der Schuldverschreibungen Depot flihrende
Stelle.

= Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen gilt
Osterreichisches Recht. Erflllungsort ist Wien,
Osterreich.

Rang

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Die Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare,
unbedingte, nachrangige und unbesicherte
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Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht
besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der

Emittentin - auller jenen nachrangigen
Verbindlichkeiten, welche ausdrticklich den
nachrangigen Schuldverschreibungen im Rang
nachstehen - gleichrangig sind. Die

Schuldverschreibungen kénnen im Fall der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger
befriedigt werden.]

[Bei fundierten Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare,
unbedingte, besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen sind gemall dem Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen sowie
der Satzung der Emittentin durch einen Deckungsstock
gesichert oder gedeckt.

Die fundierten Schuldverschreibungen sind durch einen
[[hypothekarischen] / [6ffentlichen]] Deckungsstock
besichert.]

Beschrankung der Rechte

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht
der Emittentin und mit Kiindigungsrechten der
Inhaber einfiigen: - entfallt -

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Rechte unterliegen keinen Beschrankungen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht
der Emittentin einfiigen: Siehe das Kiindigungsrecht
der Emittentin, wie oben beschrieben.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht
der Inhaber einfiigen: Die Inhaber  der
Schuldverschreibungen  haben  kein  ordentliches
Kindigungsrecht.]

c.9

Nominaler Zinssatz

[Bei Schuldverschreibungen mit einem fixen
Zinssatz einfiigen: Der fixe Zinssatz betragt
[ 1%pal]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinsséatzen einfiigen: Der Zinssatz fir die erste
Laufzeitperiode vom [ ]bis[ ]betragt[ ] % p.a.[Der
Zinssatz fir die [ ] Laufzeitperiode vom [ ]bis[ ]
betragt[ ]% p.a.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Variabler
Verzinsung einfiigen: Die Schuldverschreibungen
werden mit einem variablen Zinssatz verzinst.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Fix zu Variabler
Verzinsung einfiigen: Der fixe Zinssatz fiur die
Laufzeitperiode mit fixer Verzinsung betragt[ 1% p.a.
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Fur die Laufzeitperiode mit variabler Verzinsung werden
die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst.]

[Falls die variable Verzinsung vom EURIBOR
abhangt einfiigen: Der variable Zinssatz wird ermittelt
[[in HOhe des [ JFMonats-EURIBOR] / [durch die
Bildung der Differenz zwischen [ ]%unddem [ -
Monats-EURIBOR] /  [multipliziert mit einem Faktor von
[ 11/ [[zuzuglich)/[abzlglich] einer Marge von [ ] %-
Punkten]]. [Der Zinssatz fir die erste variable
Zinsperiode ist[ ] % p.a.] Der Mindestzinssatz ist [[0] / [
11 % p.a.. [Im Falle eines Hochstzinssatzes einfiigen:
Der Hochstzinssatzist[ ] % p.a..]]

[Falls die Verzinsung vom EUR-Swap-Satz abhéngt
einfiigen: Der variable Zinssatz wird ermittelt [[in Hohe
des [Referenzlaufzeit]-Jahres-EUR-Swap-Satzes] /
[durch die Bildung der Differenz zwischen dem
[Referenzlaufzeif]-Jahres-EUR-Swap-Satz] und dem

[Referenzlaufzeit2] -Jahres-EUR-Swap-Satz] /
[multipliziert mit einem Faktor von [ ||
[[zuzuglich)/[abzlglich] einer Marge von [ 1 %-

Punkten]]. [Der Zinssatz flir die erste variable
Zinsperiode ist[ ] % p.a..] Der Mindestzinssatz ist [[0] /
[ I % p.a.. [Im Falle eines Hoéchstzinssatzes
einfiigen: Der Hochstzinssatz ist[ 1% p.a..]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung einfiigen: Auf die Schuldverschreibungen
erfolgen wahrend ihrer gesamten Laufzeit keine
periodischen Zinszahlungen.]

Datum, ab dem die Zinsen
zahlbar werden

Zinsfilligkeitstermine

Ist der Zinssatz nicht festgelegt,
Beschreibung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir die
Darlehenstilgung, einschlieBlich
der Riickzahlungsverfahren

[Bei Schuldverschreibungen mit laufender
Verzinsung einfiigen: Verzinsungsbeginn: [ 1]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung einfiigen: Laufzeitbeginn: [ 1]

[Bei Schuldverschreibungen mit laufender
Verzinsung einfiigen: Zinstermin[e]: [ ]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung einfiigen: - entfallt -]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung einfiigen: [[ JFMonats-EURIBOR /
[Referenzlaufzeif]-Jahres EUR-Swap-Satz [und
[Referenzlaufzeit2]-Jahres EUR-Swap-Satz]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
oder ohne laufender Verzinsung einfiigen: — entfallt —
Der Zinssatz stiitzt sich auf keinen Basiswert.]

Tilgungstermin: [ ]

[bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrechten
einfiigen: (vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung)]
Ruckzahlungskurs: [100 % /[ ] %] vom Nominale

Die Rickzahlung erfolgt Uber die jeweilige fir den
Inhaber der Schuldverschreibungen Depot flihrende
Stelle.
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Angabe der Rendite

[Bei Schuldverschreibungen mit einem oder
mehreren fixen Zinsséatzen einfiigen: Die Rendite der
Schuldverschreibungen betragt [ 1% p.a. berechnet fir
die Gesamtlaufzeit auf Basis folgender Parameter:

=  [Erstausgabepreis])/[Ausgabepreis]:[ 1%

= Zinssatz:[ ] % p.a. [bei Schuldverschreibungen
mit mehreren fixen Zinssétzen einfiigen: fir die
erste Laufzeitperiode sowie [fur  jede
Laufzeitperiode einfiigen: [ ]% p.a. furdie[ ]
Laufzeitperiode]]

=  Rilckzahlungskurs: [100 % /[ ] %] vom Nominale]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung einfiigen: Die Rendite der
Schuldverschreibungen betragt[ ] % p.a. berechnet fur
die Gesamtlaufzeit auf Basis folgender Parameter:

=  [Erstausgabepreis])/[Ausgabepreis]:[ 1%

=  Rlckzahlungskurs: [100 % /[ ] %] vom Nominale]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler sowie mit
fix zu variabler Verzinsung einfiigen: - entfallt —

Die Schuldverschreibungen sind [variabel]/[fix zu
variabel] verzinst.]]

Name des Vertreters der
Schuldtitelinhaber

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung
der Inhaber der Schuldverschreibungen vorgesehen.

Zur Wahrung der Auslibung der Rechte von Glaubigern
von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten ist,
wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefdhrdet wirden, insbesondere im
Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des

Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 vom zustandigen
Gericht ein Kurator fur die jeweiligen

Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen.

[Bei fundierten Schuldverschreibungen einfiigen:
Gemal § 2 Abs. 3 des Gesetzes betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (,FBSchVG*) hat der
Regierungskommissar, wenn er die Rechte der
Glaubiger der fundierten Schuldverschreibungen flr
gefahrdet erachtet, die Bestellung eines gemeinsamen
Kurators zur Vertretung der Glaubiger beim zustandigen
Gericht zu erwirken.]

c.10

Wenn die
Schuldverschreibungen eine
derivative Komponente bei der
Zinszahlung haben, eine klare
und umfassende Erlauterung,
die den Anlegern verstandlich
macht, wie der Wert ihrer Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst
wird

[Bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
oder mit variabler Verzinsung abhdngig vom
EURIBOR oder ohne laufende Verzinsung einfiigen:
- entfallt -

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen weist keine
derivative Komponente auf.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung abhdngig von EUR-Swap-Satzen
einfiigen: Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
hangt von EUR-Swap-Satzen ab. Die Kursentwicklung
der Schuldverschreibungen hangt daher von der
Entwicklung und der historischen und erwarteten
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Volatilitat (Schwankungsbreite) der zugrunde liegenden
EUR-Swap-Satze sowie der Zinsstrukturkurve ab.]

Cc.11 Angabe, ob fiir die angebotenen | [Im Falle der Antragstellung auf Zulassung zu einem
Wertpapiere ein Antrag auf geregelten Markt an der Wiener Borse einfiigen: Die
Zulassung zum Handel gestellt Emittentin wird einen Antrag auf Zulassung der
wurde oder werden soll, um sie Schuldverschreibungen zum [[Amtlichen
an einem geregelten Markt oder Handell/[Geregelten Freiverkehr]] der Wiener Bodrse
anderen gleichwertigen Markten | einbringen.]
zu platzieren, wobei die [Falls keine Antragstellung auf Zulassung zu einem
betreffenden Markte zu nennen geregelten Markt an der Wiener Borse erfolgt
sind einfligen: - entfallt -

Es erfolgt keine Antragstellung auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zu einem geregelten Markt.]
[C.21 Angabe des Markts, an dem die siehe Punkt C.11

Wertpapiere kiinftig gehandelt
werden und fiir den ein Prospekt
veroffentlicht wurde.

[Falls eine Antragstellung auf Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem erfolgt einfiigen:

Die Emittentin wird einen Antrag auf Einbeziehung der
Schuldverschreibungen zum Multilateralen
Handelssystem der[ ] einbringen.] ]
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Abschnitt D - Risiken

Generell kann sich der Eintritt eines oder mehrerer Risikofaktoren
negativ auf den Kursverlauf und die Méoglichkeit zum Verkauf der
Schuldverschreibungen  sowie auf die  Zinszahlungs- und
Tilgungsfahigkeit der Emittentin auswirken.

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

= Die Nichterfiillung von vertraglichen Zahlungsverpflichtungen durch
Kunden und andere Vertragspartner der RLB NO-Wien kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
negativ beeinflussen (Kredit- und Ausfallsrisiko)

= Es besteht das Risiko, dass sich unguinstige Marktverhaltnisse oder
unglnstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die von der
Emittentin gehaltenen Beteiligungen auswirken und dies die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflusst (Beteiligungsrisiko)

= Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder an
nahestehende Unternehmen der Emittentin kann die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko)

= Die Emittentin ist Marktrisiken ausgesetzt, die eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
RLB NO-Wien zur Folge haben kénnen (Marktrisiko Emittentin)

= Die Erldse der RLB NO-Wien aus Handelsgeschaften koénnen
aufgrund  ungiinstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschiften)

= Es besteht das Risiko, dass das Provisionsergebnis der Emittentin
stagniert oder zuriickgeht (Risiko der Abhidngigkeit vom
Provisionsgeschift)

= Die Emittentin ist hinsichtlich nicht wahrungsgesicherte Positionen
dem Risiko von Verlusten aufgrund von Wahrungsschwankungen
ausgesetzt (Wahrungsrisiko)

= Es besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin oder die
Eigenmittel der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding
NO-Wien, die far die Einhaltung der CRR-
Eigenmittelanforderungen durch die Emittentin mal3geblich sind, in
der Zukunft nicht ausreichen (Risiko der Abhangigkeit von
ausreichend vorhandenen Eigenmitteln)

=  FEine zukinftig vorgeschriebene Erhdhung der Eigenmittelquoten
der Emittentin oder der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-
Holding NO-Wien, welche fiir die Einhaltung der CRR-
Eigenmittelanforderungen durch die Emittentin mafgeblich sind,
kann zu einer Verschlechterung der Vemdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RLB NO-Wien fiihren (Risiko des Erfordernisses
der Erh6hung der Eigenmittelquote)
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Durch die Europaische Bankenaufsichtsbehorde und/oder die
Europaische Zentralbank in den nachsten Jahren regelmafig
durchgefiihrte Stresstests und Prifungen kénnen zur Verpflichtung
der Emittentin flhren, ihre Eigenmittel zu erhéhen (Risiko im
Zusammenhang mit Stresstests durch die Europaische
Bankenaufsichtsbehorde und/oder die Europaische
Zentralbank)

Gesetzesanderungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld
sowie Untersuchungen und Verfahren durch Aufsichtsbehdrden
kénnen die Geschaftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen
(Risiko von Rechtsdnderungen, regulatorisches Risiko)

Gesteigerte Kapital- und Liquiditatsvorschriften und verstarkte
aufsichtsrechtliche Befugnisse, weitere Eigenmittel oder Liquiditat
unter CRD IV/CRR zu verlangen, kdénnen die Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen (Risiko in Bezug auf die
Umsetzung von Basel ll)

Die Vorschreibung der Hohe und Struktur eines Mindestbetrags an
Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten durch
die zustandige Abwicklungsbehérde im Sinne des BaSAG bzw. der
SRM-Verordnung kann nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin haben
(Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines zusatzlichen
Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten)

Die 6sterreichische Stabilitatsabgabe kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der
Emittentin haben (Risiko im Hinblick auf die osterreichische
Stabilitatsabgabe)

Die Einfuhrung der vorgeschlagenen Finanztransaktionssteuer
kann die Steuerlast erhdhen und als Konsequenz die Ertragslage
bestimmter Aktivitdten der Emittentin beeintrachtigen (Risiko der
moglichen Einfilhrung einer Finanztransaktionssteuer)

Verpflichtende Beitrdge an den nationalen Abwicklungsfonds
gemall BaSAG wund ab 2016 an den Einheitlichen
Abwicklungsfonds gemafly der SRM-Verordnung kénnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der
Emittentin haben (Risiko im Zusammenhang mit Beitrdgen an
den einheitlichen Abwicklungsfonds)

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und
zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfillen kann (Liquiditatsrisiko Emittentin)

Es kann zu einer Einschrankung oder Verteuerung der
Refinanzierungsméglichkeiten fiir die Emittentin kommen (Risiko
aus der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Eine Herabstufung des Ratings der Emittentin (Downgrading) kann
ihre Refinanzierungskosten erhdhen und damit Liquiditat und
Profitabilitat beeintrachtigen (Risiko einer Ratingverdnderung)
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Die Auslosung von sogenannten ,Cross Default‘-Klauseln kann
einen unerwarteten plotzlichen Liquiditatsbedarf zur Bedienung
fallig gestellter Verbindlichkeiten zur Folge haben (Risiko eines
Cross Default)

Die Emittentin ist durch Geschéafte mit Kunden in anderen Staaten
als Osterreich einem Landerrisiko ausgesetzt, das die
Geschéftsergebnisse der RLB NO-Wien negativ beeinflussen kann
(Landerrisiko)

Es bestent das Risiko, dass wirtschaftliche und politische
Entwicklungen, wie z.B. die Wirtschafts- und Finanzkrise, negative
Auswirkungen auf die Mdglichkeiten zur Kapitalaufnahme und die
Geschaftstatigkeit der Emittentin haben (Wirtschaftliches und
politisches Risiko, Risiko der Wirtschafts- und Finanzkrise)

Die RLB NO-Wien kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten
anderer groRer Finanzinstitute direkt betroffen  werden
(Systemisches Risiko)

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich
negativ  beeinflussen (Risiko der Wertminderung der
Sicherheiten zur Absicherung von Geschifts- und
Immobilienkrediten)

Die Bereitstellung von Liquiditdt durch die RLB NO-Wien im
Rahmen der Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit der RBG
NO-Wien kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko
aus Liquiditdtsmanagementvereinbarungen)

Die Mitgliedschaft der Emittentin bei Institutional Protection
Schemes (Institutsbezogene Sicherungssysteme) auf Bundes- wie
auf niederdsterreichischer Landesebene kann einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben (Risiko aus der Mitgliedschaft bei
Institutional Protection Schemes)

Die verpflichtende ex-ante Finanzierung von
Einlagensicherungssystemen gemal der EU- Richtlinie Uber
Einlagensicherungssysteme und deren geplanter nationaler
Umsetzung im Gegensatz zur derzeitigen ex-post Finanzierung des
Osterreichischen Einlagensicherungssystems, sowie mogliche
hoéhere Beitrage kdnnen die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen (Risiko in Hinblick auf die EU
Richtlinie iiber Einlagensicherungssysteme)

Die Inanspruchnahme der RLB NO-Wien aus der Mitgliedschaft bei
Verbanden kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko
aus der Mitgliedschaft der Emittentin bei Verbdnden)

Die Emittentin agiert unter hohem Wettbewerbsdruck und muss
sich sowohl gegen grof3e internationale Finanzinstitute als auch
etablierte lokale Konkurrenten behaupten (Wettbewerbsrisiko)
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Anderungen in Buchflinrungsgrundséatzen und —standards kénnen
einen Einfluss auf die Darstellung der Geschafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko der Anderung von
Buchfiihrungsgrundsatzen)

Laufende Gerichts- und Behdrdenverfahren konnen bei negativem
Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der Emittentin
fuhren (Risiko laufender Gerichtsverfahren)

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen oder aufgrund externer
Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(Operationelles Risiko Emittentin)

Das System der Emittentin zur Risikosteuerung und zum
Risikomanagement kann Uberfordert sein oder versagen (Risiko
aus der Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement)

Es besteht das Risiko, dass Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme sich nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien auswirken (IT-Risiko)

Der Rucktritt oder Verlust von Flhrungskraften und Mitarbeitern in
Schlisselpositionen sowie mdgliche Schwierigkeiten, solch
qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben oder zu halten, kénnen die
Fahigkeit der Emittentin, ihre Geschéftsstrategie umzusetzen,
nachteilig beeinflussen (Risiko der Abhéangigkeit von
qualifiziertem Personal in Schliisselpositionen)

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats uben
wesentliche Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen in
anderen Gesellschaften aus, deren Auslibung zu Konflikten mit den
Interessen der Emittentin flhren koénnen (Risiko von
Interessenkonflikten aus anderen Organfunktionen oder
sonstigen leitenden Funktionen von Organmitgliedern der
Emittentin)

D.3

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Eine Veranderung der Ausfallswahrscheinlichkeit und des Ratings
der Emittentin  kann sich negativ auf die Kurse der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit auswirken (Credit-
Spread Risiko; Kursrisiko bei Ratingverdnderung)

Bei Kredit finanziertem Erwerb von Schuldverschreibungen kann
sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen (Risiko bei
Kreditfinanzierung)

Die Volatilitait des von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem
Marktumfeld abhangigen Marktes fir Schuldverschreibungen kann
sich nachteilig auf die Kurse der Schuldverschreibungen auswirken
(Marktrisiko Schuldverschreibungen)

[Bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung einfiigen:
Kurse von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung fallen bei
steigenden Marktzinsen (Kursrisiko von Schuldverschreibungen
mit fixer Verzinsung)]
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[Bei Schuldverschreibungen mit variabler oder mit fix zu
variabler Verzinsung einfiigen: Die Kursentwicklung von
Schuldverschreibungen mit variabler oder fix zu variabler
Verzinsung hangt u.a. vom Referenz-Zinssatz ab, es darf nicht von
einer Kursentwicklung um den Nennwert ausgegangen werden
(Kursrisiko von Schuldverschreibungen mit variabler oder fix
zu variabler Verzinsung)]

[Bei Schuldverschreibungen ohne Ilaufende Verzinsung
einfiigen: Veranderungen des Marktzinsniveaus haben auf die
Kurse von Schuldverschreibungen ohne Verzinsung wesentlich
starkere Auswirkungen als bei laufend verzinsten Anleihen
(Kursrisiko bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung)]

[Bei Schuldverschreibungen mit Laufzeiten tUber zehn Jahre
einfiigen: Schuldverschreibungen mit Iangerer Laufzeit unterliegen
einem erhdhten Kursrisiko und einem erhéhten Risiko einer
eingeschrankten Handelbarkeit (Kursrisiko und Liquiditatsrisiko
von Schuldverschreibungen mit langer Laufzeit)]

Da keine Sicherheit bezlglich der Entwicklung eines liquiden
Handelsmarktes fir die Schuldverschreibungen gegeben ist,
besteht das Risiko einer verzerrten Preisbildung oder der
Unmoglichkeit des Verkaufs von  Schuldverschreibungen
(Liquiditatsrisiko Schuldverschreibungen)

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Market
Making der Emittentin hinsichtlich selbst emittierter Nachrangiger
Schuldverschreibungen bedarf der vorherigen Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehérde und kann nur unter bestimmten
Bedingungen und innerhalb bestimmter Grenzwerte erfolgen
(Liquiditatsrisiko aus der eingeschrankten Maoglichkeit der
Emittentin zum Market Making eigener Nachrangiger
Schuldverschreibungen)]

Aufgrund eines Widerrufs oder einer Aussetzung des Handels mit
Schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung oder zur
Unmadglichkeit des Verkaufs von Schuldverschreibungen kommen
(Risiko der Handelsaussetzung)

Potentielle Interessenkonflikte kdnnen sich negativ auswirken,
insbesondere koénnen interne Leitlinien fir den Umgang mit
Interessenkonflikten nicht ausreichend oder passend sein (Risiken
aus potentiellen Interessenkonflikten zwischen der Emittentin
und Anlegern)

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrechte fiir
Inhaber einfiigen: Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrechte
fur Inhaber kénnen von diesen nicht gekiindigt sondern allenfalls
auf einem Handelsmarkt fiir Schuldverschreibungen verkauft
werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko
(Risiko fehlender Kiindigungsmaoglichkeit)]

Die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen verbundene
Rendite wird im Falle von Geldentwertung verringert
(Inflationsrisiko)
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[Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrechten der
Emittentin einfliigen: Bei einer Kindigung oder vorzeitigen
Rickzahlung durch die Emittentin kann fir den Anleger eine
negative Abweichung gegenliber der erwarteten Rendite eintreten
oder eine Wiederveranlagung nur zu geringeren Renditen moglich
sein (Kiindigungsrisiko)]

Abwicklungsinstrumente und Befugnisse der Abwicklungsbehoérde
gemal dem Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (,BaSAG®), einschlieRlich der Abschreibung oder
Umwandlung von Eigenkapital- und Fremdkapitalinstrumenten,
kénnen die Rechte von Inhabern der Schuldverschreibungen
ernsthaft gefdhrden und bis zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals und erwarteter Ertrdge flhren (Risiko der
Abwicklungsinstrumente nach dem BaSAG)

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Im Falle
der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Nachrangige
Schuldverschreibungen gegeniiber anderen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen (Risiko von
Nachrangigen Schuldverschreibungen)]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen keiner
gesetzlichen oder freiwilligen Einlagensicherung oder
Anlegerentschadigung. Die Inhaber solcher Schuldverschreibungen
sind im Fall einer Insolvenz der Emittentin daher nicht
ersatzberechtigt und koénnen ihre gesamte Investition verlieren
(Risiko der fehlenden Einlagensicherung und
Anlegerentschadigung fir Nachrangige
Schuldverschreibungen)]

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Nicht nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung. Die freiwillige Einlagensicherung
fur nicht nachrangige Schuldverschreibungen im Rahmen der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft kann im Fall einer
Insolvenz der Emittentin nicht ausreichen, um den Ausfall bei den
Inhabern der Schuldverschreibungen zu kompensieren (Risiko der
fehlenden gesetzlichen und einer unzureichenden freiwilligen
Einlagensicherung)]

Die Emittentin kann eine kiinftige Finanztransaktionssteuer auf die
Inhaber von Schuldverschreibungen abwalzen, was zu einer
Verringerung der Rendite des Inhabers aus den
Schuldverschreibungen fiihren kann (Risiko aus einer méglichen
Abwilzung einer kiinftigen Finanztransaktionssteuer)

[Bei fundierten Schuldverschreibungen einfiigen: Die Deckung
der fundierten Schuldverschreibungen kann nicht ausreichend sein
(Risiko der nicht ausreichenden Deckung von fundierten
Schuldverschreibungen)]
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[Bei unbesicherten Schuldverschreibungen einfiigen: Zur
Besicherung Ubertragene Vemmogenswerte der Emittentin kénnen
das Insolvenzrisiko in Bezug auf unbesicherte
Schuldverschreibungen erhéhen (Risiko von unbesicherten
Schuldverschreibungen)]

Die Rendite von  Schuldverschreibungen  kann  durch
Transaktionskosten verringert werden (Beriicksichtigung von
Transaktions- und Folgekosten)

Zinszahlungen  auf die  Schuldverschreibungen  kdnnen
moglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite wiederveranlagt
werden (Wiederveranlagungsrisiko)

Es besteht das Risiko des Verzugs/Ausfalls von Zahlungen oder
einer verspateten Orderausfiihrung aufgrund von operationellen
Risiken (Operationelles Risiko Wertpapiere)

Steuerliche Auswirkungen koénnen die effektive Rendite von
Schuldverschreibungen verringern (Steuerliches Risiko)

Der Erwerb, das Halten oder die Veraulerung von
Schuldverschreibungen kann in manchen Landern oder fiir manche
Personen verboten sein (Verkaufsbeschriankungen)

Ein 6sterreichisches Gericht kann fir Schuldverschreibungen einen
Kurator bestellen, der im Namen der Inhaber deren Rechte austibt
und ihre Interessen vertritt (Risiko eingeschrankter
Rechtsdurchsetzung)

Kurse, Verzinsung und Ruckzahlung von Schuldverschreibungen
kénnen durch irrationale Faktoren negativ beeinflusst werden
(Risiko irrationaler Faktoren)
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E. Abschnitt E - Angebot

E.2b Griinde fiir das Angebot und Der Nettoemissionserlés der Schuldverschreibungen
Zweckbestimmung der Erlose, dient der Refinanzierung und der Erfillung der
sofern diese nicht in der satzungsmafigen Aufgaben der RLB NO-Wien.
Gewinnerzielung und/oder der [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
liegt Schuldverschreibungen unter dem Angebotsprogramm

dient der Starkung der Eigenmittelausstattung der RLB
NO-Wien bzw. der CRR-Kreditinstitutsgruppe der
Raiffeisen-Holding NO-Wien ]

[Bei etwaigen weiteren Griinden einfiigen: Weitere
Grinde fiir das Angebot und die Zweckbestimmung der
Erlése sind in den Endglltigen Bedingungen dargestelit.]

E.3 Beschreibung der Die Schuldverschreibungen werden [[qualifizierten] [und]
Angebotskonditionen [nicht qualifizierten]] Investoren in [[Osterreich] [und]
[Deutschland] [und] [ 1] im Weg [[eines Offentlichen
Angebots] [einer Privatplatzierung]] angeboten.

Der Gesamtnennbetrag des Angebots betragt [bis zu]
EUR [ ] [mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu EUR
[ 1l

[Die Schuldverschreibungen werden im Wege einer
Daueremission mit offener Angebotsfrist ab [ ]
begeben.]

[Die Angebotsfrist beginntam [ ]Jund endetam [ ]]
[Angebotstag istder [ 1.]

[Der Mindestzeichnungsbetrag betragt EUR [ ].]
[Der Hochstzeichnungsbetrag betragt EUR [  ].]

Das Angebot (d.h. die Einladung zur Zeichnung) von
Schuldverschreibungen durch die Emittentin unterliegt
grundsatzlich keinen Bedingungen. Die Emittentin kann

jedoch ihr Angebot jederzeit bis zum
[[Erstvalutatag]/[Valutatag]] zurlickziehen.

E.4 Beschreibung aller fiir die Sofern Niederdsterreichische Raiffeisenbanken oder
Emission/das Angebot andere Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe
wesentlicher Interessen sowie Osterreich (oder gegebenenfalls andere Kreditinstitute)
Interessenkonflikte in den Vertriecb von unter dem Angebotsprogramm

begebenen Schuldverschreibungen eingebunden sind,
erhalten diese von der Emittentin marktibliche
Vertriebsprovisionen.

[Die Vertriebsprovision fur diese [Nachrangigen]
[Fundierten] Schuldverschreibungen betragt einmalig [ ]
% vom Nominale.]

[Bei etwaigen weiteren Griinden einfiigen: Weitere
Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission
beteiligter Personen sind in den Endglltigen
Bedingungen dargestellt.]
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E.7

Schitzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Fallen keine weiteren Kosten an, einfiigen: Es
werden dem Zeichner beim Erwerb der
Schuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten in
Rechnung gestelit.]

[Im Fall der Verrechnung =zusatzlicher Kosten
einfiigen: Zusatzlich zum Ausgabepreis werden
folgende Kosten verrechnet: [ 1]
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RISIKOFAKTOREN

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die RLB NO-Wien unterliegt den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer in der Centrope-
Region (insbesondere in Osterreich im Raum Wien) tatigen Universalbank. Die RLB NO-Wien ist
schwerpunktmafig im Bankgeschéaft mit Privat-, Gewerbe- und Kommerzkunden sowie im Eigengeschaft
tatig. Daruber hinaus halt die Emittentin eine 34,74 %-Beteiligung (direkt und indirekt) an der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG. Die RLB NO-Wien gehért der Kreditinstitutsgruppe einer CRR-
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in Osterreich (RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H) an. Die Kreditinstitutsgruppe wird auf konsolidierter Basis und die RLB NO-Wien wird auf
Einzelinstitutsbasis direkt von der Europaischen Zentralbank (,EZB*) beaufsichtigt.

Die nachfolgend aufgezahlten Risikofaktoren stellen die aus Sicht der Emittentin wesentlichsten
Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin dar. Generell kann der Eintritt eines oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risiken einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben, was sich negativ auf die Zinszahlungs- und Tilgungsfahigkeit der
Emittentin auswirken kann. Das kann sich wiederum negativ auf den Kursverlauf und die Méglichkeit zum
Verkauf von Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit auswirken sowie zu einem Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals und erwarteter Ertrage flihren.

Die Nichterfiillung von vertraglichen Zahlungsverpflichtungen durch Kunden und andere
Vertragspartner der RLB NO-Wien kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich negativ beeinflussen (Kredit- und Ausfallsrisiko)

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Kredithehmer oder anderer Vertragspartner den
vertragsgemalen Zahlungen an die Emittentin nicht oder nur teilweise nachkommt. Das Kreditrisiko aus
Forderungen an Banken, Kommerzkunden, Lander sowie Privat- und Gewerbekunden stellt die
wesentlichste Risikokomponente der RLB NO-Wien dar. Das Kreditrisiko beinhaltet einerseits das
traditionelle Kreditgeschéaftsrisiko (Verlust durch Kreditausfélle und die sich daraus ergebende
Gestionierung des Kreditengagements aufgrund einer Bonitatsverschlechterung) und andererseits das
Risiko aus dem Handel mit bzw. dem Abschluss von Markitrisikoinstrumenten (Ausfallsrisiko auf Seiten der
Kontrahenten bei Derivaten). Im Kreditrisiko ist auch das Lander- bzw. Transferrisiko aus in Not geratenen
Landern mitbertcksichtigt.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin zusatzlich zu den zum 31. Dezember 2014 gebildeten
Wertberichtigungen und Rdlckstellungen weitere Ruckstellungen fir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss. Das Ausmal uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche
Wertberichtigungen kénnen die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien erheblich negativ
beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung flihren, woraus sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben kénnen, ihren Verpflichtungen
aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhéltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen auswirken und dies die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst (Beteiligungsrisiko)

Die Emittentin halt verschiedene Beteiligungen an Banken und banknahen Gesellschaften.

Die wichtigste Beteiligung der RLB NO-Wien besteht direkt und indirekt an der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (,RZB*), und indirekt an deren Tochtergesellschaft Raiffeisen Bank International AG (,RBI“).
Die Beteiligung der RLB NO-Wien an der RZB wird von der RLB NO-Wien at equity bilanziert. Das
Ergebnis aus der Beteiligung an der RZB, welches wiederum wesentlich von der Ergebnisentwicklung der
RBI abhangig ist, tragt wesentlich zum Konzernergebnis der RLB NO-Wien bei. Anderungen im
Eigenkapital der RZB werden im at equity Buchwert der RZB, der im Konzernabschluss der RLB NO-Wien
ausgewiesen wird, reflektiert.
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Die direkten und indirekten Beteiligungen der Emittentin sind einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, wie sie
teilweise auch auf die Emittentin zutreffen: allgemeines Geschaftsrisiko, Kreditrisiko, Marktrisiko,
Wahrungsrisiko, operationelles Risiko, Rechtsrisiko, Risiko aus Rechtsstreitigkeiten, Risiken aus
behérdlichen Uberpriifungen, Refinanzierungsrisiko, Liquiditatsrisiko, Beteiligungsrisiko und andere
Risiken.

Die Geschaftstatigkeit der RBI, die Uber Beteiligungen an Banken und Leasinggesellschaften in
Zentraleuropa, Sudosteuropa und verschiedenen GUS-Staaten verfiigt, ist vom politischen, geschéftlichen
und wirtschaftlichen Umfeld — insbesondere der Entwicklung der Finanzmarkte und der politischen
Situation in Zentral- und Osteuropa — in einem besonderen Ausmal abhangig. Die Entwicklungen in der
Ukraine, insbesondere die militdrischen Auseinandersetzungen in der Ostukraine im Grenzgebiet zu
Russland und die sich daraus ergebenden politischen Spannungen zwischen den USA und der
Europaischen Union einerseits und Russland andererseits haben zu signifikanten Unsicherheiten in Bezug
auf die Beteiligungen der RBI in der Ukraine und in Russland gefiihrt. In beiden Landern ist die RBI mit
Tochtergesellschaften vertreten, in Russland in einem wesentlichen Ausmal. Zudem hat die Abwertung
der ukrainischen Wahrung Hryvna und der russischen Wahrung Rubel einen hoéheren Bedarf an
Risikovorsorgen sowie eine nachteilige Auswirkung auf die Kapitalquoten des RBI Konzerns zur Folge
gehabt.

Die RBI hat in einer Ad-hoc Mitteilung vom 25. Marz 2015 anlasslich der Verdffentlichung des
Konzernabschlusses 2014 flir das Geschaftsjahr 2014 ein Konzernergebnis von minus EUR 493 Mio.
bekanntgegeben. Der Ergebnisrickgang ist auf negative Einmaleffekte aufgrund von
Firmenwertabschreibungen, Abschreibungen latenter Steuerforderungen und neuer Gesetzgebung in
Ungarn zurtickzufiihren. In der Ad-hoc Mitteilung gab die RBI auch den Plan bekannt, bis Ende 2017 die
risikogewichteten Aktiva in ausgewahlten Markten um rund EUR 16 Mrd. zu reduzieren, um eine
Verbesserung der CET 1-Quote auf 12 % bzw. der Eigenmittelquote auf 16 % zu erreichen. Sollte die
Umsetzung der strategischen MalRnahmen zum Abbau der risikogewichteten Aktiva nicht wie geplant
moglich sein kann sich das wesentlich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RBI
auswirken. Gemaf Ad-hoc Mitteilung kann das RBI Konzernergebnis fiir 2015 noch negativ ausfallen. Eine
weitere Eskalation der politischen Situation, wieder zunehmende Kampfhandlungen in der Ukraine, eine
Ausweitung bzw. ein Aufflammen des militarischen Konflikts zwischen Russland und der Ukraine oder ein
Staatsbankrott oder Staatsmoratorium (Zahlungsaufschub) der Ukraine kénnten die RBI wesentlich
beeintrachtigen.

Die Verwirklichung solcher Risiken der direkten und indirekten Beteiligungen der RLB NO-Wien kann die
Bewertung der Beteiligungen in der Konzernbilanz sowie die Ertrage aus diesen und damit die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien erheblich negativ beeinflussen, woraus sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben kdnnen, ihren Verpflichtungen
aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder an nahestehende Unternehmen
der Emittentin kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko)

Die RLB NO-Wien ist aufgrund von Forderungen, die sie gegenliber Kreditnehmern eines bestimmten
Wirtschaftszweiges oder gegeniiber nahe stehenden Unternehmen (im Sinn von IAS 24% halt in
unterschiedlichem Ausmafl den nachteiligen Folgen der Konzentration oder den Wechselwirkungen
innerhalb einer Branche oder innerhalb der Gruppe nahe stehender Unternehmen ausgesetzt. Die
wesentlichen Branchenkonzentrationen betreffen die Sektoren Finanz- und Versicherungsleistungen,
offentliche Verwaltung und das Grundstlicks- und Wohnungswesen. Einzelkonzentrationen ergeben sich
aus den Engagements im Raiffeisensektor und in der offentlichen Hand. Daraus kann sich ein erheblich
negativer Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien ergeben, woraus sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben kénnen, ihren Verpflichtungen
aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

4 International Accounting Standards (IAS); siehe dazu Note (34) ,Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen* auf
Seite 177 im Geschéftsbericht 2014 der RLB NO-Wien
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Die Emittentin ist Marktrisiken ausg_esetzt, die eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien zur Folge haben kénnen (Marktrisiko Emittentin)

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten in Osterreich, Europa, den USA und weltweit haben einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftstatigkeit der RLB NO-Wien. Anderungen und Schwankungen des
Marktzinsniveaus (,Zinsvolatilitat‘) sowie Anderungen und Schwankungen an den Devisen-, Aktien-,
Waren- oder anderen Markten kénnen sich nachteilig auf die Geschaftsergebnisse der RLB NO-Wien
auswirken. Zu nachteiligen Entwicklungen auf den Finanzmarkten kann es nicht nur aus rein
wirtschaftlichen Griinden sondern auch durch Kriege, Terroranschlage, Naturkatastrophen oder ahnliche
Ereignisse kommen. Entwicklungen an den genannten Finanzmarkten kdnnen unter anderem zu erhéhten
Kosten fur die Kapital- und Liquiditdtsausstattung der Emittentin, zu Abwertungserfordernissen hinsichtlich
bestehender Vermogenspositionen wie insbesondere von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen und
einer reduzierten Nachfrage nach von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten
und so zu einer wesentlichen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-
Wien fuhren. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Die Erlése der RLB NO-Wien aus Handelsgeschiften kénnen aufgrund ungiinstiger
Marktverhéltnisse oder ungiinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschiiften)

Die Erlése der RLB NO-Wien aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel)
kénnen aufgrund unginstiger Marktverhaltnisse oder ungtinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken.
Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien
zur Folge haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass das Provisionsergebnis der Emittentin stagniert oder zuriickgeht
(Risiko der Abhédngigkeit vom Provisionsgeschift)

Das aus dem Bankgeschaft der RLB NO-Wien resultierende Provisionsergebnis hat in den letzten Jahren
einen wichtigen Beitrag zum Ergebnis der RLB NO-Wien dargestellt. Sollte das Provisionsergebnis aus
dem Bankgeschaft der RLB NO-Wien in Zukunft stagnieren oder zuriickgehen, kann sich daraus ein
erheblich negativer Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien ergeben.
Daraus koénnen sich negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Emittentin ist hinsichtlich nicht widhrungsgesicherter Positionen dem Risiko von Verlusten
aufgrund von Wéahrungsschwankungen ausgesetzt (Wédhrungsrisiko)

Die RLB NO-Wien weist im Konzernabschluss sowohl Forderungen (insbesondere Fremdwahrungskredite)
als auch Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) in fremder Wahrung aus. Verluste aufgrund von
Schwankungen zwischen dem Euro und diesen Wahrungen kénnen das Ergebnis und den Cash Flow der
RLB NO-Wien nachteilig beeinflussen und dadurch einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin oder die Eigenmittel der CRR-
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien, die fiir die Einhaltung der CRR-
Eigenmittelanforderungen durch die Emittentin maBBgeblich sind, in der Zukunft nicht ausreichen
(Risiko der Abhédngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln)

Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien umfasst die Raiffeisen-Holding NO-Wien
als Ubergeordnete Finanzholdinggesellschaft, die Emittentin und diverse Beteiligungs- und
Zwischenholdinggesellschaften. Die Emittentin hat die Eigenmittelanforderungen auf Einzelebene zu
erfillen, hat aber auch die Einhaltung der gesamten (konsolidierten) aufsichtsrechtlichen
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Eigenmittelanforderungen der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien zu beachten.
Die Europaische Zentralbank (,EZB*) als seit November 2014 zustandige Aufsichtsbehérde hat der CRR-
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien im Zuge des ,Supervisory Review and Evaluation
Process” (,SREP“) im Marz 2015 ein Eigenmittelquotenerfordernis von 18,5 % auferlegt. Die CRR-
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien verfiigte per 31. Dezember 2014 (ber eine
Eigenmittelquote von 19,7 % (Eigenmittelquote gem. CRR)S.

Die Eigenmittelquote der Emittentin und die Eigenmittelquote der CRR-Kreditinstitutsgruppe der
Raiffeisen-Holding NO-Wien kénnten fiir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis nicht ausreichend
sein. Ereignisse, welche die Raiffeisen-Holding NO-Wien bzw. deren Beteiligungsgesellschaften betreffen,
kénnten sich negativ auf diese Eigenmittelquoten auswirken. In solch einem Fall kdnnte eine Erhéhung der
Eigenmittel bei der Emittentin notwendig sein, um die erforderliche Eigenmittelquote der Emittentin oder
der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien zu erflllen.

Mangelnde Eigenmittel kénnen einen wesentlich nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der RLB NO-Wien haben, und bei Unterschreitung der aufsichtsrechtlichen Mindestwerte
Sanktionen der zustandigen Aufsichtsbehdrde wie Geschafts- oder Ausschittungsbeschrankungen sowie
in letzter Konsequenz den Konzessionsentzug nach sich ziehen. Daraus kdnnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Eine zukiinftig vorgeschriebene Erh6hung der Eigenmittelquoten der Emittentin oder der CRR-
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien, welche fiir die Einhaltung der CRR-
Eigenmittelanforderungen durch die Emittentin maBgeblich sind, kann zu einer Verschlechterung
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien fiihren (Risiko des Erfordernisses der
Erhéhung der Eigenmittelquote)

Sollte die Aufsichtsbehérde die Anforderungen betreffend die Eigenmittelquoten der Emittentin oder der
CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien erhéhen, oder sollten die Anforderungen an
deren Eigenmittel durch eine Anderung der anwendbaren Bestimmungen erhdht werden, kann dies eine
wesentliche Verschlechterung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien zur Folge
haben. Daraus kdnnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Durch die Europédische Bankenaufsichtsbehérde und/oder die Europaische Zentralbank in den
ndchsten Jahren regelmédBig durchgefiihrte Stresstests und Priifungen kénnen zur Verpflichtung
der Emittentin fiihren, ihre Eigenmittel zu erh6hen (Risiko im Zusammenhang mit Stresstests durch
die Européische Bankenaufsichtsbehérde und/oder die Européische Zentralbank)

Die EZB hat im Jahr 2014 eine umfassende Priifung von 130 grof3en Europaischen Banken (inklusive der
RLB-NO Wien) in enger Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde (,EBA“) und den
nationalen Aufsichtsbehdrden durchgeflihrt, die aus einer aufsichtsrechtlichen Risikoanalyse, einer
Qualitatsbewertung der Aktiva (Asset Quality Review; ,AQR") und einem Stresstest bestand (zusammen
nachfolgend die ,umfassende Priifung®). Fur die RLB NO-Wien haben sich im Zuge des Stresstests im
Rahmen der umfassenden Priifung keine Kapitalliicken in Bezug auf die angesetzten Kapitalgrenzen (8 %
hartes Kernkapital fir das Basisszenario sowie 5,5 % fur das Negativszenario) ergeben.

Die EBA hat angekiindigt solche Stresstests in regelmaRigen Abstanden wiederholen zu wollen. Der
nachste Stresstest wird im Jahr 2016 stattfinden. Fir 2015 hat die EBA eine ,Transparenzprifung®
angekundigt, die zur Veroffentlichung detaillierter Daten zu den gepriften Bankbilanzen und —portfolios
aber zu keinen Prognosen fiihren soll. Der Ausgang solcher Stresstests und Priifungen in der Zukunft ist
naturgemaf ungewiss, kann aber je nach Finanzlage der Emittentin eine Verpflichtung zur Erhéhung der
Eigenmittel auslosen, woraus sich ein erheblich negativer Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und

® Die Darstellung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel im Konzernabschluss der RLB NO-Wien erfolgt fiir die Kreditinstitutsgruppe
der Raiffeisen-Holding NO-Wien, die als (ibergeordnete Finanzholdinggesellschaft der RLB NO-Wien die mafgebliche
Konsolidierungsebene fir die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen darstellt.
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Ertragslage der RLB NO-Wien ergeben kann. Daraus kénnen sich wiederum erheblich negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Gesetzesidnderungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld sowie Untersuchungen und
Verfahren durch Aufsichtsbehérden kénnen die Geschiftstétigkeit der Emittentin negativ
beeinflussen (Risiko von Rechtsdnderungen, regulatorisches Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt nationalem und EU-Recht. Mit November 2014 hat die
EZB ihre Arbeit als neue Aufsichtsbehérde fur bedeutende Banken der Eurozone (einschlie8lich der RLB-
NO-Wien) aufgenommen. Jingst verabschiedete oder derzeit noch ausstdndige Anderungen im
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Umfeld, die einer zunehmenden Globalisierung und
Markttransparenz geschuldet sind, aber auch im Zusammenhang mit jingsten Entwicklungen in globalen
Markten stehen, und die einen strengeren Zugang der Rechtsprechungs- und administrativen Praxis mit
sich bringen, kénnten zusatzliche Belastungen fiir die Emittentin nach sich ziehen und einen nachteiligen
Effekt auf die Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien haben.
Zusatzlich kénnen Untersuchungen oder Verfahren der Aufsichtsbehdérden nachteilige Auswirkungen auf
die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen haben. Daraus kénnen
sich wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Gesteigerte Kapital- und Liquiditdtsvorschriften und verstédrkte aufsichtsrechtliche Befugnisse,
weitere Eigenmittel oder Liquiditdat unter CRD IV/CRR zu verlangen, kbnnen die Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen (Risiko in Bezug auf die Umsetzung von Basel Ill)

Die Umsetzung von Basel lll in europaisches (CRD IV/CRR) und &sterreichisches Recht (Anderungen des
Bankwesengesetzes sowie direkte Anwendbarkeit der CRR) hat zu strengeren qualitativen Anforderungen
an die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten gefiihrt, sowie teilweise hohere quantitative
Kapitalanforderungen gebracht, neue Kapital- und Liquiditdtspuffer eingefiihrt und den zusténdigen
Aufsichtsbehoérden ein gewisses Ermessen zur Einforderung weiterer Puffer gegeben. Diese zusatzlichen
Anforderungen kénnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien negativ beeinflussen
und werden in Zukunft noch gréRere Auswirkungen haben, sobald samtliche Ubergangsfristen
ausgelaufen sind. Daraus konnen sich wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Vorschreibung der Héhe und Struktur eines Mindestbetrags an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten durch die zustidndige Abwicklungsbehérde im Sinne
des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz-, und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines
zusiétzlichen Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfidhigen Verbindlichkeiten)

Um zu verhindern, dass Kreditinstitute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise strukturieren, die die
Effektivitdt des Instruments der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente (Abschreibung
oder Umwandlung von Eigenmittelinstrumenten) sowie des Instruments der Glaubigerbeteiligung (bail in)
im Sinn des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung gefahrdet, missen die Institute zu jeder Zeit einen
Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Form eines
Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln vorhalten, der von der zustandigen
Abwicklungsbehoérde vorgeschrieben wird (minimum requirements for own funds and eligible liabilities —
»,MREL"). Die =zustandige Abwicklungsbehérde (aktuell die FMA, ab 2016 der einheitliche
Abwicklungsausschuss im Sinne der SRM-Verordnung) kann auferdem verlangen, dass sich dieser
Anteil zum Teil oder zur Ganze aus Eigenmittelinstrumenten oder spezifischen Verbindlichkeitsklassen
wie z.B. Nachranganleihen zusammensetzt. Diese Mindestanforderungen und das damit allenfalls
verbundene Erfordernis der Bildung zuséatzlicher Eigenmittel kénnen die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der RLB NO-Wien negativ beeinflussen. Daraus kénnen sich wiederum negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.
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Die osterreichische Stabilitdtsabgabe kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko im Hinblick auf die
Osterreichische Stabilitdtsabgabe)

Seit 1. Janner 2011 missen Banken eine Stabilitdtsabgabe zur Finanzierung der Banken-
Rekapitalisierung durch die 6ffentliche Hand abfiihren. Das 1. 6sterreichische Stabilitatsgesetz 2012 hat
weiters eine bis 2017 jahrlich fallige Sonderabgabe eingefiihrt, die von Kreditinstituten zusatzlich zur
Stabilititsabgabe abzufiihren ist. Die Belastung der RLB NO-Wien aus diesen Abgaben betrug fir das
Geschaftsjahr 2013 EUR 19,1 Mio. und fiir das Geschéftsjahr 2014 EUR 25,4 Mio. Unter Berlicksichtigung
der laufenden Restrukturierung des Osterreichischen Markts, dessen Finanzierung in den vergangenen
Jahren zu grolem Teil durch die 6sterreichische Regierung erfolgte, besteht ein substantielles Risiko,
dass die Stabilititsabgabe oder die Sonderabgabe weiter eingehoben werden kann und die Sonderabgabe
auch nach 2017 beibehalten wird, oder vergleichbare Abgaben eingefiihrt werden, um die Belastung der
Steuerzahler zu reduzieren.

Sollte der Gesetzgeber die Stabilititsabgabe trotz der Einfihrung verpflichtender Beitrdge zum
Abwicklungsfonds und zum Einlagensicherungsfonds nicht abschaffen und auch eine Anrechnung der
Beitrage auf die Stabilitatsabgabe nicht zulassen, wirde die Emittentin mehrfach finanziell belastet.
Erhéhungen der Stabilitdtsabgabe oder eine solche Mehrfachbelastung kénnen zu wesentlichen weiteren
Kosten flhren und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Dies kann wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin haben,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Die Einfiihrung der vorgeschlagenen Finanztransaktionssteuer kann die Steuerlast erh6hen und
als Konsequenz die Ertragslage bestimmter Aktivitdten der Emittentin beeintrdchtigen (Risiko der
méglichen Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer)

Das Vorhaben von nunmehr zehn EU Mitgliedstaaten im Weg der verstarkten Zusammenarbeit eine
Finanztransaktionssteuer (,FTT®) auf Finanztransaktionen hinsichtlich (a) solcher Finanzinstrumente
einzufihren, die in diesen Mitgliedstaaten begeben wurden oder (b) die mit einem Ansassigen eines
solchen Mitgliedstaats abgeschlossen wurden, kdnnte verschiedene steuerliche Konsequenzen nach sich
ziehen, wenn man einer von der Kommission veréffentlichten Risikobewertung des derzeitigen Vorschlags
folgt. Die Auswirkungen einer méglichen kiinftigen FTT auf die Emittentin hangen offensichtlich von deren
Einzelheiten ab, insbesondere der Héhe und des Anwendungsbereichs einer solchen Steuer (,Risiken der
Regulierung“) und von den Reaktionen anderer Teilnehmer des Finanzmarkts auf ihre Einfihrung
(,Marktrelevante Risiken®). Die Ausgestaltung einer solchen Steuer sowie der Zeitpunkt einer
tatsachlichen Einfihrung sind derzeit ungewiss, letzte VorstdRe einzelner Mitgliedstaaten zielen jedoch
auf eine Erweiterung der Bemessungsgrundlage bei gleichzeitig niedrigen Steuersatzen und eine
Einfiihrung der Steuer ab dem Jahr 2016 ab.

Risiken der Regulierung

In mehreren EU Mitgliedstaaten werden bereits jetzt besondere Steuern von Banken eingehoben. Wirden
diese besonderen Steuern weiter neben einer FTT bestehen bleiben oder waren kiinftig Zahlungen einer
FTT nicht gegen andere verpflchtende Geblhren aufrechenbar (z.B. fir das Settlement oder die
Einlagensicherung), wirde die FTT zu einer erheblichen zusatzlichen und laufend wachsenden Belastung
der Emittentin fihren, insbesondere wenn Hedging-Transaktionen (d.h. der sicherungsweise Abschluss
von gegenlaufigen Transaktionen) oder Transaktionen innerhalb von Kreditinstitutsgruppen, wie etwa
jener der Emittentin, vom Anwendungsbereich der FTT erfasst wiirden. Im letztgenannten Fall ware eine
Transaktion dann einer Mehrfachbesteuerung ausgesetzt.

Marktrelevante Risiken

Eines der Ziele einer FTT-Einfihrung ist die Verringerung des Handelsvolumens auf den Finanzmarkten
und die Erschwerung des Hochfrequenzhandels, da solche Transaktionen mit geringen Margen
unprofitabel wirden, wenn eine FTT darauf anfiele. Sollte die FTT auch Market Making-Aktivitaten
erfassen, konnte dies das Handelsvolumen weiter reduzieren und die Bildung stabiler Preise auf den
Finanzmarkten erschweren. Investoren kénnten sich Markten, Produkten oder Anbietern zuwenden, die
aullerhalb des Anwendungsbereichs der FTT liegen, was im Gegenzug die Liquiditdt jener Markte
reduzieren konnte, die der FTT ausgesetzt sind. llliquide Markte setzen die Emittentin einem gréReren

43



Marktrisiko aus und koénnen (i) zu erhdhten Kosten des Eigenkapitals und der Liquiditat der Emittentin
fuhren sowie zu (ii) Abschreibungsbedarf hinsichtlich bestimmter Aktiva der Emittentin wie etwa
Beteiligungen, und (iii) einer reduzierten Nachfrage nach den Dienstleistungen und Finanzprodukten der
Emittentin fuhren.

Der Eintritt jedes der oben dargestellten Risiken kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und damit negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Verpflichtende Beitrdge an den nationalen Abwicklungsfonds gemid8 BaSAG und ab 2016 an den
Einheitlichen Abwicklungsfonds gemaB der SRM-Verordnung kénnen negative Auswirkungen auf
die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der Emittentin haben (Risiko im Zusammenhang mit
Beitrdgen an den einheitlichen Abwicklungsfonds)

Das BaSAG verlangt die Einrichtung eines nationalen Abwicklungsfinanzierungsmechanismus, der durch
Beitrage der Osterreichischen Kreditinstitute gespeist wird und fir den noch im Jahr 2015 auch fir die
Emittentin ein erster, der Héhe nach noch unbekannter Jahresbeitrag fallig wird. Ab 2016 wird dieser
nationale Abwicklungsfonds vom européischen Einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund,
~SRF*) abgelost, der ab 2016 einen wesentlicher Pfeiler des einheitlichen Abwicklungsmechanismus
(Single Resolution Mechanism, ,SRM") darstellt und ebenfalls durch Beitrage der Banken finanziert wird.
Abhéangig von der Hohe der genannten Beitrdge und davon, ob die Osterreichische Stabilititsabgabe
neben solchen Beitrdgen weiterhin zu leisten sein wird, kann die SRM-Verordnung zu einer weiteren
finanziellen Belastung fir die Emittentin fihren und damit einen nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Dies kann wiederum negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwdértigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht volistindig oder nicht zeitgerecht erfiillen kann (Liquiditétsrisiko
Emittentin)

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, dass die Bank ihre gegenwartigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig und zeitgerecht erflllen kann und dass im Falle unzureichender
Marktliquiditdt Geschéafte nicht abgeschlossen werden kénnen oder zu unglnstigeren Konditionen
abgeschlossen werden mussen. Das Liquiditatsrisiko umfasst folgende Teilrisiken: (i) Das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko ~ schliet  das  Terminrisiko (unplanmaflige  Verldngerung der
Kapitalbindungsdauer von Aktivgeschaften) und Abrufrisiko (vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete
Inanspruchnahme von zugesagten Kreditlinien) ein. (ii) Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko umfasst
das Marktliquiditatsrisiko (Aktivposten der Bilanz kdnnen nicht oder nur zu schlechteren Konditionen
veraulRert werden) und das Refinanzierungsrisiko (Anschlussfinanzierungen kdnnen nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen durchgefiihnrt werden). Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann eine
wesentliche Verschlechterung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien zur Folge
haben. Daraus kdnnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Es kann zu einer Einschrdnkung oder Verteuerung der Refinanzierungsmoéglichkeiten fiir die
Emittentin kommen (Risiko aus der Abhédngigkeit von Refinanzierungsméglichkeiten)

Die Finanzierung der RLB NO-Wien hangt von ihrem Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Wesentliche Finanzierungsquellen der RLB NO-Wien sind
Kundeneinlagen, Emissionen von Schuldverschreibungen am nationalen und internationalen Kapitalmarkt,
der Interbankenmarkt sowie von der EZB angebotene Refinanzierungsinstrumente. Der Zugang zu diesen
Refinanzierungsméglichkeiten kénnte sich aufgrund externer Faktoren (wie z.B. einer Finanzmarktkrise
oder der Reaktion internationaler Marktteilnehmer auf allgemeine Einschatzungen zur Stabilitdt des
dsterreichischen Finanzmarktes) oder aufgrund einer Ratingverschlechterung der RLB NO-Wien
einschranken oder verteuern. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der RLB NO-Wien zur Folge haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen
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auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt
begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Eine Herabstufung des Ratings der Emittentin (Downgrading) kann ihre Refinanzierungskosten
erhéhen und damit Liquiditdt und Profitabilitidt beeintrdchtigen (Risiko einer Ratingverédnderung)

Die Emittentin verflgt Gber ein Rating fur Iangfnstlge Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten
durch Moody's Deutschland GmbH (,Moody's")". Ein Rating ist eine anhand von Bonitatskriterien
vorgenommene Einschatzung, deren Grundlage neben dem Geschaftsmodell, der Unternehmensstrategie
und dem Kreis der Eigentimer der Emittentin die Bewertung der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage
der Emittentin sowie der Risiko- und Liquiditatssituation ist. Dabei ist zu bericksichtigen, dass sich
Ratingverfahren andern und damit zu Abweichungen gegeniiber vorangegangenen Ratingeinstufungen
fuhren kénnen.

Die Einschatzung (Rating) der externen Ratingagentur Moody's hat wesentlichen Einfluss auf die
Refinanzierungskosten der Emittentin. Eine (auch nur potentielle) Herabstufung (Downgrading) oder gar
Aussetzung oder Zurlickziehung des Ratings wirkt sich direkt auf die Eigen- und Fremdkapitalkosten aus.
Ein Downgrading kann den Kreis potentieller Investoren, den Zugang zu liquiden Mitteln und
Refinanzierungsmoglichkeiten einschranken, sowie zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung
bestehender Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten (Nachbesicherung)
fuhren. Verschlechtert sich das Rating der Emittentin, kann damit eine wesentliche Verschlechterung der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien eintreten. Daraus kénnen sich erhebliche
negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Auslésung von sogenannten ,,Cross Default“-Klauseln kann einen unerwarteten plétzlichen
Liquiditdtsbedarf zur Bedienung féllig gestellter Verbindlichkeiten zur Folge haben (Risiko eines
Cross Default)

Bei einigen Refinanzierungen unterliegt die Emittentin Cross Default-Klauseln, welche eine vorzeitige
Falligkeit von Verbindlichkeiten auslésen koénnen, wenn die Emittentin mit bestimmten anderen
Zahlungsverpflichtungen in Verzug gerat.

Der Eintritt eines kilinftigen ,Cross Default*-Falls kann zu einem plétzlichen hohen Liquiditatsbedarf bei der
Emittentin fihren, um die fallig gestellten Verbindlichkeiten zu bedienen, wobei derartige Liquiditat nur zu
sehr unglnstigen Konditionen und womdglich gar nicht beschaffbar sein kénnte. Dementsprechend
kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Emittentin ist durch Geschifte mit Kunden in anderen Staaten als Osterreich einem
Lénderrisiko ausgesetzt, das die Geschéftsergebnisse der RLB NO-Wien negativ beeinflussen kann
(Lédnderrisiko)

Die RLB NO-Wien ist schwerpunktméaRig als Regionalbank in der Centrope-Region und hier insbesondere
in Osterreich im Raum Wien tatig. Bei allen Tatigkeiten auBerhalb Osterreichs ist die RLB NO-Wien
einem Landerrisiko ausgesetzt, das sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse der RLB NO-Wien
auswirken kann. Das Landerrisiko umfasst das Transfer- und das Konvertibilitdtsrisiko sowie das
politische Risiko. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MaRnahmen eines Staates und/oder ein Ausfall
von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die Geschaftsergebnisse und
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien erheblich negativ beeinflussen und zu
zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung flihren. Daraus konnen sich erhebliche

6 Moody’s Deutschland GmbH hat ihren Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemaR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uber Ratingagenturen, gedndert durch Verordnung (EU)
Nr. 513/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 11. Mai 2011, (die ,Ratingagentur-Verordnung") registriert.
Moody's Deutschland GmbH wird von der Finanzmarktaufsicht in Osterreich (,FMA") als anerkannte externe Ratingagentur
qualifiziert. Das von ihr ausgegebene Rating wird im Sinne des § 22a Abs 4 BWG und § 22c Abs 1 BWG anerkannt.
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negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass wirtschaftliche und politische Entwicklungen, wie z.B. die Wirtschafts-
und Finanzkrise, negative Auswirkungen auf die Moglichkeiten zur Kapitalaufnahme und die
Geschiiftstétigkeit der Emittentin haben (Wirtschaftliches und politisches Risiko, Risiko der
Wirtschafts- und Finanzkrise)

Grundsétzlich kann jede Anderung der wirtschaftlichen und/oder politischen nationalen und internationalen
Rahmenbedingungen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der RLB NO-Wien zur Folge haben.

Die Marktsituation war in den vergangenen Jahren fir Banken und damit auch fur die Emittentin
aullergewohnlich schwierig. Der Ausbruch der Wirtschafts- und Finanzkrise 2007 sowie der
Staatsschuldenkrise in der Eurozone 2010 flihrte zu erheblichen Belastungen fiir die Finanzmarkte. Folge
davon waren unter anderem hohe Abschreibungen der Aktiva in den Bilanzen vieler Banken sowie die
Ausweitung der Risikoaufschlage auf den Kapitalmarkten, wodurch auch die Refinanzierungskosten
bestimmter Banken anstiegen. Die Angste um das Auseinanderbrechen der Eurozone und/oder die
Zahlungsunfahigkeit von hoch verschuldeten Landern im Euro-Wahrungsraum konnten jedoch seit 2012
zunehmend eingedammt werden. Daflir sind insbesondere koordinierte Maf3nahmen der Europaischen
Regierungen (Implementierung eines Europaischen Stabilitdtsmechanismus ESM) und der Europaischen
Zentralbank (diverse Anleihenkaufprogramme) verantwortlich. Das Vertrauen in die o6ffentlichen und
privaten Emittenten aus der Eurozone wurde aufgrund dieser MalRnahmen gestarkt. Dennoch kann es
aufgrund des fragilen Wachstumsumfelds in der Eurozone, der teilweise immer noch bestehenden
makrodkonomischen Ungleichgewichte in einigen Landern sowie externer wirtschaftlicher und/oder
politischer Risikofaktoren (z.B. der Russland-Ukraine Konflikt) zu neuerlichen Turbulenzen kommen.

Ein Wiederaufflammen der Wirtschafts-, Finanz- und Staatsschuldenkrise und der damit verbundenen
Auswirkungen oder kinftige Verschlechterungen der politischen und/oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen kdénnen erhebliche Auswirkungen auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit
haben: Es kann zu massiv erschwerten Bedingungen auf den Finanzméarkten kommen, sodass sich die
Refinanzierungssituation  der  Emittentin ~ verschlechtern  kann, verbunden mit hd&heren
Refinanzierungskosten. Eine  zunehmende  Anzahl von Unternehmensinsolvenzen und
Bonitatsverschlechterungen kénnen zu Forderungsausfallen und zum Erfordernis erhohter
Risikovorsorgen der Emittentin fihren. Die Volatilitat von Zinsen, Aktien- und Anleihekursen, Swapsatzen
und Wechselkursen kann sich erheblich erhéhen, mit den damit verbundenen Risiken fir die Emittentin.
Eine erforderliche Abwertung von Finanzinstrumenten und damit zusammenhangender derivativer
Finanzinstrumente kann einen erheblich negativen Einfluss auf das Eigenkapital der Emittentin ausuben.
Schwankungen der Wertpapieranlage- und Wertpapierhandelsergebnisse der Emittentin sind zu erwarten.
Auch ein Vertrauensverlust von Investoren in den Bankensektor kann sich negativ auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Die Ereignisse der jlingsten Wirtschafts- und Finanzkrise haben zu einer verstarkten Regulierung des
Finanzsektors gefiuhrt. Im Zuge der europaischen Bemihungen zur Starkung der Finanzmarktstabilitat
erfolgt eine zunehmende Regulierung des Finanzsektors, woraus sich héhere Kosten fir die Emittentin
ergeben.

Alle angefihrten mdglichen Auswirkungen eines Wiederaufflammens der Wirtschafts-, Finanz- und
Staatsschuldenkrise sowie kunftige Verschlechterungen der politischen und/oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen auf die Emittentin kénnen einen erheblichen negativen Einfluss auf ihre
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die RLB NO-Wien kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer groBer Finanzinstitute direkt
betroffen werden (Systemisches Risiko)

Die Finanz- und Kapitalmarkte kénnen sich dadurch negativ entwickeln, dass ein oder mehrere
Finanzinstitute wie etwa Banken, Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen ihre Verpflichtungen
gegenlber anderen Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt nicht oder nicht vollstandig erfiillen. Durch
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die oft bestehenden engen wirtschaftlichen Verflechtungen zwischen groRen Finanzinstituten oder mit
anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass wirtschaftliche
Schwierigkeiten eines grofRen Finanzinstituts oder die Nichterfillung von Verbindlichkeiten durch ein
groRes Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden
Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterflllung der Verbindlichkeiten auch durch andere
Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer fiihren. Es besteht das Risiko, dass diese ,systemischen® Risiken
auch Finanzintermediare (etwa Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin taglich
Geschafte abwickelt. Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken wirde zu erheblich negativen
Entwicklungen der Finanz- und Kapitalmarkte fihren und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur Absicherung von Geschifts-
und Immobilienkrediten die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich
negativ beeinflussen (Risiko der Wertminderung der Sicherheiten zur Absicherung von Geschifts-
und Immobilienkrediten)

Preise fir Sicherheiten, die zur Absicherung von Geschéafts- und Immobilienkrediten dienen, kénnen
Schwankungen unterliegen. Aufgrund sich andernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und
Kapitalméarkten und / oder der Renditeerwartungen von Investoren kann es zu Anspannungen und
wesentlichen Wertminderungen der Sicherheiten kommen, die die Geschéaftsergebnisse und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kdnnen. Daraus
kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Bereitstellung von Liquiditit durch die RLB NO-Wien im Rahmen der
Liquidititsmanagementvereinbarungen mit der RBG NO-Wien kann einen wesentlichen negativen
Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsliage der Emittentin haben (Risiko aus
Liquiditidtsmanagementvereinbarungen)

Die Emittentin hat Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit allen Kreditinstituten der Raiffeisen-
Bankengruppe NO-Wien sowie der Raiffeisen-Holding NO-Wien abgeschlossen, welche die Bereitstellung
von Liquiditét durch die Emittentin sowie die gemeinsame Uberwachung von Liquiditatskennzahlen und
MaRnahmen im Zusammenhang mit Liquidititsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien
regelt. Eine Inanspruchnahme aus Liquidititsmanagementvereinbarungen durch Bereitstellung von
Liquiditat durch die RLB NO-Wien an andere Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien kann
dazu filhren, dass fir die RLB NO-Wien ein zusétzlicher Liquiditatsbedarf entsteht. Dies kann abhangig
von den dann verfigbaren Refinanzierungsmdéglichkeiten und Kosten der Mittelaufnahme einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Mitgliedschaft der Emittentin bei Institutional Protection Schemes (Institutsbezogene
Sicherungssysteme) auf Bundes- wie auf niederdsterreichischer Landesebene kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
(Risiko aus der Mitgliedschaft bei Institutional Protection Schemes)

Gemal Artikel 49 CRR missen Kreditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grundsatzlich deren
Positionen in Eigenmittelinstrumenten anderer Kreditinstitute in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung
aufgrund von Artikel 49 Abs. 3 CRR durch gebildete institutsbezogene Sicherungssysteme (Institutional
Protection Schemes - ,IPS) besteht. Gemal Artikel 113 Abs. 7 CRR dirfen Kreditinstitute mit
Genehmigung der zustindigen Behdérden Risikopositionen — mit Ausnahme von Risikopositionen, die
Posten des harten Kernkapitals, zusatzlichen Kernkapitals oder Ergadnzungskapitals gemall der CRR
bilden — gegeniiber Gegenparteien, mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht
von 0% bewerten. Das Risikogewicht ist fir die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse nach der CRR
relevant.
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Ein IPS im Sinne des Artkel 113 Abs. 7 CRR st eine vertragliche oder satzungsmaRige
Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute absichert und insbesondere bei Bedarf ihre
Liquiditédt und Solvenz sicherstellt, um einen Konkurs zu vermeiden. Nach den Vorgaben der CRR muss
die Haftungsvereinbarung sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner Verpflichtung die notwendige
Unterstitzung aus sofort verfigbaren Mitteln gewahren kann. Das IPS muss Uber geeignete und
einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung und Einstufung der Risiken, wodurch ein vollstandiger
Uberblick tber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS insgesamt geliefert wird, mit
entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfiigen. Dies muss eine angemessene Uberwachung von
Forderungsausfallen gemafR Artikel 178 Abs. 1 CRR sicherstellen. Das IPS muss eine eigene
Risikobewertung durchfihren, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird, und muss jahrlich einen
konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikoprofil Giber das IPS
insgesamt oder einen Bericht mit der aggregierten Bilanz, aggregierten Gewinn- und Verlustrechnung,
Lagebericht und Risikobericht zum IPS insgesamt erstellen und veréffentlichen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS wie oben dargestellt auf Bundesebene
(,B-IPS*) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, allen (brigen Raiffeisen Landesbanken’, der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK, der Ralffe|sen
Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf Landesebene mit der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H. und 61 niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken (,L-IPS*) abgeschlossen.

Am 31. Oktober 2014 hat die FMA die endgiiltige Genehmigung flr das B-IPS erteilt, am 3. November
2014 folgte die Genehmigung fiur das L-IPS.

Das B-IPS entspricht den Voraussetzungen gemaf Artikel 113 Abs. 7 CRR, d.h. insbesondere werden die
Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditdt und ihre Solvenz zur Vermeidung
eines Konkurses sichergestellt. Um diese Aufgaben moglichst effizient erfillen zu kdénnen, besteht ein
Fruherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemféalle bei einzelnen Mitgliedern sowie beim B-IPS in
seiner Gesamtheit mdglichst frihzeitig erkannt werden sollen bzw. denen vorgebeugt werden soll. Sofern
erforderlich, wird der unter dem B-IPS als Entscheidungsgremium eingerichtete Risikorat geeignete
MafRnahmen zur Bestandssicherung der Mitglieder bzw. des B-IPS in seiner Gesamtheit treffen. Solche
MaRnahmen umfassen beispielweise erweiterte Berichtspflichten, Managementgesprache bis hin zur
Zurverfigungstellung von Liquiditdt oder Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden per Auflage der FMA im
Rahmen des finalen Genehmigungsbescheids zum Aufbau eines Sondervermoégens innerhalb eines
bestimmten Zeitraums verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht ausreichen, kann der
Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc Zahlungen vorschreiben. Ad-hoc Zahlungspflichten
sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung eines Mitglieds fiihren; dies wird vertraglich durch Verankerung
von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die vertragliche Obergrenze fiir solche Ad-hoc
Zahlungen liegt pro Geschéftsjahr bei 50 % des Durchschnitts der Betriebsergebnisse der drei
letztvorangegangenen Geschaftsjahre. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei Erreichen
der Eigenmittelgrenze, die aus den aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen
Mindesteigenmitteln (Common Equity Tier 1-Quote, Tier 1-Quote und Eigenmittel-Gesamtquote), zuztiglich
eines Puffers von 10 %, besteht. Reichen auch solche Ad-hoc Zahlungen zur Erfillung des
Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der Risikorat den Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc
Zahlungen oder sonstige zweckdienliche Malnahmen vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger
Beschluss zustandekommen, haben die Mitglieder maximal 25 % jener Eigenmittel, die die oben erwahnte
Eigenmittelgrenze Ubersteigen, zu leisten.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und im L-IPS kommt dem Geschaftsverlauf der
ubrigen Mitglieder des B-IPS und L-IPS daher eine entscheidende Bedeutung fiir die Emittentin zu. Eine
Zahlungsverpflichtung unter dem B-IPS und/oder dem L-IPS kann einen wesentlichen negativen Einfluss

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Raiffeisen-Landesbank Tirol
AG, Raiffeisenverband Salzburg eGen, Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte
Genossenschaft mit beschréankter Haftung, Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen,
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
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auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus koénnen sich erhebliche
negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die verpflichtende ex-ante Finanzierung von Einlagensicherungssystemen geméaB der EU-
Richtlinie (iber Einlagensicherungssysteme und deren geplanter nationaler Umsetzung im
Gegensatz zur derzeitigen ex-post Finanzierung des osterreichischen
Einlagensicherungssystems, sowie moégliche héhere Beitrdge kénnen die Vermégens-, Finanz-,
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen (Risiko in Hinblick auf die EU Richtlinie iiber
Einlagensicherungssysteme)

Die EU Richtlinie 2014/49/EU vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme (Directive on Deposit
Guarantee Schemes; ,DGSD") verlangt, dass jedes nationale Einlagensicherungssystem in einem
Mitgliedstaat (Deposit Guarantee Scheme; ,DGS*) innerhalb von zehn Jahren mit Finanzmitteln
ausgestattet wird, die aus regelmafRigen Beitrdgen von Banken zu bilden sind, und eine allgemeine
Zielausstattung von 0,8 % aller gedeckten Einlagen (das sind Einlagen, die bis zur Héhe von EUR
100.000 wunter den Schutz der Einlagensicherungsrichtlinie fallen) eines Mitglieds des
Einlagensicherungssystems erreichen. Nachdem das derzeitige Osterreichische
Einlagensicherungssystem keine ex-ante Finanzierung vorsieht sondern die Mitglieder eines
Einlagensicherungssystems lediglich verpflichtet, Beitrdge zu leisten, nachdem die Einlagen eines
Mitglieds ausgefallen sind (Sicherungsfall), kann die DGSD und die Umsetzung in 6sterreichisches Recht
durch das im Entwurf vorliegende ,Bundesgesetz tiber die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung
bei Kreditinstituten“ (,ESAEG*) bis 3. Juli 2015 zuséatzliche finanzielle Belastungen fir die Emittentin
bedeuten, abhangig von der Hoéhe, Staffelung und Verteilung der Beitrage tber den ersten 10-Jahres-
Zeitraum. Eine solche Belastung konnte selbst dann entstehen, wenn das IPS, an dem die Emittentin
derzeit auch teilnimmt, nach der Umsetzung der DGSD in O&sterreichisches Recht als
Sicherungseinrichtung im Sinn des ESAEG-Entwurfs anerkannt wird, falls die erforderlichen ex-ante Mittel
des DGS hoher sein sollten, als jene des IPS. Samtliche dieser Belastungen kénnen wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Dies kann
wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen
aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Inanspruchnahme der RLB NO-Wien aus der Mitgliedschaft bei Verbidnden kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
(Risiko aus der Mitgliedschaft der Emittentin bei Verbdnden)

Die Emittentin ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (,RKO*). Im Insolvenzfall
eines Mitgliedes der RKO garantieren die anderen Mitglieder nach MaRgabe ihrer jeweiligen individuellen
wirtschaftlichen Tragfahigkeit in rechtlich verbindlicher Weise nach einem in der Satzung des RKO genau
geregelten Verteilungs- und Belastungsschlissel im Falle des Konkurses eines Mitgliedsinstitutes
gegenseitig alle Kundeneinlagen und die eigenen Wertpapieremissionen wie z.B. Schuldverschreibungen
(mit  Ausnahme von nachrangigen und Erganzungskapital-Emissionen  oder  anderen
Eigenmittelbestandteilen). Daher koénnen fir die Emittentin als Mitglied der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Niederdsterreich-Wien und der RKO im Falle des Eintritts des
Kundenschutzes zusatzliche finanzielle Verbindlichkeiten bis zur Grenze der individuellen Tragfahigkeit
gemal der jeweiligen Satzung entstehen. Diese Inanspruchnahme kann einen wesentlichen negativen
Einfluss auf die Vemmdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kénnen sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die RLB NO-Wien und die niederdsterreichischen Raiffeisenbanken sind weiters Mitglieder des
Solidaritatsvereins der Raiffeisen-Bankengruppe Niederdsterreich-Wien. Dieser Solidaritatsverein verfolgt
unter anderem den Zweck, in wirtschaftliche oder finanzielle Schwierigkeiten geratene Mitglieder zu
unterstlitzen. Ein Rechtsanspruch der Mitglieder auf die Gewahrung von Unterstitzungsleistungen besteht
nicht. Fir die Emittentin als Mitglied des Solidaritatsvereins kénnen im Falle von
Unterstitzungsmallnahmen des Solidaritatsvereins fir andere Mitglieder zusatzliche Belastungen
entstehen, die einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
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Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Die Emittentin agiert unter hohem Wettbewerbsdruck und muss sich sowohl gegen groBle
internationale Finanzinstitute als auch etablierte Iokale Konkurrenten behaupten
(Wettbewerbsrisiko)

Die RLB NO-Wien ist eine regionale 6sterreichische Bank mit Fokus auf dem Bankgeschaft mit Privat-,
Gewerbe-, und Kommerzkunden sowie dem Eigengeschaft. Der regionale Schwerpunkt der
Geschéftstatigkeit liegt in der Centrope-Region (hier insbesondere in Osterreich im Raum Wien). Die RLB
NO-Wien ist in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, wo aufgrund einer
hohen Bankendichte ein starker Wettbewerb zwischen Finanzinstituten herrscht. Intensiver Wettbewerb
mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation (etwa durch Auftreten weiterer
Marktteilnehmer oder durch Fusionen bisher getrennt auftretender Marktteilnehmer), insbesondere auf
dem Heimatmarkt Osterreich, kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien erheblich
negativ beeinflussen. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Anderungen in Buchfiihrungsgrundsétzen und -standards kénnen einen Einfluss auf die
Darstellung der Geschifts- und Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko der Anderung von
Buchfiihrungsgrundsétzen)

Die Emittentin erstellt ihre Konzernabschliisse nach IFRS Standards®’. Von Zeit zu Zeit gibt der
International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen in den IFRS Standards oder deren
Auslegung bekannt. Diese Anderungen sind in der Regel verpflichtend fiir alle Unternehmen, die IFRS
anwenden. Solche Anderungen kénnen einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin inre
Finanzlage und ihre Geschéfts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und berichtet. Daraus kénnen sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Laufende Gerichts- und Behérdenverfahren kénnen bei negativem Ausgang zu finanziellen und
rechtlichen Belastungen der Emittentin fiihren (Risiko laufender Gerichtsverfahren)

Die Emittentin flhrt zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten bzw.
staatlichen Behorden im Rahmen ihres Ublichen Geschaftsverlaufes.

Der Emittentin wurde im Janner 2012 eine Klage der Stadt St. Pélten im Zusammenhang mit einem
EUR/CHF-Swapgeschaft aus dem Jahr 2007 zugestellt. In der Folge wurden Schriftsdtze zwischen den
Streitparteien ausgetauscht und es haben mehrere Verhandlungstermine stattgefunden. Von der
Emittentin bestellte Gutachter haben bestatigt, dass das Geschaft wirksam zustande gekommen ist und
dass die Stadt St. Podlten ihren Verpflichtungen aus dem relevanten EUR/CHF-Swapgeschaft
nachzukommen hat. Vor der Verhandlung im Janner 2014 hat die Stadt St. Poélten ihr Klagebegehren um
die seit Beginn des Gerichtsverfahrens von ihr geleisteten Zahlungen in der Héhe von ca. EUR 8 Millionen
auf insgesamt ca. EUR 10 Millionen ausgedehnt. Die Stadt St. Pdlten hat weiters bereits im Marz 2014
angekundigt, fallige Zahlungen aus dem stritigen EUR/CHF-Swapgeschaft nicht langer zu leisten.
Tatsachlich hat die Stadt St. Polten die am 31. Marz 2014 fallige Zahlung nicht geleistet. Die Emittentin
hat aus diesem Grund den Rahmenvertrag und das stritige EUR/CHF-Swapgeschaft beendet und die
Stadt St. Pdlten zur Zahlung des aus der Beendigung resultierenden Abschlusssaldos von rund EUR 66,9
Millionen aufgefordert. Da die Stadt St. Polten dieser Aufforderung nicht nachgekommen ist, hat die
Emittentin ihre Anspriiche aus der Beendigung des strittigen EUR/CHF-Swapgeschéafts mittels Widerklage
gegen die Stadt St. Polten auf dem Gerichtsweg geltend gemacht.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit geschlossene Beteiligungen (Anteile an geschlossenen Fonds)
vertrieben, die sich nun zum Teil in erheblichen wirtschaflichen Schwierigkeiten befinden. Ende Marz

8 Die Emittentin erstellt inre Einzelabschliisse nach UGB.
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2015 hat ein geschlossener Immobilienfonds Insolvenz angemeldet. Im Zusammenhang damit werfen
Kunden der Emittentin vor, dass sie beim Vertrieb dieser geschlossenen Beteiligungen gegen ihre
Beratungs- und Auskunftspflichten verstoRen habe. Die Emittentin ist daher mit einer groReren Anzahl
von aufergerichtlichen Beschwerden und Klagen von Kunden konfrontiert. Im Herbst 2013 hat der Verein
fur Konsumenteninformation (VKI) in Vertretung einer groReren Anzahl von Kunden eine
Sammelintervention gegen die Emittentin wegen angeblich fehlerhafter Beratung eingeleitet. Im April 2014
hat die Emittentin mit dem VKI eine Einigung erzielt und mit bestimmten vom VKI vertretenen Anlegern
auldergerichtliche Vergleiche geschlossen.

Aktuell sind gegen die Emittentin knapp 50 Prozesse mit einem Streitwert von rund EUR 10 Mio anhangig.
In vier Verfahren erging ein erstinstanzliches Urteil gegen die Emittentin, wobei der Streitwert dieser
Verfahren zusammen rund EUR 290.000 betragt. Die Urteile sind nicht rechtskraftig, die Emittentin hat
gegen sie Berufung erhoben. Eine verlassliche Prognose lber den Ausgang dieser Verfahren ist nicht
moglich. In einem anderen Verfahren hat das Gericht der Emittentin Recht gegeben und die Klage
zurtickgewiesen. Dieses Urteil ist rechtskraftig. Einige Klagen gegen andere Banken, welche auf dieselbe
Grundlage gestutzt wurden, wurden abgewiesen, unter anderem wegen Verjahrung der Anspriche. Es ist
nicht abzusehen, ob noch weitere Kunden Beschwerde oder Klage erheben werden. Sollten weitere
Kunden in gréBerem Umfang Klagen gegen die Emittentin erheben und sollten sich diese in gerichtlichen
Auseinandersetzungen durchsetzen, kdnnten daraus insgesamt erhebliche Zahlungspflichten fur die
Emittentin entstehen. Der VKI hat gegen den Initiator der von der Emittentin hauptsachlich vermittelten
geschlossenen Beteiligungen und deren Organmitglieder Strafanzeige in Osterreich eingebracht. Der VKI
organisiert eine Sammelklage gegen die Emittentin in Deutschland und ruft Anleger auf, bis Juni 2015 ihre
Anspriiche geltend zu machen. Einige Anleger haben Klagen gegen den Initiator oder gegen die
Treuhandgesellschaft des Initiators eingebracht, wobei sie ihre Anspriiche auch auf eine angeblich
mangelhafte Aufklarung und Beratung durch die Emittentin stiitzen, weshalb der Emittentin in jenen
Prozessen der Streit verkiindet worden ist, in denen die Kunden der Emittentin Klager sind. Die Emittentin
bestreitet, gegen Beratungs- und Auskunftspflichten verstoRen zu haben.

Der Ausgang eines anhangigen Gerichts- oder Behdérdenverfahrens kann jedoch nicht vorhergesagt
werden. Ein negativer Ausgang von laufenden Gerichts- oder Behdrdenverfahren kénnte wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus
kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren
Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder aufgrund externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(Operationelles Risiko Emittentin)

Unter dem operationellen Risiko wird von der Emittentin das Risiko von unerwarteten Verlusten
verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen einschlieRlich des Rechtsrisikos eintreten. Dies umfasst
insbesondere auch interne Risikofaktoren wie z.B. unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug oder
Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschaftsunterbrechungen oder Systemausfalle sowie externe
Risikofaktoren einschlieBlich Sachschaden und Betrugsabsichten. Die Bankbranche ist von Natur aus
zahlreichen und umfangreichen operationellen Risiken ausgesetzt, insbesondere in volatilen oder illiquiden
sowie in sich entwickelnden Markten. Die Emittentin ist mit Risiken in Zusammenhang mit Kunden- oder
Mitarbeiterbetrug, Geldwasche, Mitarbeiterfehlern oder Fehlverhalten von Mitarbeitern, aber auch in
Zusammenhang mit einem Versagen ihrer Geschaftspartner konfrontiert. Unter dem Rechtsrisiko versteht
man beispielsweise die fehlende Berechtigung eines Vertragspartners der Emittentin  zum
Geschaftsabschluss, vertragliche Mangel, eine unvollstindige Dokumentation der Geschafte oder
rechtliche Besonderheiten und Anderungen in der Rechtsgrundlage eines Geschéfts, die dazu fiihren
kénnen, dass Forderungen/Anspriiche aus Transaktionen rechtlich nicht durchsetzbar sind, woraus
Verluste der Emittentin resultieren kdnnen.

Der Eintritt solcher Ereignisse, insbesondere von Betriebsausfallen (z.B. infolge des Ausfalls von
Kommunikationssystemen etc.) oder systemtechnisch bedingten Ausfallen von Gegenleistungen ihrer
Vertragspartner kann zu spurbaren Verlusten bei der Emittentin flhren. Hieraus konnen Verluste
entstehen, die auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin einen erheblichen negativen
Einfluss haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
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ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Das System der Emittentin zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement kann iiberfordert sein
oder versagen (Risiko aus der Abhédngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur Risikosteuerung und
zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Daraus kénnen sich erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht das Risiko, dass Ausfille und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme sich
nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB NO-Wien auswirken (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der RLB NO-Wien hangt, wie bei Banken (blich, in hohem MaRe von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen,
Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fiihren. Ausfalle und Unterbrechungen
der Datenverarbeitungssysteme kdnnen sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
RLB NO-Wien auswirken. Daraus kénnen sich erhebliche negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin ergeben, ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nachzukommen.

Der Riicktritt oder Verlust von Fiihrungskréften und Mitarbeitern in Schliisselpositionen sowie
mégliche Schwierigkeiten, solch qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben oder zu halten, kénnen die
Féhigkeit der Emittentin, ihre Geschéftsstrategie umzusetzen, nachteilig beeinflussen (Risiko der
Abhéngigkeit von qualifiziertem Personal in Schliisselpositionen)

Die Geschafts- und Ertragslage der Emittentin hangt in hohem Male von Fuhrungskraften und
Mitarbeitern in Schliisselpositionen ab, die bei der Emittentin zum Teil schon seit Jahren beschéftigt sind.
Beschrankungen der Vergutungspolitik von Kreditinstituten, insbesondere hinsichtlich der variablen
Vergutungsbestandteile, wie sie in der CRD IV vorgeschrieben werden, kdnnten die Anstrengungen der
Emittentin beeintrachtigen, hochqualifizierte Mitarbeiter zu halten oder anzuwerben. Wenn die Emittentin
solche Mitarbeiter nicht halten oder anwerben kann, oder wenn der Wettbewerb fiir qualifizierte Mitarbeiter
die Lohnkosten erhéht, kann dies einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben. Dies kann wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin haben,
ihren Verpflichtungen aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nachzukommen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats liben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen in anderen Gesellschaften aus, deren Ausiibung zu Konflikten mit
den Interessen der Emittentin fiihren kénnen (Risiko von Interessenkonflikten aus anderen
Organfunktionen oder sonstigen leitenden Funktionen von Organmitgliedern der Emittentin)

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin iiben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfiihrer, Geschéftsleiter, Prokurist)
in anderen Gesellschaften aus. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere
dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der RLB
NO-Wien von jenen der Gesellschaft abweichen, in der das betroffene Organmitglied eine weitere
Organfunktion ausubt (z.B. Verdulerung wichtiger Vermdgensgegenstinde, gesellschaftsrechtliche
MaRnahmen — wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen —, Ubernahmen, Genehmigung
des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung). Die RLB NO-Wien erklart, dass ihr derzeit keine derartigen
Interessenkonflikte bekannt sind.
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Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die nachfolgend aufgezahlten Risikofaktoren stellen die aus Sicht der Emittentin wesentlichsten
Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen dar. Generell kann sich der Eintritt eines oder
mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren negativ auf den Kursverlauf und die Mdoglichkeit
zum Verkauf der Schuldverschreibungen wahrend deren Laufzeit auswirken sowie zu einem Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals und erwarteter Ertrage flihren.

Zeichner von unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen sind unterschiedlichen
Risiken ausgesetzt, die mit den mdglichen Ausgestaltungen der Schuldverschreibungen verbunden sind.

Risiko bezeichnet im Wesentlichen die Mdglichkeit, dass

o die bei Erwerb der Schuldverschreibungen erwartete Rendite auf das eingesetzte Kapital nicht eintritt
oder

e der Marktkurs der Schuldverschreibungen im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit wesentlich
zuriickgeht oder
die Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen nicht nachkommt oder
das eingesetzte Kapital teilweise oder ganz verloren wird.

Wichtiger Hinweis:
Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist fur Anleger mit nicht ausreichenden
Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Schuldverschreibungen zunachst ihre
jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie
neben den ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden Risiken einer
Anlage in Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien in Betracht ziehen.

Jeder potentielle Anleger muss die Eignung eines Erwerbs der Schuldverschreibungen anhand seiner

eigenen personlichen Umstéande prifen und sollte insbesondere folgende Voraussetzungen erfiillen:

()  Ausreichende Kenntnis und Erfahrung, um die Schuldverschreibungen in ihrem gesamten Inhalt,
insbesondere im Hinblick auf die mit ihnen verbundenen wirtschaftlichen Chancen und Risiken,
sowie die gesamte Information, welche in diesem Basisprospekt entweder unmittelbar oder durch
Verweis oder in einem allfélligen Nachtrag enthalten ist, beurteilen zu kénnen;

(i) Kenntnis und Zugang zu Informationen und Analysen, um ein Investment in die
Schuldverschreibungen und dessen Auswirkungen auf das Anlageportfolio mit Ricksicht auf die
eigene finanzielle Situation und das beabsichtigte Investment beurteilen zu kénnen;

(iii)  Verfugungsmaoglichkeit Uber ausreichendes Vermoégen, Einkommen und Liquiditat, um alle Risiken,
welche mit einem Investment in die Schuldverschreibungen verbunden sind, tragen zu kénnen;

(iv) Umfassendes Verstandnis der Endgliltigen Bedingungen, sowie Kenntnis und Verstandnis der fiir
die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Finanz- und Kapitalmarkte; und

(v) Kenntnis, um selbstandig oder unter Hinzuziehung von Beratern mogliche Szenarien im Hinblick auf
wirtschaftliche Entwicklungen, Entwicklungen von Zinssatzen und anderen Faktoren beurteilen zu
kénnen, die das Investment und die Fahigkeit, allenfalls eintretende Risiken tragen zu kdénnen,
negativ beeinflussen kénnen.

Eine Verdnderung der Ausfallswahrscheinlichkeit und des Ratings der Emittentin kann sich negativ
auf die Kurse der Schuldverschreibungen wédhrend der Laufzeit auswirken (Credit-Spread Risiko;
Kursrisiko bei Ratingverdnderung)

Der Credit-Spread ist ein Renditezuschlag, den Investoren bei einer Anlage in ausfallrisikobehaftete
Veranlagungen als Risikoprdmie erhalten. Je schlechter die Bonitdt und je hoéher die
Ausfallswahrscheinlichkeit der Emittentin sind, desto hoher ist der Credit-Spread. Der Credit-Spread ist
von der Einschatzung der Marktteilnehmer Uber die Bonitdt der Emittentin abhangig. Die Bonitat driickt
sich insbesondere in Form eines herabgesetzten, ausgesetzten oder zurlickgezogenen Ratings aus. Sollte
die Ratingagentur Moody’s Deutschland GmbH das der Emittentin erteilte Rating herabsetzten, aussetzen
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oder verandern oder sich die Ausfallswahrscheinlichkeit der Emittentin nach Einschatzung der
Marktteilnehmer erhéhen, ohne dass dies bereits in einer Ratingveranderung resultiert, kann sich das auf
die Kurse der von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit negativ
auswirken.

Bei Kredit finanziertem Erwerb von Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhéhen (Risiko bei Kreditfinanzierung)

Wird der Erwerb von Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieRend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss
der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und
den Kredit zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Die Emittentin rat daher
von einer Kreditfinanzierung der Zeichnung von Schuldverschreibungen ab.

Die Volatilitdt des von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem Marktumfeld abhdngigen Marktes
fiir Schuldverschreibungen kann sich nachteilig auf die Kurse der Schuldverschreibungen
auswirken (Marktrisiko Schuldverschreibungen)

Der Markt fur von &sterreichischen Banken begebene Schuldverschreibungen kann volatil sein und wird
von volkswirtschaftlichen Faktoren wie der wirtschaftlichen Entwicklung und der Inflationsrate sowie dem
Marktumfeld in Osterreich sowie in unterschiedlichem Umfang von Faktoren wie beispielsweise dem
Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europaischen und sonstigen
Landern beeinflusst. Ereignisse in Osterreich, Europa, den USA oder anderswo kénnen zu erheblichen
Marktvolatilitdten flhren. Diese Volatilitdten koénnen sich nachteilig auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken. Der Marktwert von Schuldverschreibungen wird durch die
Kreditwirdigkeit der Emittentin (siehe oben: ,Risiken in Bezug auf die Emittentin“), durch die
Ausgestaltung der Schuldverschreibungen sowie durch eine Anzahl von Markt-Faktoren einschlief3lich,
aber nicht beschrankt auf, Markizins, Marktumfeld, Inflationsrate und Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen bestimmt. Der Kurs, zu dem Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit vor
Falligkeit verkauft werden kénnen, kann im Hinblick auf den Ausgabekurs, zu dem diese vom Anleger
gekauft/gezeichnet wurden, stark abweichen.

Kurse von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung fallen bei steigenden Marktzinsen
(Kursrisiko von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung)

Wenn das Marktzinsniveau steigt, fallen die Kurse von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung im
Sekundarmarkt (d.h. dem Markt fiir den Handel bereits emittierter Schuldverschreibungen — im Gegensatz
zum Primamarkt, dem Markt fir Neuemissionen). Je langer die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen
und je starker die Veranderung des Markizinsniveaus ist, desto starker fallt diese Kursanderung aus. Das
Markizinsniveau wiederum hangt von einer Reihe von Faktoren ab, wie u.a. der Inflationsrate, der
Geldpolitik, dem Marktumfeld und den Markterwartungen.

Die Kursentwicklung von Schuldverschreibungen mit variabler oder fix zu variabler Verzinsung
hédngt u.a. vom Referenz-Zinssatz ab, es darf nicht von einer Kursentwicklung um den Nennwert
ausgegangen werden (Kursrisiko von Schuldverschreibungen mit variabler oder fix zu variabler
Verzinsung)

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bzw. mit fix zu variabler Verzinsung
(Schuldverschreibungen, deren Zinssatz fur jede bzw. einige Zinsperiode(n) abhangig von einem
EURIBOR-Satz oder einem EUR-Swap-Satz festgelegt wird) darf nicht von einer Kursentwicklung um den
Nennwert der Schuldverschreibungen ausgegangen werden. Die Kurse von Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung bzw. mit fix zu variabler Verzinsung kénnen schwanken und hangen vom aktuellen
Marktzinsniveau und der erwarteten Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenz-Zinssatzes ab. Bei
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bzw. mit fix zu variabler Verzinsung wird in den
Endglltigen Bedingungen eine Mindestverzinsung von 0 % oder hoher festgelegt. Sollte der Referenz-
Zinssatz so weit negativ sein, dass insgesamt auf die Schuldverschreibungen eine negative Verzinsung
anwendbar ware, dann greift die jeweilige Mindestverzinsung. Neben schwankenden Zinsen besteht
daher auch das Risiko, dass der Referenz-Zinssatz negativ wird und die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bis zur jeweiligen Mindestverzinsung reduziert wird. Bei Schuldverschreibungen
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mit einer Mindestverzinsung von 0 % kann die Verzinsung daher bis zu dieser Grenze von 0 % reduziert
werden. Weiters kénnen Anderungen des EURIBOR oder des EUR-Swap-Satzes als der jeweils
anwendbare Referenz-Zinssatz infolge von internationalen, nationalen oder anderen Vorschlagen fir
Neuerungen oder andere Initiativen oder Untersuchungen eine wesentliche negative Auswirkung auf den
Marktwert und die Rendite von Schuldverschreibungen, die an einen solchen Referenz-Zinssatz geknupft
sind, haben.

Gegebenenfalls vereinbarte Mindest- und/oder HoOchstzinssatze und/oder gegebenenfalls vereinbarte
Kiindigungsrechte wirken sich zusatzlich auf die Kursentwicklung von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung aus. Anderungen im Marktzinsniveau kénnen sich auf die Kurse von variabel verzinsten
Schuldverschreibungen mit derartigen zusatzlichen Ausstattungsmerkmalen starker auswirken als auf die
Kurse von variabel verzinsten Schuldverschreibungen ohne diese zusatzliche Ausstattung.

Bei Schuldverschreibungen mit fix zu variabler Verzinsung sowie bei Schuldverschreibungen deren
Verzinsung als Differenz zwischen einem Zinssatz und einem EURIBOR-Satz oder als Differenz zwischen
zwei EUR-Swap-Satzen festgelegt ist konnen sich Anderungen im Markizinsniveau starker auf die
Kursentwicklung auswirken als auf die Kursentwicklung von Schuldverschreibungen, deren variable
Verzinsung lediglich durch den Auf-/Abschlag einer Marge auf den Referenz-Zinssatz oder durch die
Multiplikation des Referenz-Zinssatzes mit einem Faktor bestimmt wird.

Verdnderungen des Marktzinsniveaus haben auf die Kurse von Schuldverschreibungen ohne
Verzinsung wesentlich stirkere Auswirkungen als bei laufend verzinsten Anleihen (Kursrisiko bei
Schuldverschreibungen ohne Verzinsung)

Bei Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung (Nullkupon-Emissionen) haben Veranderungen des
Marktzinsniveaus wegen der stark unter par (unter dem Nennwert) liegenden Emissions- / Ausgabekurse
bzw. der stark Uber par liegenden Tilgungskurse, die durch die Abzinsung bzw. Aufzinsung zustande
kommen, wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei Ublichen laufend verzinsten Anleihen.
Steigen die Markizinsen, so erleiden Schuldverschreibungen ohne Verzinsung héhere Kursverluste als
andere Anleihen mit gleicher Laufzeit und vergleichbarer Schuldnerbonitat. Schuldverschreibungen ohne
Verzinsung sind wegen ihrer Hebelwirkung auf den Kurs eine Wertpapierform mit besonderem Kursrisiko.

Schuldverschreibungen mit ldngerer Laufzeit unterliegen einem erhéhten Kursrisiko und einem
erhéhten Risiko einer eingeschrdnkten Handelbarkeit (Kursrisiko und Liquiditdtsrisiko von
Schuldverschreibungen mit langer Laufzeit)

Schuldverschreibungen mit langerer Laufzeit reagieren besonders stark auf Veranderungen des
Marktzinsniveaus und unterliegen daher einem erhdhten Kursrisiko. Bei diesen Schuldverschreibungen ist
weiters ein erhohtes Liquiditatsrisiko ~ gegeben (siehe Risikofaktor  ,Liquiditatsrisiko
Schuldverschreibungen®).

Da keine Sicherheit beziiglich der Entwicklung eines liquiden Handelsmarktes fiir die
Schuldverschreibungen gegeben ist, besteht das Risiko einer verzerrten Preisbildung oder der
Unméglichkeit des Verkaufs von Schuldverschreibungen (Liquiditétsrisiko
Schuldverschreibungen)

Abhangig von Marktnachfrage und -angebot, Emissionsvolumen und Angebotsform der
Schuldverschreibungen gibt es keine Sicherheit beztglich der Entwicklung eines liquiden Handelsmarktes
fur die Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen kénnten wahrend der Laufzeit nicht jederzeit zu
marktgerechten Preisen oder Uberhaupt nicht verauf3ert werden. Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin
unter gewoOhnlichen Marktbedingungen regelmaRig An- und Verkaufskurse fiir Schuldverschreibungen
einer Emission stellen wird. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebene maximale Emissionsvolumen von Emissionen der RLB NO-Wien lasst keinen Riickschluss
auf die Liquiditdt der Schuldverschreibungen zu. Kommt es wahrend der Laufzeit von
Schuldverschreibungen zu einer Konfusion (Tilgung eigener Emissionen aufgrund der Identitdt von
Glaubiger und Schuldner) verringert diese die Liquiditdt der Schuldverschreibungen. Investoren kénnen
daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs veraufiern kénnen.
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Market Making der Emittentin hinsichtlich selbst emittierter nachrangiger Schuldverschreibungen
bedarf der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehérde und kann nur unter
bestimmten Bedingungen und innerhalb bestimmter Grenzwerte erfolgen (Liquiditétsrisiko aus der
eingeschrdankten Moglichkeit der Emittentin zum Market Making eigener Nachrangiger
Schuldverschreibungen)

Um als Eigenmittel anrechenbar zu sein, kénnen nachrangige Schuldverschreibungen nur zuriickgekauft
werden, wenn die Voraussetzungen der Artikel 77 und 78 CRR eingehalten werden und das Datum der
Begebung der Schuldverschreibungen zumindest funf Jahre zurtickliegt, es sei denn, eine regulatorische
Neueinstufung oder Anderung der anwendbaren steuerlichen Rahmenbedingungen in Bezug auf die
Nachrangigen Schuldverschreibungen ware eingetreten und war verninftigerweise nicht vorhersehbar
(Art 78 Abs. 4 CRR). Generell ist ein Ruckkauf, ebenso wie die Verkirzung der Funfjahresfrist in den
genannten Ausnahmeféllen, von der Zustimmung der zustédndigen Behorde abhangig. Zustandige
Behdrde fiir die Emittentin ist die EZB.

Die dargestellten Einschrankungen wirden die Méoglichkeiten der Emittentin zum Market Making
normalerweise beeintrachtigen. Im Fall eines Ruickkaufs fir Zwecke des Market Making sieht die
Delegierte Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission vom 7. Janner 2014 (,Delegierte Verordnung®)
zur Erganzung der CRR, die Mdglichkeit einer vorherigen Genehmigung durch die zustandige Behérde fur
einen bestimmten im Voraus festgelegten Betrag vor, sofern die Voraussetzungen des Artikels 78 CRR
erfullt sind (ausreichende Eigenmittel nach dem Ruickkauf), und wenn der im Voraus festgelegte Betrag
den niedrigeren der folgenden Betrage nicht Ubersteigt: (i) 10 % des Betrags der betreffenden Emission
oder (ii) 3 % des Gesamtbetrags der Umlaufinstrumente des zusatzlichen Kernkapitals (,AT1%) (fir die
Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt nicht relevant) oder des Erganzungskapitals (, T2%).
Wenn die Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehdérde nicht gewahrt oder nicht bis zum in der
Delegierten Verordnung vorgesehenen maximalen Betrag gewahrt wird oder der im Voraus festgelegte
Betrag nicht ausreicht, um effektives Market Making zu betreiben, kénnen solche Beschrankungen eine
negative Auswirkung auf die Liquiditdt der Nachrangigen Schuldverschreibungen haben und zu
unangemessenen oder verspateten Marktpreisen fir die Nachrangigen Schuldverschreibungen fihren
oder es kann der Verkauf von Nachrangigen Schuldverschreibungen tiberhaupt nicht méglich sein.

Aufgrund eines Widerrufs oder einer Aussetzung des Handels mit Schuldverschreibungen kann es
zu verzerrter Preisbildung oder zur Unméglichkeit des Verkaufs von Schuldverschreibungen
kommen (Risiko der Handelsaussetzung)

Eine Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel an einem Geregelten Markt kann aus einer
Vielzahl von Griinden widerrufen werden (z.B. aufgrund einer Entscheidung des Bérseunternehmens oder
der Aufsichtsbehérde oder auf Antrag der Emittentin) und/oder die Schuldverschreibungen kénnen durch
das Bdrseunternehmen und/oder die Aufsichtsbehérde vom Handel ausgesetzt werden (z.B. wenn
bestimmte Preisgrenzen uberschritten werden, gesetzliche Bestimmungen verletzt werden, bei operativen
Problemen der Bérse, im Fall der Verdffentlichung kursrelevanter Informationen oder allgemein, wenn dies
erforderlich ist, um einen funktionierenden Markt oder die Interessen der Anleger zu gewahrleisten). Wenn
der Handel ausgesetzt wird, hat dies typischerweise zur Folge, dass bereits erteilte Orders verfallen. Die
Emittentin hat keinen Einfluss auf den Widerruf oder die Aussetzung des Handels und das Risiko daraus
trifft die Anleger. Schlielich sollten Anleger beachten, dass weder der Widerruf noch die Aussetzung des
Handels notwendigerweise ausreichende oder taugliche Mittel sind, um Markt- oder Preisstérungen hintan
zu halten oder die Interessen der Anleger zu wahren.

All dies kann zur Folge haben, dass die Handelspreise nicht dem Wert der Schuldverschreibungen
entsprechen und die Schuldverschreibungen nicht oder nur zu einem Wert verkauft werden kénnen, der
unter dem Betrag des vom Anleger fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals oder
dem Wert der Schuldverschreibungen zum Verkaufszeitpunkt liegt.
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Potentielle Interessenkonflikte kénnen sich negativ auswirken, insbesondere kénnen interne
Leitlinien fiir den Umgang mit Interessenkonflikten nicht ausreichend oder passend sein (Risiken
aus potentiellen Interessenkonflikten zwischen der Emittentin und Anlegern)

Gemal § 34 Abs. 1 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (,WAG®) haben Kreditinstitute, wie die Emittentin,
angemessene Vorkehrungen zu treffen, um Interessenkonflikte zwischen ihnen selbst, relevanten
Personen, vertraglich gebundenen Vermittlern oder anderen Personen, die mit ihnen direkt oder indirekt
durch Kontrolle verbunden sind, einerseits und ihren Kunden andererseits oder zwischen ihren Kunden
untereinander zu erkennen, die bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, Anlagetatigkeiten und
Nebendienstleistungen oder einer Kombination derselben entstehen.

Im Zusammenhang mit der Emission von Wertpapieren kénnen sich dabei beispielsweise aus den

folgenden Sachverhalten Interessenkonflikte ergeben:

- in der Anlageberatung und in der Vermdgensverwaltung aus dem Interesse der Emittentin am Absatz
von bestimmten Finanzinstrumenten, wie insbesondere solchen mit einem Bezug zu Raiffeisen;

- aus anderen Geschéftstatigkeiten der Emittentin, insbesondere dem Eigenhandel der Emittentin und
aus dem Interesse der Emittentin am Absatz von Eigenemissionen;

- bei Erhalt von Zuwendungen (wie zum Beispiel Verkaufs- und Bestandspramien) von Dritten oder bei
Gewahrung solcher Zuwendungen an Dritte im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen;

- durch erfolgsbezogene Vergutung von Mitarbeitern und/oder fur sie tatiger Finanzberater und
Vermittler;

- aus Geschéaftsverbindungen der Emittentin mit anderen Emittenten von Wertpapieren und den
daraus resultierenden Implikationen etwa bei Bestehen von Kreditbeziehungen, der Teilnahme an
der Emission von Wertpapieren anderer Emittenten oder bei sonstigen bestehenden Kooperationen;

- bei der Erstellung von Wertpapieranalysen Uber Finanzprodukte, die dem Kunden zur Veranlagung
angeboten werden;

- durch Erhalt von nicht 6ffentlich bekannten Informationen kénnen Mitarbeiter versucht sein diesen
Informationsvorsprung unredlich einzusetzen;

- durch die Tatigkeit der Emittentin als Zinsberechnungs- und Zahistelle, insbesondere hinsichtlich
bestimmter im Ermessen der Zahlstelle und der Zinsberechnungsstelle liegender Bestimmungen und
Entscheidungen, die diese nach Maligabe der Emissionsbedingungen zu treffen hat und die die
Auszahlungsbetrage bzw. den Rickzahlungsbetrag der Wertpapiere betreffen.

Die Emittentin hat gemaR § 35 WAG in schriftlicher Form wirksame, ihrer Gr6Re und Organisation sowie
der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Geschéafte angemessene Leitlinien (,Leitlinien fur den
Umgang mit Interessenkonflikten und Vorteilen®) festgelegt und wendet sie laufend an, um zu verhindern,
dass Interessenkonflikte den Kundeninteressen schaden.

Diese internen Leitlinien fir den Umgang mit Interessenkonflikten kénnen nicht ausreichend oder passend
sein, um potentielle Interessenkonflikte zu vermeiden oder sie konnen auch innerhalb des Unternehmens
der Emittentin nicht beachtet werden, woraus sich ebenfalls Interessenkonflikte ergeben kdnnten, in
denen die Emittentin ihre eigenen Interessen oder diejenigen eines Dritten Uber die Interessen des
Kunden stellt, um fiir sich oder einen Dritten einen Vermdgensvorteil zu erzielen.

Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrechte fiir Inhaber kébnnen von diesen nicht gekiindigt
sondern allenfalls auf einem Handelsmarkt fiir Schuldverschreibungen verkauft werden und
unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditétsrisiko (Risiko fehlender Kiindigungsméglichkeit)

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen von Schuldverschreibungen kein Kindigungsrecht fiir Inhaber
geregelt ist, kdnnen diese die Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit nicht kiindigen, sondern nur
am Handelsmarkt fir Schuldverschreibungen verkaufen. Dabei unterliegen die Anleger einem Kurs- und
einem Liquiditatsrisiko (siehe Risikofaktoren ,Kursrisiko von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung*
bzw. ,Kursrisiko von Schuldverschreibungen mit variabler oder fix zu variabler Verzinsung“ bzw.
~Kursrisiko bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung®, ,Liquiditatsrisiko Schuldverschreibungen® und
,Risiko der Handelsaussetzung® oben).
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Die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen verbundene Rendite wird im Falle von
Geldentwertung verringert (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Geldentwertung. Die tatsachlich vom Anleger erzielte
Rendite wird durch die Inflation verringert. Es besteht das Risiko, dass die Inflationsrate gleich hoch oder
hoher als die Nominalverzinsung und die Realverzinsung somit null oder gar negativ ist.

Bei einer Kiindigung oder vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin kann fiir den Anleger eine
negative Abweichung gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten oder eine Wiederveranlagung
nur zu geringeren Renditen méglich sein (Kiindigungsrisiko)

Fir bestimmte Schuldverschreibungen kénnen in den Endgiltigen Bedingungen ordentliche
Kindigungsrechte der Emittentin vorgesehen sein und/oder ein aulRerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin naher ausgestaltet sein.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegt eine Kiindigung durch die Emittentin dem Vorbehalt,
dass die Voraussetzungen nach der CRR erflllt sind: Um als Eigenmittel anrechenbar zu sein, kdnnen
nachrangige Schuldverschreibungen nur gekindigt, riickgezahlt oder getilgt werden, wenn die
Voraussetzungen der Artikel 77 und 78 CRR eingehalten werden und das Datum der Begebung der
Schuldverschreibungen zumindest fiinf Jahre zuriickliegt, es sei denn, eine regulatorische Neueinstufung
oder Anderung der anwendbaren steuerlichen Rahmenbedingungen in Bezug auf die Nachrangigen
Schuldverschreibungen ware eingetreten und war verninftigerweise nicht vorhersehbar (Art 78 Abs. 4
CRR). Generell ist eine Kindigung, Rickzahlung oder Tilgung, ebenso wie die Verklrzung der
Finfiahresfrist in den genannten Ausnahmefallen, von der Zustimmung der zustandigen Behdrde
abhangig. Zustandige Behdrde fiir die Emittentin ist die EZB.

Sowohl bei auBlerordentlichen als auch bei ordentlichen Kiindigungen durch die Emittentin konnen
negative Abweichungen gegenuber der erwarteten Rendite eintreten und kann der Rickzahlungskurs
niedriger als der fur die Schuldverschreibungen vom Inhaber gezahlte Ausgabepreis sein, sodass der
Investor in diesem Fall sein eingesetztes Kapital nicht in vollem Umfang zuriickerhalt. Darliber hinaus
kénnen Anleger die bei einer Kindigung vorzeitig erstatteten Betrdge mdglicherweise nur zu einer
niedrigeren Rendite wiederveranlagen.

Abwicklungsinstrumente und Befugnisse der Abwicklungsbehérde gemdB dem Bundesgesetz
liber die Sanierung und Abwicklung von Banken (,,BaSAG"“), einschlieBlich der Abschreibung oder
Umwandlung von Eigenkapital- und Fremdkapitalinstrumenten, kénnen die Rechte von Inhabern
der Schuldverschreibungen ernsthaft gefidhrden und bis zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals und erwarteter Ertrdge fiihren (Risiko der Abwicklungsinstrumente nach dem BaSAG)

Das Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken (,BaSAG®) gibt der FMA als
nationaler Abwicklungsbehorde eine Reihe von Abwicklungsinstrumenten an die Hand. Die Instrumente
kénnen nur unter bestimmten Abwicklungsvoraussetzungen eingesetzt werden, wie etwa dem unmittelbar
bevorstehenden Ausfall eines Kreditinstituts, um eines oder mehrere Abwicklungsziele zu erreichen. Bei
den Instrumenten handelt es sich im Wesentlichen um den Verkauf des Unternehmens an den
Privatsektor, die Errichtung eines Brickeninstituts und/oder einer Zweckgesellschaft zur
Vermoégensverwaltung (Bad Bank) und die Ubertragung von Vermégenswerten, Rechten und
Verbindlichkeiten an solche Einheiten.

Vor allem aber werden die Abwicklungsbehérden zur ganzen oder teilweisen Abschreibung des
Nennbetrags von hartem Kernkapital (,CET1%), zusatzlichem Kernkapital (,AT1“) und Erganzungskapital
(,T2%) oder zur Umwandlung von AT1 oder T2 Instrumenten in CET1 vor einer Abwicklung (,Instrument
der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente®) oder wahrend einer Abwicklung (,Instrument
der Glaubigerbeteiligung®, auch als ,bail-in“ bezeichnet) berechtigt. Das Instrument der
Glaubigerbeteiligung berechtigt die Abwicklungsbehdrde wahrend einer Abwicklung auflerdem zur
Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital bzw. zur Abschreibung von Verbindlichkeiten, wobei
auch nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten erfasst sind (senior debt).

Solche Abschreibungen oder Umwandlungen missen gemaf® BaSAG in einer festgelegten Reihenfolge
vorgenommen werden. Eine Verlustbeteiligung der nachsthéheren Eigen- oder Fremdkapitalklasse ohne
vollstandige Abschreibung oder Umwandlung des niedrigeren und daher zuerst verlustbeteiligten Rangs
von Eigenkapital oder Fremdkapital ist nicht zulassig. Verluste sollen zuerst von den regulatorischen
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Kapitalinstrumenten abgedeckt werden und werden an Anteilseigner entweder durch komplette
Entwertung der Anteilsrechte, die Ubertragung der Anteilsrechte an verlustbeteiligte Glaubiger oder die
betrachtliche Verwasserung der Anteilsrechte weitergegeben. CET1, AT1 und T2 Instrumente tragen
daher in dieser Reihenfolge die ersten Verluste und sind jeweils abzuschreiben. AT1 oder T2 Instrumente
kénnen alternativ auch in CET1 Instrumente umgewandelt werden. Erst wenn die Verlustbeteiligung der
Eigenkapitalinstrumente nicht ausreicht, wird nachrangiges Fremdkapital entweder in Eigenkapital
umgewandelt oder abgeschrieben bevor schlieRlich nicht nachrangige (jedoch nicht besicherte)
Verbindlichkeiten abgeschrieben oder umgewandelt werden. Gesicherte Einlagen und besicherte
Verbindlichkeiten, einschliellich gedeckter Schuldverschreibungen (covered bonds), sind grundséatzlich
vom Instrument der Glaubigerbeteiligung ausgenommen. Nicht gesicherte Einlagen naturlicher Personen
und KMUs genieRen einen hoéheren Rang als Anspriche gewohnlicher nicht abgesicherter, nicht
vorrangiger Glaubiger.

Eine Abschreibung (oder Umwandlung) des gesamten oder eines Teils des ausstandigen Betrags eines
Eigenkapital- oder Fremdkapitalinstruments, inklusive angefallener aber nicht ausbezahlter Zinsen durch
das Instrument der Glaubigerbeteiligung wird der Erfillung der gekirzten Verbindlichkeit gleichgehalten
und stellt keinen Kiindigungsgrund (Event of Default) nach den Bedingungen des betroffenen Instruments
dar. Samtliche so abgeschriebene Betrdge waren somit unwiederbringlich verloren und Inhaber solcher
Instrumente hatten auf diese Betrdge keine weiteren Anspriiche. Dies unabhangig davon ob die
finanzielle Situation der Bank wiederhergestellt werden kann. Die Abwicklungsbehdrde hat
sicherzustellen, dass die Anwendung der Abwicklungsinstrumente nicht zu gréReren Verlusten der
Glaubiger fiihrt als dies im Fall des Konkursverfahrens Uber das Institut der Fall gewesen ware.

Unabhéangig davon kénnen das Instrument der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente
oder die Abwicklungsinstrumente gemal® BaSAG die Rechte von Inhabern der Schuldverschreibungen
ermnsthaft beeintrachtigen, im Fall des Ausfalls der Emittentin bis zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals und erwarteter Ertrage fihren und sich negativ auf den Marktwert der Schuldverschreibungen
auswirken, und zwar bereits vor Feststellung des Ausfalls oder der Einleitung von Maflnahmen. Zusatzlich
kann jedes Anzeichen, jeder Hinweis oder jedes Gericht, wonach die Emittentin von
AbwicklungsmalRnahmen erfasst werden koénnte, negative Auswirkungen auf den Marktpreis der
jeweiligen Schuldverschreibungen haben.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Nachrangige
Schuldverschreibungen gegeniiber anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu
bedienen (Risiko von Nachrangigen Schuldverschreibungen)

Die Emittentin kann unter dem Angebotsprogramm Nachrangige Schuldverschreibungen begeben
(,Nachrangige Schuldverschreibungen®). Die Verpflichtungen der Emittentin aus Nachrangigen
Schuldverschreibungen stellen nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten dar. In einem
Insolvenzverfahren oder im Fall der Liquidation der Emittentin werden Anspriiche aus den Nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig gegeniber den Anspriichen aller nicht nachrangigen Glaubiger der
Emittentin (senior creditors) behandelt, so dass bei jedem Insolvenz- oder Liquidationsfall entsprechend
des anwendbaren Insolvenzrechts so lange keine Betrdge oder Quoten an die Inhaber ausbezahit
werden, bis Verbindlichkeiten aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig befriedigt
wurden.

Im Fall einer Abschreibung oder Umwandlung von Eigenkapital- oder Fremdkapitalinstrumenten nach
dem BaSAG werden nachrangige Glaubiger, wie es die Inhaber von Nachrangigen
Schuldverschreibungen sind, zuerst zur Verlusttragung herangezogen und mit einer Abschreibung oder
Umwandlung ihrer Anspriiche belastet. Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen, sofern sie als
Erganzungskapital (,T2*) qualifiziert werden, in hartes Kernkapital (,CET1“) umgewandelt oder
abgeschrieben werden, sobald samtliches hartes Kernkapital und zuséatzliches Kernkapital (,AT1%)
abgeschrieben wurde oder, im Fall von zusatzlichem Kernkapital, alternativ in hartes Kernkapital
umgewandelt wurde. Kein Inhaber kann mit Anspriichen aus den Nachrangigen Schuldverschreibungen
gegen Anspriiche der Emittentin gegen den Inhaber aufrechnen. Es werden weder gegenwartig noch in
Zukunft irgendwelche Sicherheiten von der Emittentin oder einem Dritten bestellt, um die Rechte der
Inhaber der Nachrangigen Schuldverschreibungen zu sichern. Keine Vereinbarung kann die
Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen beschranken oder deren Laufzeit verkurzen.
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Die Inhaber von Nachrangigen Schuldverschreibungen tragen ein héheres Ausfallsrisiko als die Inhaber
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen. Nachrangige Schuldverschreibungen kénnen aulerdem ein
Kiindigungsrecht der Emittentin (unter anderem aus regulatorischen Griinden) vorsehen. Die Inhaber von
Nachrangigen Schuldverschreibungen missen in diesem Fall auch ein Kindigungsrisiko tragen (siehe
Risikofaktor ,Kindigungsrisiko®). Fir Inhaber Nachrangiger Schuldverschreibungen besteht weiters das
Risiko fehlender Kindigungsmdglichkeiten fiir Inhaber (siehe Risikofaktor ,Risiko fehlender
Kiindigungsmoglichkeit").

Anderungen des sterreichischen oder in Osterreich anwendbaren Rechts, sowie von ordnungspolitischen
oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und damit
auf Nachrangige Schuldverschreibungen haben

Die Emissionsbedingungen von Nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem
Recht. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben oder Aussage getroffen werden hinsichtlich der
Auswirkungen einer etwaigen Gerichtsentscheidung, einer Anderung des in Osterreich anwendbaren
Rechts oder der dsterreichischen Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Basisprospekts. Solche
Anderungen koénnen nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und damit auf Nachrangige
Schuldverschreibungen haben.

Rechtsmittel hinsichtlich Nachrangiger Schuldverschreibungen sind begrenzt

Sollte die Emittentin mit Zahlungen auf Nachrangige Schuldverschreibungen in Verzug geraten, haben
Inhaber dieser Schuldverschreibungen nur eingeschrankte Rechtsmittel zur Durchsetzung ihrer Rechte.
Sie konnten (i) die Osterreichische Finanzmarktaufsicht vom Eintritt dieses Ereignisses informieren und
die Osterreichische Finanzmarktaufsicht auffordern, beim zustédndigen Gericht in Wien ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin einzuleiten oder (ii) falls das Insolvenzverfahren bereits
eingeleitet wurde, ihre Forderungen auf Rickzahlung des gesamten falligen Nominales einschliellich
aufgelaufener Zinsen und sonstiger Betrage anmelden. Jedenfalls kénnen Inhaber von Nachrangigen
Schuldverschreibungen Zahlung nur nach der Erklarung des Gerichts verlangen, dass die Emittentin
insolvent ist.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von Nachrangigen Schuldverschreibungen der
RLB NO-Wien als Instrument des Ergdnzungskapitals geméaf Artikel 63 CRR ist nicht Gegenstand des
Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass Nachrangige Schuldverschreibungen der
RLB NO-Wien nicht als Instrument des Ergdnzungskapitals den Eigenmitteln der RLB NO-Wien
angerechnet werden kénnen.

Nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlichen oder freiwilligen
Einlagensicherung oder Anlegerentschadigung. Die Inhaber solcher Schuldverschreibungen sind
im Fall einer Insolvenz der Emittentin daher nicht ersatzberechtigt und kénnen ihre gesamte
Investition verlieren (Risiko der fehlenden Einlagensicherung und Anlegerentschéddigung fiir
Nachrangige Schuldverschreibungen)

Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Nachrangigen Schuldverschreibungen unterliegen nicht der
fur bestimmte sicherungspflichtige Einlagen oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen
gesetzlich vorgesehenen Einlagensicherung nach §§ 93 BWG sowie dem Entwurf des ESEAG. Es
besteht auch keine freiwillige Einlagensicherung fiir Nachrangige Schuldverschreibungen. Im Fall der
Insolvenz der RLB NO-Wien kénnen Investoren daher nicht darauf vertrauen, dass eine gesetzliche oder
freiwillige Einlagensicherung die ausfallende Investition in die Schuldverschreibungen ausgleicht.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.
Die freiwillige Einlagensicherung fiir nicht nachrangige Schuldverschreibungen im Rahmen der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft kann im Fall einer Insolvenz der Emittentin nicht
ausreichen, um den Ausfall bei den Inhabern der Schuldverschreibungen zu kompensieren (Risiko
der fehlenden gesetzlichen und einer unzureichenden freiwilligen Einlagensicherung)

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen nicht der fir bestimmte sicherungspflichtige
Einlagen oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen gesetzlich vorgesehenen
Einlagensicherung nach §§ 93 BWG sowie dem Entwurf des ESEAG.

60



Nicht nachrangige Schuldverschreibungen unterliegen grundsatzlich der freiwilligen Einlagensicherung
der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft (RKO), der rund 80 % aller Raiffeisenbanken sowie alle
Raiffeisenlandesbanken, die RZB und die RBI angehdéren. Im Falle des Konkurses eines
Mitgliedsinstitutes werden dessen Kundeneinlagen und Wertpapieremissionen (z.B.
Schuldverschreibungen mit Ausnahme von nachrangigen und Erganzungskapital-Emissionen oder
anderen Eigenmittelbestandteilen) von den anderen Mitglieder der RKO nach MaRgabe ihrer jeweiligen
individuellen wirtschaftlichen Tragfahigkeit und nach einem genau geregelten Verteilungs- und
Belastungsschlissel garantiert. Nicht nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin unterliegen zwar
dieser freiwilligen Einlagensicherung. Im Insolvenzfall der Emittentin kdénnten die Inhaber der
Schuldverschreibungen dennoch ihre Investition zur Ganze verlieren. Dieses Risiko steigt, wenn auch
andere Mitgliedsinstitute der RKO etwa im Zuge einer allgemeinen Bankenkrise, in eine finanzielle
Notlage geraten und die Méglichkeit gegenseitiger Unterstiitzung innerhalb der RKO damit sinkt oder
Uberhaupt nicht mehr besteht.

Die Emittentin kann eine kiinftige Finanztransaktionssteuer auf die Inhaber von
Schuldverschreibungen abwiélzen, was zu einer Verringerung der Rendite des Inhabers aus den
Schuldverschreibungen fiihren kann (Risiko aus einer méglichen Abwiélzung einer kiinftigen
Finanztransaktionssteuer)

Die Emittentin konnte unter bestimmten Voraussetzungen eine Finanztransaktionssteuer, deren
Einfihrung zurzeit von nunmehr zehn Mitgliedstaaten vorangetrieben wird, an die Inhaber der jeweiligen
Schuldverschreibungen weitergeben. Eine solche Durchleitung der Steuerlast kann dazu fiihren, dass die
Inhaber der Schuldverschreibungen weniger als erwartet aus den Schuldverschreibungen erhalten. Auch
kann die Finanztransaktionssteuer bei bestimmten Transaktionen (inklusive Sekundarmarkttransaktionen)
moglicherweise von Anlegern selbst abzufiihren sein, wenn die jeweiligen Bedingungen daflr vorliegen.
Primarmarkttransaktionen nach Artikel 5(c) der Verordnung 1287/2006/EG sind nach dem derzeitigen
Vorschlag ausgenommen. Es besteht jedoch eine gewisse Unklarheit, hinsichtlich des beabsichtigten
Umfangs dieser Ausnahme flir bestimmte Geldmarktinstrumente und strukturierte Emissionen und
hinsichtlich des Anwendungsbereiches der Steuer lberhaupt. Eine letzte Erklarung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten vom Janner 2015 bekréftigt die Plane zur Einfihrung der Steuer mdéglichst ab dem Jahr
2016 und sieht eine Ausdehnung des Anwendungsbereiches der Steuer vor.

Die Deckung der fundierten Schuldverschreibungen kann nicht ausreichend sein (Risiko der nicht
ausreichenden Deckung von fundierten Schuldverschreibungen)

Fundierte Bankschuldverschreibungen sind durch Vermogenswerte besichert oder ,gedeckt®, die den
Bedingungen des Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (FBSchVG), in der jeweils
geltenden Fassung sowie der Satzung der Emittentin entsprechen.

Das FBSchVG sieht vor, dass in einer Insolvenz der Emittentin der Deckungsstock von einem besonderen
Verwalter (der vom Insolvenzgericht bestellt wird) an ein geeignetes Kreditinstitut verauRert wird, welches
alle Verpflichtungen der Emittentin unter den begebenen fundierten Bankschuldverschreibungen
Ubernimmt. Wenn der besondere Verwalter den Deckungsstock nicht an ein geeignetes Kreditinstitut
verauBern kann, und der Deckungsstock nicht genligend Vermoégenswerte beinhaltet um den
Zahlungsverpflichtungen unter den fundierten Bankschuldverschreibungen nachkommen zu kénnen, wird
der Deckungsstock liquidiert. In dem Ausmal in dem Zahlungsverpflichtungen unter den fundierten
Bankschuldverschreibungen nicht nachgekommen werden kann, stehen die Forderungen der Glaubiger
fundierter Bankschuldverschreibungen mit jenen Forderungen gleich, die andere Glaubiger gegen die
Emittentin haben.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kénnte der Wert jedes Deckungsstocks nicht den Erfordernissen
gemall § 1 Abs. 8 FBSchVG entsprechen, wonach jeder Deckungsstock zumindest den
Ruckzahlungsbetrag und die Zinsen der ausstehenden fundierten Bankschuldverschreibungen sowie die
Verwaltungskosten im Fall der Insolvenz der Emittentin abdecken muss. Wenn der Wert des
Deckungsstocks im Insolvenzfall unter dem gesetzlich vorgeschriebenen Betrag gemall § 1 Abs. 8
FBSchVG liegt, kbnnen Investoren weniger als ihr Investment erhalten.

Gemal § 1 Abs. 9 FBSchVG hat die RLB NO-Wien zwei verschiedene Deckungsstdcke zur Besicherung
fundierter Bankschuldverschreibungen eingerichtet: einen hypothekarischen Deckungsstock und einen
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offentlichen Deckungsstock. Im Fall der Insolvenz der RLB NO-Wien (oder falls die RLB NO-Wien aus
anderen Grinden den Zahlungen bezuglich der fundierten Bankschuldverschreibungen gemaR den
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) werden die Glaubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen aus den  jeweiligen  Deckungswerten, die die fundierten
Bankschuldverschreibungen decken, vorrangig befriedigt. Fundierte Bankschuldverschreibungen, die
durch einen Deckungsstock gedeckt sind, haben kein Recht auf vorrangige Befriedigung aus dem jeweils
anderen Deckungsstock.

Im Fall der Verschlechterung von Marktbedingungen, konnte die Emittentin nicht in der Lage sein, den
jeweiligen Deckungsstdcken im erforderlichen ~ Ausmall  oder  Uberhaupt  geeignete
Vermogensgegenstande nach § 1 Abs. 5 FBSchVG zuzuordnen. Insbesondere kdnnte die Emittentin nicht
in der Lage sein, dem hypothekarischen Deckungsstock ausreichende Forderungen, fir welche eine
Hypothek in einem 6ffentlichen Buch eingetragen ist, zuzuordnen.

Zur Besicherung libertragene Vermégenswerte der Emittentin kénnen das Insolvenzrisiko in Bezug
auf unbesicherte Schuldverschreibungen erhéhen (Risiko von unbesicherten
Schuldverschreibungen)

Im Fall der Insolvenz der Emittentin werden besicherte Glaubiger (wie zum Beispiel Glaubiger fundierter
Bankschuldverschreibungen) aus den zur Besicherung tbertragenen Vermégenswerten der Emittentin (im
Fall von fundierten Bankschuldverschreibungen: den eingerichteten Deckungsstdocken) vorrangig
befriedigt. Erst nach vollstandiger Befriedigung der Glaubiger von mit Vemdgenswerten besicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin, wie fundierten Bankschuldverschreibungen, kénnen Erdse aus der
Verwertung dieser Vermogenswerte fur die Befriedigung unbesicherter Glaubiger verwendet werden. Fur
unbesicherte Glaubiger verringert sich dadurch das zur Befriedigung unbesicherter Glaubiger dienende,
insolvenzverfangene Vermogen der Emittentin und erhéht sich das Insolvenzrisiko durch eine vorrangige
Befriedigung besicherter Glaubiger.

Die Rendite von Schuldverschreibungen kann durch Transaktionskosten verringert werden
(Beriicksichtigung von Transaktions- und Folgekosten)

Die tatsachliche Rendite auf Schuldverschreibungen kann infolge von Transaktionskosten, verrechneten
Spesen, Provisionen und fremden Kosten sowie Folgekosten (z.B. Depotgebiihren) niedriger sein als die
angegebene Emissionsrendite und auch zu teilweisen Verlusten des vom Anleger eingesetzten Kapitals
fuhren.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen kénnen méglicherweise nur zu einer niedrigeren
Rendite wiederveranlagt werden (Wiederveranlagungsrisiko)

Bei Schuldverschreibungen mit regelmaRiger Verzinsung kénnen Anleger die als Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen ausbezahlten Betrdge mdglicherweise nur zu einer niedrigeren Rendite
wiederveranlagen.

Es besteht das Risiko des Verzugs/Ausfalls von Zahlungen oder einer verspéteten
Orderausfiihrung aufgrund von operationellen Risiken (Operationelles Risiko Wertpapiere)

Die Schuldverschreibungen werden durch veranderbare Sammelurkunden gemaf Depotgesetz vertreten,
die bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG (,0eKB“) oder bei der RLB NO-Wien als
Wertpapiersammelbank hinterlegt werden. Die Anleger miissen sich auf die Verfahren fiir die Ubertragung,
Zahlung und Kommunikation mit der Emittentin verlassen. Es besteht das Risiko, dass durch die
Einschaltung von Clearingsystemen Buchungen nicht oder erst verspatet durchgeflihrt werden und
Anleger dadurch wirtschaftliche Nachteile erleiden. Weiters besteht das Risiko des Verzugs/Ausfalls von
Zahlungen oder einer verspateten Orderausfilhrung fiir Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien infolge
fehlerhafter Prozesse, menschlichen Versagens, Natur- und sonstiger Katastrophen, Technologieversagen
oder Anderungen im externen Umfeld (,event risk‘) wie beispielsweise Ausfalle von IT-Systemen,
Sachschaden oder Betrugsfalle.
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Steuerliche Auswirkungen kénnen die effektive Rendite von Schuldverschreibungen verringern
(Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite von Inhabern der Schuldverschreibungen kann durch steuerliche Auswirkungen der
Anlage in diese Wertpapiere verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steuerrechtslage oder
der Vollzugspraxis vor dem Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu. Die Emittentin rat allen
Anlegern, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen ihre
eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung von Schuldverschreibungen kann in manchen
Ldndern oder fiir manche Personen verboten sein (Verkaufsbeschrdnkungen)

Der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung von Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien kann in
manchen Landern oder fiir manche Personen verboten sein.

Ein oOsterreichisches Gericht kann fiir Schuldverschreibungen einen Kurator bestellen, der im
Namen der Inhaber deren Rechte ausiibt und ihre Interessen vertritt (Risiko eingeschrédnkter
Rechtsdurchsetzung)

Gemal dem osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Ansuchen eines Beteiligten (z.B. des Inhabers
einer Schuldverschreibung) oder auf Initiative des zustédndigen Gerichts von einem &sterreichischen
Gericht ein Kurator bestellt werden, der die gemeinsamen Interessen der Inhaber der
Schuldverschreibungen in Angelegenheiten vertritt, die deren kollektive Rechte betreffen. Insbesondere
kann dieser Fall eintreten, wenn gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren eingeleitet wird, in
Zusammenhang mit allfalligen Anderungen der Bedingungen der Schuldverschreibungen oder bei die
Emittentin betreffenden Anderungen, oder unter sonstigen dhnlichen Umsténden. Bei Bestellung eines
Kurators bt dieser die kollektiven Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen aus und vertritt deren
Interessen und ist berechtigt, in deren Namen Erklarungen abzugeben, die fiir alle Inhaber von
Schuldverschreibungen verbindlich sind. Wenn ein Kurator die Interessen der Inhaber von
Schuldverschreibungen vertritt und deren Rechte ausubt, kann dies zu einem Interessenkonflikt mit
einzelnen oder allen Inhabern von Schuldverschreibungen fiihren oder auf deren Interessen auf sonstige
Weise negative Auswirkungen haben.

Kurse, Verzinsung und Riickzahlung von Schuldverschreibungen kénnen durch irrationale
Faktoren negativ beeinflusst werden (Risiko irrationaler Faktoren)

Der Kurs, die Verzinsung und die Riickzahlung von Schuldverschreibungen kdnnen auch durch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte negativ beeinflusst werden.
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ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Abschlusspriifer

Der Osterreichische Raiffeisenverband (nachstehend ,ORV*), Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, ist der fiir die RLB NO-Wien zustidndige Revisionsverband fiir die gesetzliche Jahres- und
Konzernabschlussprifung. Der ORV hat Herrn Mag. Andreas Gilly, Wirtschaftsprifer, sowie die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft*, Porzellangasse 51, 1090 Wien
(vertreten durch Herrn Mag. Wilhelm Kovsca, Wirtschaftsprifer, und Herrn Mag. Gerhard Strobl,
Steuerberater) im  Sinne einer Gemeinschaftsprifung (Joint  Audit) zum Bank- und
Konzernabschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2014 bestellt.

* Die Gesellschaftsform der KPMG Austria AG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft wurde mittels
formwechselnder Umwandlung mit Firmenbucheintragung vom 22. August 2014 in die KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft geandert.

Der ORYV ist férderndes Mitglied des ,Instituts Osterreichischer Wirtschaftspriifer”.
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander und des ,Instituts Osterreichischer Wirtschaftsprifer*.

Wechsel Abschlusspriifer
Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen Wechsel
des Bankprifers.

Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet: ,RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG". Die
Emittentin tritt im Geschaftsverkehr auch unter der kommerziellen Bezeichnung ,Raiffeisenlandesbank
Niederdsterreich-Wien“ oder ,RLB NO-Wien*“ auf.

Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die RLB NO-Wien ist im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 203160s eingetragen.

Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Die Rechtsvorgangerin der RLB NO-Wien wurde am 4. November 1898 als gemeinsame
Geldausgleichstelle der Niederdsterreichischen Raiffeisenbanken in der Rechtsform einer Genossenschaft
mit der Firma ,N6 Genossenschafts-Centralcasse® gegriindet. In der Folge wurde sie mehrfach umfirmiert.

2001 erfolgte die weitgehende Trennung von Bankgeschéft und Beteiligungsgeschaft. Die RLB NO-Wien
betreibt das Bankgeschéft, die Raiffeisen-Holding NO-Wien fungiert als Holdinggesellschaft fir
Unternehmensbeteiligungen. In diesem Zusammenhang wurde die Emittentin selbst am 7. Dezember 2000
unter der Firma PRAELUSIO Beteiligungs AG gegrindet. Im Jahr 2001 erfolgte rickwirkend per
31. Dezember 2000 die  Einbringung des  Bankbetriebs der RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H. in die Emittentin.

Die Emittentin wurde auf unbestimmte Dauer errichtet.
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Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, Land der Griindung

Die RLB NO-Wien wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Wien. Die Geschaftsanschrift lautet A-1020 Wien,
Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)5 1700 900.

Die RLB NO-Wien ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschiftstétigkeit der Emittentin

Per 15. Janner 2015 wurde seitens der Schweizerischen Nationalbank SNB die Sicherung des EUR-CHF-
Kurses aufgehoben. Der daraufhin massive Kursanstieg des Schweizer Franken (CHF) fiihrte bei CHF
Fremdwahrungskrediten zu einer deutlichen Erhéhung des Volumens. Das CHF Kreditvolumen der RLB
NO-Wien an unhedged borrowers® betragt nach dem Kurssprung EUR 402 Mio. Aufgrund des
vergleichsweise geringen CHF Finanzierungsvolumens bzw. der guten Besicherungssituation
(Tilgungstrager und hypothekarische Sicherheiten) ist aus derzeitiger Sicht fiir die RLB NO-Wien im Jahr
2015 mit keinem wesentlichen Vorsorgebedarf zu rechnen.

Vor dem Hintergrund der regulatorischen Anforderungen hat die RLB NO-Wien im Februar 2015 zur
Starkung der Kapitalausstattung die VerauRerung von Wertpapieren mit einem Volumen von ca. EUR 1
Mrd. beschlossen.

Am 1. Méarz 2015 hat die FMA mittels Mandatsbescheid tber die HETA ASSET RESOLUTION AG (HETA)
ein Moratorium verhangt. Die RLB NO-Wien halt Anleihen der HETA im Gesamtnominale von EUR 25
Mio., fUr das bereits eine entsprechende Vorsorge gebildet wurde.

Die Europaische Zentralbank (,EZB*) als seit November 2014 zustandige Aufsichtsbehérde hat der
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien™ im Zuge des ,Supervisory Review and Evaluation
Process* (,SREP“) im Marz 2015 ein Eigenmittelquotenerfordernis von 18,5 % auferlegt. Die
Eigenmittelquote der Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien per 31. Dezember 2014
betragt 19,7 %.

Auler den oben angeflihrten Ereignissen gab es in Bezug auf die Emittentin keine Ereignisse aus
jungster Zeit, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

Rating

Die Ratingeinstufung der Emittentin durch die Agentur Moody’'s Investor Service (durch Moody’'s
Deutschland GmbH) (,Moody’s*) lautet wie folgt:

Adjusted Baseline Credit Assessment: baa3
Long-term Debt Rating: Baa1
Subordinated Debt Rating: Ba1
Outlook:

Ratings under review for possible downgrade

Die letzte Ratingaktion durch Moody's erfolgte am 23. Dezember 2014. (Quelle: Moody’'s
Presseaussendung vom 23. Dezember 2014)

L,Jnhedged Borrowers* sind Kreditnehmer ohne wahrungskongruentem Einkommen bzw. ohne anderen erwarteten Einnahmen
in CHF (Kunden ohne ,Natural Hedge“) und Kreditnehmer, deren Wahrungsrisiken nicht durch Finanzinstrumente abgesichert
sind.

Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien als iibergeordnete Finanzholdinggesellschaft geméR der CRR
umfasst die Raiffeisen-Holding NO-Wien, die RLB NO-Wien und diverse Beteiligungs- und Zwischenholdinggesellschaften.
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Hinweise:
Ein Rating ist keine Empfehlung Wertpapiere zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen. Eine Anderung,
Aussetzung oder Widerrufung des Ratings kann durch die Ratingagentur jederzeit vorgenommen werden.

Moody’s Investor Service Ltd. hat ihren Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemaf Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen in der geltenden Fassung (die ,Ratingagentur-Verordnung") registriert. Die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde veroffentlicht auf ihrer Webseite
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs) ein Verzeichnis der nach der
Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen.

Geschéftsiiberblick

Haupttétigkeiten der Emittentin

Die Haupttatigkeiten der RLB NO-Wien umfassen den Betrieb von Bankgeschéaften aller Art und der damit
zusammenhangenden  Geschafte, ausgenommen die Ausgabe von Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen, das Bauspargeschaft, Investmentgeschaft, Immobilienfondsgeschaft,
Betriebliches Vorsorgekassengeschaft und Beteiligungsfondsgeschéaft.

Die RLB NO-Wien agiert im Wesentlichen in der Centrope-Region und hier insbesondere in Osterreich im
Raum Wien.

Die RLB NO-Wien betreibt das Privatkunden-, das Gewerbekunden, das Kommerzkunden- sowie das
Eigengeschaft. Das Halten von Bankbeteiligungen sowie sonstigen banknahen Beteiligungen erganzt die
Kemstrategie der RLB NO-Wien. In Wien verflugt die RLB NO-Wien Uber 50 Geschéftsstellen.

Die RLB NO-Wien ist weiters das regionale Spitzeninstitut von 65 selbstéandigen Niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken mit 455 Zweigstellen in Niederdsterreich. Gemal ihres Grindungsauftrages und ihrer
Satzung unterstiitzt die RLB NO-Wien die Niederdsterreichischen Raiffeisenbanken durch eine breite
Palette an Beratungs- und Serviceleistungen.

Die Aufbauorganisation der RLB NO-Wien stellt sich im Uberblick wie folgt dar:

= Privat- und Gewerbekunden

=  Kommerzkunden (Wien, Niederdsterreich, Sonder- und Projektfinanzierung, Internationales Geschaft
und Vertriebsmanagement)

= Finanzmarkte/Organisation (Treasury, Organisation und IT)

= Risikomanagement/Finanzen (Gesamtbanksteuerung/Finanzen, Risikomanagement Gesamtbank,
Sanierung, Marktservice Aktiv/Passiv)

= Raiffeisenbanken/Management-Service (Generalsekretariat, Raiffeisenbanken-Service, Marketing,
Innenrevision, Personal, Beteiligungen und Recht, Offentlichkeitsarbeit)

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen
Die Emittentin passt ihre Produkte und Dienstleistungen laufend an die jeweiligen Kundenbedurfnisse und
Marktgegebenheiten, sowie die aktuellen gesetzlichen Rahmenbedingungen an, die sich in der

Bankenbranche in Osterreich bzw. der Centrope-Region entwickeln. Die Emittentin hat jedoch in der
jungsten Vergangenheit keine wesentlichen neuen Produkte oder Dienstleistungen eingefiihrt.
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Wichtigste Méarkte

Die Segmentberichterstattung der RLB NO-Wien unterscheidet folgende Geschaftsgruppen:

= Die Geschaftsgruppe ,Privat- und Gewerbekunden® enthadlt das Geschaft der Wiener Filialen
(Privatkunden, Handels- und Gewerbebetriebe, selbstéandig Erwerbstatige)

= Die Geschaftsgruppe ,Kommerzkunden“ umfasst die Kommerzkunden der Centrope-Region, den
offentlichen Sektor, institutionelle Kunden und das ,Internationale Geschaft®.

= Die Geschaftsgruppe ,Finanzmarkte/Organisation® umfasst die Treasuryaktivititen des Konzerns,
insbesondere das Ergebnis aus der Steuerung des Bankbuches (Strukturbeitrag) und das Ergebnis
des Handelsbuches.

= Die Geschéaftsgruppe ,Beteiligungen® beinhaltet die banknahen Beteiligungen, insbesondere die RZB.

= Das Segment ,Management Service® entspricht gemalR Organigramm den Geschaftsgruppen
Raiffeisenbanken/Management-Service und Risikomanagement/Finanzen.

Geschaftsjahr 2014

Privat- und
Geschaftsjahr 2014 Gewerbe-  Kommerz-  Finanz- Beteili- Management
in EUR Tsd. kunden kunden markte gungen Senice Gesamt
Zinslberschuss 72.686 109.681 31.359 -48.018 9.685 175.393
Risikovorsorge -10.973 -73.500 353 0 0 -84.120
Zinsiuiberschuss nach Risikovorsorge 61.713 36.181 31.712 -48.018 9.685 91.273
Provisionstiiberschuss 38.527 22.782 -5.067 0 10.306 66.548
Handelsergebnis 1.819 627 68 0 1.416 3.930
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 -184.984 0 -184.984
Ergebnis aus Finanzinwestitionen 0 920 19.429 -2.145 0 18.204
Verwaltungsaufwendungen -90.755 -39.284 -15.644 -2.610 -50.201 -198.494
Sonstiges betriebliches Ergebnis -2.325 -2.463 -36.316 -20 -17.829 -58.953
Jahresuberschuss/-fehlbetrag vor Steuern 8.979 18.763 -5.818 -237.777 -46.622 -262.475

Das Segment Beteiligungen enthalt im Geschéftsjahr 2014 Einmaleffekte aufgrund von Wertminderungen
im Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen. Im Segment Management Service sind im sonstigen
betrieblichen Ergebnis die Bankenabgabe und ein wesentlicher Teil der Vorsorgen fiir Schadensfalle und
ungewisse Verpflichtungen aus potenziellen Schadenersatzen enthalten.

Geschaftsjahr 2013

Privat- und
Geschaftsjahr 2013 Gewerbe- Kommerz-  Finanz- Beteili- Management
in EUR Tsd. kunden kunden markte gungen Senvice Gesamt
Zinslberschuss 75.421 132.573 -13.878 -48.955 616 145.777
Risikovorsorge -9.475 -55.048 -1.858 0 0 -66.381
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 65.946 77.525 -15.736 -48.955 616 79.396
Provisionsuberschuss 36.073 26.070 -2.667 0 9.694 69.170
Handelsergebnis 1.933 1.146 247 0 1.572 4.898
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 153.411 0 153.411
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0 -7.165 16.000 3.705 0 12.540
Verwaltungsaufwendungen -92.776 -40.766 -17.147 -2.460 -60.963 -214.112
Sonstiges betriebliches Ergebnis 5.368 -4.845 28.636 -22 -9.353 19.784
Jahresuberschuss/-fehlbetrag vor Steuern 16.544 51.965 9.333 105.679 -58.435 125.086
Quelle:

gepriifter Konzernabschluss 2014 der RLB NO-Wien
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Die RLB NO-Wien (siehe Kapitel ,Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe®) agiert im
Wesentlichen in der Centrope-Region und hier insbesondere in Osterreich im Raum Wien. Die RLB NO-
Wien nimmt in ihrem Konzernabschluss daher keine Berichterstattung nach geographischen Segmenten
vor.

Grundlage fiir Angaben zur Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu. In diesem Basisprospekt werden keine Angaben zur Wettbewerbssituation gemacht.

Organisationsstruktur

Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

RLB NO-Wien als Beteiligung des Raiffeisen-Holding NO-Wien Konzerns

Die RLB NO-Wien ist die wichtigste Beteiligung des Raiffeisen-Holding NO-Wien Konzerns. Die RLB NO-
Wien wird im Konzernabschluss der Raiffeisen-Holding NO-Wien voll konsolidiert, da die Raiffeisen-
Holding NO-Wien einen beherrschenden Einfluss auf die Geschafts- bzw. Finanzpolitik der RLB NO-Wien
ausliben kann.

Die Raiffeisen-Holding NO-Wien halt mit 78,58 % die Mehrheit an der RLB NO-Wien. Die ubrigen Aktien
werden von den NiederOsterreichischen Raiffeisenbanken gehalten, die von der RLB NO-Wien in
samtlichen Belangen des Bankgeschéafts unterstiitzt werden.

Eigentimer der Raiffeisen-HoIding_NO- Wien, }
Struktur des Raiffeisen-Holding NO-Wien Konzerns im Uberblick:
(eigene Darstellung)

164 Mitglieder (65 No. Raiffeisenbanken, 99 sonstige Mitglieder)

Raiffeisen-Holding m

Niederosterreich-Wien

Finanzdientsleistungen
5| unter anderem:

Raiffeisenlandesbank x1
Niederdsterreich-Wien s

Industrie unter anderem:
5| Agrana, Sudzucker, LLI,
NOM, STRABAG

Immobilien

Medien unter anderem:
Kurier, Mediaprint, ORS
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Der Konzernabschluss des Raiffeisen-Holding NO-Wien Konzerns umfasst die Raiffeisen-Holding NO-
Wien und deren direkte und indirekte Beteiligungen (vollkonsolidierte Unternehmen) und Unternehmen,
welche at equity bilanziert werden.

Raiffeisen-Holding NO-Wien Konzern

» Der Raiffeisen-Holding NO-Wien Konzern ist eine Unternehmensgruppe mit Beteiligungen im In- und
Ausland, vor allem in den Landern Mittel-, Ost- und Stideuropas. An insgesamt ca. 3.600 Standorten
weltweit sind die Unternehmen der Gruppe vertreten.

= Die Kernkompetenz der Raiffeisen-Holding NO-Wien liegt im Beteiligungsmanagement.

= Die wichtigste Beteiligung (sowohl am Wert als auch an ihrer strategischen Bedeutung gemessen) ist
die RLB NO-Wien.

Im Teilkonzern der RLB NO-Wien sind die Beteiligungen im Finanzdienstleistungsbereich der
Raiffeisen-Holding NO-Wien geblindelt (u.a. RZB, Raiffeisen Informatik GmbH).

Beteiligungen an Dienstleistungsunternehmungen (Versicherungen, Immobilienvermittlung, Reisebluro,
Werbeagentur) erganzen die Leistungen der RLB NO-Wien.

= Die Beteiligungs- bzw. Tochterunternehmen im Industriebereich sind vorwiegend Unternehmen in der

Nahrungsmittelwirtschaft u.a.:

- die AGRANA Beteiligungs AG sowie die Stidzucker AG im Bereich Zucker, Starke und Frucht,

- die LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs AG mit den Segmenten Mehl & Muihle und
Vending, sowie

- die NOM AG mit Milch und Molkereiprodukten.

Ein weiteres bedeutendes Unternehmen im Industriebereich, die STRABAG SE, agiert als international

tatiger Baukonzern.

= Im Bereich Immobilien liegt der Schwerpunkt vor allem auf Bliroimmobilien am Standort Wien.

* Die Raiffeisen-Holding NO-Wien halt Beteiligungen an folgenden Medienunternehmen:

- KURIER Beteiligungs AG,

- Mediaprint Zeitungs- und Zeitschriftenverlag GmbH & Co KG,

- Osterreichische Rundfunksender GmbH & Co KG (ORS),

- SAT.1 Privatrundfunk und Programmgesellschaft m.b.H. (SAT.1 Osterreich),
- Niederosterreichisches Pressehaus Druck- und Verlagsgesellschaft m.b.H.

RLB NO-Wien als Konzernmutter des RLB NO-Wien Konzerns

Die RLB NO-Wien ist die Konzernmutter des RLB NO-Wien Konzerns.

Die RLB NO-Wien halt Beteiligungen an Banken und banknahen Gesellschaften. Sie sind einerseits als
Ergdnzung zum bestehenden Bankgeschaft zu sehen und haben andererseits den Zweck, durch
Outsourcing und Kooperationen Kostenvorteile fir die Raiffeisen-Bankengruppe Niederdsterreich-Wien zu
schaffen oder durch Bindelung der Krafte Know-how-Vorteile zu gewinnen. Die banknahen
Gesellschaften dienen somit der Unterstiitzung und Servicierung der RLB NO-Wien und der Unternehmen
des Raiffeisensektors in den Bundeslandern Niederosterreich und Wien.

Das Beteiligungsmanagement fur die Beteiligungen der RLB NO-Wien wird im Rahmen eines
Geschaftsbesorgungsvertrags von der Raiffeisen-Holding NO-Wien durchgefuhrt.

Die RLB NO-Wien ist mit einer Beteiligung von 34,74 % (direkt und indirekt) der gréBte Aktionar der RZB.
Die RZB ist mit einer Beteiligung von rund 60,7 % wiederum der groRte Aktionar der RBI. Die restlichen
rund 39,3 % der Aktien der RBI befinden sich in Streubesitz. Die Aktien der RBI notieren an der Wiener
Borse.

Die RBI ist mit einer Bilanzsumme von EUR 121,6 Mrd. zum 31. Dezember 2014 eine der groften
Kommerz- und Investmentbanken in Osterreich. Sie entstand 2010 aus der Fusion der
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Hauptgeschaftsfelder der RZB mit der Raiffeisen International Bank-Holding AG. Die RBI betrachtet
Osterreich und Zentral- und Osteuropa (CEE) als ihren Heimmarkt. In Osterreich ist sie auf das
Kommerzbank- und Investment Banking-Geschaft spezialisiert, Zielkunden sind die Top-1.000-
Unternehmen des Landes. Die RBI versteht sich als Corporate Finance-Bank und Anbieter bei
Exportfinanzierungen fir diese Kundengruppe. Der RBI Konzern ist weiters eine der groRten
Bankengruppen in CEE. Das Bankennetzwerk der RBI umfasst Tochterbanken, Leasingfirmen und eine
Reihe anderer Finanzdienstleistungsunternehmen in 15 Markten in dieser Region.

Eigentimer der RLB NO-Wien, )
Struktur des RLB NO-Wien Konzerns im Uberblick:
(eigene Darstellung)

Niederosterreichische Raiffeisen-Holding
Raiffeisenbanken Niederosterreich-Wien
l 21,42% l 78,58%

Raiffeisenlandesbank

Niederdsterreich-Wien

l 34,74% 47,35% l l

Raiffeisen Weitere
Informatik GmbH Beteiligungen*)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich (RZB)

| rund 60,70%

v v

Weitere
Beteiligungen

Raiffeisen Bank International (RBI)

v ! 1
15 Netzwerk- Ausléndische

Weitere banken in Nieder-
Beteiligungen CEE lassungen und
Beteiligungen

*) Zu den weiteren Beteiligungen der RLB NO-Wien im Detail siehe die Beteiligungsubersicht gemaf
§ 265 Abs. 2 UGB auf Seite 194 ff. im Geschéaftsbericht 2014 der RLB NO-Wien.

Der Konzernabschluss des RLB NO-Wien Konzerns umfasst die RLB NO-Wien und (i) ihre Beteiligungen,
an denen die RLB NO-Wien direkt oder indirekt mehr als 50 % der Anteile halt bzw. einen beherrschenden
Einfluss auf die Geschéafts- bzw. Finanzpolitik ausiibt (vollkonsolidierte Unternehmen) und (ii) die
Unternehmen, auf die die RLB NO-Wien einen malRgeblichen Einfluss ausiibt (at equity bilanzierte
Unternehmen).

Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich

Die dreistufig aufgebaute Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich (,RBG) besteht aus den autonomen und
lokal tatigen Raiffeisenbanken, den Raiffeisenlandesbanken bzw. Raiffeisenverbanden (die ,Raiffeisen-
Landeszentralen®) sowie der RZB. Bei der RBG handelt es sich nicht um einen Konzern im Sinne des § 15
AktG.

70



Der Aufbau der RBG stellt sich in vereinfachter Form wie folgt dar:
(eigene Darstellung):

1,7 Millionen Mitglieder

A 4

473 Raiffeisenbanken

A4

8 Raiffeisen-Landeszentralen und sonstige Aktionare

A 4

[ERZB Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

rund 60,70%

v v
Weitere Raiffeisen Bank
Beteiligungen International

= Die Raiffeisenbanken sind Universalbanken, die alle Bankdienstleistungen anbieten und gleichzeitig
Eigentimer ihrer jeweiligen Raiffeisen-Landeszentrale sind.

= Die jeweilige Raiffeisen-Landeszentrale ibernimmt den Liquiditdtsausgleich und bietet weitere zentrale
Dienstleistungen fir die Raiffeisenbanken ihres Wirkungsbereiches an. Darlber hinaus agieren die
Raiffeisen-Landeszentralen als selbstandige Universalbanken und sind Aktionare der RZB.

= Die RZB fungiert als das Spitzeninstitut der RBG in Osterreich.

Die RLB NO-Wien ist das Spitzeninstitut der Niederosterreichischen Raiffeisenbanken und bildet mit
diesen die Raiffeisen-Bankengruppe Niederosterreich-Wien (,RBG NO-Wien“). Bei der RBG NO-Wien
handelt es sich nicht um einen Konzern im Sinne des § 15 AktG.

Ausgewdhlte Daten zur Raiffeisen-Bankengruppe NiederGsterreich-Wien
(RLB NO-Wien und Niederésterreichische Raiffeisenbanken):
Alle Angaben per 31. Dezember 2014, Bilanzdaten konsolidiert, ungepriift

Geschéftsstellen 570

Mitarbeiter 4.363
Bilanzsumme ca. EUR 40,7 Mrd.
Forderungen an Kunden ca. EUR 23,5 Mrd.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ca. EUR 23,7 Mrd.
Eigenmittelquote 18,06 %

Money under Management ca. EUR 35,1 Mrd.
Quelle:

Geschéftsbericht 2014 der RLB NO-Wien (siehe www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte)

71



Abhéngigkeit innerhalb der Gruppe

Die RLB NO-Wien steht im mehrheitlichen Besitz der Raiffeisen-Holding NO-Wien, die mit 78,58 % an der
RLB NO-Wien beteiligt ist.

Die RLB NO-Wien ist mit einer Beteiligung von 34,74 % (direkt und indirekt) der gréRte Aktionar der RZB.
Die Beteiligung der RLB NO-Wien an der RZB wird at equity bilanziert und im Bilanzposten at equity
bilanzierter Unternehmen ausgewiesen. Anteilige Ergebnisse aus at equity bilanzierten Unternehmen
werden im Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen dargestellt. Das Ergebnis aus dieser
Beteiligung tréagt wesentlich zum Konzernergebnis der RLB NO-Wien bei. Anderungen im Eigenkapital der
RZB werden im at equity Buchwert der RZB, der im Konzernabschluss der RLB NO-Wien ausgewiesen
wird, reflektiert.

Trend Informationen

Erklarung betreffend negativer Verdnderungen

Die RLB NO-Wien ist mit 34,74 % an der RZB beteiligt, die wiederum mit rund 60,7 % an der RBI beteiligt
ist. Die RBI hat in einer Ad-hoc Mitteilung vom 25. Marz 2015 fir das Geschaftsjahr 2014 ein
Konzernergebnis von minus EUR 493 Mio. bekanntgegeben. Der Ergebnisriickgang ist auf negative
Einmaleffekte aufgrund von Firmenwertabschreibungen, Abschreibungen latenter Steuerforderungen und
neuer Gesetzgebung in Ungarn zurlickzufihren. Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen stiegen auf
EUR 1.716 Mio. In der Ad-hoc Mitteilung gab die RBI auch den Plan bekannt, bis Ende 2017 die
risikogewichteten Aktiva in ausgewahlten Markten um brutto rund EUR 16 Mrd. zu reduzieren, um eine
Verbesserung der CET 1-Quote auf 12 % bzw. der Eigenmittelquote auf 16 % zu erreichen. GemaR Ad-
hoc Mitteilung kann das RBI Konzernergebnis fir 2015 noch negativ ausfallen. Diese Entwicklungen der
RBI kénnen sich negativ auf den Ergebnisbeitrag und die Bewertung der at equity bilanzierten Beteiligung
der RLB NO-Wien an der RZB und damit negativ auf die Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin auswirken.

Auler den oben angefiihrten Entwicklungen hat es seit 31. Dezember 2014 keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Beeinflussung der Aussichten zumindest im laufenden Geschéftsjahr

Die jingste weltweite Finanzkrise fihrte sowohl auf internationaler, europaischer und in Umsetzung der
EU-Vorgaben d&sterreichischer nationaler Ebene zu zunehmenden Bestrebungen seitens der
Aufsichtsbehérden, neue Beschrankungen flir die Finanzbranche einzuflihren und bestehende restriktiver
zu handhaben. Aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen koénnten die Finanzbranche weiter wesentlich beeinflussen. Mit diesen Verscharfungen der
rechtlichen Anforderungen gehen auch erhdhte Anforderungen und eine strengere Rechtsprechung der
Verwaltungsbehérden in Osterreich, der fiir die RLB NO-Wien zustandigen Aufsichtsbehérden sowie der
Osterreichischen Gerichte einher. Die Emittentin kdénnte auch in Zukunft in Gerichts- und
Verwaltungsverfahren involviert sein. Solche allfélligen zukinftigen Verfahren bzw. deren allfalliger
negativer Ausgang kdnnen nachteilige Auswirkungen fir die Emittentin haben.

Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine Anderung des von Marktteilnehmern als
angemessen angesehenen Niveaus fur Eigenmittel und Liquiditdt kénnten zu weiter steigenden
Anforderungen an Eigenmittelausstattung und Liquiditatsplanung der Emittentin flhren. Allfallige
Stresstests, die von der EZB in ihrer Funktion als Europaischer Bankenaufseher im Rahmen des
einheitlichen Aufsichtsmechanismus (single supervisory mechanism, ,SSM") durchgefihrt werden,
kénnten ebenfalls zu steigenden Anforderungen an die Eigenmittel der CRR Kreditinstitutsgruppe der
Raiffeisen-Holding NO-Wien fihren.

72



Das Ausmald der Beitragspflicht zum Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gemafl dem Bundesgesetz
Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) und spéater zum europaischen einheitlichen
Abwicklungsfonds (SRF) kann noch nicht final beurteilt werden. Auch die Héhe der kinftigen ex-ante
Finanzierungsbeitrdge zur Einlagensicherung gemafR der Richtlinie Uber Einlagensicherungssysteme
(DGSD) bzw. dem Entwurf zum Bundesgesetz Uiber die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei
Kreditinstituten (ESAEG) ist noch offen. Auch eine moégliche Anrechenbarkeit von Beitragszahlungen auf
bestehende Zahlungen wie z.B. die Stabilititsabgabe ist noch offen. Die Umsetzung der vielfaltigen
regulatorischen Anforderungen wird die Emittentin auch in den kommenden Jahren belasten. (Siehe dazu
den Abschnitt ,REGULATORISCHE UBERSICHT®)

Zu den Trends und Unsicherheiten, welche die Finanzbranche im Allgemeinen und damit auch die
Emittentin beeinflussen, zahlen das makro6konomische Umfeld mit moderaten Wachstumsraten und
verhaltenen Prognosen sowie das Risiko einer neuerlich angespannten Lage an den Finanz- und
Kapitalmarkten. Die Emittentin sieht sich daher auch im Jahr 2015 einem schwierigen wirtschaftlichen
Umfeld gegenuber, siehe dazu den Risikofaktor ,Wirtschaftliches und politisches Risiko, Risiko der
Wirtschafts- und Finanzkrise®.

Die RLB NO-Wien ist mit 34,74 % an der RZB beteiligt, die wiederum mit rund 60,7 % an der RBI beteiligt
ist. Die RBI und deren Beteiligungsgesellschaften sind insbesondere von der politischen Krise in der
Ukraine und Russland betroffen. Die RBI hat in einer Ad-hoc Mitteilung vom 9. Februar 2015 folgende
MaRnahmen angekindigt: die Reduktion der Geschaftstatigkeit in der Ukraine und Russland, eine
Optimierung in Ungarn, den Verkauf der Tochterbanken in Polen und Slowenien sowie einer Direktbank in
der Slowakei und die Reduktion der Geschaftstatigkeit in Asien und den USA. In einer Ad-hoc Mitteilung
vom 25. Mérz 2015 hat die RBI fiir das Geschéaftsjahr 2014 ein Konzernergebnis von minus EUR 493 Mio.
bekanntgegeben. Weiters gab die RBI auch den Plan bekannt, bis Ende 2017 die risikogewichteten Aktiva
in ausgewahlten Markten um rund EUR 16 Mrd. zu reduzieren. GemaR dieser Ad-hoc Mitteilung kann das
RBI Konzernergebnis fiir 2015 noch negativ ausfallen. Diese Entwicklungen der RBI kénnen sich negativ
auf den Ergebnisbeitrag und die Bewertung der at equity bilanzierten Beteiligung der RLB NO-Wien an der
RZB und damit negativ auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin hat davon Abstand genommen, Gewinnprognosen oder -schatzungen in den
gegenstandlichen Basisprospekt aufzunehmen.

73



Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Mag. Klaus Buchleitner, MBA Vorstandsvorsitzender

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschatft:

Geschéftsleiter RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Vorstandsmitglied Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

RAIFFEISEN-REVISIONSVERBAND
NIEDEROSTERREICH-WIEN eGen

Aufsichtsratsvorsitzender NOM AG

Aufsichtsratsmitglied LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft
BayWa AG

Raiffeisen Bank International AG

Niederdsterreichische Versicherung AG

NO Kulturwirtschaft GesmbH (bis 9.3.2015) *

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

“Wiener Philharmonika“ - Privatstiftung

AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft
Geschéftsfuhrer »CARPETA® Holding GmbH (bis 30.3.2015)

R-Landesbanken-Beteiligung GmbH

Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH

* Die Eintragung der Léschung im Firmenbuch erfolgt nach dem Datum dieses Basisprospekts.

Dr. Georg Kraft-Kinz Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschatft:
Vorstandsmitglied Nein zu Arm und Krank gemeinnttzige Privatstiftung
Aufsichtsratsmitglied Raiffeisen Versicherung AG

Mag. Andreas Fleischmann, MSc Vorstandsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:
Vorstandsmitglied Raiffeisen-Einlagensicherung Niederdsterreich-Wien
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Aufsichtsratsvorsitzender Raiffeisen Informatik GmbH
Raiffeisen Software Solution und Service GmbH
Aufsichtsratsmitglied RSC Raiffeisen Service Center GmbH

Raiffeisen e-force GmbH
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Mag. Reinhard Karl Vorstandsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Vorstandsmitglied Prinz-Marco Privatstiftung

Aufsichtsratsmitglied Raiffeisen-Leasing Management GmbH

Mag. Michael Rab Vorstandsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Geschéftsleiter RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Vorstand RAIFFEISEN-REVISIONSVERBAND

NIEDEROSTERREICH-WIEN eGen

Raiffeisen-Einlagensicherung Niederdsterreich-Wien

registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Aufsichtsratsmitglied NOM AG

RSC Raiffeisen Service Center GmbH

Die RLB NO-Wien wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die RLB NO-Wien kann mit den gesetzlichen
Einschrankungen auch durch je zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Diese gesetzlichen
Einschrankungen ergeben sich aus § 49 UGB, wonach die Prokura grundsatzlich zu allen Arten von

gerichtlichen und aulergerichtlichen Geschaften und Rechtshandlungen, die der

Betrieb eines

Unternehmens mit sich bringt, ermachtigt, aber den Prokuristen nur dann zur VerauRerung und Belastung

von Grundstlicken ermachtigt, wenn ihm diese Befugnis besonders erteilt worden ist.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
Mag. Erwin Hameseder Aufsichtsratsvorsitzender

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Obmann RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Vorstandsmitglied ARS BOHEMIAE - Privatstiftung Rotter
Dr. Erwin Proll Privatstiftung

Aufsichtsratsvorsitzender Mediaprint Zeitungs- und Zeitschriftenverlag Gesellschaft
m.b.H.

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

Z&S Zucker und Starke Holding AG

AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft
Aufsichtsratsmitglied AGRANA Zucker, Starke und Frucht Holding AG

LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs

Aktiengesellschaft

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

Raiffeisen Bank International AG

RWA Raiffeisen Ware Austria Aktiengesellschaft

STRABAG SE

UNIQA Insurance Group AG
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Siidzucker Aktiengesellschaft Mannheim/ Ochsenfurt
Geschaftsflihrer Medicur - Holding Gesellschaft m.b.H.
Printmedien Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Johann Vieghofer, MBA Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Geschaftsleiter Raiffeisenbank Region Eisenwurzen eGen
Geschéftsfuhrer CANDOR Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH
Dipl.Ing. Anton Bodenstein Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschatft:

Obmann Raiffeisenbank Krems eGen

Reinhard Kerbl Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Geschaftsleiter Raiffeisenbank Wolkersdorf eGen
Aufsichtsrat .Psychosoziale Zentren Gesellschaft mbH*

Mag. Veronika Mickel-Gottfert Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien: keine

Mag. Alfons Neumayer Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Vorstandsmitglied Raiffeisen-Einlagensicherung Niederdsterreich-Wien
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Geschéaftsleiter Raiffeisenbank Wienerwald eGen

Mag. Gerhard PreiR} Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Geschaftsleiter Raiffeisenbank Region Waldviertel Mitte eGen

Vorstandsvorsitzender Hopfen & Malz Privatstiftung

Vorstandsmitglied Karl Schwarz Privatstiftung

Ing. Christian Resch Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Obmann Raiffeisenbank im Weinviertel eGen
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Brigitte Sommerbauer Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:
Obmannstellvertreter Raiffeisen Regionalbank Médling eGen
Johann Amon’ Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:
Aufsichtsratsmitglied Valida Pension AG
Anita Buchgraber* Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien: keine

Wolfgang Einspieler Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien: keine

Anton Hechtl’ Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien:

Funktion: Gesellschaft:

Geschaftsflihrer NO Raiffeisen Kommunalservice Holding GmbH
Michael Hofer Aufsichtsratsmitglied

Funktionen auRerhalb der RLB NO-Wien: keine
* vom Betriebsrat entsandt

Samtliche Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates sind tiber die Geschaftsanschrift der RLB NO-
Wien erreichbar (Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, A-1020 Wien).

Staatskommissére

Staatskommissar | Funktionsantritt
Ministerialrat Mag. Alfred Lejsek 1. September 1996"
bis 28. Februar 2015: MMag. Bernhard Mazegger 1. Marz 2010

ab 1. Marz 2015: Mag. Dr. Tomas Blazek 1. Marz 2015

Potentielle Interessenkonflikte

Die RLB NO-Wien verfiigt Uber interne Richtlinien, die das Auftreten von Interessenkonflikten in der
gesamten Bank vermeiden sollen bzw. - falls dies nicht mdglich ist - eine Offenlegung solcher Konflikte
vorsehen.

B GemaR § 76 Abs. 1 BWG in der Fassung der Novelle BGBI | 2001/97 erfolgt die Bestellung eines Staatskommissars befristet auf

maximal 5 Jahre, wobei eine Wiederbestellung zulassig ist. Mag. Lejsek wurde vor der Novelle BGBI | 2001/97 unbefristet
bestellt und ist weiterhin unbefristet im Amt.
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Zum Datum dieses Basisprospekts sind der Emittentin keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den
Verpflichtungen der im Absatz ,Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane®
genannten Personen gegenuber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen bekannt.

Hauptaktionare

Stammkapital, Genehmigtes Kapital, Partizipationskapital

Das gezeichnete Kapital der RLB NO-Wien setzt sich aus 2.145.201 auf Namen lautende Stiickaktien im
Nominale von EUR 214.520.100 zusammen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Mai 2013 wurde der Vorstand emmachtigt, das Grundkapital
mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis 3. Mai 2018 um bis zu EUR 25.000.000 durch Ausgabe von bis zu
250.000 neuen, auf Namen lautende Stlickaktien zu erhéhen.

Im Jahr 2008 wurden 765.000 auf Namen lautende Partizipationsscheine i.S.d. § 23 Abs. 3 Z. 8. und
Abs.4 BWG"™ emittiert. Ein Partizipationsschein entspricht einem Nennwert von EUR 100. Das
Partizipationskapital ist auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf eine ordentliche und auf3erordentliche
Kiindigung zur Verfugung gestellt. Die ErtrAgnisse aus dem Partizipationskapital sind gewinnabhangig.
Die Bedingungen des Partizipationskapitals wurden 2012 an die Basel Il Vorschriften zur
Eigenmittelberechnung angepasst.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 16. Mai 2014 gem. § 26b Abs. 2 zweiter Satz BWG
ermachtigt, innerhalb von fiinf Jahren nach Eintragung dieser Satzungsanderung im Firmenbuch das
Partizipationskapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Berticksichtigung der Emissionsbedingungen
einzuziehen und die Bedingungen fiir die Einziehung, insbesondere auch die Hohe der Barabfindung,
festzusetzen; eine teilweise Einziehung ist zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Berechtigten aus
Partizipationskapital gewahrleistet ist.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Mai 2015 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates Genussrechte im Sinne des § 174 Abs. 3 AktG zu gewahren, und zwar durch die
direkte Ausgabe von CET-1 Instrumenten gemaf Artikel 28 CRR innerhalb von fiinf Jahren ab dem Tag
der Beschlussfassung in Euro bis zu einem Gesamtnennbetrag von EUR 30 Mio. in einer oder auch in
mehreren Tranchen.

Aktiondre

Aktionére der Emittentin sind:

= 78,58 % Raiffeisen-Holding NO-Wien

= 21,42 % Niederdsterreichische Raiffeisenbanken (siehe ANHANG: Liste der Niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken)

Die Aktionare tben ihre Kontrollrechte im Rahmen des dsterreichischen Aktiengesetzes aus (insbesondere
durch die Teilnahme und Stimmabgabe bei Hauptversammlungen). Es gibt keine Uber den gesetzlichen
Rahmen hinausgehenden Malinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle.

12 in der damals geltenden Fassung
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Vereinbarungen betreffend die Kontrolle der Emittentin
Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin flihren kénnte.

Finanzinformationen liber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Historische Finanzinformationen
Das Geschaftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

Konzernbilanzen zum 31. Dezember 2013 und zum 31. Dezember 2014
sowie Konzerngesamtergebnisrechnungen 2013 und 2014 der Emittentin:

siehe Konzernabschluss 2013 und Konzernabschluss 2014 der Emittentin

Konzernabschliisse

Die Konzernabschliisse 2013 und 2014 der Emittentin kénnen auf der Homepage der RLB NO-Wien
(www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte) eingesehen werden. Der Konzernabschluss 2013 ist
Teil des Geschéaftsberichtes 2013 der Emittentin. Der Konzernabschluss 2014 ist Teil des
Geschéftsberichtes 2014 der Emittentin.

Durch Hinterlequng inkorporierte Dokumente:

Der Geschéaftsbericht 2013 (einschliefllich Konzernabschluss 2013) und der Geschéftsbericht 2014
(einschlieBlich Konzernabschluss 2014) der Emittentin wurden anldsslich der Antragstellung auf Billigung
des vorliegenden Basisprospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt. Die im
Kapitel ,Liste der durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommenen Dokumente® angefiihrten
Abschnitte der Konzernabschliisse 2013 und 2014 der Emittentin wurden auf diesem Wege diesem
Basisprospekt durch Hinterlegung und Verweis inkorporiert.
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Die nachstehende Tabelle gibt in zusammengefasster Form einen Uberblick (iber ausgewéhlte wesentliche
Finanzinformationen und Kennzahlen der Emittentin (Konzernabschluss 2014 einschlieRlich
Vergleichswerten 2013).

2014 2013
Betrage in Mio. Euro
Konzernerfolgsrechnung ”
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 91,3 79,4
Provisionsiberschuss 66,5 69,2
Handelsergebnis 3,9 4.9
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen -185,0 1534
Verwaltungsaufwendungen -198,5 -214 1
Jahresuberschuss/-fehlbetrag vor Steuern -262,5 1251
Jahresuberschuss/-fehlbetrag nach Steuern (den
Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zurechenbar) -272,9 1449
Konzernbilanz "
Forderungen an Kreditinstitute 7.937 8.576
Forderungen an Kunden 12.418 11.005
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 10.834 9.029
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.478 8.280
Eigenkapital (inkl. Ergebnis) 1.799 2.364
Konzernbilanzsumme 29.514 29.067
Bankaufsichtliche Kennzahlen ?
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage 14.485 14.362
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 3.166 3.336
Uberdeckungsquote 146,7% 168,0%
Harte Kernkapitalquote 12,2% n.v.
Eigenmittelquote 19,7% 21,4%
Zusitzliche Informationen
Mitarbeiter (Vollzeitdquivalent) 1.201 1.273
Geschéftsstellen 50 57

1) Das Vorjahr wurde gemaR IAS 8 angepasst.

2) GemaR CRR sind die Eigenmittelanforderungen auf der konsolidierten Ebene der Raiffeisen-
Holding NO-Wien zu erfiillen. Die Werte fir 2013 sind auf Basis der damals giiltigen Regeln
nach Basel Il dargestellt und somit nicht vergleichbar.

Anmerkung: Bankaufsichtliche Kennzahlen und zusétzliche Informationen: ungepruift
Quelle: Geschéftsbericht 2014 der RLB NO-Wien (siehe www.raiffeisenbank.at/Investoren/Finanzberichte)
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Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Erklarung Uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Der Osterreichische Raiffeisenverband (nachstehend ,ORV*), Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, ist der fir die RLB NO-Wien zustandige Revisionsverband fiir die gesetzliche Jahres- und
Konzernabschlussprifung.

Konzernabschluss 2013

Mag. Andreas Gilly, vom ORV bestellter Bankpriifer, und die vom ORV bestellte KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft*, Porzellangasse 51, 1090 Wien (vertreten durch
den Wirtschaftsprifer Mag. Wilhelm Kovsca und Mag. Gerhard Strobl), haben den Konzernabschluss
sowie den Konzernlagebericht 2013 gemal den &sterreichischen Rechtsvorschriften und den
International Standards on Auditing (ISA) geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Konzernabschluss 2014

Mag. Andreas Gilly, vom ORV bestellter Bankpriifer, und die vom ORV bestellte KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft*, Porzellangasse 51, 1090 Wien (vertreten durch
den Wirtschaftsprifer Mag. Wilhelm Kovsca und Mag. Gerhard Strobl), haben den Konzernabschluss
sowie den Konzernlagebericht 2014 gemal den &sterreichischen Rechtsvorschriften und den
International Standards on Auditing (ISA) geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

* Die Gesellschaftsform der KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft wurde mittels
formwechselnder Umwandlung mit Firmenbucheintragung vom 22. August 2014 in die KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft geandert.

Angabe sonstiger gepriifter Informationen

Abgesehen von den im Kapitel ,Historische Finanzinformationen angefiihrten Informationen wurden in
diesem Basisprospekt keine sonstigen von den Abschlusspriifern gepriften Informationen aufgenommen,
insbesondere wurde der Abschnitt ,Angaben zur Emittentin“ nicht von den Abschlusspriifern der Emittentin
gepruft.

Andere Quellen von Finanzdaten

Finanzdaten in diesem Abschnitt ,Angaben zur Emittentin®, deren Quelle nicht ein geprifter
Jahresabschluss der Emittentin ist, wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die
entsprechende Quelle angegeben.

Alter der jiingsten gepriiften Finanzinformationen

Datum der jungsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin ist der 31. Dezember 2014
(Konzernabschluss 2014).

Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Veroffentlichte Interims-Finanzinformationen

Seit dem letzten gepriiften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 hat die Emittentin keine Interims-
Finanzinformationen veréffentlicht.
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Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin fihrt zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten bzw.
staatlichen Behdérden im Rahmen ihres tblichen Geschéaftsverlaufes.

Der Emittentin wurde im Janner 2012 eine Klage der Stadt St. Polten im Zusammenhang mit einem
EUR/CHF-Swapgeschéaft aus dem Jahr 2007 zugestellt. In der Folge wurden Schriftsatze zwischen den
Streitparteien ausgetauscht und es haben mehrere Verhandlungstermine stattgefunden. Von der
Emittentin bestellte Gutachter haben bestatigt, dass das Geschaft wirksam zustande gekommen ist und
dass die Stadt St. Polten ihren Verpflichtungen aus dem relevanten EUR/CHF-Swapgeschaft
nachzukommen hat. Vor der Verhandlung im Janner 2014 hat die Stadt St. Pdlten ihr Klagebegehren um
die seit Beginn des Gerichtsverfahrens von ihr geleisteten Zahlungen in der H6he von ca. EUR 8 Millionen
auf insgesamt ca. EUR 10 Millionen ausgedehnt. Die Stadt St. Polten hat weiters bereits im Marz 2014
angekundigt, fallige Zahlungen aus dem strittigen EUR/CHF-Swapgeschaft nicht langer zu leisten.
Tatsachlich hat die Stadt St. Pélten die am 31. Marz 2014 fallige Zahlung nicht geleistet. Die Emittentin hat
aus diesem Grund den Rahmenvertrag und das stritige EUR/CHF-Swapgeschéaft beendet und die Stadt
St. Pélten zur Zahlung des aus der Beendigung resultierenden Abschlusssaldos von rund EUR 66,9
Millionen aufgefordert. Da die Stadt St. Poélten dieser Aufforderung nicht nachgekommen ist, hat die
Emittentin ihre Anspriiche aus der Beendigung des strittigen EUR/CHF-Swapgeschafts mittels Widerklage
gegen die Stadt St. Pdlten auf dem Gerichtsweg geltend gemacht.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit geschlossene Beteiligungen (Anteile an geschlossenen Fonds)
vertrieben, die sich nun zum Teil in erheblichen wirtschaftlichen Schwierigkeiten befinden. Ende Marz 2015
hat ein geschlossener Immobilienfonds Insolvenz angemeldet. Im Zusammenhang damit werfen Kunden
der Emittentin vor, dass sie beim Vertrieb dieser geschlossenen Beteiligungen gegen ihre Beratungs- und
Auskunftspflichten verstoRen habe. Die Emittentin ist daher mit einer gréeren Anzahl von
auldergerichtlichen Beschwerden und Klagen von Kunden konfrontiert. Im Herbst 2013 hat der Verein fur
Konsumenteninformation (VKI) in Vertretung einer grofReren Anzahl von Kunden eine Sammelintervention
gegen die Emittentin wegen angeblich fehlerhafter Beratung eingeleitet. Im April 2014 hat die Emittentin
mit dem VKI eine Einigung erzielt und mit bestimmten vom VKI vertretenen Anlegern auf3ergerichtliche
Vergleiche geschlossen.

Aktuell sind gegen die Emittentin knapp 50 Prozesse mit einem Streitwert von rund EUR 10 Mio anhangig.
In vier Verfahren erging ein erstinstanzliches Urteil gegen die Emittentin, wobei der Streitwert dieser
Verfahren zusammen rund EUR 290.000 betragt. Die Urteile sind nicht rechtskraftig, die Emittentin hat
gegen sie Berufung erhoben. Eine verlassliche Prognose Uber den Ausgang dieser Verfahren ist nicht
moglich. In einem anderen Verfahren hat das Gericht der Emittentin Recht gegeben und die Klage
zurtickgewiesen. Dieses Urteil ist rechtskraftig. Einige Klagen gegen andere Banken, welche auf dieselbe
Grundlage gestutzt wurden, wurden abgewiesen, unter anderem wegen Verjahrung der Anspriche. Es ist
nicht abzusehen, ob noch weitere Kunden Beschwerde oder Klage erheben werden. Sollten weitere
Kunden in groflerem Umfang Klagen gegen die Emittentin erheben und sollten sich diese in gerichtlichen
Auseinandersetzungen durchsetzen, kénnten daraus insgesamt erhebliche Zahlungspflichten fiir die
Emittentin entstehen. Der VKI hat gegen den Initiator der von der Emittentin hauptsachlich vermittelten
geschlossenen Beteiligungen und deren Organmitglieder Strafanzeige in Osterreich eingebracht. Der VKI
organisiert eine Sammelklage gegen die Emittentin in Deutschland und ruft Anleger auf, bis Juni 2015 ihre
Anspriiche geltend zu machen. Einige Anleger haben Klagen gegen den Initiator oder gegen die
Treuhandgesellschaft des Initiators eingebracht, wobei sie ihre Anspriiche auch auf eine angeblich
mangelhafte Aufklarung und Beratung durch die Emittentin stitzen, weshalb der Emittentin in jenen
Prozessen der Streit verkiindet worden ist, in denen die Kunden der Emittentin Klager sind. Die Emittentin
bestreitet, gegen Beratungs- und Auskunftspflichten verstoRen zu haben.
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Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

AuBer den im Kapitel ,Trendinformationen im Absatz ,Erklarung betreffend negativer Veranderungen®
beschriebenen Veranderungen sind seit 31. Dezember 2014 keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin eingetreten.

Wesentliche Vertrage

Gruppenbesteuerungsvertrag

Die Raiffeisen-Holding NO-Wien und die RLB NO-Wien haben im Jahr 2005 einen
Gruppenbesteuerungsvertrag abgeschlossen, der es der Gruppe ermoglicht, die steuerlichen Regelungen
im Rahmen des beschlossenen Steuerreformgesetzes 2005 (in der Fassung des aktuellen
Korperschaftsteuergesetzes (KStG)) zu nutzen.

Institutsbezogene Sicherungssysteme (Institutional Protection Schemes)

Die RLB NO-Wien hat eine Vereinbarung tber die Errichtung eines Institutional Protection Scheme (,IPS*)
im Sinne des Artikel 113 Abs. 7 CRR auf Bundesebene (,B-IPS“) mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG, den ubrigen Raiffeisen Landesbanken®, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse
GmbH abgeschlossen.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf Landesebene mit der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.mb.H. und 61 niederdsterreichischen
Raiffeisenbanken (,L-IPS*) abgeschlossen.

Am 31. Oktober 2014 hat die FMA die endgiiltige Genehmigung flr das B-IPS erteilt, am 3. November
2014 folgte die Genehmigung fiur das L-IPS.

Das B-IPS entspricht den Voraussetzungen gemaf Artikel 113 Abs. 7 CRR, d.h. insbesondere werden die
Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditdt und ihre Solvenz zur Vermeidung
eines Konkurses sichergestellt. Um diese Aufgaben moglichst effizient erfillen zu kdénnen, besteht ein
Fruherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemféalle bei einzelnen Mitgliedern sowie beim B-IPS in
seiner Gesamtheit mdglichst friihzeitig erkannt werden sollen bzw. denen vorgebeugt werden soll. Sofern
erforderlich, wird der unter dem B-IPS als Entscheidungsgremium eingerichtete Risikorat geeignete
MafRnahmen zur Bestandssicherung der Mitglieder bzw. des B-IPS in seiner Gesamtheit treffen. Solche
MaRnahmen umfassen beispielweise erweiterte Berichtspflichten, Managementgesprache bis hin zur
Zurverfigungstellung von Liquiditdt oder Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden per Auflage der FMA im
Rahmen des finalen Genehmigungsbescheids zum Aufbau eines Sondervermégens innerhalb eines
bestimmten Zeitraums verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht ausreichen, kann der
Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc Zahlungen vorschreiben. Ad-hoc Zahlungspflichten
sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung eines Mitglieds fiihren; dies wird vertraglich durch Verankerung
von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die vertragliche Obergrenze fiir solche Ad-hoc
Zahlungen liegt pro Geschéftsjahr bei 50 % des Durchschnitts der Betriebsergebnisse der drei
letztvorangegangenen Geschaftsjahre. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei Erreichen
der Eigenmittelgrenze, die aus den aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen
Mindesteigenmitteln (Common Equity Tier 1-Quote, Tier 1-Quote und Eigenmittel-Gesamtquote), zuztiglich

3 Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Raiffeisen-Landesbank Tirol
AG, Raiffeisenverband Salzburg eGen, Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung, Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen,
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
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eines Puffers von 10 %, besteht. Reichen auch solche Ad-hoc Zahlungen zur Erfillung des
Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der Risikorat den Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc
Zahlungen oder sonstige zweckdienliche Maflnahmen vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger
Beschluss zustandekommen, haben die Mitglieder maximal 25 % jener Eigenmittel, die die oben erwahnte
Eigenmittelgrenze Ubersteigen, zu leisten.

Die oben beschriebenen Grundsatze des B-IPS gelten ebenso fiir das L-IPS. Das B-IPS ist — nach
Inkrafttreten des L-IPS — subsidiar zum L-IPS anzuwenden, d.h. jedes Mitglied hat zunachst alle
zumutbaren Mdglichkeiten unter dem L-IPS auszuschépfen (falls von diesem Mitglied ein L-IPS errichtet
wurde), ehe es Leistungen unter dem B-IPS erhalten kann. Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass jedes Mitglied
zunachst alle zumutbaren Moglichkeiten auf Institutsebene (Einzelinstitutsebene und Kreditinstitutsgruppe)
ausschopfen muss, ehe es Leistungen unter dem L-IPS erhalten kann.

Liquidititsmanagementvereinbarungen

Gemall § 12 der Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung (KI-RMV) haben Kreditinstitute Uber
geeignete Strategien, Grundsatze, Verfahren und Systeme fiir die Identifizierung, Messung, Steuerung
und Uberwachung des Liquiditatsrisikos Uber eine angemessene Zahl von Zeitrdumen, einschlieBlich
innerhalb eines Geschéftstages, zu verfigen, um sicherzustellen, dass sie Uber angemessene
Liquiditatspuffer verfligen. Die RLB NO-Wien hat als Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien
mit allen niederdsterreichischen Raiffeisenbanken sowie mit der Raiffeisen-Holding NO-Wien im Jahr 2007
bilaterale Liquiditatsmanagementvereinbarungen geschlossen und Aufgaben des Liquiditdtsmanagement
fur die Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien (ibernommen. Diese Liquiditdtsmanagementvereinbarungen,
welche 2014 angepasst wurden, regeln die Bereitstellung von Liquiditat fir die teilnehmenden
Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien durch die Emittentin sowie das gemeinsame
Monitoring von Liquiditdtskennzahlen und MaRnahmen im Zusammenhang mit Liquiditatsschwierigkeiten
in der Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien. Alle teiinehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei
Eintritt bestimmter Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der
gesamten Raiffeisen-Bankengruppe NO-Wien betreffen, MaRnahmen zur Behebung eines solchen
Praventiv- bzw. Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen.

Mitgliedschaft bei Verbanden

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft

Die RLB NO-Wien ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (,RKO“). Die RKO
wurde im Jahre 2000 gegrindet und garantiert in Ergdnzung zur &sterreichischen gesetzlich
verpflichtenden Einlagensicherung fiir bis zu 100 % der Kundeneinlagen ihrer Mitgliedsinstitute.

Die RKO ist als Verein organisiert, dem neben der RZB und RBI auch jene Raiffeisenlandesbanken und
Raiffeisenbanken angehoren, die Mitglieder einer Landes-Kundengarantiegemeinschaft sind. Im Falle des
Konkurses eines Mitgliedsinstitutes garantieren die anderen Mitgliedsinstitute nach MaRgabe ihrer
jeweiligen individuellen wirtschaftlichen Tragfahigkeit in rechtlich verbindlicher Weise nach einem in der
Satzung des RKO genau geregelten Verteilungs- und Belastungsschliissel gegenseitig alle
Kundeneinlagen und die eigenen Wertpapieremissionen wie z.B. Schuldverschreibungen (mit Ausnahme
von nachrangigen und Erganzungskapital-Emissionen oder anderen Eigenmittelbestandteilen),
unabhangig von der Hohe. Die Kundengarantiegemeinschaft des Raiffeisen-Sektors ist zweistufig
organisiert: einerseits auf Landesebene, wobei beispielsweise Raiffeisenbanken aus Niederdsterreich
sowie die RLB NO-Wien als Mitglieder der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft NO-Wien sich
gegenseitig Kundeneinlagen garantieren, andererseits gibt es als zweite Sicherheitsstufe die RKO, die
dann zum Tragen kommt, wenn die Mittel der betroffenen Landes-Kundengarantiegemeinschaft nicht
ausreichen sollten. Die Leistungen werden durch Beitrage aller Mitglieder der RKO nach MaRgabe der
wirtschaftlichen Tragfahigkeit finanziert.

Einlagensicherungseinrichtung des Raiffeisensektors

Die RLB NO-Wien ist, gemeinsam mit den niederdsterreichischen Raiffeisenbanken Uber die Raiffeisen-
Einlagensicherung Niederdsterreich-Wien reg.Gen.m.b.H., Mitglied der Osterreichischen Raiffeisen-
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Einlagensicherung eGen. Diese Einlagensicherungsgenossenschaft stellt die Haftungseinrichtung fiir die
gesamte Osterreichische Raiffeisen-Bankengruppe im Sinn der §§ 93, 93a und 93b BWG dar.

Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Niederdsterreich-Wien

Die RLB NO-Wien und die niederosterreichischen Raiffeisenbanken sind Mitglieder des
»Solidaritdtsvereins der Raiffeisen-Bankengruppe Niederdsterreich-Wien®. Dieser Solidaritatsverein verfolgt
unter anderem den Zweck, in wirtschaftliche oder finanzielle Schwierigkeiten geratene Mitglieder durch
Unterstitzungsleistungen oder andere geeignete MalRnahmen, wie beispielsweise Erwerb von
Geschéftsanteilen oder Beteiligungen, zu unterstiitzen. Ein Rechtsanspruch der Mitglieder auf die
Gewahrung von Unterstitzungsleistungen besteht nicht.

Nach Einschatzung des Managements wurden aufer der Mitgliedschaft beim RKO, der Mitgliedschaft
beim Solidaritatsverein, den Vereinbarungen tber die Errichtung von Institutional Protection Schemes und
den Liquiditdtsmanagementvereinbarungen keine wesentlichen Vertrdge abgeschlossen, die nicht im
Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fihren kénnten, dass die
Emittentin eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniber den Inhabern von Schuldverschreibungen in Bezug auf die unter dem
Angebotsprogramm  auszugebenden Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.

Angaben von Seiten Dritter

Das in Kapitel ,Geschéaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin® aufgenommene Rating der
Emittentin stammt aus der von Moody’s Investors Service Ltd. am 23. Dezember 2014 veréffentlichten
Presseaussendung.

Die Emittentin erklart hiermit, dass diese Informationen ihrerseits korrekt wiedergegeben wurden und dass
— soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wirden.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN
VARIANTE I: SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT FIXER VERZINSUNG
(MIT EINEM ODER MEHREREN FIXEN ZINSSATZEN)

[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

emittiert unter dem
EUR 5.000.000.000 Angebotsprogramm
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

Bedingungen

§ 1 [[Angebotstag]/[Angebotsfrist]], Gesamtnominale, Ausgabepreis, Valutatag, Form, Stiickelung

| [Im Fall des Angebots als Daueremission einfiigen:

1) Angebotsfrist. Die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen] (die ,Schuldverschreibungen®) der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die ,Emittentin") [[wird]/[werden]] im
Wege einer Daueremission mit offener Angebotsfrist ab [Angebotsbeginn] [im Fall eines
offentlichen Angebots einfiigen: o6ffentlich] [im Fall einer Privatplatzierung einfiigen: in Form
einer Privatplatzierung] angeboten.

2) Gesamtnominale. Das Gesamtnominale betragt [bis zu] Nominale EUR [Betrag Gesamtnominale]
[bei Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu Nominale EUR
[Betrag Aufstockungsnominale])].

3) Ausgabepreis. Der Erstausgabepreis betragt [Erstausgabepreis] %. Weitere Ausgabepreise kdnnen
von der Emittentin in Abhéangigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden. Der
Hoéchstausgabepreis wurde mit [Héchstausgabepreis] % festgelegt.

4) Valutatag. Die Schuldverschreibungen sind erstmals am [Erstvalutatag] zahlbar (,Erstvalutatag®).
Weitere Valutatage kénnen von der Emittentin nach Bedarf festgelegt werden.

5) Form, Stiickelung. Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Stiickelung von
Nominale EUR [Stiickelung] begeben.]

| [Im Fall des Angebots als Einmalemission einfiigen:

1) [[Angebotstagl/[Angebotsfrist].  Die  [Bezeichnung der  Schuldverschreibungen] (die
,Schuldverschreibungen“) der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die
»-Emittentin") werden im Wege einer Einmalemission [im Fall einer Angebotsfrist einfiigen: vom
[Angebotsbeginn] bis [Angebotsende]] [im Fall eines Angebotstages einfiigen: am
[Angebotstag]] [im Fall eines offentlichen Angebots einfiigen: offentlich] [im Fall einer
Privatplatzierung einfiigen: in Form einer Privatplatzierung] angeboten.

2) Gesamtnominale. Das Gesamtnominale betragt [bis zu] Nominale EUR [Betrag Gesamtnominale]
[bei Aufstockungsmadglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu Nominale EUR
[Betrag Aufstockungsnominale])].

3) Ausgabepreis. Der Ausgabepreis betragt [Ausgabepreis] %.
4) Valutatag. Die Schuldverschreibungen sind am [Valutatag] zahlbar (,Valutatag®).
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5) Form, Stiickelung. Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Stiickelung von
Nominale EUR [Stiickelung] begeben.]

§ 2 Sammelurkunde, Hinterlegung, Ubertragung

1) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine [bei verdnderbarer
Sammelurkunde einfiigen: veranderbare] Sammelurkunde geman § 24 lit. b) Depotgesetz verbrieft,
welche die firmenmaRige Zeichnung der Emittentin tragt. Der Anspruch auf die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

| [Im Fall der Hinterlegung bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG einfiigen:

2) Hinterlequng, Ubertragung. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG
(,0eKB*) als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der OeKB Ubertragen werden
koénnen.]

| [Im Fall der Hinterlegung bei der Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG einfiigen:

2) Hinterlequng, Ubertragung. Die Sammelurkunde wird bei der RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu. [im Fall der Maoglichkeit der spateren Hinterlegung bei der
Oesterreichischen Kontrollbank AG erganzen: Die Sammelurkunde kann wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen statt bei der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
auch bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt werden.]]

§ 3 Status

| [Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Davon
ausgenommen sind gesetzlich vorrangig zu beriicksichtigende Verbindlichkeiten.]

| [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals gemafR Artikel 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.646/2012. Die Schuldverschreibungen
begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin — aul3er jenen nachrangigen Verbindlichkeiten, welche ausdricklich den
nachrangigen  Schuldverschreibungen im Rang nachstehen - gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen kénnen im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche der anderen nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin nicht vollstdndig befriedigt sind. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin
aufzurechnen. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaf diesem § 3 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht verkirzt werden.
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Hinweis an die Inhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen:

In Bezug auf den Status wird auf das fiir nachrangige Schuldverschreibungen héhere Risiko einer
regulatorischen Verlustzurechnung durch Abschreibung oder Umwandlung von Verbindlichkeiten gemal
dem Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) hingewiesen, wie sie ndher
in folgendem Risikofaktor beschrieben wird: ,Abwicklungsinstrumente und Befugnisse der
Abwicklungsbehérde geméall dem Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(,BaSAG®), einschlielich der Abschreibung oder Umwandlung von Eigenkapital- und
Fremdkapitalinstrumenten, kénnen die Rechte von Inhabern der Schuldverschreibungen emsthaft
gefédhrden und bis zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals und erwarteter Ertrage fihren (Risiko
der Abwicklungsinstrumente nach dem BaSAG)]

‘ [Bei Fundierten Schuldverschreibungen einfiigen:

1) Fundierung. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukunftigen gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind gemafl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen vom 27. Dezember 1905 RGBI. Nr. 213 in der jeweils geltenden Fassung
(,FBSchVG") sowie der Satzung der Emittentin durch einen Deckungsstock gesichert oder gedeckt.]

‘ [Im Fall eines hypothekarischen Deckungsstocks einfiigen:

2) Hypothekarischer Deckungsstock. Gemall dem FBSchVG ist die Emittentin verpflichtet,
Vermdgensobjekte zur Sicherung der Schuldverschreibungen zu bestellen, aus welchen die
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen vorzugsweise befriedigt werden. Gemal § 1 Abs. 9 des
FBSchVG werden die Schuldverschreibungen durch den hypothekarischen Deckungsstock der
Emittentin, welcher hauptsachlich die in § 1 Abs. 5 Z. 1 und 2 des FBSchVG genannten Werte enthalt,
besichert. Die Hohe der durch die Vermdgensobjekte bestellten Deckung muss dem FBSchVG und
der Satzung der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die Vermdgensobjekte, die zur
Sicherung der Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem Deckungsregister anfiihren.
Vermdgensobjekte gemal § 1 Abs. 5 Z. 2 FBSchVG dirfen in das Deckungsregister erst eingetragen
werden, nachdem das Kautionsband in den o6ffentlichen Blichern eingetragen worden ist. Fur die
Berechnung des Deckungserfordernisses gemaf § 1 Abs. 8 des FBSchVG werden Forderungen, fir
die ein Pfandrecht in o6ffentlichen Blichern eingetragen ist, maximal zu 60 % des Werts der diese
Forderungen besichernden Pfandobjekte bertcksichtigt, wobei im Rang vorgehende Lasten in Abzug
Zu bringen sind.

3) Deckung. Im Fall der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Griinden den
Zahlungen beziiglich der fundierten Bankschuldverschreibungen geman diesen
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) kdnnen gemal dem FBSchVG, der Satzung der Emittentin
und diesen Emissionsbedingungen die  Anspriche der Inhaber der fundierten
Bankschuldverschreibungen aus den Vermogensobjekten, wie sie im entsprechenden
Deckungsregister angeflhrt sind, vorzugsweise befriedigt werden. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die durch den hypothekarischen Deckungsstock gedeckt sind, haben
kein Recht auf vorrangige Befriedigung aus dem o&ffentlichen Deckungsstock.

4) Miindelsicherheit. Die Schuldverschreibungen sind gemaR § 4a FBSchVG in Verbindung mit § 217 Z
5 ABGB zur Anlage von Mulndelgeld geeignet.]

| [Im Fall eines 6ffentlichen Deckungsstocks einfiigen:

2) Offentlicher Deckungsstock. GemaRk dem FBSchVG ist die Emittentin verpflichtet, Vermdgensobjekte
zur Sicherung der Schuldverschreibungen zu bestellen, aus welchen die Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen vorzugsweise befriedigt werden. GemaR § 1 Abs. 9 des FBSchVG werden die
Schuldverschreibungen durch den 6ffentlichen Deckungsstock der Emittentin, welcher hauptsachlich
aus Forderungen gegeniber oder besichert von 6ffentlichen Schuldnern gemal § 1 Abs. 5Z. 3 und 4
des FBSchVG besteht, besichert. Die Hohe der durch die Vermogensobjekte bestellten Deckung
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muss dem FBSchVG und der Satzung der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die
Vermdgensobjekte, die zur Sicherung der Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem
Deckungsregister anfiihren.

3) Deckung. Im Fall der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Griinden den
Zahlungen beziiglich der fundierten Bankschuldverschreibungen geman diesen
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) kdnnen gemal dem FBSchVG, der Satzung der Emittentin
und diesen  Emissionsbedingungen die  Anspriche der Inhaber der fundierten
Bankschuldverschreibungen aus den Vermogensobjekten, wie sie im entsprechenden
Deckungsregister angeflhrt sind, vorzugsweise befriedigt werden. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die durch den o6ffentlichen Deckungsstock gedeckt sind, haben kein
Recht auf vorrangige Befriedigung aus dem hypothekarischen Deckungsstock.

4) Miindelsicherheit. Die Schuldverschreibungen sind gemafR § 4a FBSchVG in Verbindung mit § 217 Z
5 ABGB zur Anlage von Miindelgeld geeignet.]

§ 4 Verzinsung

| [Bei Schuldverschreibungen mit einem fixen Zinssatz einfiigen:

1) Zinssatz und Zinstermine. Die Schuldverschreibungen werden [[jahrlich] / [unterjéhrige Zinsperiodel]]
mit [Zinssatz] % p.a. vom Nominale verzinst, zahlbar im Nachhinein am [[Zinstermin] /
[Zinstermine]] eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinstermin®), erstmals am [erster Zinstermin] [im Fall
einer ersten langen Zinsperiode einfiigen: (erste lange Zinsperiode)] [im Fall einer ersten kurzen
Zinsperiode einfiigen: (erste kurze Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist [im Fall von
Kiindigungsrechten einfiigen: vorbehaltlich einer Kiindigung gemaf § 6] der Tilgungstermin gemaf
§ 5 [im Fall einer letzten langen Zinsperiode einfiigen: (letzte lange Zinsperiode)] [im Fall einer
letzten kurzen Zinsperiode einfiigen: (letzte kurze Zinsperiode)]. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen beginnt am [bei Daueremissionen einfiigen: Erstvalutatag] [bei
Einmalemissionen einfiigen: Valutatag] (,Verzinsungsbeginn®) und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis des in Absatz 3) definierten
Zinstagequotienten.]]

‘ [Bei Schuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssatzen einfiigen:

1) Zinssétze und Zinstermine. Die Zinsen sind [[jahrlich] / [unterjdhrige Zinsperiode]] im Nachhinein am
[[Zinstermin] / [Zinstermine]] eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinstermin®), erstmals am [erster
Zinstermin] zahlbar [im Fall einer ersten langen Zinsperiode einfiigen: (erste lange Zinsperiode)]
[im Fall einer ersten kurzen Zinsperiode einfiigen: (erste kurze Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin
ist [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: vorbehaltlich einer Kiindigung gemal § 6] der
Tilgungstermin gemal® § 5 [im Fall einer letzten langen Zinsperiode einfiigen: (letzte lange
Zinsperiode)] [im Fall einer letzten kurzen Zinsperiode einfiigen letzte kurze Zinsperiode)]. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am [bei Daueremissionen einfiigen: Erstvalutatag]
[bei Einmalemissionen einfiigen: Valutatag] (,Verzinsungsbeginn®) und endet an dem ihrer Falligkeit
vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis des in Absatz 3) definierten
Zinstagequotienten.

Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[Fiir jede Laufzeitperiode einfiigen:

[a)] fur die [[Zinsperiode] / [Zinsperioden]] vom [Beginn erste Laufzeitperiode] bis einschlief3lich
[Ende erste Laufzeitperiode] mit [Verzinsung Zinsperiode(n) der ersten Laufzeitperiode] %
p.a. vom Nominale;

[b)] fur die [[Zinsperiode] / [Zinsperioden]] vom [Beginn zweite Laufzeitperiode] bis einschlieflich
[Ende zweite Laufzeitperiode] mit [Verzinsung Zinsperiode(n) der zweiten Laufzeitperiode]
% p.a. vom Nominale;
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[c)] fur die [[Zinsperiode] / [Zinsperioden]] vom [Beginn [weitere] Laufzeitperiode] bis einschlief3lich
[Ende [weitere] Laufzeitperiode] mit [Verzinsung Zinsperiode(n) der [weiteren]
Laufzeitperiode] % p.a. vom Nominale.] ]

2) Zinsperioden. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin (jeweils
einschlieflich) und dem jeweils nachsten Zinstermin bzw. dem Falligkeitstermin der
Schuldverschreibungen (jeweils ausschlief3lich) wird jeweils ,Zinsperiode" genannt.

3) Zinstagequotient. Zinstagequotient bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®)

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ ohne unrunder Zinsperiode einfiigen: |
die tatsachliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl der Tage der Zinsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (y)
der Anzahl der Zinstermine, die normalerweise in ein Kalenderjahr fallen (,Actual/Actual-ICMA®).]

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ mit kurzer Zinsperiode einfiigen: |

die tatsachliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl der Tage der Bezugsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und
(y) der Anzahl der Zinstermine, die nomalerweise in ein Kalenderjahr fallen; Bezugsperiode
bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin (einschlieRlich)
und dem jeweils nachsten Zinstermin (ausschlieBlich). Zum Zweck der Bestimmung der [bei einer
ersten kurzen Zinsperiode einfiigen: ersten Bezugsperiode gilt der [fiktiver Verzinsungsbeginn]
als fiktiver Verzinsungsbeginn] [bei einer letzten kurzen Zinsperiode einfiigen: letzten
Bezugsperiode gilt [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: soweit kein Kiindigungsrecht geman
§ 6 ausgelbt wurde] der [fiktiver letzter Zinstermin] als fiktiver letzter Zinstermin] (,Actual/Actual-
ICMA®).]

‘ [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ mit langer Zinsperiode einfiigen: ‘

wenn der Zinsberechnungszeitraum der Bezugsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die
tatsadchliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage der Bezugsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (y)
der Anzahl der Zinstermine, die normalerweise in ein Kalenderjahr fallen; und
wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Bezugsperiode ist (lange Zinsperiode), die Summe
aus (a) der tatsachlichen Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Bezugsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode und (y) der Anzahl der Zinstermine, die
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen und (b) der tatsadchlichen Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode und (y) der Anzahl der Zinstermine, die
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen;
Bezugsperiode bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin
(einschlieBlich) und dem jeweils nachsten Zinstermin (ausschlieRlich). Zum Zweck der Bestimmung
der [bei einer ersten langen Zinsperiode einfiigen: ersten Bezugsperiode gqilt der [fiktiver
Verzinsungsbeginn] als fiktiver Verzinsungsbeginn] [bei einer letzten langen Zinsperiode
einfiigen: letzten Bezugsperiode gilt [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: soweit kein
Kindigungsrecht gemall § 6 ausgeulibt wurde] der [fiktiver letzter Zinstermin] als fiktiver letzter
Zinstermin] (,Actual/Actual-ICMA®).]

| [Bei ,,30/360 (Floating Rate)*“ oder ,,360/360“ oder ,,Bond Basis“ einfiigen: |
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird (sofern
nicht (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei
in diesem Fall fur den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefuhrt
wird, oder (ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar

90



fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar keine Verldngerung auf 30 Tage erfolgen wird))
([.30/360 (Floating Rate)"] / [,360/360“] / [,Bond Basis]).]

‘ [Bei ,,30/360E“ oder ,,Eurobond Basis“ einfligen: ‘
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird,
unabhangig von dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, im Falle
eines am Falligkeitstag der Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraums fallt der Falligkeitstag
der Wertpapiere auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar
keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird) ([,30/360E"] / [,Eurobond Basis]).]

| [Bei ,,30/360* einfiigen: |
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf

der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird)
(,30/360).]

| [Bei ,,Actual/365“ oder ,,Actual/Actual-ISDA” einfiigen: |
die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365 (oder wenn ein
Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatséchlichen Anzahl der
Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und der
(y) tatsachlichen Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365) ([,Actual /365" / [,Actual/Actual-ISDA™).]

| [Bei ,,Actual/365 (Fixed)“ einfiigen:
die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365 (,Actual/365
(Fixed)“).]

| [Bei ,,Actual/360“ einfiigen: |
die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 360 (,Actual/360%).]

§ 5 Laufzeit und Tilgung

| [Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrechte einfiigen: |

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am [Laufzeitbeginn] und endet mit Ablauf des
[Laufzeitende]. Die Schuldverschreibungen werden zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber
100 % vom Nominale] %]] vom Nominale am [Tilgungstermin] (,Tilgungstermin®) zuriickgezahlt.]

‘ [Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrechten einfiigen: ‘

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am [Laufzeitbeginn] und endet vorbehaltlich einer
Kiindigung gemal § 6 mit Ablauf des [Laufzeitende)]. Sofern nicht zuvor bereits zurlickgezahlt, werden
die Schuldverschreibungen am [Tilgungstermin] (,Tilgungstermin“) zu [[100 %] / [[anderer
Riickzahlungskurs tiber 100 % vom Nominale] %]] vom Nominale zurlickgezahlt.]

§ 6 Kiindigung

| [Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliche Kiindigungsrechte einfiigen:

[1) Ordentliche Kiindigung.] Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder/und der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]
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[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
einfligen:

1) Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Seitens der Emittentin  kdnnen die
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [[finf] / [andere
Kiindigungsfrist]] Bankarbeitstagen insgesamt zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs (iber
100 % vom Nominale] %]] vom Nominale [falls die Kiindigung jeweils zu Zinsterminen erfolgt
einfiigen: jeweils zum nachsten Zinstermin, erstmals zum [erster Kiindigungs-Zinstermin]] [falls
die Kiindigung zu ausgewahlten (Zins-)Terminen erfolgt einfiigen: zuziglich allenfalls bis zum
vorzeitigen Rickzahlungstermin aufgelaufener  Zinsen zum [erster  ausgewahlter
Kiindigungstermin] [bei mehreren Kiindigungsterminen einfiigen: oder zum [weitere
ausgewdhlte  Kiindigungstermine]] [(vorzeitiger Ruckzahlungstermin)] [ [(vorzeitige
Ruckzahlungstermine)] gekiindigt werden. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich
gemal § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 1) ist [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag TARGET2“
einfiigen: jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mafRgeblichen Bereiche des
TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln] [falls beide Bankarbeitstage-
Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder
Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der Zahlstelle in Wien gedffnet
sind.]]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Emittentin, aber ohne ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber der Schuldverschreibungen
einfiigen:

2) Ordentliche Kiindigung durch die Inhaber. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

Hinweis an die Inhaber der Schuldverschreibungen:

Inhaber von Schuldverschreibungen, deren Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein ordentliches
Kiindigungsrecht einrdumen, erhalten gewbhnlich eine hbhere Rendite als sie bekédémen, wenn auch sie
das Recht hétten, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Der Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Inhaber ist oft eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr entstehende Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Wére die
ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht ausgeschlossen, wére die
Emittentin entweder gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder sie wiirde die
Kosten einer durch die Inhaber méglichen Kiindigung einberechnen miissen. Dabei wiirde die Rendite,
die Inhaber von Schuldverschreibungen mit derartigen beiderseitigen Kiindigungsrechten erhalten
wiirden, sinken.]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber
der Schuldverschreibungen einfiigen:

[1))/[2)] Ordentliche Kiindigung durch die Inhaber. Jeder Inhaber kann seine Schuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [[fiinf] / [andere Kiindigungsfrist]] Bankarbeitstagen insgesamt
zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber 100 % vom Nominale] %]] vom Nominale [falls die
Kiindigung jeweils zu Zinsterminen erfolgt einfiigen: jeweils zum nachsten Zinstermin, erstmals
zum [erster Kiindigungs-Zinstermin]] [falls die Kiindigung zu ausgewahliten (Zins-)Terminen
erfolgt einfiigen: zuzlglich allenfalls bis zum vorzeitigen Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen
zum [erster ausgewdhlter Kiindigungstermin] [bei mehreren Kiindigungsterminen einfiigen:
oder zum [weitere ausgewdhlte Kiindigungstermine]] [[(vorzeitiger Rulckzahlungstermin)] /
[(vorzeitige Rickzahlungstermine)]] kiindigen.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz [1))/[2)] ist [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mal3geblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln [falls beide
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Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien geoffnet sind.]]

| [Falls ein Prozedere fiir die Kiindigung durch die Inhaber vorgesehen ist einfiigen:

Die Kuindigung ist schriftlich an die Zahlistelle zu tGbermitteln und wird mit Zugang an diese wirksam.
Der Mitteilung ist ein Nachweis dartber beizufiigen, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depot fiihrenden Stelle oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber,
aber ohne ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin der Schuldverschreibungen einfiigen:

2) Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist
unwiderruflich ausgeschlossen.]

| [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[1))/[2)] AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin aus requlatorischen Griinden. Nach Eintritt
eines Kapital-Aberkennungs-Ereignisses gemal Absatz [2)J/[3)] und nach Erfillung der
Ruckzahlungsbedingungen gemafR Absatz [4))/[5)] kénnen die Schuldverschreibungen von der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Kiindigungsfrist] Bankarbeitstagen insgesamt
zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber 100 % vom Nominale] %]] vom Nominale
gegebenenfalls zuzuglich bis zum vorzeitigen Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen gekiindigt
werden. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaft § 11 bekanntgemacht. Eine
solche Mitteilung darf nicht spater als 90 Tage nach Eintritt eines Kapital-Aberkennungs-Ereignisses
erfolgen.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz [1))/[2)] ist [im Fall der Definition , Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (aul’er einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln [falls beide
Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (aulBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien geoffnet sind.

[2))/[3)] Kapital-Aberkennungs-Ereignis. ,Kapital-Aberkennungs-Ereignis“ meint wenn als Folge einer
Anderung der Relevanten Regeln wie in Absatz [3)]/[4)] definiert, die am Tag der Emission der
Schuldverschreibungen fir die Emittentin vernlinftigerweise nicht vorhersehbar war, der ausstehende
Gesamtnennbetrag der nachrangigen Schuldverschreibungen voéllig von der Aufnahme in die
Eigenmittel der Emittentin ausgeschlossen wird oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu eingestuft
wird, vorausgesetzt dass dieser Ausschluss nicht die Folge einer auf den Betrag solcher Eigenmittel
anwendbaren Beschrankung ist.

.=eigenmittel“ haben die in den Relevanten Regeln (wie in Absatz [3)][4)] definiert) festgelegte
Bedeutung.

[3))/[4)] Relevante Regeln. ,Relevante Regeln“ meint die geltenden und auf die Emittentin anwendbaren
europarechtlichen Regelungen (insbesondere die CRR), Gesetze (insbesondere das BWG),
Verordnungen, Vorschriften und Anforderungen betreffend die Eigenmittelanforderungen in ihren
jeweils geltenden Fassungen.

[4))/15)] Riickzahlungsbedingungen. Jede vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen unterliegt dem Vorbehalt, dass die Voraussetzungen der Relevanten Regeln
eingehalten werden und die Emittentin die vorherige Zustimmung der Zustandigen Behdrde erhalten
hat (die ,Ruckzahlungsbedingungen®). ,Zustandige Behdrde“ meint die Européische Zentralbank oder
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eine Nachfolgebehorde oder jede andere Behorde, die fir die Bankenaufsicht flr
Kapitaladaquanzzwecke der Emittentin direkt und auf konsolidierender Basis zustandig ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
einfiigen:

[5))/[6)] Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Seitens der Emittentin kdénnen die
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [[finf] / [andere
Kiindigungsfrist]] Bankarbeitstagen insgesamt zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber 100
% vom Nominale] %]] vom Nominale [falls die Kiindigung jeweils zu Zinsterminen erfolgt
einfiigen: jeweils zum nachsten Zinstermin, erstmals zum [erster Kiindigungs-Zinstermin]] [falls
die Kiindigung zu ausgewahlten (Zins-)Terminen erfolgt einfiigen: zuziglich allenfalls bis zum
vorzeitigen Riuckzahlungstermin  aufgelaufener  Zinsen  zum [erster  ausgewahlter
Kiindigungstermin] [bei mehreren Kiindigungsterminen einfiigen: oder zum [weitere
ausgewdhlte  Kiindigungstermine]] [(vorzeitiger Ruckzahlungstermin)] [ [(vorzeitige
Ruckzahlungstermine)] gekiindigt werden. Jede vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen gemafl diesem Absatz [5))/[6)] unterliegt den Rickzahlungsbedingungen
gemal Absatz [4))/[5)]. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemall § 11
bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz [5))/[6)] ist [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mal3geblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln] [falls beide
Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien gedffnet sind.

[6))/[7)] Ordentliche Kiindigung durch die Inhaber. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

Hinweis an die Inhaber der Schuldverschreibungen:

Inhaber von Schuldverschreibungen, deren Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein ordentliches
Kiindigungsrecht einrdumen, erhalten gewbhnlich eine hbhere Rendite als sie bekémen, wenn auch sie
das Recht hétten, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Der Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Inhaber ist oft eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr entstehende Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Wére die
ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht ausgeschlossen, wére die
Emittentin entweder gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder sie wiirde die
Kosten einer durch die Inhaber méglichen Kiindigung einberechnen miissen. Dabei wiirde die Rendite,
die Inhaber von Schuldverschreibungen mit derartigen beiderseitigen Kiindigungsrechten erhalten
wiirden, sinken.]

§ 7 Steuern

Alle mit der Tilgung und/oder der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebihren und sonstigen
Abgaben sind von den Inhabern der Schuldverschreibungen zu tragen und zu bezahlen. Soweit die
Emittentin oder die sonstige auszahlende Stelle gesetzlich zum Abzug von Steuern, Geblhren und
sonstigen Abgaben von Zins- und/oder Tilgungszahlungen verpflichtet ist, wird an die Inhaber der
Schuldverschreibungen nur der nach dem Abzug verbleibende Betrag ausbezahilt.

§ 8 Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, aus falligen
Schuldverschreibungen nach dreilig Jahren.
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§ 9 Zahlstelle, Zahlungen

1)
2)

3)

Zahistelle. Zahlstelle ist die RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG.

Zinsen- und Tilgungszahlungen. Die Gutschrift der Zinsen- und Tilgungszahlungen erfolgt Uber die
jeweilige fur den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot flihrende Stelle.

Zahltag. Fallt ein Falligkeitstermin flr eine Zinszahlung oder die Tilgungszahlung auf einen Tag, der
kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich die Falligkeit fir die Zinszahlung oder die Tilgungszahlung auf
den nachstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Schuldverschreibungen hat keinen Anspruch
auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag im
Sinne dieses Absatz 3) ist [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag TARGET2“ einfiigen: jeder Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem alle maf3geblichen Bereiche des TARGET2-Systems
betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln] [falls beide Bankarbeitstage-Definitionen gelten
einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder Tag (auf3er einem
Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Erwerb

1)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne
Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine Einheit bilden.

‘ ,[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

2)

Erwerb. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis
am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kdnnen diese
Schuldverschreibungen gehalten, wiederum verkauft oder annulliert werden.]

‘ [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

2)

Erwerb. Die Emittentin ist unter Beachtung der Beschrankungen der Relevanten Regeln gemal § 6
Abs. [3)J/[4)], insbesondere des Zustimmungsvorbehalts der Zustdndigen Behdrde, berechtigt, (i)
Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben
und (ii) diese Schuldverschreibungen zu halten, wiederum zu verkaufen oder zu annullieren.]

§ 11 Bekanntmachungen

[1)] Bekanntmachungen auf der Homepage. Alle Bekanntmachungen, die diese Schuldverschreibungen

betreffen, sind auf der Homepage der Emittentin (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Emissionen) zu
veroffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem [[dritten] / andere Veréffentlichungsfrist
Homepage]] Tag nach dem Tag der Verdffentlichung auf der Homepage als Ubermittelt. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen bedarf es nicht.

| [Im Fall einer Privatplatzierung einfiigen:

2)

Bekanntmachungen durch direkte Mitteilung. Bekanntmachungen, die im Wege einer direkten
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen erfolgen, ersetzen die
Verodffentlichung auf der Homepage der Emittentin gemaf Absatz 1). Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem [[dritten] / [andere Veréffentlichungsfrist direkte Mitteilung]] Tag nach dem Tag der direkten
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen als tUbermittelt.]
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[Im Fall der beantragten Zulassung zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse einfiigen:

[2)//[3)] Bérserechtliche Veréffentlichungsverpflichfungen. Von den vorangegangenen Bestimmungen

bleiben die bdrserechtlichen Verpflichtungen der Wiener Bérse betreffend Verdffentlichungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen unbertihrt.]

§ 12 Rechtswahl, Gerichtsstand

1) Anwendbares Recht. Fir sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen

2)
3)

4)

Schuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht.
Effiillungsort. Erfiillungsort ist Wien, Osterreich.

Gerichtsstand Unternehmer. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen zwischen der Emittentin und Unternehmern ist das fiir Handelssachen jeweils
zustandige Gericht flir Wien, Innere Stadt ausschlieBlich zustandig.

Gerichtsstand Verbraucher. Fur Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher sind die
aufgrund der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sachlich und 6rtlich zustédndigen Gerichte
zustandig. Der fir Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Erwerb der
Schuldverschreibungen durch den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich
bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb der Schuldverschreibungen seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und &sterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land
vollstreckbar sind.

§ 13 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben
die ubrigen Bestimmungen wirksam. Soweit das Konsumentenschutzgesetz nicht zur Anwendung
gelangt, ist die unwirksame Bestimmung durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN
VARIANTE II: SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLER VERZINSUNG
ABHANGIG VOM EURIBOR ODER EUR-SWAP-SATZEN
(EINSCHLIESSLICH FIX ZU VARIABLER VERZINSUNG)

[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

emittiert unter dem
EUR 5.000.000.000 Angebotsprogramm
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

Bedingungen

§ 1 [[Angebotstag] / [Angebotsfrist]], Gesamtnominale, Ausgabepreis, Valutatag, Form, Stiickelung

| [Im Fall des Angebots als Daueremission einfiigen:

1) Angebotsfrist. Die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen] (die ,Schuldverschreibungen®) der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die ,Emittentin") [[wird]/[werden]] im
Wege einer Daueremission mit offener Angebotsfrist ab [Angebotsbeginn] [im Fall eines
offentlichen Angebots einfiigen: offentlich] [im Fall einer Privatplatzierung einfiigen: in Form
einer Privatplatzierung] angeboten.

2) Gesamtnominale. Das Gesamtnominale betragt [bis zu] Nominale EUR [Betrag Gesamtnominale]
[bei Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu Nominale EUR
[Betrag Aufstockungsnominale])].

3) Ausgabepreis. Der Erstausgabepreis betragt [Erstausgabepreis] %. Weitere Ausgabepreise kdnnen
von der Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden. Der
Hoéchstausgabepreis wurde mit [Héchstausgabepreis] % festgelegt.

4) Valutatag. Die Schuldverschreibungen sind erstmals am [Erstvalutatag] zahlbar (,Erstvalutatag®).
Weitere Valutatage kdnnen von der Emittentin nach Bedarf festgelegt werden.

5) Form, Stiickelung. Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Stiickelung von
Nominale EUR [Stiickelung] begeben.]

| [Im Fall des Angebots als Einmalemission einfiigen:

1) [[Angebotstag] | [Angebotsfrist]l. Die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen]) (die
,Schuldverschreibungen“) der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die
»-Emittentin") werden im Wege einer Einmalemission [im Fall einer Angebotsfrist einfiigen: vom
[Angebotsbeginn] bis [Angebotsende]] [im Fall eines Angebotstages einfiigen: am
[Angebotstag]] [im Fall eines o6ffentlichen Angebots einfiigen: offentlich] [im Fall einer
Privatplatzierung einfiigen: in Form einer Privatplatzierung] angeboten.

2) Gesamtnominale. Das Gesamtnominale betragt [bis zu] Nominale EUR [Betrag Gesamtnominale]
[bei Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu Nominale EUR
[Betrag Aufstockungsnominale])].

3) Ausgabepreis. Der Ausgabepreis betragt [Ausgabepreis] %.
4) Valutatag. Die Schuldverschreibungen sind am [Valutatag] zahlbar (,Valutatag®).
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5) Form, Stiickelung. Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Stiickelung von
Nominale EUR [Stiickelung] begeben.]

§ 2 Sammelurkunde, Hinterlegung, Ubertragung

1) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine [bei verdnderbarer
Sammelurkunde einfiigen: veranderbare] Sammelurkunde gemaR § 24 lit. b) Depotgesetz verbrieft,
welche die firmenmafige Zeichnung der Emittentin tragt. Der Anspruch auf die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

| [Im Fall der Hinterlegung bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG einfiigen:

2) Hinterlequng, Ubertragung. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG
(,0eKB*) als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der OeKB Ubertragen werden
koénnen.]

| [Im Fall der Hinterlegung bei der Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG einfiigen:

2) Hinterlequng, Ubertragung. Die Sammelurkunde wird bei der RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu. [im Fall der Maoglichkeit der spateren Hinterlegung bei der
Oesterreichischen Kontrollbank AG erganzen: Die Sammelurkunde kann wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen statt bei der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
auch bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt werden.]]

§ 3 Status

| [Bei nicht nachrangigen, nicht besicherten Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Davon
ausgenommen sind gesetzlich vorrangig zu beriicksichtigende Verbindlichkeiten.]

| [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals gemafR Artikel 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.646/2012. Die Schuldverschreibungen
begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin — aul3er jenen nachrangigen Verbindlichkeiten, welche ausdricklich den
nachrangigen  Schuldverschreibungen im Rang nachstehen - gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen kénnen im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den
Forderungen der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche der anderen nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin nicht vollstdndig befriedigt sind. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin
aufzurechnen. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaf diesem § 3 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht verkirzt werden.
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Hinweis an die Inhaber der nachrangigen Schuldverschreibungen:

In Bezug auf den Status wird auf das fiir nachrangige Schuldverschreibungen héhere Risiko einer
regulatorischen Verlustzurechnung durch Abschreibung oder Umwandlung von Verbindlichkeiten gemal
dem Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) hingewiesen, wie sie ndher
in folgendem Risikofaktor beschrieben wird: ,Abwicklungsinstrumente und Befugnisse der
Abwicklungsbehérde geméall dem Bundesgesetz (iber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(,BaSAG®), einschlielich der Abschreibung oder Umwandlung von Eigenkapital- und
Fremdkapitalinstrumenten, kénnen die Rechte von Inhabern der Schuldverschreibungen emsthaft
gefédhrden und bis zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals und erwarteter Ertrage fihren (Risiko
der Abwicklungsinstrumente nach dem BaSAG)]

‘ [Bei Fundierten Schuldverschreibungen einfiigen:

1) Fundierung. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukunftigen gleichartigen, besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind gemafl dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen vom 27. Dezember 1905 RGBI. Nr. 213 in der jeweils geltenden Fassung
(,FBSchVG") sowie der Satzung der Emittentin durch einen Deckungsstock gesichert oder gedeckt.]

‘ [Im Fall eines hypothekarischen Deckungsstocks einfiigen:

2) Hypothekarischer Deckungsstock. Gemalt dem FBSchVG ist die Emittentin verpflichtet,
Vermogensobjekte zur Sicherung der Schuldverschreibungen zu bestellen, aus welchen die
Anspriche aus den Schuldverschreibungen vorzugsweise befriedigt werden. GemaR § 1 Abs. 9 des
FBSchVG werden die Schuldverschreibungen durch den hypothekarischen Deckungsstock der
Emittentin, welcher hauptséachlich die in § 1 Abs. 5 Z. 1 und 2 des FBSchVG genannten Werte enthalt,
besichert. Die Hohe der durch die Vermdgensobjekte bestellten Deckung muss dem FBSchVG und
der Satzung der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die Vermdgensobjekte, die zur
Sicherung der Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem Deckungsregister anfihren.
Vermogensobjekte gemal § 1 Abs. 5 Z. 2 FBSchVG durfen in das Deckungsregister erst eingetragen
werden, nachdem das Kautionsband in den 6ffentlichen Blchern eingetragen worden ist. Fir die
Berechnung des Deckungserfordernisses gemaR § 1 Abs. 8 des FBSchVG werden Forderungen, fiir
die ein Pfandrecht in o6ffentlichen Blchern eingetragen ist, maximal zu 60 % des Werts der diese
Forderungen besichernden Pfandobjekte bertcksichtigt, wobei im Rang vorgehende Lasten in Abzug
Zu bringen sind.

3) Deckung. Im Fall der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Griinden den
Zahlungen bezlglich der fundierten Bankschuldverschreibungen geman diesen
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) kénnen gemaf dem FBSchVG, der Satzung der Emittentin
und diesen  Emissionsbedingungen die  Anspriche der Inhaber der fundierten
Bankschuldverschreibungen aus den Vermodgensobjekten, wie sie im entsprechenden
Deckungsregister angeflhrt sind, vorzugsweise befriedigt werden. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die durch den hypothekarischen Deckungsstock gedeckt sind, haben
kein Recht auf vorrangige Befriedigung aus dem o&ffentlichen Deckungsstock.

4) Miindelsicherheit. Die Schuldverschreibungen sind gemaR § 4a FBSchVG in Verbindung mit § 217 Z
5 ABGB zur Anlage von Miindelgeld geeignet.]

| [Im Fall eines 6ffentlichen Deckungsstocks einfiigen:

2) Offentlicher Deckungsstock. Gemal dem FBSchVG ist die Emittentin verpflichtet, Vermdgensobjekte
zur Sicherung der Schuldverschreibungen zu bestellen, aus welchen die Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen vorzugsweise befriedigt werden. Gemal § 1 Abs. 9 des FBSchVG werden die
Schuldverschreibungen durch den 6ffentlichen Deckungsstock der Emittentin, welcher hauptsachlich
aus Forderungen gegeniber oder besichert von 6ffentlichen Schuldnern gemaR § 1 Abs. 5Z. 3 und 4
des FBSchVG besteht, besichert. Die Hohe der durch die Vermdgensobjekte bestellten Deckung
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muss dem FBSchVG und der Satzung der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die
Vermdgensobjekte, die zur Sicherung der Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem
Deckungsregister anfiihren.

Deckung. Im Fall der Insolvenz der Emittentin (oder falls die Emittentin aus anderen Griinden den
Zahlungen bezuglich der fundierten Bankschuldverschreibungen geman diesen
Emissionsbedingungen nicht nachkommt) kénnen gemaf dem FBSchVG, der Satzung der Emittentin
und diesen  Emissionsbedingungen die  Anspriche der Inhaber der fundierten
Bankschuldverschreibungen aus den Vermodgensobjekten, wie sie im entsprechenden
Deckungsregister angeflhrt sind, vorzugsweise befriedigt werden. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die durch den offentlichen Deckungsstock gedeckt sind, haben kein
Recht auf vorrangige Befriedigung aus dem hypothekarischen Deckungsstock.

Miindelsicherheit. Die Schuldverschreibungen sind gemaf § 4a FBSchVG in Verbindung mit § 217 Z
5 ABGB zur Anlage von Miindelgeld geeignet.]

§ 4 Verzinsung

| [Bei Schuldverschreibungen mit Variabler Verzinsung einfiigen:

1)

Variable Zinstermine. Die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am [bei
Daueremissionen einfiigen: Erstvalutatag] [bei Einmalemissionen einfiigen: Valutatag]
(,Verzinsungsbeginn®) und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die variablen Zinsen
sind [[jahrlich] / [unterjdhrige variable Zinsperiode]] im Nachhinein am [[variabler Zinstermin] /
[variable Zinstermine]] eines jeden Jahres (jeweils ein ,variabler Zinstermin®), erstmals am [erster
variabler Zinstermin] zahlbar. [im Fall einer ersten langen Zinsperiode einfiigen: (erste lange
Zinsperiode)] [im Fall einer ersten kurzen Zinsperiode einfiigen: (erste kurze Zinsperiode)]. Der
letzte variable Zinstermin ist [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: vorbehaltlich einer
Kindigung gemaf § 6] der Tilgungstermin gemafl § 5 [im Fall einer letzten langen Zinsperiode
einfiigen: (letzte lange Zinsperiode)] [im Fall einer letzten kurzen Zinsperiode einfiigen: (letzte
kurze Zinsperiode)]. Der variable Zinssatz fir jede variable Zinsperiode wird von der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG als Zinsberechnungsstelle geman
Absatz 4) emittelt.]

| [Bei Schuldverschreibungen mit Fix zu Variabler Verzinsung einfiigen:

1a)_Laufzeitperiode mit fixer Verzinsung: fixer Zinssatz und fixe Zinstermine. Die fixe Verzinsung der

Schuldverschreibungen beginnt am [bei Daueremissionen einfiigen: Erstvalutatag] [bei
Einmalemissionen einfiigen: Valutatag] (,Verzinsungsbeginn) und endet am [Ende
Laufzeitperiode mit fixer Verzinsung] (die ,Laufzeitperiode mit fixer Verzinsung®). Die
Schuldverschreibungen werden in der Fixzinsperiode [[jahrlich] / [unterjdhrige fixe Zinsperiode]] mit
[fixer Zinssatz] % p.a. vom Nominale verzinst, zahlbar im Nachhinein am [[fixer Zinstermin] / [fixe
Zinstermine]] eines jeden Jahres (jeweils ein fixer Zinstermin®), erstmals am [erster fixer
Zinstermin] [im Fall einer ersten langen Zinsperiode einfiigen: (erste lange Zinsperiode)] [im Fall
einer ersten kurzen Zinsperiode einfiigen: (erste kurze Zinsperiode)]. Der letzte fixe Zinstermin ist
der [letzter fixer Zinstermin)]. Die Berechnung der fixen Zinsen erfolgt auf Basis des in Absatz 5a)
definierten Zinstagequotienten.

1b) Laufzeitperiode mit variabler Verzinsung: variable Zinstermine und variable Verzinsung. Die variable

Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am [Beginn Laufzeitperiode mit variabler
Verzinsung] und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag (,Verzinsungsende®) (die
sLaufzeitperiode mit variabler Verzinsung®). Die variablen Zinsen sind [[jahrlich] / [unterjdhrige
variable Zinsperiode]] im Nachhinein am [[variabler Zinstermin] / [variable Zinstermine]] eines
jeden Jahres (jeweils ein ,variabler Zinstermin®), erstmals am [erster variabler Zinstermin] zahlbar.
Der letzte variable Zinstermin ist [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: vorbehaltlich einer
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Kindigung gemafl § 6] der Tilgungstermin gemaR § 5 [im Fall einer letzten langen Zinsperiode
einfiigen: (letzte lange Zinsperiode)] [im Fall einer letzten kurzen Zinsperiode einfiigen: (letzte
kurze Zinsperiode)]. Der variable Zinssatz fur jede variable Zinsperiode wird von der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG als Zinsberechnungsstelle gemaR
Absatz 4) berechnet.]

2) Anpassung von variablen Zinsterminen. Ist ein variabler Zinstermin kein Bankarbeitstag (wie
nachstehend definiert)

| [falls die variablen Zinstermine nicht angepasst werden einfiigen: |

erfolgt keine Verschiebung dieses Zinstermins.]

| [falls die variablen Zinstermine angepasst werden einfiigen: |

wird der jeweilige variable Zinstermin (mit Ausnahme des letzten Zinstermins)

| [im Fall der Anwendbarkeit der Following Business Day Convention einfiigen: |
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben.]

| [im Fall der Anwendbarkeit der Modified Following Business Day Convention einfiigen: |
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, es sei denn der variable Zinstermin wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der variable Zinstermin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag verschoben.]

| [im Fall der Anwendbarkeit der Floating Rate Business Day Convention einfiigen:
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, es sei denn, der variable Zinstermin wurde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird (i) der variable Zinstermin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen und wird (ii) jeder nachfolgende
variable Zinstermin auf den letzten Bankarbeitstag des Monats verschoben, in den der variable
Zinstermin ohne die Anpassung gefallen ware.]

| [im Fall der Anwendbarkeit der Preceding Business Day Convention einfiigen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen.]

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 2) ist [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag TARGET2*
einfiigen: jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mafigeblichen Bereiche des
TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um die Zahlungen abzuwickeln] [falls beide
Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (aulBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien gedffnet sind].]

‘ [Bei Schuldverschreibungen mit Variabler Verzinsung einfiigen:

3) Variable Zinsperioden. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem variablen
Zinstermin (jeweils einschlieBlich) und dem jeweils nachsten variablen Zinstermin bzw. dem
Tilgungstermin der Schuldverschreibungen (jeweils ausschlielich) wird nachfolgend jeweils ,variable
Zinsperiode" genannt.]

‘ [Bei Schuldverschreibungen mit Fix zu Variabler Verzinsung einfiigen:

3a) Fixe Zinsperioden. Der Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem fixen Zinstermin
(jeweils einschlieRlich) und dem jeweils nachsten fixen Zinstermin bzw. dem Beginn der Variablen
Zinsperiode (jeweils ausschlief3lich) wird nachfolgend jeweils ,fixe Zinsperiode" genannt.

3b) Variable Zinsperioden. Der Zeitraum zwischen dem Beginn der Variablen Zinsperiode bzw. einem
variablen Zinstermin (jeweils einschliellich) und dem jeweils nachsten variablen Zinstermin bzw. dem
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Tilgungstermin der Schuldverschreibungen (jeweils ausschlielich) wird nachfolgend jeweils ,variable
Zinsperiode" genannt.]

‘ [Falls die variable Verzinsung vom EURIBOR abhingt einfiigen:

4)

Variable Verzinsung. Der variable Zinssatz flr jede variable Zinsperiode wird von der

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG als Zinsberechnungsstelle nach
folgenden Bestimmungen berechnet:

a)

[[Zwei] / [andere Zinsberechnungsfrist]] Bankarbeitstage (wie nachstehend definiert) vor dem
Beginn jeder variablen Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Zinsberechnungsstelle
im Vorhinein fir die dem Zinsberechnungstag folgende variable Zinsperiode den EURIBOR fiir
[[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]]-Monats-Euro-Einlagen (,[[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR®) durch Bezugnahme auf den auf der [[Reuters-Seite
,EURIBORO01“] / [andere Bildschirmseite]] angegebenen Satz fir den [[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR um ca. 11:00 Brisseler Zeit.

Der variable Zinssatz fir die jeweilige variable Zinsperiode entspricht vorbehaltlich des gemaf
Absatz ¢) anwendbaren [[Mindestzinssatzes] / [Mindest- und Hochstzinssatzes]]

[Im Fall der variablen Verzinsung in Héhe des EURIBOR, gegebenenfalls multipliziert mit
einem Faktor, gegebenenfalls mit einem Auf-/oder Abschlag einfiigen:

dem gemal Absatz a) bestimmten [[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR
[im Fall der Multiplikation mit einem Faktor: multipliziert mit dem Faktor [Faktor]] [im Fall
eines Auf- oder Abschlags einfiigen: [[zuzlglich] / [abzuglich]] [Marge] %-Punkte] [im Falle
einer Auf- oder Abrundung einfiigen: [[aufgerundet] / [abgerundet]] auf [Kommastellen]
Nachkommastellen] [im Falle einer kaufmannischen Rundung einfiigen:, wobei das Ergebnis
auf [Kommastellen] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird]. [Falls der Zinssatz fiir
die erste variable Zinsperiode feststeht einfiigen: Der Zinssatz fir die erste variable
Zinsperiode ist [erster variabler Zinssatz] % p.a..]]

[Im Fall der variablen Verzinsung in Hohe eines Zinssatzes abziiglich des EURIBOR,
gegebenenfalls multipliziert mit einem Faktor, gegebenenfalls mit einem Auf-/oder
Abschlag einfiigen:

der Differenz zwischen [Zinssatz] % p.a. und dem gemaf Absatz a) bestimmten [[drei] / [sechs] /
[andere Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR [im Fall der Multiplikation mit einem Faktor:
multipliziert mit dem Faktor [Faktor]] [im Fall eines Auf- oder Abschlags einfiigen: [[zuzliglich] /
[abzuglich]] [Marge] %-Punkte] [im Falle einer Auf- oder Abrundung einfiigen: [[aufgerundet] /
[abgerundet]] auf [Kommastellen] Nachkommastellen] [im Falle einer kaufmannischen
Rundung einfiigen:, wobei das Ergebnis auf [Kommastellen] Nachkommastellen kaufmannisch
gerundet wird]. [Falls der Zinssatz fiir die erste variable Zinsperiode feststeht einfiigen: Der
Zinssatz fir die erste variable Zinsperiode ist [erster variabler Zinssatz] % p.a..]]

Der Mindestzinssatz fur die jeweilige variable Zinsperiode ist [[0 %] / [[anderer Mindestzinssatz]
% p.a.]l. [Im Falle eines Hochstzinssatzes einfiigen: Der Hoéchstzinssatz fir die jeweilige
variable Zinsperiode ist [H6chstzinssatz] % p.a..]

Falls an einem Zinsberechnungstag der [[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]]-Monats-
EURIBOR auf einer anderen als der in Absatz a) angefuihrten Bildschirmseite angezeigt wird, ist
diese andere Bildschirmseite als Basis fir die Bestimmung des [[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag der [[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]l-Monats-
EURIBOR auf keiner Bildschirmseite gemaR Absatz a) oder d) angezeigt wird, wird die
Zinsberechnungsstelle den [[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR auf
Basis derjenigen Satze bestimmen, welche die (nachstehend definierten) Referenzbanken gegen
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h)

11:00 Uhr (Brisseler Zeit) am Zinsberechnungstag im Interbankenmarkt fir auf Euro lautende
Einlagen (,Einlagensatze®) gegenuber fihrenden Banken in der Euro-Zone in Hoéhe des
anzuwendenden Nominalbetrages flir eine Laufzeit von [[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]] Monaten stellen. Hierzu wird die Zinsberechnungsstelle von der
Hauptniederlassung jeder der Referenzbanken den entsprechenden Satz einholen. Sofern
mindestens zwei solche Einlagensatze gestellt werden, entspricht der [[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR dem arithmetischen Mittel der gestellten Satze.

Werden weniger als zwei solche Einlagensatze durch Referenzbanken gestellt, entspricht der
[[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR dem arithmetischen Mittel
derjenigen Satze, die Referenzbanken in der Euro-Zone gegen 11:00 Uhr (Brisseler Zeit) am
Zinsberechnungstag fur auf Euro lautende Darlehen (,Darlehenssatze“) gegentber fuhrenden
europaischen Banken in H6he des anzuwendenden Nominalbetrages flir eine Laufzeit von [[drei] /
[sechs] / [andere Monatsreferenz]] Monaten stellen. Werden weniger als zwei solche
Darlehenssatze durch Referenzbanken gestellt, entspricht der [[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR dem [[drei] / [sechs] / [andere Monatsreferenz]]-Monats-
EURIBOR an dem letzten Tag vor dem Zinsberechnungstag an dem der [[drei] / [sechs] / [andere
Monatsreferenz]]-Monats-EURIBOR auf der Bildschirmseite gemafl Absatz a) oder d) angezeigt
wurde.

.Referenzbanken® sind vier von der Zinsberechnungsstelle bestimmte flihrende Banken in der
Euro-Zone. ,Euro-Zone“ bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die eine einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 4) ist [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem alle
mafgeblichen Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln]
[falls beide Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition
»Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem die
Bankfilialen der Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

Die Berechnung der variablen Zinsen erfolgt auf Basis des in Absatz [im Fall von variabel
verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen: 5)] [im Fall von fix zu variabel verzinsten
Schuldverschreibungen einfiigen: 5b)] definierten Zinstagequotienten.

Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige variable
Zinsperiode festgestellten variablen Zinssatzes unverziglich gemaR § 11.]

| [Falls die variable Verzinsung von einem EUR-Swap-Satz abhéngt einfiigen:

4)

Variable Verzinsung. Der variable Zinssatz flr jede variable Zinsperiode wird von der

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG als Zinsberechnungsstelle nach
folgenden Bestimmungen berechnet:

a)

[[Zwei] / [andere Zinsberechnungsfrist]] Bankarbeitstage (wie nachstehend definiert) vor dem
Beginn jeder variablen Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Zinsberechnungsstelle
im Vorhinein fir die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [Referenzlaufzeit]-
Jahres EUR-Swap-Satz [im Fall der Verzinsung in Hohe der Differenz zwischen zwei EUR-
Swap-Satzen einfiigen: und den [Referenzlaufzeit2]-Jahres EUR-Swap-Satz]] (mittlerer EUR-
Swap-Satz gegen den [[6-Monats] / [3-Monats][FEURIBOR) durch Bezugnahme auf den auf der
[[Reuters-Seite ,ISDAFIX2“] / [Reuters-Seite ,EURSFIXA*] / [andere Bildschirmseite]]
angegebenen Satz fir den [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz [im Fall der Verzinsung
in Hohe der Differenz zwischen zwei EUR-Swap-Sitzen einfiigen: und den
[Referenzlaufzeit2]-Jahres EUR-Swap-Satz]] um ca. 11:10 Frankfurter Zeit.

Der variable Zinssatz fir die jeweilige variable Zinsperiode entspricht vorbehaltlich des gemaf
Absatz ¢) anwendbaren [[Mindestzinssatzes] / [Mindest- und Hochstzinssatzes]]
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d)

[Im Fall der variablen Verzinsung in Hohe des EUR Swap-Satzes, gegebenenfalls

multipliziert mit einem Faktor, gegebenenfalls mit Aufschlag auf oder Abschlag einfiigen:

dem gemall Absatz a) bestimmten [Referenzlaufzeif]-Jahres EUR-Swap-Satz [im Fall der
Multiplikation mit einem Faktor: multipliziert mit dem Faktor [Faktor]] [im Fall eines Auf- oder
Abschlags einfiigen: [[zuzlglich / abzuglich]] [Marge] %-punkte] [im Falle einer Auf- oder
Abrundung einfiigen: [[aufgerundet] / [abgerundet]] auf [Kommastellen] Nachkommastellen] [im
Falle einer kaufmannischen Rundung einfiigen:, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf
[Kommastellen] Nachkommastellen gerundet wird]. [Falls der Zinssatz fiir die erste variable
Zinsperiode feststeht einfiigen: Der Zinssatz fir die erste variable Zinsperiode ist [erster
variabler Zinssatz] % p.a.]]

[Im Fall der variablen Verzinsung in Hohe der Differenz zwischen zwei EUR Swap-Satzen
gegebenenfalls multipliziert mit einem Faktor, gegebenenfalls mit Aufschlag auf oder

Abschlag einfiigen:

der Differenz zwischen dem gemaf Absatz a) bestimmten [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-
Satz und dem gemal Absatz a) bestimmten [Referenzlaufzeit2]-Jahres EUR-Swap-Satz [im Fall
der Multiplikation mit einem Faktor: multipliziert mit dem Faktor [Faktor]] [im Fall eines Auf-
oder Abschlags einfiigen: [[zuzuglich / abzlglich]] [Marge] %-punkte] [im Falle einer Auf- oder
Abrundung einfiigen: [[aufgerundet] / [abgerundet]] auf [Kommastellen] Nachkommastellen] [im
Falle einer kaufmannischen Rundung einfiigen:, wobei das Ergebnis kaufmannisch auf
[Kommastellen] Nachkommastellen gerundet wird]. [Falls der Zinssatz fiir die erste variable
Zinsperiode feststeht einfiigen: Der Zinssatz fir die erste variable Zinsperiode ist [erster
variabler Zinssatz] % p.a.]]

Der Mindestzinssatz fur die jeweilige variable Zinsperiode ist [[0 %] / [[anderer Mindestzinssatz]
% p.a.]l. [Im Falle eines Hochstzinssatzes einfiigen: Der Hoéchstzinssatz fir die jeweilige
variable Zinsperiode ist [H6chstzinssatz] % p.a.].

| [Falls die variable Verzinsung von einem EUR-Swap-Satz abhéngt einfiigen:

Falls an einem Zinsberechnungstag der [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz auf einer
anderen als der in Absatz a) angeflhrten Bildschirmseite angezeigt wird, ist diese andere
Bildschirmseite als Basis flir die Bestimmung des [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz
heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag der [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz auf keiner
Bildschirmseite gemal Absatz a) oder d) angezeigt wird, wird die Zinsberechnungsstelle den
[Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz auf Basis derjenigen [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-
Swap-Satze bestimmen, welche die (nachstehend definierten) Referenzbanken gegen 11:10 Uhr
(Frankfurter Zeit) am Zinsberechnungstag im Interbanken-Swapmarkt nennen. Hierzu wird die
Zinsberechnungsstelle von der Hauptniederlassung jeder der Referenzbanken den
entsprechenden [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz einholen. Sofern mindestens zwei
solche Satze gestellt werden, entspricht der [Referenzlaufzeifl-Jahres EUR-Swap-Satz dem
arithmetischen Mittel der gestellten Satze. Werden weniger als zwei solche Satze durch
Referenzbanken gestellt, entspricht der [Referenzlaufzeif]-Jahres EUR-Swap-Satz dem
[Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz an dem letzten Tag vor dem Zinsberechnungstag, an
dem der [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz auf der Bildschirmseite gemal Absatz a)
oder d) angezeigt wurde.

.Referenzbanken® sind vier von der Zinsberechnungsstelle bestimmte flihrende Banken in der
Euro-Zone. ,Euro-Zone“ bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die eine einheitliche Wahrung eingeflihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]

[Falls die variable Verzinsung von der Differenz zwischen zwei EUR-Swap-Satzen abhingt
einfiigen:

104



d) Falls an einem Zinsberechnungstag der [Referenzlaufzeit]-Jahres EUR-Swap-Satz und der
[Referenzlaufzeit2]-Jahres EUR-Swap-Satz (die ,Referenz-EUR-Swap-Satze*) auf einer anderen
als der in Absatz a) angefihrten Bildschirmseite angezeigt werden, ist diese andere
Bildschirmseite als Basis fiir die Bestimmung der Referenz-EUR-Swap-Satze heranzuziehen.

e) Falls an einem Zinsberechnungstag die beiden Referenz-EUR-Swap-Satze auf keiner
Bildschirmseite gemal Absatz a) oder d) angezeigt werden, wird die Zinsberechnungsstelle die
jeweiligen Referenz-EUR-Swap-Satze auf Basis derjenigen Referenz-EUR-Swap-Satze
bestimmen, welche die (nachstehend definierten) Referenzbanken gegen 11:10 Uhr (Frankfurter
Zeit) am Zinsberechnungstag im Interbanken-Swapmarkt nennen. Hierzu wird die
Zinsberechnungsstelle von der Hauptniederlassung jeder der Referenzbanken die
entsprechenden Referenz-EUR-Swap-Satze einholen. Sofern mindestens zwei solche Satze flr
den jeweiligen Referenz-EUR-Swap-Satz gestellt werden, entspricht der jeweilige Referenz-EUR-
Swap-Satz dem arithmetischen Mittel der gestellten Satze. Werden jeweils weniger als zwei
solche Satze durch Referenzbanken gestellt, entspricht der jeweilige Referenz-EUR-Swap-Satz
dem jeweiligen Referenz-EUR-Swap-Satz an dem letzten Tag vor dem Zinsberechnungstag, an
dem der dem jeweiligen Referenz-EUR-Swap-Satz auf der Bildschirmseite gemafR Absatz a) oder
d) angezeigt wurde.

.Referenzbanken® sind vier von der Zinsberechnungsstelle bestimmte flihrende Banken in der
Euro-Zone. ,Euro-Zone“ bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die eine einheitliche Wahrung eingefliihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

f) Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 4) ist [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem alle
mafgeblichen Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln]
[falls beide Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition
»Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem die
Bankfilialen der Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

g) Die Berechnung der variablen Zinsen erfolgt auf Basis des in Absatz [im Fall von variabel
verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen: 5)] [im Fall von fix zu variabel verzinsten
Schuldverschreibungen einfiigen: 5b)] definierten Zinstagequotienten.

h) Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige variable
Zinsperiode festgestellten variablen Zinssatzes unverziglich gemaR § 11.]

| [Bei Schuldverschreibungen mit Fix zu Variabler Verzinsung einfiigen: |

5a) Zinstagequotient fiir die fixe Laufzeitperiode. Zinstagequotient fur die fixe Laufzeitperiode bezeichnet
bei der Berechnung des Zinsbetrages fir einen beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®)

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ ohne unrunder Zinsperiode einfiigen: |
die tatsachliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl der Tage der Zinsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (y)
der Anzahl der Zinstermine, die normalerweise in ein Kalenderjahr fallen (,Actual/Actual-ICMA®).]

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ mit erster kurzer Zinsperiode einfiigen: |

die tatsachliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl der Tage der Bezugsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und
(y) der Anzahl der Zinstermine, die nomalerweise in ein Kalenderjahr fallen; Bezugsperiode
bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin (einschlieRlich)
und dem jeweils nachsten Zinstermin (ausschlie8lich). Zum Zweck der Bestimmung der ersten
Bezugsperiode gilt der [fiktiver Verzinsungsbeginn] als fiktiver Verzinsungsbeginn (,Actual/Actual-
ICMA®).]

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ mit erster langer Zinsperiode einfiigen:
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wenn der Zinsberechnungszeitraum der Bezugsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die
tatsadchliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage der Bezugsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (y)
der Anzahl der Zinstermine, die normalerweise in ein Kalenderjahr fallen; und

wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Bezugsperiode ist (lange Zinsperiode), die Summe
aus (a) der tatsachlichen Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Bezugsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode und (y) der Anzahl der Zinstermine, die
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen und (b) der tatsadchlichen Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode und (y) der Anzahl der Zinstermine, die
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen;

Bezugsperiode bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin
(einschlieBlich) und dem jeweils nachsten Zinstermin (ausschlieRlich). Zum Zweck der Bestimmung
der ersten Bezugsperiode gilt der [fiktiver Verzinsungsbeginn] als fiktiver Verzinsungsbeginn
(,Actual/Actual-ICMA®).]

| [Bei ,,30/360 (Floating Rate)*“ oder ,,360/360“ oder ,,Bond Basis“ einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird (sofern
nicht (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei
in diesem Fall fir den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefuhrt
wird, oder (ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar
fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar keine Verldngerung auf 30 Tage erfolgen wird))
([.30/360 (Floating Rate)"] / [,360/360“] / [,Bond Basis]).]

| [Bei ,,30/360E“ oder ,,Eurobond Basis‘“ einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird,
unabhangig von dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, im Falle
eines am Falligkeitstag der Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraums fallt der Falligkeitstag
der Wertpapiere auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall flir den Monat Februar
keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird) ([,,30/360E"] / [,Eurobond Basis]).]

| [Bei ,,30/360“ einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird)
(,30/360).]

| [Bei ,,Actual/365“ oder ,,Actual/Actual-ISDA” einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365 (oder wenn ein
Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatséchlichen Anzahl der
Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und der
(y) tatsachlichen Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365) ([,Actual /365" / [,Actual/Actual-ISDA]).]

| [Bei ,,Actual/365 (Fixed)“ einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365 (,Actual/365
(Fixed)“).]
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| [Bei ,,Actual/360“ einfligen:

die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 360 (,Actual/360%).]

‘ [Bei Schuldverschreibungen mit Variabler Verzinsung einfiigen:

5) Zinstagequotient. Zinstagequotient bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®)]

| [Bei Schuldverschreibungen mit Fix zu Variabler Verzinsung einfiigen:

5b) Zinstagequotient fiir die variable Laufzeitperiode. Zinstagequotient flr die variable Laufzeitperiode
bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages flir einen beliebigen Zeitraum
(,Zinsberechnungszeitraum®)]

[Bei Schuldverschreibungen mit Variabler Verzinsung sowie bei Schuldverschreibungen mit Fix zu
Variabler Verzinsung einfiigen:

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ ohne unrunder Zinsperiode einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl der Tage der Zinsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (y)
der Anzahl der Zinstermine, die normalerweise in ein Kalenderjahr fallen (,Actual/Actual-ICMA®).]

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ mit kurzer Zinsperiode einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl der Tage der Bezugsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und
(y) der Anzahl der Zinstermine, die nomalerweise in ein Kalenderjahr fallen; Bezugsperiode
bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin (einschlieRlich)
und dem jeweils nachsten Zinstermin (ausschlieBlich). Zum Zweck der Bestimmung der [bei einer
ersten kurzen Zinsperiode einfiigen: ersten Bezugsperiode gilt der [fiktiver Verzinsungsbeginn]
als fiktiver Verzinsungsbeginn] [bei einer letzten kurzen Zinsperiode einfiigen: letzten
Bezugsperiode gilt [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: soweit kein Kiindigungsrecht geman
§ 6 ausgelbt wurde] der [fiktiver letzter Zinstermin] als fiktiver letzter Zinstermin] (,Actual/Actual-
ICMA®).]

| [Bei ,,Actual/Actual-ICMA“ mit langer Zinsperiode einfiigen:

wenn der Zinsberechnungszeitraum der Bezugsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die
tatsadchliche Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage der Bezugsperiode in die der Zinsberechnungszeitraum fallt und (y)
der Anzahl der Zinstermine, die normalerweise in ein Kalenderjahr fallen; und

wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Bezugsperiode ist (lange Zinsperiode), die Summe
aus (a) der tatsachlichen Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Bezugsperiode fallen, in der der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode und (y) der Anzahl der Zinstermine, die
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen und (b) der tatsadchlichen Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x)
der tatsachlichen Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode und (y) der Anzahl der Zinstermine, die
normalerweise in ein Kalenderjahr fallen;

Bezugsperiode bezeichnet den Zeitraum zwischen dem Verzinsungsbeginn bzw. einem Zinstermin
(einschlieBlich) und dem jeweils nachsten Zinstermin (ausschlieRlich). Zum Zweck der Bestimmung
der [bei einer ersten langen Zinsperiode einfiigen: ersten Bezugsperiode gqilt der [fiktiver
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Verzinsungsbeginn] als fiktiver Verzinsungsbeginn] [bei einer letzten langen Zinsperiode
einfiigen: letzten Bezugsperiode gilt [im Fall von Kiindigungsrechten einfiigen: soweit kein
Kindigungsrecht gemall § 6 ausgeulibt wurde] der [fiktiver letzter Zinstermin] als fiktiver letzter
Zinstermin] (,Actual/Actual-ICMA®).]

| [Bei ,,30/360 (Floating Rate)“ oder ,,360/360“ oder ,,Bond Basis“ einfiigen: |

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird (sofern
nicht (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei
in diesem Fall fir den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefuhrt
wird, oder (ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar
fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar keine Verldngerung auf 30 Tage erfolgen wird))
([.30/360 (Floating Rate)"] / [,360/360“] / [,Bond Basis]).]

| [Bei ,,30/360E“ oder ,,Eurobond Basis“ einfiigen: |
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird,
unabhangig von dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, im Falle
eines am Falligkeitstag der Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraums fallt der Falligkeitstag
der Wertpapiere auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall flir den Monat Februar
keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird) ([,,30/360E“] / [,Eurobond Basis]).]

| [Bei ,,30/360“ einfiigen: |
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf

der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird)
(,30/360).]

‘ [Bei ,,Actual/365“ oder ,,Actual/Actual-ISDA” einfiigen: ‘

die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365 (oder wenn ein
Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe der (x) tatséchlichen Anzahl der
Tage des in ein Schaltjahr fallenden Teils des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 366 und der
(y) tatsachlichen Anzahl der Tage des nicht in ein Schaltjahr fallenden Teils des
Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365) ([,Actual /365" / [,Actual/Actual-ISDA™).]

‘ [Bei ,,Actual/365 (Fixed)“ einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365 (,Actual/365
(Fixed)“).]

| [Bei ,,Actual/360“ einfiigen: |
die tatsachliche Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 360 (,Actual/360%).]

§ 5 Laufzeit und Tilgung

| [Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrechte einfiigen: |

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am [Laufzeitbeginn] und endet mit Ablauf des
[Laufzeitende]. Die Schuldverschreibungen werden zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber
100 % vom Nominale] %]] vom Nominale am [Tilgungstermin] (,Tilgungstermin®) zuriickgezahit.]
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‘ [Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrechten einfiigen:

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am [Laufzeitbeginn] und endet vorbehaltlich einer
Kiindigung gemal § 6 mit Ablauf des [Laufzeitende]. Sofern nicht zuvor bereits zurlickgezahlt, werden
die Schuldverschreibungen am [Tilgungstermin] (,Tilgungstermin“) zu [[100 %] / [[anderer
Riickzahlungskurs tiber 100 % vom Nominale] %]] vom Nominale zuriickgezahlt.]

§ 6 Kiindigung

| [Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliche Kiindigungsrechte einfiigen:

[1) Ordentliche Kiindigung.] Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin oder/und der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
einfiigen:

1) Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin. ~Seitens der Emittentin kdnnen die
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [[finf] / [andere
Kiindigungsfrist]] Bankarbeitstagen insgesamt zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs (iber
100 % vom Nominale] %]] vom Nominale [falls die Kiindigung jeweils zu Zinsterminen erfolgt
einfiigen: jeweils zum nachsten Zinstermin, erstmals zum [erster Kiindigungs-Zinstermin]] [falls
die Kiindigung zu ausgewihlten (Zins-)Terminen erfolgt einfiigen: zuziglich allenfalls bis zum
vorzeitigen Ruckzahlungstermin  aufgelaufener  Zinsen  zum [erster ausgewidhliter
Kiindigungstermin] [bei mehreren Kiindigungsterminen einfiigen: oder zum [weitere
ausgewdhlte  Kiindigungstermine]] [(vorzeitiger Ruckzahlungstermin)] [ [(vorzeitige
Ruckzahlungstermine)] gekiindigt werden. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich
gemal § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 1) ist [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag TARGET2“
einfiigen: jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mafRgeblichen Bereiche des
TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln] [falls beide Bankarbeitstage-
Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder
Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der Zahlistelle in Wien gedffnet
sind].]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Emittentin, aber ohne ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber der Schuldverschreibungen
einfiigen:

2) Ordentliche Kiindigung durch die Inhaber. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

Hinweis an die Inhaber der Schuldverschreibungen:

Inhaber von Schuldverschreibungen, deren Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein ordentliches
Kiindigungsrecht einrdumen, erhalten gewbhnlich eine hbhere Rendite als sie bekémen, wenn auch sie
das Recht hétten, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Der Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Inhaber ist oft eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr entstehende Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Wére die
ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht ausgeschlossen, wére die
Emittentin entweder gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder sie wiirde die
Kosten einer durch die Inhaber méglichen Kiindigung einberechnen miissen. Dabei wiirde die Rendite,
die Inhaber von Schuldverschreibungen mit derartigen beiderseitigen Kiindigungsrechten erhalten
wiirden, sinken.]
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[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber
der Schuldverschreibungen einfiigen:

[1))/[2)] Ordentliche Kiindigung durch die Inhaber. Jeder Inhaber kann seine Schuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [[fiinf] / [andere Kiindigungsfrist]] Bankarbeitstagen insgesamt
zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber 100 % vom Nominale] %]] vom Nominale [falls die
Kiindigung jeweils zu Zinsterminen erfolgt einfiigen: jeweils zum nachsten Zinstermin, erstmals
zum [erster Kiindigungs-Zinstermin]] [falls die Kiindigung zu ausgewahiten (Zins-)Terminen
erfolgt einfiigen: zuzlglich allenfalls bis zum vorzeitigen Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen
zum [erster ausgewdhlter Kiindigungstermin] [bei mehreren Kiindigungsterminen einfiigen:
oder zum [weitere ausgewdhlter Kiindigungstermine]] [[(vorzeitiger Ruckzahlungstermin)] /
[(vorzeitige Riickzahlungstermine)]] kiindigen.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz [1))/[2)] ist [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mal3geblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln [falls beide
Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien geoffnet sind]. ]

‘ [Falls ein Prozedere fiir die Kiindigung durch die Inhaber vorgesehen ist einfiigen:

Die Kuindigung ist schriftlich an die Zahlstelle zu tGbermitteln und wird mit Zugang an diese wirksam.
Der Mitteilung ist ein Nachweis darlber beizufligen, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depot fihrenden Stelle oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Inhaber,
aber ohne ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin der Schuldverschreibungen einfiigen:

2) Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist
unwiderruflich ausgeschlossen.]

‘ [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[1))/[2)] AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin aus requlatorischen Griinden. Nach Eintritt
eines Kapital-Aberkennungs-Ereignisses gemall Absatz [2)J/[3)] und nach Erfillung der
Ruckzahlungsbedingungen gemafR Absatz [4))/[5)] kénnen die Schuldverschreibungen von der
Emittentin unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von [Kiindigungsfrist] Bankarbeitstagen insgesamt
zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs iiber 100 % vom Nominale] %]] vom Nominale
gegebenenfalls zuzuglich bis zum vorzeitigen Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen gekiindigt
werden. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaR § 11 bekanntgemacht. Eine
solche Mitteilung darf nicht spater als 90 Tage nach Eintritt eines Kapital-Aberkennungs-Ereignisses
erfolgen.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz [1))/[2)] ist [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (aul’er einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln [falls beide
Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (aulBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

[2))/[3)] Kapital-Aberkennungs-Ereignis. ,Kapital-Aberkennungs-Ereignis® meint wenn als Folge einer
Anderung der Relevanten Regeln wie in Absatz [3))/[4)] definiert, die am Tag der Emission der
Schuldverschreibungen fir die Emittentin vernlinftigerweise nicht vorhersehbar war, der ausstehende
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Gesamtnennbetrag der nachrangigen Schuldverschreibungen voéllig von der Aufnahme in die
Eigenmittel der Emittentin ausgeschlossen wird oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu eingestuft
wird, vorausgesetzt dass dieser Ausschluss nicht die Folge einer auf den Betrag solcher Eigenmittel
anwendbaren Beschrankung ist.

.eigenmittel“ haben die in den Relevanten Regeln (wie in Absatz [3)])/[4)] definiert) festgelegte
Bedeutung.

[3))/[4)] Relevante Regeln. ,Relevante Regeln“ meint die geltenden und auf die Emittentin anwendbaren
europarechtlichen Regelungen (insbesondere die CRR), Gesetze (insbesondere das BWG),
Verordnungen, Vorschriften und Anforderungen betreffend die Eigenmittelanforderungen in ihren
jeweils geltenden Fassungen.

[4))/[5)] Riickzahlungsbedingungen. Jede vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen unterliegt dem Vorbehalt, dass die Voraussetzungen der Relevanten Regeln
eingehalten werden und die Emittentin die vorherige Zustimmung der Zustandigen Behdrde erhalten
hat (die ,Ruckzahlungsbedingungen®). ,Zustandige Behdrde“ meint die Européische Zentralbank oder
eine Nachfolgebehorde oder jede andere Behorde, die fir die Bankenaufsicht flr
Kapitaladaquanzzwecke der Emittentin direkt und auf konsolidierender Basis zustandig ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
einfiigen:

[5))/[6)] Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin. Seitens der Emittentin kdénnen die
Schuldverschreibungen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von [[finf] / [andere
Kiindigungsfrist]] Bankarbeitstagen insgesamt zu [[100 %] / [[anderer Riickzahlungskurs (iber
100 % vom Nominale] %]] vom Nominale [falls die Kiindigung jeweils zu Zinsterminen erfolgt
einfiigen: jeweils zum nachsten Zinstermin, erstmals zum [erster Kiindigungs-Zinstermin]] [falls
die Kiindigung zu ausgewahlten (Zins-)Terminen erfolgt einfiigen: zuzlglich bis zum vorzeitigen
Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [erster ausgewdéhlter Kiindigungstermin] [bei
mehreren Kiindigungsterminen einfiigen: oder zum [weitere ausgewéhlte Kiindigungstermine]]
[(vorzeitiger Rickzahlungstermin)] / [(vorzeitige Rlckzahlungstermine)] gekiindigt werden. Jede
vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen gemal diesem Absatz [5)]/[6)]
unterliegt den Rickzahlungsbedingungen gemal Absatz [4))/[5)]. Eine Kindigung durch die
Emittentin wird unverziiglich gemaf § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz [5))/[6)] ist [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem alle mal3geblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln] [falls beide
Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition ,Bankarbeitstag
Wien“ einfiigen: jeder Tag (auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der
Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

[6))/[7)] Ordentliche Kiindigung durch die Inhaber. Eine ordentliche Kiindigung seitens der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

Hinweis an die Inhaber der Schuldverschreibungen:

Inhaber von Schuldverschreibungen, deren Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein ordentliches
Kiindigungsrecht einrdumen, erhalten gewbhnlich eine hbhere Rendite als sie bekémen, wenn auch sie
das Recht hétten, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Der Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Inhaber ist oft eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr entstehende Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Wére die
ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht ausgeschlossen, wére die
Emittentin entweder gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder sie wiirde die
Kosten einer durch die Inhaber méglichen Kiindigung einberechnen miissen. Dabei wiirde die Rendite,
die Inhaber von Schuldverschreibungen mit derartigen beiderseitigen Kiindigungsrechten erhalten
wiirden, sinken.]
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§ 7 Steuern

Alle mit der Tilgung und/oder der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebiihren und sonstigen
Abgaben sind von den Inhabern der Schuldverschreibungen zu tragen und zu bezahlen. Soweit die
Emittentin oder die sonstige auszahlende Stelle gesetzlich zum Abzug von Steuern, Geblhren und
sonstigen Abgaben von Zins- und/oder Tilgungszahlungen verpflichtet ist, wird an die Inhaber der
Schuldverschreibungen nur der nach dem Abzug verbleibende Betrag ausbezahilt.

§ 8 Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, aus falligen
Schuldverschreibungen nach dreilRig Jahren.

§ 9 Zahlstelle, Zahlungen
1) Zahistelle. Zahistelle ist die RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG.

2) Zinsen- und Tilgungszahlungen. Die Gutschrift der Zinsen- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die
jeweilige fir den Inhaber der Schuldverschreibungen Depot flihrende Stelle.

3) Zahltaq. [falls die variablen Zinstermine nicht angepasst werden: Fallt ein Falligkeitstermin fir
eine Zinszahlung oder die] [falls die variablen Zinstermine angepasst werden: Fallt der
Falligkeitstermin fur die] Tilgungszahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich
die Falligkeit fir [falls die variablen Zinstermine nicht angepasst werden: die Zinszahlung oder]
die  Tilgungszahlung auf den n&chstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der
Schuldverschreibungen hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese
verschobene Zahlung. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 3) ist [im Fall der Definition
»Bankarbeitstag TARGET2“ einfiigen: jeder Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem
alle maRRgeblichen Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind, um Zahlungen abzuwickeln]
[falls beide Bankarbeitstage-Definitionen gelten einfiigen: und] [im Fall der Definition
»Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem die
Bankfilialen der Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Erwerb

1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne
Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine Einheit bilden.

‘ [Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

2) Erwerb. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis
am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kdnnen diese
Schuldverschreibungen gehalten, wiederum verkauft oder annulliert werden.]

‘ [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

2) Erwerb. Die Emittentin ist unter Beachtung der Beschrankungen der Relevanten Regeln gemaR § 6
Abs. [3)J/[4)], insbesondere des Zustimmungsvorbehalts der Zustdndigen Behdrde, berechtigt, (i)
Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben
und (ii) diese Schuldverschreibungen zu halten, wiederum zu verkaufen oder zu annullieren.]
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§ 11 Bekanntmachungen

[1)] Bekanntmachungen auf der Homepage. Alle Bekanntmachungen, die diese Schuldverschreibungen
betreffen, sind auf der Homepage der Emittentin (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Emissionen) zu
verbffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem [[dritten)/ andere Veréffentlichungsfrist
Homepage]] Tag nach dem Tag der Verdffentlichung auf der Homepage als Ubermittelt. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen bedarf es nicht.

| [Im Fall einer Privatplatzierung einfiigen:

2) Bekanntmachungen durch direkte Mitteilung. Bekanntmachungen, die im Wege einer direkten
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen erfolgen, ersetzen die
Verodffentlichung auf der Homepage der Emittentin gemaf Absatz 1). Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem [[dritten])/ [andere Veréffentlichungsfrist direkte Mitteilung]] Tag nach dem Tag der direkten
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen als tUbermittelt.]

[Im Fall der beantragten Zulassung zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse einfiigen:

[2)//[3)] Bérserechtliche Veréffentlichungsverpflichfungen. Von den vorangegangenen Bestimmungen
bleiben die bdrserechtlichen Verpflichtungen der Wiener Borse betreffend Verdffentlichungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen unbertihrt.]

§ 12 Rechtswahl, Gerichtsstand

1) Anwendbares Recht. Fir samtliche Rechtsverhélinisse aus oder im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht.

2) Effiillungsort. Erfiillungsort ist Wien, Osterreich.

3) Gerichtsstand Unternehmer. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen zwischen der Emittentin und Unternehmern ist das fiir Handelssachen jeweils
zustandige Gericht flir Wien, Innere Stadt ausschlieRlich zustandig.

4) Gerichtsstand Verbraucher. Fur Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher sind die
aufgrund der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sachlich und 6rtlich zustédndigen Gerichte
zustandig. Der fir Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Erwerb der
Schuldverschreibungen durch den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich
bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb der Schuldverschreibungen seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und o&sterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land
vollstreckbar sind.

§ 13 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben
die ubrigen Bestimmungen wirksam. Soweit das Konsumentenschutzgesetz nicht zur Anwendung
gelangt, ist die unwirksame Bestimmung durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

VARIANTE Illl: SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE LAUFENDE VERZINSUNG

§1

[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

emittiert unter dem
EUR 5.000.000.000 Angebotsprogramm
der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

Bedingungen

[[Angebotstag] / [Angebotsfrist]], Gesamtnominale, Ausgabepreis, Valutatag, Form, Stiickelung

| [Im

Fall des Angebots als Daueremission einfiigen:

1)

Angebotsfrist. Die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen) (die ,Schuldverschreibungen®) der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die ,Emittentin") [[wird]/[werden]] im
Wege einer Daueremission mit offener Angebotsfrist ab [Angebotsbeginn] [im Fall eines
offentlichen Angebots einfiigen: offentlich] [im Fall einer Privatplatzierung einfiigen: in Form
einer Privatplatzierung] angeboten.

2) Gesamtnominale. Das Gesamtnominale betragt [bis zu] Nominale EUR [Betrag Gesamtnominale]
[bei Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu Nominale EUR
[Betrag Aufstockungsnominale])].

3) Ausgabepreis. Der Erstausgabepreis betragt [Erstausgabepreis] %. Weitere Ausgabepreise kénnen
von der Emittentin in Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden. Der
Hoéchstausgabepreis wurde mit [Héchstausgabepreis] % festgelegt.

4) Valutatag. Die Schuldverschreibungen sind erstmals am [Erstvalutatag] zahlbar (,Erstvalutatag®).
Weitere Valutatage kénnen von der Emittentin nach Bedarf festgelegt werden.

5) Form, Stiickelung. Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Stiickelung von
Nominale EUR [Stiickelung] begeben.]

| [Im Fall des Angebots als Einmalemission einfiigen:

1) [[Angebotstag] | [Angebotsfrist]l. Die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen] (die
»Schuldverschreibungen®) der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG (die
~-Emittentin") werden im Wege einer Einmalemission [im Fall einer Angebotsfrist einfiigen: vom
[Angebotsbeginn] bis [Angebotsende]] [im Fall eines Angebotstages einfiigen: am
[Angebotstag]] [im Fall eines o6ffentlichen Angebots einfiigen: offentlich] [im Fall einer
Privatplatzierung einfiigen: in Form einer Privatplatzierung] angeboten.

2) Gesamtnominale. Das Gesamtnominale betragt [bis zu] Nominale EUR [Betrag Gesamtnominale]
[bei Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: (mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu Nominale EUR
[Betrag Aufstockungsnominale])].

3) Ausgabepreis. Der Ausgabepreis betragt [Ausgabepreis] %.

4) Valutatag. Die Schuldverschreibungen sind am [Valutatag] zahlbar (,Valutatag®).

5) Form, Stiickelung. Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Stiickelung von

Nominale EUR [Stiickelung] begeben.]
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§ 2 Sammelurkunde, Hinterlegung, Ubertragung

1)

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine [bei veranderbarer
Sammelurkunde einfiigen: veranderbare] Sammelurkunde gemaR § 24 lit. b) Depotgesetz verbrieft,
welche die firmenmafige Zeichnung der Emittentin tragt. Der Anspruch auf die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

| [Im Fall der Hinterlegung bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG einfiigen:

2)

Hinterlequng, Ubertragung. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG
(,O0eKB*) als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelungen und Bestimmungen der OeKB (bertragen werden
koénnen.]

| [Im Fall der Hinterlegung bei der Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG einfiigen:

2)

Hinterlequng, Ubertragung. Die Sammelurkunde wird bei der RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu. [im Fall der Maoglichkeit der spateren Hinterlegung bei der
Oesterreichischen Kontrollbank AG erganzen: Die Sammelurkunde kann wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen statt bei der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
auch bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt werden.]]

§ 3 Status

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Davon
ausgenommen sind gesetzlich vorrangig zu beriicksichtigende Verbindlichkeiten.

§ 4 Verzinsung

1)

2)

3)

Keine periodischen Zinszahlungen. Auf die Schuldverschreibungen erfolgen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen.

Berechnung von rechnerisch aufgelaufenen Zinsen. Sofern rechnerisch aufgelaufene Zinsen fiir einen
Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf Basis
des in Absatz 3) angegebenen Zinstagequotienten.

Zinstagequotient. Zinstagequotient bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (,Zinsberechnungszeitraum®)

‘ [Bei ,,30/360 (Floating Rate)*“ oder ,,360/360“ oder ,,Bond Basis“ einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird (sofern
nicht (i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, aber der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, wobei
in diesem Fall fur den Monat, in den der letzte Tag fallt, keine Verkirzung auf 30 Tage durchgefuhrt
wird, oder (ii) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar
fallt, wobei in diesem Fall fir den Monat Februar keine Verldngerung auf 30 Tage erfolgen wird))
([.30/360 (Floating Rate)]“ / [,,360/360“] / [,Bond Basis]).]

| [Bei ,,30/360E“ oder ,,Eurobond Basis“ einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird,
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unabhangig von dem ersten und letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, im Falle
eines am Falligkeitstag der Wertpapiere endenden Zinsberechnungszeitraums fallt der Falligkeitstag
der Wertpapiere auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall fiir den Monat Februar
keine Verlangerung auf 30 Tage erfolgen wird) ([,,30/360E“] / [,Eurobond Basis]).]

| [Bei ,,30/360“ einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet wird)
(,30/360).]

§ 5 Laufzeit und Tilgung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am [Laufzeitbeginn] und endet mit Ablauf des
[Laufzeitende].

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, die mit einem Abschlag vom Nominale
begeben und zu 100 % vom Nominale zuriickgezahlt werden einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % vom Nominale am [Tilgungstermin] (,Tilgungstermin®)
zurlickgezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, die zu einem Riickzahlungskurs uber
100 % vom Nominale zuriickgezahlt werden einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden zu [Riickzahlungskurs] % vom Nominale am [Tilgungstermin]
(, Tilgungstermin®) zurlickgezahlt.]

§ 6 Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin oder/und der Inhaber dieser Schuldverschreibungen ist
unwiderruflich ausgeschlossen.

§ 7 Steuern

Alle mit der Tilgung und/oder der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebihren und sonstigen
Abgaben sind von den Inhabern der Schuldverschreibungen zu tragen und zu bezahlen. Soweit die
Emittentin oder die sonstige auszahlende Stelle gesetzlich zum Abzug von Steuern, Geblhren und
sonstigen Abgaben von Zins- und/oder Tilgungszahlungen verpflichtet ist, wird an die Inhaber der
Schuldverschreibungen nur der nach dem Abzug verbleibende Betrag ausbezahilt.

§ 8 Verjahrung

Anspriiche aus falligen Schuldverschreibungen verjahren nach dreilig Jahren.

§ 9 Zahlstelle, Zahlungen
1) Zahistelle. Zahistelle ist die RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG.

2) Tilgungszahlungen. Die Gutschrift der Tilgungszahlung erfolgt tiber die jeweilige fiir den Inhaber der
Schuldverschreibungen Depot flihrende Bank.

3) Zahltaq. Fallt der Falligkeitstermin fir die Tilgungszahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Falligkeit fir die Tilgungszahlung auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag. Der
Inhaber der Schuldverschreibungen hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im
Hinblick auf diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatz 3) ist [im Fall der
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Definition ,,Bankarbeitstag TARGET2“ einfiigen: jeder Tag, an dem alle mal3geblichen Bereiche
des TARGET2-Systems betriebsbereit sind [falls beide Bankarbeitstage-Definitionen gelten
einfiigen: und] [im Fall der Definition ,,Bankarbeitstag Wien“ einfiigen: jeder Tag (auf3er einem
Samstag oder Sonntag), an dem die Bankfilialen der Zahlstelle in Wien gedffnet sind].

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Erwerb

1)

2)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne
Zustimmung der Inhaber der Schuldverschreibungen weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine Einheit bilden.

Erwerb. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis am
Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Nach Wahl der Emittentin kénnen diese
Schuldverschreibungen gehalten, wiederum verkauft oder annulliert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

[1)] Bekanntmachungen auf der Homepage. Alle Bekanntmachungen, die diese Schuldverschreibungen

betreffen, sind auf der Homepage der Emittentin (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Emissionen) zu
veroffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem [[dritten] / andere Veréffentlichungsfrist
Homepage]] Tag nach dem Tag der Veroffentlichung auf der Homepage als ubermittelt. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen bedarf es nicht.

| [Im Fall einer Privatplatzierung einfiigen:

2)

Bekanntmachungen durch direkte Mitteilung. Bekanntmachungen, die im Wege einer direkten
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen erfolgen, ersetzen die
Veroffentlichung auf der Homepage der Emittentin gemaf Absatz 1). Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem [[dritten] / [andere Verdffentlichungsfrist direkte Mitteilung]] Tag nach dem Tag der direkten
Mitteilung an die einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen als Gbermittelt.]

[Im Fall der beantragten Zulassung zum Geregelten Freiverkehr oder zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse einfiigen:

[2)/[3)] Bérserechtliche Veréffentlichungsverpflichfungen. Von den vorangegangenen Bestimmungen

bleiben die bdrserechtlichen Verpflichtungen der Wiener Borse betreffend Verdffentlichungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen unbertihrt.]

§ 12 Rechtswahl, Gerichtsstand

1)

Anwendbares Recht. Flur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist Wien, Osterreich.

Gerichtsstand Unternehmer. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen zwischen der Emittentin und Unternehmern ist das fiir Handelssachen jeweils
zustandige Gericht flir Wien, Innere Stadt ausschlieBlich zustandig.

Gerichtsstand Verbraucher. Fur Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher sind die
aufgrund der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sachlich und 6rtlich zustédndigen Gerichte
zustandig. Der fir Klagen eines Verbrauchers oder gegen einen Verbraucher bei Erwerb der
Schuldverschreibungen durch den Verbraucher gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich
bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb der Schuldverschreibungen seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt und o&sterreichische gerichtliche Entscheidungen in diesem Land
vollstreckbar sind.
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§ 13 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben
die ubrigen Bestimmungen wirksam. Soweit das Konsumentenschutzgesetz nicht zur Anwendung
gelangt, ist die unwirksame Bestimmung durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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MUSTER ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Angebotsbeginn: [Angebotsbeginn]
Endgiiltige Bedingungen

Raiffeisenlandesbank x
Niederdsterreich-Wien

[bis zu] EUR [Gesamtnominale]
[mit Aufstockungsmadglichkeit auf bis zu EUR [Aufstockungsnominale]]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]

emittiert unter dem

EUR 5.000.000.000 Angebotsprogramm
der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

[[Ausgabepreis]/[Erstausgabepreis]]: [[Ausgabepreis]/[Erstausgabepreis]] %

[[Valutatag]/[Erstvalutatag]]: [[Valutatag]/[Erstvalutatag]]

ISIN: [ISIN]
[WKN: [WKN]]
[[Andere Wertpapier-Kenn-Nummer:] [Nummer]]

Diese Endgtltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des § 7 Abs. 4 Kapitalmarktgesetz erstellt und
enthalten Angaben [[zur]/[zu den]] [Bezeichnung der Schuldverschreibungen] (die
.Schuldverschreibungen®) begeben unter dem EUR 5.000.000.000 Angebotsprogramm der
RAIFFEISENLANDESBANK  NIEDEROSTERREICH-WIEN ~ AG  (,Angebotsprogramm®) (die
,Endgiltigen Bedingungen®).

Volistandige Informationen iiber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen sind
nur verfiigbar, wenn der Basisprospekt iliber das Angebotsprogramm vom 22. Mai 2015 der
RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG sowie allfillige Nachtrige dazu (der
»Basisprospekt) und diese Endgiiltigen Bedingungen samt allfdlligen Anhangen gelesen werden.

Der Basisprospekt sowie allfallige Nachtrage im Sinn des § 6 Abs. 1 KMG sind in elektronischer Form auf
der Internetseite der Emittentin (www.raiffeisenbank.at/Investoren/Angebotsdokumente) verfiigbar.

[Diesen Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung beziglich dieser Emission von
Schuldverschreibungen angeschlossen.]
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN

Dieser Teil der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen (die
,Emissionsbedingungen®) zu lesen, die in der jeweils geltenden Fassung des Basisprospektes enthalten
sind.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben auch in diesen Endgiltigen Bedingungen
die ihnen in den Emissionsbedingungen beigelegte Bedeutung. Bezugnahmen in diesen Endgtltigen
Bedingungen auf Paragraphen und Abséatze beziehen sich auf die Paragraphen und Absatze der
Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt oder die geléscht sind, gelten als in den
fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen als gestrichen.

Emittentin: RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

Bezeichnung der Schuldverschreibungen: [ 1]

Wahrung: Euro (EUR)

\ Angebotsfrist, Gesamtnominale, Ausgabepreis, Valutatag, Form, Stiickelung (§ 1)

‘ O Daueremission ‘

Angebotsbeginn:

0O —

Offentliches Angebot

O  Privatplatzierung

Angebotsform:

Gesamtnominale:
bis zu O anwendbar

O nicht anwendbar

Betrag Gesamtnominale: EUR[ 1]
Aufstockungsmaoglichkeit: [Ja/Nein]

Betrag Aufstockungsnominale: EURT 1]
Erstausgabepreis: [ 1%
Hochstausgabepreis: [ 1%
Erstvalutatag: [ 1]
Stiickelung: EUR[ ]

O Einmalemission

Angebotsfrist: O  Angebotsfrist
Angebotsbeginn: [ ]
Angebotsende: [ ]
O Angebotstag: [ ]
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Angebotsform:

Gesamtnominale:

bis zu

O  Offentliches Angebot

O  Privatplatzierung

O anwendbar

O nicht anwendbar

Betrag Gesamtnominale: EUR[ 1]
Aufstockungsmaoglichkeit: [Ja/Nein]

Betrag Aufstockungsnominale: EURT 1]
Ausgabepreis: [ 1%
Valutatag: [ 1]
Stiickelung: EUR[ ]
Verbriefung, Hinterlegung, Ubertragung (§ 2)

Sammelurkunde: O  Veranderbar

Hinterlegung:

O  Nicht veranderbar

O  Oesterreichische Kontrollbank AG
(,OeKB")

O RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

O RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG mit der
Moglichkeit der spateren Hinterlegung bei
der OeKB

| Status (§ 3)

Rang:

O Nicht nachrangige, nicht besicherte
Schuldverschreibungen

O  Fundierte Schuldverschreibungen
O Hypothekarischer Deckungsstock
O Offentlicher Deckungsstock

O  Nachrangige Schuldverschreibungen
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Verzinsung (§ 4)

O VARIANTE I: Schuldverschreibungen mit Fixer Verzinsung (mit einem oder
mehreren fixen Zinsséatzen)
O Ein fixer Zinssatz (Absatz 1)
Zinsperiode: O  jahrlich
Unterjahrige Zinsperiode: O  halbjahrlich
O  vierteljahrlich
O  monatlich
Zinssatz: [ 1%p.a.
Zinstermin/Zinstermine: [ 1]
Erster Zinstermin: [ 1]
Unrunde Zinsperioden: [Ja/Nein]
Erste unrunde Zinsperiode: O  Erste lange Zinsperiode
O  Erste kurze Zinsperiode
Letzte unrunde Zinsperiode: O Letzte lange Zinsperiode
O  Letzte kurze Zinsperiode
O Mehrere fixe Zinssitze (Absatz 1)
Zinsperiode: O  jahrlich
Unterjahrige Zinsperiode: O  halbjahrlich
O  vierteljahrlich
O  monatlich
Zinstermin/Zinstermine: [ 1]
Erster Zinstermin: [ 1]
Unrunde Zinsperioden: [Ja/Nein]

Erste unrunde Zinsperiode:

Letzte unrunde Zinsperiode:

Beginn erste Laufzeitperiode:

Ende erste Laufzeitperiode:
Verzinsung Zinsperiode(n) der ersten
Laufzeitperiode:

Beginn zweite Laufzeitperiode:

Ende zweite Laufzeitperiode:

Verzinsung Zinsperiode(n) der zweiten

O  Erste lange Zinsperiode
O  Erste kurze Zinsperiode
O Letzte lange Zinsperiode

O  Letzte kurze Zinsperiode
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Laufzeitperiode: [ 1%p.a.
Weitere Laufzeitperioden:
Beginn [weitere] Laufzeitperiode: [ 1]
Ende [weitere] Laufzeitperiode: [ 1]
Verzinsung Zinsperiode(n) der

[weiteren] Laufzeitperiode: [ 1%p.a.

O [Ein fixer Zinssatz] [Mehrere fixe
Zinssitze] (Absatz 3)

Zinstagequotient: O  Actual/Actual-ICMA

O Mit erster kurzer Zinsperiode
O Mit erster langer Zinsperiode
Fiktiver Verzinsungsbeginn: [ ]
O Mit letzter kurzer Zinsperiode
O Mit letzter langer Zinsperiode
Fiktiver letzter Zinstermin: [ ]
30/360 (Floating Rate)

360/360

Bond Basis

30/360E

Eurobond Basis

30/360

Actual/365

Actual/Actual-ISDA

Actual/365 (Fixed)

Actual/360

Ooo0ooooooOooaoao

O VARIANTE lI: Schuldverschreibungen mit Variabler Verzinsung abhéngig
vom EURIBOR oder EUR-Swap-Satzen (einschlieBlich Fix zu Variabler Verzinsung)

O Variable Verzinsung (Absatz 1)

Variable Zinsperiode: O  jahrlich
Unterjahrige variable Zinsperiode: O  halbjahrlich
O  vierteljahrlich
O  monatlich
variabler Zinstermin / variable
Zinstermine: [ 1]
Erster variabler Zinstermin: O  nicht anwendbar
O [ 1%pa.
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Unrunde Zinsperioden:

Erste unrunde Zinsperiode:

Letzte unrunde Zinsperiode:

[Ja/Nein]

O  Erste lange Zinsperiode
O  Erste kurze Zinsperiode
O Letzte lange Zinsperiode
O

Letzte kurze Zinsperiode

Fix zu Variable Verzinsung (Absatz 1)

Ende Laufzeitperiode mit fixer
Verzinsung:
Fixe Zinsperiode:

Unterjahrige fixe Zinsperiode:

Fixer Zinssatz:

fixer Zinstermin / fixe Zinstermine:
Erster fixer Zinstermin:

Unrunde Zinsperioden:

Erste unrunde Zinsperiode:

Letzter fixer Zinstermin:

Beginn Laufzeitperiode mit variabler
Verzinsung

Variable Zinsperiode:

Unterjahrige variable Zinsperiode:

variabler Zinstermin / variable
Zinstermine:

Erster variabler Zinstermin:

[a—

jahrlich
halbjahrlich
vierteljahrlich
monatlich

1% p.a.

— T T oOoooogoT

[a—

[Ja/Nein]
O  Erste lange Zinsperiode

O  Erste kurze Zinsperiode

[

O  jahrlich

O  halbjahrlich
O  vierteljahrlich
O

monatlich

—
[a—

O nicht anwendbar

O [ 1%pa.
Unrunde Zinsperioden: [Ja/Nein]
Letzte unrunde Zinsperiode: O Letzte lange Zinsperiode

O  Letzte kurze Zinsperiode

[Variable Verzinsung] [Fix zu Variable
Verzinsung] (Absatz 2)

Anpassung von variablen Zinsterminen: [Ja/Nein]

Anpassung von variablen Zinsterminen: O Following Business Day Convention
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|

Modified Following Business Day

Convention
O Floating Rate Business Day Convention
O  Preceding Business Day Convention
Bankarbeitstag: O Target2
O  Wien
Variable Verzinsung abhangig vom
EURIBOR (Absatz 4)
Zinsberechnungsfrist: O  zweiBankarbeitstage
O andere Zinsberechnungsfrist: [ ]
Bankarbeitstage
Monatsreferenz (EURIBOR): O  drei Monate
O  sechs Monate
O andere Monatsreferenz: [ ] Monate
Bildschirmseite: O  Reutersseite ,EURIBOR01”
andere Bildschirmseite: O 11
Art der Abhédngigkeit vom EURIBOR O  Variable Verzinsung entspricht EURIBOR
O  Zinssatz abzuglich EURIBOR

gegebenenfalls zusatzlich:
O  Multiplikation mit einem Faktor
O Aufschlag / Abschlag (Marge)
Zinssatz (von dem EURIBOR abgezogen
wird): [ 1%p.a.
Faktor (mit dem der EURIBOR oder die
Differenz zwischen einem Zinssatz und dem
EURIBOR multipliziert wird): [ ]
Marge zum (ggf. mit Faktor multiplizierten)
EURIBOR oder zur (ggf. mit Faktor
multiplizierten) Differenz zwischen einem
Zinssatz und dem EURIOR: O  Aufschlag:[ ]%-Punkte
O  Abschlag:[ ] %-Punkte
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Rundung: Keine Rundung
Aufrundung

Abrundung
Kaufmannische Rundung
Kommastellen:

Erster variabler Zinssatz: nicht anwendbar

OO0 oooo— 00o0o0oad

[ 1%pa.

Mindestzinssatz: 0 % p.a.
anderer Mindestzinssatz [ 1%p.a.

Hochstzinssatz: 1% p.a.
Bankarbeitstag: Target 2

Wien
Variable Verzinsung abhéangig von einem
EUR-Swap-Satz (Absatz 4)
Zinsberechnungsfrist: O  zweiBankarbeitstage

O andere Zinsberechnungsfrist: [ ]
Bankarbeitstage
Referenzlaufzeit (EUR-Swap-Satz): [
Referenzlaufzeit2 (EUR-Swap-Satz): O  nicht anwendbar
O [ ]Jahre

EURIBOR-Basis: O  6-Monats-EURIBOR
O  3-Monats-EURIBOR
O Reutersseite “ISDAFIX2”
O
O

Reutersseite “EURSFIXA”
[ ]

Bildschirmseite:

andere Bildschirmseite:

Art der Abhédngigkeit vom EUR-Swap-
Satz/ von EUR-Swap-Satzen: O Variable Verzinsung entspricht EUR-

Swap-Satz
O  Differenz zweier EUR-Swap-Satze
gegebenenfalls zusatzlich:
O  Multiplikation mit einem Faktor
O Aufschlag / Abschlag (Marge)
Faktor (mit dem der EUR-Swap-Satz oder
die Differenz zwischen zwei EUR-Swap-

Satzen multipliziert wird): [ ]
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Marge zum (ggf. mit Faktor multiplizierten)
EUR-Swap-Satz oder zur (ggf. mit Faktor

multiplizierten) Differenz zwischen zwei

EUR-Swap-Satzen:

Rundung:

Nachkommastellen:

Erster variabler Zinssatz:

Mindestzinssatz:
anderer Mindestzinssatz
Hochstzinssatz:

Bankarbeitstag:

Aufschlag: [ ] %-Punkte
Abschlag: [ ] %-Punkte
Keine Rundung
Aufrundung

Abrundung

Kaufmannische Rundung

nicht anwendbar
[ 1%pa.
0 % p.a.
[ 1%p.a.
1% p.a.
Target 2
Wien

OO oooo— oooooad

Zinstagequotient Variable

(Absatz 5)

Verzinsung

Zinstagequotient:

O Actual/Actual-ICMA

O Mit erster kurzer Zinsperiode
O Mit erster langer Zinsperiode
Fiktiver Verzinsungsbeginn: [
O Mit letzter kurzer Zinsperiode

O Mit letzter langer Zinsperiode

Fiktiver letzter Zinstermin: [
30/360 (Floating Rate)
360/360

Bond Basis

30/360E

Eurobond Basis
30/360

Actual/365
Actual/Actual-ISDA
Actual/365 (Fixed)
Actual/360

OooOoOooOooOoOooaoao
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O Zinstagequotient Fix zu  Variable
Verzinsung

Zinstagequotient fixe Laufzeitperiode
(Absatz 5a): O  Actual/Actual-ICMA

O Mit erster kurzer Zinsperiode
O Mit erster langer Zinsperiode
Fiktiver Verzinsungsbeginn: [ ]
30/360 (Floating Rate)

360/360

Bond Basis

30/360E

Eurobond Basis

30/360

Actual/365

Actual/Actual-ISDA

Actual/365 (Fixed)

Actual/360

OO0OoOooOoOoOoOoooano

Zinstagequotient variable Laufzeitperiode
(Absatz 5b):

|

Actual/Actual-ICMA

O Mit letzter kurzer Zinsperiode
O Mit letzter langer Zinsperiode
Fiktiver letzter Zinstermin: [ ]
30/360 (Floating Rate)

360/360

Bond Basis

30/360E

Eurobond Basis

30/360

Actual/365

Actual/Actual-ISDA

Actual/365 (Fixed)

Actual/360

O0O0oOooOoOoOoOoOoOooao0oano

O VARIANTE lll: Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung

Verzinsung: Auf die Schuldverschreibungen erfolgen
wahrend ihrer gesamten Laufzeit keine
periodischen Zinszahlungen.
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Zinstagequotient: 30/360 (Floating Rate)
360/360

Bond Basis

30/360E

Eurobond Basis

30/360

I o i [ R

Laufzeitbeginn:

]
]

[(vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung)]

[
[

Laufzeitende:

Riickzahlungskurs: O 100 %
Anderer Ruckzahlungskurs: O [ 1%
Tilgungstermin: [ 1]

Laufzeitbeginn:

]
]

[(vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung)]

[
Laufzeitende: [
Riickzahlung: O Begebung mit einem Abschlag vom
Nominale, Rickzahlung zum Nennwert
O Ruckzahlung zu einem Rickzahlungskurs
Uber 100 % vom Nominale
Ruckzahlungskurs: [ 1%
Tilgungstermin: [ 1]

‘ O Ohne ordentliche Kiindigungsrechte ‘
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O Mit ordentlichem Kiindigungsrecht der

Emittentin
Kiindigungsfrist: O  funf Bankarbeitstage
Andere Kindigungsfrist O [ ]Bankarbeitstage
Vorzeitiger Riickzahlungskurs: O 100 %
Anderer vorzeitiger Ruckzahlungskurs: O [ 1%
Kiindigungstermin(e):
Kiindigung zu Zinsterminen: O  Jeweils nachster Zinstermin
Erster Kiindigungs-Zinstermin: [ ]
Ausgewahlte Kindigungstermin(e): O erster:[ ]
O  weitere:[ ]
Bankarbeitstag: O Target2
O Wien
O Mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Inhaber bei nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen
Kiindigungsfrist: O  funf Bankarbeitstage
Andere Kindigungsfrist O [ ]Bankarbeitstage
Vorzeitiger Riickzahlungskurs: O 100 %
Anderer vorzeitiger Ruckzahlungskurs: O [ 1%
Kiindigungstermin(e):
Kiindigung zu Zinsterminen: O  Jeweils nachster Zinstermin
Erster Kiindigungs-Zinstermin: [ ]
Ausgewahlte Kiindigungstermine: O Erster:[ ]
O  Weitere: [ ]
Prozedere fiir die Kiindigung: [Ja/Nein]
Bankarbeitstag: O Target2
O Wien
O Kindigungsrecht der Emittentin aus
regulatorischen Griinden bei
nachrangigen Schuldverschreibungen
Kiindigungsfrist (Bankarbeitstage): O [ 1Bankarbeitstage
Vorzeitiger Riickzahlungskurs: O 100 %
Anderer vorzeitiger Ruckzahlungskurs: O [ 1%
Bankarbeitstag: O Target2
O Wien
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Bankarbeitstag: O Target2
O  Wien

Veroéffentlichungsfrist Homepage: drei Bankarbeitstage

Andere Frist: [ 1Bankarbeitstage
Veroffentlichungsfrist direkte Mitteilung: drei Bankarbeitstage

Andere Frist: [ ]Bankarbeitstage
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TEIL 2: ZUSATZLICHE ANGABEN

Zusitzliche Angaben, die nicht in Teil 1 der Endgiiltigen Bedingungen oder im Abschnitt

»ALLGEMEINE INFORMATIONEN“ im Basisprospekt enthalten sind.

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und
juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind:

Weitere Interessen:
Vertriebsprovision:

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der
Ertrage:

(nur bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung
von weniger als EUR 100.000,-- verpflichtend)

Weitere Griinde:

Geschatzte Gesamtkosten:

Geschatzter Nettoemissionserlos:

siehe Abschnitt ,ALLGEMEINE
INFORMATIONEN® Absatz ,Interessen von
Seiten an dem Angebot beteiligter Personen®
im Basisprospekt

[ ]

O [ 1% vom Nominale

O nicht anwendbar

siehe Abschnitt ,ALLGEMEINE
INFORMATIONEN® Absatz ,Griinde fur das
Angebot und Verwendung der Ertrage” im
Basisprospekt

]
EUR[ ]

[
O
O  nicht anwendbar - Daueremission
O EUR[ ]

O

nicht anwendbar - Daueremission

ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN / ZUM
HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

Rendite

Rendite:

Beschliisse, Ermédchtigungen und
Billigungen:

Weitere Beschliisse

Weitere Valutatage nach dem Erstvalutatag
bei Daueremissionen:

Steuern:

siehe Abschnitt ,ALLGEMEINE
INFORMATIONEN® Absatz ,,Rendite” im
Basisprospekt

o1

O  nicht anwendbar (variable Verzinsung)

1% p.a.

siehe Abschnitt ,ALLGEMEINE
INFORMATIONEN® Absatz ,Beschliisse und
Genehmigungen® im Basisprospekt

[ ]

O  Zeichnungstag plus drei Bankarbeitstage
O  Zeichnungstag plus [
o [

siehe Abschnitt ,ANGABEN ZUR
BESTEUERUNG" im Basisprospekt

] Bankarbeitstage
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Hinweis fiir Anleger im Falle einer Privatplatzierung:

Steuerliche Behandlung von Privatplatzierungen in Osterreich

Die Schuldverschreibungen wurden bei ihrer Begebung in rechtlicher oder tatsdchlicher Hinsicht
keinem unbestimmten Personenkreis im Sinne des § 27a Abs. 2 Z 2 EStG angeboten. Daher
unterliegen die darauf basierenden Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem KESt-Abzug bei der
depotfiihrenden Stelle. Natiirliche Personen haben diese Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der
persénlichen Steuererklarung zu erfassen. Diese Einkiinfte werden im Rahmen der Veranlagung mit
dem individuellen Einkommensteuertarif besteuert.

BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN
FUR DAS ANGEBOT

(nur bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung
von weniger als EUR 100.000,-- verpflichtend)

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter
Zeitplan und erforderliche MaRnahmen fiir die
Antragstellung

Mindest-/H6chstzeichnungsbetréige: O  Mindestzeichnungsbetrag:
EUR[ 1]

O  Hoéchstzeichnungsbetrag:
EUR[ 1]

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und
deren Zuteilung

Investorenkategorien: O  Qualifizierte und nicht-qualifizierte
Anleger
O  AusschlieBlich qualifizierte Anleger
Markte: O  offentliches Angebot in Osterreich
O  offentliches Angebot in Deutschland
O  Privatplatzierung in Osterreich
O  Privatplatzierung in Deutschland
O  Privatplatzierung in[ ]
Preisfestsetzung
Etwaige Kosten und Steuern, die speziell dem
Zeichner in Rechnung gestellt werden: O Es fallen keine zusatzlichen Kosten an.

O Kosten:[ ]
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ZULASSUNG ZUM HANDEL UND
HANDELSREGELN

Zulassung zum Handel an einem Geregelten
Markt / Handelseinbeziehung: O  Zulassung an einem Geregelten Markt

O Wien, Amtlicher Handel
O Wien, Geregelter Freiverkehr
O Handelseinbeziehung zu einem
MTF/anderen Handelsplatz
O Wien, Dritter Markt
O Anderes Multilaterales
Handelssystem
Betreiber: [ ]
O  Weder Zulassung zum Handel noch
Handelseinbeziehung
Erwarteter Termin der Zulassung zum Handel
(wenn bekannt):

Geschatzte Gesamtkosten fiir die Zulassung
zum Handel: EURT 1]

(nur bei Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung ab
EUR 100.000,-- verpflichtend)

ZUSATZLICHE ANGABEN
An der Emission beteiligte Berater: [ 1]
Funktion: [ 1]
Rating der Anleihe: O Keine gesonderte Bewertung

O  Bewertung durch Moody’s (Moody’s
Deutschland GmbH): [ 17%)

*) Moody’s Deutschland GmbH hat ihren Sitz in der Europdischen Gemeinschaft und ist gemal
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 lber Ratingagenturen, gedndert durch Verordnung (EU) Nr. 5613/2011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 11. Mai 2011, (die ,Ratingagentur-Verordnung") registriert.

Die Europédische Wertpapier und Marktaufsichtsbehérde verdffentlicht auf ihrer Webseite
(httpo:.//www.esma.europa.eu/paqge/List-registered-and-certified-CRAs) ein Verzeichnis der nach der
Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen.
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ZUSTIMMUNG ZUR siehe Abschnitt ,,ZUSTIMMUNG ZUR
PROSPEKTVERWENDUNG: PROSPEKTVERWENDUNG* im
Basisprospekt

Art der Zustimmung: O  Allgemeine Zustimmung fur
Osterreichische Kreditinstitute

O  Individuelle Zustimmung fiir spezifische
Kreditinstitute

Name, Adresse: [ ]

O keine Zustimmung

O Bei Daueremissionen: Beginn der
Angebotsfrist (wahrend der die spatere
WeiterverauRerung oder endgiiltige
Platzierung der Schuldverschreibungen durch
berechtigte Finanzintermediare erfolgen kann): ab[ ]

Informationen zum Ende der Angebotsfrist siehe auf der Homepage der Emittentin
(www.raiffeisenbank.at/Investoren/Angebotsdokumente)

O Bei Einmalemissionen: Angebotsfrist (im
obigen Sinn): [ 1bis[ 1]

[Informationen von Seiten Dritter

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt
Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt und ibernimmt die Verantwortung dafir, dass diese Informationen
zutreffend wiedergegeben worden sind und es wurden — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus
den von diesen Dritten zur Verfligung gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten
weggelassen, die die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wirden; (ii) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig tberprift und tbernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.]

[Boérsenzulassung

Die vorstehenden Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiur die Zulassung dieser
Schuldverschreibungen unter dem Angebotsprogramm zum [[Amtlichen Handel] / [Geregelten
Freiverkehr]] an der Wiener Borse erforderlich sind.]

Verantwortlichkeit

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen.

RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

[Anhang: Emissionsspezifische Zusammenfassung]
[[Anhang:] Emissionsbedingungen]
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Interessen von Seiten an dem Angebot beteiligter Personen

Sofern niederdsterreichische Raiffeisenbanken oder andere Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich (oder gegebenenfalls andere Kreditinstitute) in den Vertrieb von unter dem Angebotsprogramm
begebenen Schuldverschreibungen eingebunden sind, kénnen diese von der Emittentin marktibliche
Vertriebsprovisionen erhalten. Die Vertriebsprovision wird gegebenenfalls in den Endglltigen Bedingungen
angegeben.

Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an dem jeweiligen Angebot von
Schuldverschreibungen beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den Endgiltigen Bedingungen
dargestellt.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der Nettoemissionserl0s der unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen dient
der Refinanzierung und der Erfullung der satzungsmafigen Aufgaben der RLB NO-Wien.

Die Begebung von nachrangigen Schuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm dient der
Starkung der Eigenmittelausstattung der RLB NO-Wien bzw. der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-
Holding NO-Wien.

Etwaige weitere Grinde fir das jeweilige Angebot von Schuldverschreibungen werden gegebenenfalls in
den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt.

Typ, Kategorie und Rang der Schuldverschreibungen
Gegenstand des Angebotsprogramms sind folgende Schuldverschreibungen:

= Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, siehe dazu
Abschnitt ,EMISSIONSBEDINGUNGEN VARIANTE I: SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT FIXER
VERZINSUNG (MIT EINEM ODER MEHREREN FIXEN ZINSSATZEN)"

= Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, siehe dazu
Abschnitt ,EMISSIONSBEDINGUNGEN VARIANTE II: SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT
VARIABLER VERZINSUNG ABHANGIG VOM EURIBOR ODER EUR-SWAP-SATZEN
(EINSCHLIESSLICH FIX ZU VARIABLER VERZINSUNG)*

= Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, siehe dazu
Abschnitt ,EMISSIONSBEDINGUNGEN VARIANTE Ill: SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE
LAUFENDE VERZINSUNG*

Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung kdnnen unbesichert oder besichert (fundiert gemaR dem
FBSchVG) begeben werden. Unbesicherte Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung kdnnen
nicht-nachrangig oder nachrangig sein.

Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung werden unbesichert und nicht-nachrangig begeben.

Rechtsvorschriften

Fir sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den unter diesem Angebotsprogramm
begebenen Schuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht.
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Form der Schuldverschreibungen

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber.

Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine (in der Regel veranderbare) Sammelurkunde
gemal § 24 lit. b) Depotgesetz verbrieft, welche die firmenmafRige Zeichnung der Emittentin tragt. Der
Anspruch auf die Ausstellung effektiver Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Waihrung der Schuldverschreibungen

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Rechte aus den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen ergeben sich
grundsatzlich aus den jeweiligen Emissionsbedingungen zusammen gelesen mit den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen:

Die Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Den
Inhabern der Sammelurkunde stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die bei
Hinterlegung der Sammelurkunde bei der OekB als Wertpapiersammelbank gemal den Regelungen
der OeKB ubertragen werden kénnen.

Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung kénnen unbesichert oder besichert (fundiert)
begeben werden. Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung werden unbesichert begeben.

Der Rang von Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung kann nicht-nachrangig oder
nachrangig sein. Der Rang von Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung ist nicht-
nachrangig.

Die Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung verbriefen den Anspruch der jeweiligen Inhaber
auf Verzinsung zu den jeweiligen Zinsterminen, wobei eine laufende Verzinsung fix, variabel oder fix
zu variabel sein kann.

Die Schuldverschreibungen verbriefen den Anspruch der jeweiligen Inhaber auf Rickzahlung zum
Nennwert oder zum jeweiligen Rickzahlungskurs (iber 100 % vom Nennwert). Die Rickzahlung ist
zum jeweiligen Tilgungstermin fallig.

Die Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung kénnen mit Kindigungsrechten durch die
Emittentin und/oder  die Inhaber  der  Schuldverschreibungen  ausgestattet  sein.
Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung sind nicht mit Kiindigungsrechten ausgestattet.

Die Gutschrift der Zinsen- und/oder Tilgungszahlungen erfolgt tiber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibungen Depot fiihrende Stelle.

Referenz-Zinssétze fir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Die Verzinsung von unter diesem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung kann entweder von einem EURIBOR-Satz oder einem EUR-Swap-Satz bzw. zwei EUR-Swap-
Satzen als Referenzsatz/-satze abhangen. Die Art und Weise der Berechnung der variablen Verzinsung in
Abhangigkeit vom jeweiligen Referenz-Zinssatz ist in den Emissionsbedingungen geregelt (siehe dazu
Abschnitt ,EMISSIONSBEDINGUNGEN VARIANTE II: SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLER
VERZINSUNG ABHANGIG VOM EURIBOR ODER EUR-SWAP-SATZEN (EINSCHLIESSLICH FIX ZU
VARIABLER VERZINSUNG)®).
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EURIBOR

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist jener Zinssatz, zu dem Euro Termineinlagen innerhalb der
Euro-Zone unter Banken erstklassiger Bonitéat (,Prime Banks") angeboten werden. Der EURIBOR wird als
Durchschnitt der taglichen Zinssatz-Quotierungen der aktivsten Banken (,EURIBOR-Panel®, derzeit 25
Banken) in der Euro-Zone fiir verschiedene Laufzeiten (derzeit 8) berechnet. Der EURIBOR wird einmal
taglich um ca. 11:00 Uhr Brisseler Zeit auf Basis der Zinskonvention act/360, auf drei Dezimalstellen
festgestellt.

Die Verodffentlichung der jeweiligen EURIBOR-Satze fir die jeweilige Laufzeit erfolgt durch Thomson
Reuters. Jeweils aktuelle EURIBOR-Satze sowie EURIBOR-Séatze der Vergangenheit kdnnen derzeit auf
der Reuters-Bildschirmseite EURIBORO1 abgerufen werden.

EUR-SWAP-Satz

Der Begriff EUR-Swap-Satz bezieht sich auf den Tausch eines langfristigen Kapitalmarkt-Zinssatzes (z.B.
10-Jahres EUR-Zinssatz) gegen einen variablen Geldmarkt-Zinssatz (z.B. 6-Monats EURIBOR).

Fir die Bestimmung des jeweiligen EUR-Swap-Satzes wird der jeweilige derzeit vom Bildschirmservice
ISDAFIX zur Verfligung gestellte durchschnittliche mittlere EUR-Swap-Satz fiir die jeweilige Laufzeit
(Zinskonvention: 30/360) gegen den 6-Monats-EURIBOR (firr eine Laufzeit von einem Jahr: 3-Monats-
EURIBOR) zugrunde gelegt.

Im Mai 2014 hat die International Swaps and Derivative Association (,ISDA®) die ICE Benchmark
Administration (,IBA“) mit der Verwaltung von ISDAFIX ab 1. August 2014 beauftragt.

IBA sammelt die EUR-Swap-Satz-Quotierungen der dazu ausgewahlten Banken und berechnet nach
Entfernung der héchsten und niedrigsten EUR-Swap-Séatze den Durchschnitt der Quotierungen. Die EUR-
Swap-Satze fur die jeweilige Laufzeit werden taglich gegen 11:10 Uhr (Frankfurter Zeit) auf Thomson
Reuters, Bloomberg und Telekurs zur Verfiigung gestellt. Jeweils aktuelle EUR-Swap-Satze sowie EUR-
Swap-Satze der Vergangenheit kdénnen derzeit auf den Reuters-Bildschirmseiten ISDAFIX2 und
EURSFIXA abgerufen werden.

Die Kursentwicklung von Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von einem EUR-Swap-Satz bzw.
zwei EUR-Swap-Satzen als Referenzsatz/-satze abhangt, hangt von der Entwicklung und der historischen
und erwarteten Volatilitdt (Schwankungsbreite) des/der zugrunde liegenden EUR-Swap-Satzes bzw.
EUR-Swap-Satze sowie der Zinsstrukturkurve ab.

Anpassungsregeln fur den Fall, dass der jeweilige Referenz-Zinssatz auf einer anderen als der in den
Endglltigen Bedingungen angegebenen Seite oder auf keiner Bildschirmseite mehr verdffentlicht wird,
sind in den Emissionsbedingungen angefihrt (siehe dazu Abschnitt ,EMISSIONSBEDINGUNGEN
VARIANTE Il: SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLER VERZINSUNG ABHANGIG VOM
EURIBOR ODER EUR-SWAP-SATZEN (EINSCHLIESSLICH FIX ZU VARIABLER VERZINSUNG)").

Rendite

Die Emissionsrendite von unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung oder ohne laufende Verzinsung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Emissionsrendite wird per (Erst-)Valutatag ohne Beriicksichtigung von etwaigen Kosten, die bei
Zeichnung verrechnet werden, oder von laufenden Nebenkosten, wie beispielsweise Depotgeblhren,
berechnet. Basis fur die Berechnung der Emissionsrendite sind der (Erst-)Ausgabekurs, der Zinssatz/ die
Zinssatze (sofern gegeben), der Tilgungskurs und die Endlaufzeit. Die Emissionsrendite gilt daher nur
falls die Schuldverschreibungen vom Laufzeitbeginn bis zum Laufzeitende gehalten werden. Die
Emissionsrendite ist keine Indikation fir eine Rendite in der Zukunft.

Im Fall der Auslibung eines in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Kindigungsrechts durch die
Emittentin oder die Inhaber der Schuldverschreibbungen sowie im Fall des Verkaufs der
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Schuldverschreibungen vor Laufzeitende kann sich fir den Anleger eine von der Emissionsrendite
abweichende Rendite ergeben.

Die Emissionsrendite wird gemal der ICMA Methode berechnet. Die ICMA Methode ermittelt die
Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung der taglichen Stlickzinsen.

Fir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder mit fix zu variabler Verzinsung kann keine
Emissionsrendite in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben werden.

Vertretung der Inhaber von Schuldverschreibungen

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Schuldverschreibungen
vorgesehen.

Bei fundierten Schuldverschreibungen hat gemafll § 2 Abs. 3 des Gesetzes betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (,FBSchVG*) der Regierungskommissar, wenn er die Rechte der Glaubiger
der fundierten Schuldverschreibungen fir gefahrdet erachtet, die Bestellung eines gemeinsamen Kurators
zur Vertretung der Glaubiger beim zustandigen Gericht zu erwirken. Ein solcher Kurator ist im Falle der
Insolvenz des Kreditinstitutes durch das Insolvenzgericht von Amts wegen zu bestellen.

Ganz generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten
und bestimmter anderer Schuldverschreibungen, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im
Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 vom zustdndigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen ist, dessen Rechtshandlungen in bestimmten Fallen einer
kuratelgerichtlichen Genehmigung bediirfen und dessen Kompetenzen vom Gericht innerhalb des Kreises
der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt werden.

Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 kdnnen durch
Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist
eine fir die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Beschliisse und Erméchtigungen

Die RLB NO-Wien kann Schuldverschreibungen (i) unter diesem Angebotsprogramm, (i) unter dem EUR
5.000.000.000 internationalen Angebotsprogramm (Debt Issuance Programme — ,DIP“) und (iii) auRerhalb
dieser Angebotsprogramme begeben.

Der Vorstand der Emittentin schlagt dem Aufsichtsrat jahrlich das Gesamtvolumen fiir Neuemissionen fur
das folgende Kalenderjahr vor, das vom Aufsichtsrat der Emittentin genehmigt werden muss. Eine
unterjahrige Aufstockung des Volumens kann durch diese Organe jederzeit vorgeschlagen und
beschlossen werden.

Fir das Jahr 2015 beantragte der Vorstand der Emittentin ein maximales Neu-Emissionsvolumen von bis
zu EUR 2.000.000.000. Der Aufsichtsrat der Emittentin stimmte diesem Antrag in der Sitzung am
11. Dezember 2014 zu.

Zusatzlich zu diesem maximalen jahrlichen Neu-Emissionsvolumen muss die Emittentin beachten, dass
die jeweiligen Gesamtnennbetrage fir unter diesen Angebotsprogramm (EUR 5.000.000.000) und dem
DIP (EUR 5.000.000.000) ausstehende Schuldverschreibungen durch die Neuemissionen nicht
Uberschritten wird.

Etwaige zusatzliche Beschlisse fir das jeweiige Angebot von Schuldverschreibungen werden
gegebenenfalls in den Endglltigen Bedingungen dargestellt.
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Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen lauten auf Inhaber und sind ohne
Einschrankungen Ubertragbar.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Das Angebot (d.h. die Einladung zur Zeichnung) von unter dem Angebotsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen durch die Emittentin unterliegt grundsatzlich keinen Bedingungen. Die Emittentin
kann jedoch ihr Angebot jederzeit bis zum (Erst-)Valutatag zurtickziehen.

Die Emittentin sowie die zur Verwendung dieses Basisprospektes berechtigten Finanzintermediare (siehe
Abschnitt ,ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG") unterliegen den Verkaufsbeschrankungen
wie im Abschnitt ,VERKAUFSBESCHRANKUNGEN* dargestellt.

Angebotsfrist, Antragsverfahren

Die Emittentin wird fir unter dem Angebotsprogramm zu begebende Schuldverschreibungen innerhalb
einer in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist (Zeichnungsfrist) zur
Zeichnung einladen. Die Angebotsfrist kann offen (Daueremission) oder befristet (Einmalemission) sein.
Die Emittentin kann die Angebotsfrist fir unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen
jederzeit vorzeitig schlielRen.

Die Einladung zur Zeichnung von Schuldverschreibungen gegentiber potentiellen Ersterwerbern erfolgt
durch die Emittentin selbst sowie gegebenenfalls zusatzlich durch Niederdsterreichische Raiffeisenbanken
oder durch andere Kreditinstitute.

Anleger, die Schuldverschreibungen zeichnen wollen, missen ihre Anbote zur Zeichnung bei der
Emittentin selbst, oder gegebenenfalls bei Niedertsterreichischen Raiffeisenbanken oder einem anderen
Kreditinstitut stellen.

Die auf das Anbot zur Zeichnung durch Investoren folgende allféllige Anbotannahme durch die Emittentin
erfolgt im Wege der Wertpapier-Abrechnung (Zuteilung) der Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Valutatag.

Reduzierung von Zeichnungen, Erstattung zu viel gezahlter Betrdage

Die Emittentin stellt fir ihre Schuldverschreibungen jeweils lediglich Einladungen zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen durch potentielle Zeichner.

Die Emittentin behalt sich vor, seitens potentieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung in Bezug auf
bestimmte Schuldverschreibungen jederzeit und ohne Begriindung abzulehnen oder nur teilweise
auszufiihren (Zuteilung).

Angenommene Anbote auf Zeichnung werden grundsatzlich durch die Emittentin erfillt. Damit ergeben
sich grundsatzlich keine zuviel gezahlten Betrage durch Zeichner. Sollte aus anderen Grinden eine
Ruckerstattung erforderlich sein erfolgt die Riickabwicklung im Wege der jeweils Depot fihrenden Stellen.

Bedienung und Lieferung

Die Bedienung der unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen erfolgt zu den in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Terminen (Zinstermine und Tilgungstermine).

Die Lieferung der unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen erfolgt gegen
Zahlung im Wege der jeweils Depot filhrenden Stellen an die Zeichner der Schuldverschreibungen zu den
marktiblichen Fristen.
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Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der von der Emittentin
ausgegebenen Sammelurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei der OeKB innerhalb Osterreichs
gemall den Regelungen und Bestimmungen der OeKB Ubertragen werden koénnen. Die
Miteigentumsanteile der Inhaber der Schuldverschreibungen an der Sammelurkunde gehen in der Regel
durch Besitzanweisungen, die durch Depotbuchungen nach auf’en in Erscheinung treten, dber. Der
Anspruch auf Ausstellung effektiver Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Im Falle der Verwahrung der Sammelurkunde bei der RLB NO-Wien ist eine Ubertragung der
Miteigentumsanteile nur dann moglich, wenn fir die Depot fihrende Stelle der Inhaber der
Schuldverschreibungen ein Depot bei der RLB NO-Wien geflhrt wird.

Offenlegung von Angebotsergebnissen

Fir unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen ist eine Offenlegung der Ergebnisse
eines Angebotes wie Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der Zeichner und &hnlicher Angaben nicht
vorgesehen.

Vorzugsrechte, Zeichnungsrechte

Fir die Zeichnung von unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen gibt es
grundsatzlich keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte.

Es liegt jedenfalls im Ermessen der Emittentin zur Zeichnung bestimmter Schuldverschreibungen lediglich
einen eingeschrankten Investorenkreis einzuladen (z.B. Angebot als Privatplatzierung an bestimmte
Investoren).

Kategorien potentieller Investoren

Unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen koénnen qualifizierten und nicht
qualifizierten Investoren angeboten werden. Die Emittentin kann einzelne Emissionen von
Schuldverschreibungen qualifizierten Investoren vorbehalten.

Meldung des zugeteilten Betrags, Handelsaufnahme

Ein eigenes, besonderes Meldeverfahren Uber die den Zeichnern zugeteilten unter dem
Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Schuldverschreibungen Wertpapierabrechnungen Uber die
mit dem jeweiligen Valutatag zugeteilten Schuldverschreibungen im Wege der jeweils Depot flihrenden
Stellen.

Falls fir unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an der Wiener Bdrse vorgesehen ist, wird als erster Notierungstag friihestens der jeweilige (Erst-)
Valutatag vorgesehen.

Platzierung und Ubernahme

Flr unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen der RLB NO-Wien sind keine
Vereinbarungen mit Banken betreffend die Ubernahme oder Platzierung der Schuldverschreibungen
vorgesehen.
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Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Zum Datum dieses Basisprospekts ausstehende Schuldverschreibungen der Emittentin
notieren im Amtlichen Handel oder Geregelten Freiverkehr der Wiener Boérse oder
notieren im Geregelten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder

sind in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen oder
notieren im Geregelten Markt der Bérse Luxemburg oder

notieren an der SIX Swiss Exchange oder

sind in den Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Borse einbezogen oder
sind nicht an einer Bdrse notiert.

Intermediare im Sekundéarhandel

Fir unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen gibt es keinerlei bindende Zusagen
von Instituten, die als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfligung zu stellen, und es sind solche Intermediare / Market-Maker auch nicht bestellt.
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REGULATORISCHE UBERSICHT

In Reaktion auf die jingste globale Finanzkrise und die europaische Staatsschuldenkrise und in dem
Bemihen, die europaische Bankenunion zu starken, haben der Gesetzgeber der Europaischen Union und
der Osterreichische Gesetzgeber eine Reihe von Rechtsakten erlassen oder entworfen, um regulatorische
Anforderungen fir die europaischen Banken zu erhdhen, was die RLB NO-Wien direkt oder indirekt tiber
ihre Gbergeordnete CRR-Finanzholdinggesellschaft, die Raiffeisen-Holding NO-Wien betrifft.

Darliber hinaus ist die primare aufsichtsrechtliche Zustandigkeit fir die RLB NO-Wien und fiir die
konsolidierte Beaufsichtigung der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen Holding NO-Wien von der
Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (,FMA“) zum einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, ,SSM*) gewandert. Seit November 2014 beaufsichtigt die Europaische
Zentralbank (,EZB“) bedeutende Banken der Eurozone, darunter die RLB NO-Wien direkt und im Rahmen
der konsolidierenden Gesamtaufsicht tber die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-
Wien. Weiters Uberwacht die EZB die Aufsicht Giber weniger bedeutende Banken durch die nationalen
Aufsichtsbehérden.  Sonst  einschlagige Gesetzgebung und  Aufsichtsaktivitdten rund um
Mindestkapitalanforderungen, Bankenabwicklung, Marktinfrastruktur, Steuern und Einlagensicherung
werden im Folgenden zusammengefasst. Die nachfolgenden Ausfihrungen (die ,Regulatorische
Ubersicht*) enthalten keine vollstandige Darstellung der legislativen Entwicklungen in der EU, in
Osterreich oder anderen relevanten Rechtsordnungen, in denen die Emittentin derzeit aktiv ist. Sie dienen
ausschlieBlich Informationszwecken. Weder Inhaber der Schuldverschreibungen noch die Emittentin oder
sonstige Dritte kdnnen Rechte darauf stiitzen oder Verpflichtungen daraus ableiten.

Steigende Kapitalanforderungen

Die Raiffeisen-Holding NO-Wien als maBgebliche Konsolidierungsebene fiir Eigenmittel und
Stresstests

Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien als Ubergeordnete
Finanzholdinggesellschaft gemal der CRR umfasst die Raiffeisen-Holding NO-Wien, die RLB NO-Wien
und diverse Beteiligungs- und Zwischenholdinggesellschaften. Die Eigenmittelanforderungen gemaf der
CRR sind von der RLB NO-Wien einerseits fiir sich selbst, also auf Einzelebene zu erflillen. Zusatzlich hat
sie aber auch die Einhaltung der gesamten (konsolidierten) Eigenmittelanforderungen an die CRR-
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien zu beachten. Das bedeutet, dass die Eigenmittel
aller Gruppenmitglieder bei der Berechnung der Gesamteigenmittelquote fir die CRR-
Kreditinstitutsgruppe beriicksichtigt werden. Uberwacht wird die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelanforderungen auf Einzel- und Gruppenebene von der EZB, in ihrer Funktion als zustandige
bzw. ,konsolidierende® Aufsichtsbehdrde. Sie schreibt daher auch im Rahmen des ,Supervisory Review
and Evaluation Process” (,SREP®) bestimmte Eigenmittelquoten vor. So wurde der CRR-
Kreditinstitutsgruppe ~ der  Raiffeisen-Holding NO-Wien im SREP vom Marz 2015 ein
Eigenmittelquotenerfordernis von 18,5 % auferlegt. Die CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding
NO-Wien verfuigte per 31. Dezember 2014 Uber eine Eigenmittelquote von 19,7 % (Eigenmittelquote gem.
CRR).

Dem Prinzip der Konsolidierung folgt auch die Darstellung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel im
Konzernabschluss der RLB NO-Wien, die fir die Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien
insgesamt erfolgt.

Auch kunftige Bilanzbewertungen, Stresstests und Transparenzprifungen sollen fur die konsolidierte
Ebene der CRR-Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Holding NO-Wien abgehalten werden.

Basel lll und CRD IV/CRR

Am 27. Juni 2013 wurden die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV — ,CRD IV*) und die Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
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Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation —
,CRR")im Amtsblatt der Europaischen Union verdéffentlicht.

Das CRD IV/CRR-Paket soll die Uberarbeiteten Eigenkapitalrahmenbedingungen des Baseler
Ausschusses fur Bankenaufsicht (,Basler Ausschuss®) umsetzen, die im Dezember 2010 verdffentlicht
wurden und allgemein als Basel Ill bekannt sind. Das CRD IV/CRR-Paket war auch ein wesentlicher
Schritt zur Erreichung des ,Single Rule Book®, einem Satz harmonisierter Aufsichtsregeln, die einen
einheitlichen Rechtsrahmen fiir den EU-Finanzsektor bilden sollen, um den Binnenmarkt fir
Finanzdienstleistungen zu vervollstandigen.

Die meisten Teile der CRR (eine EU-Verordnung, die unmittelbar in allen EU-Mitgliedstaaten ohne
nationale Umsetzungsakte gilt) sowie die Anderungen des BWG, mit denen die CRD IV in
Osterreichisches Recht umgesetzt wurde, sind am 1. Janner 2014 in Kraft getreten und haben den
bisherigen Rechtsrahmen ersetzt. Das CRD IV/CRR-Paket erhdht die Anforderungen an Eigenkapital
sowohl in qualitativer als auch quantitativer Hinsicht. Weiters werden Kapitalanforderungen hinsichtlich
Derivate-Positionen erhéht und es werden neue Rahmenbedingungen zur Liquiditat sowie Regeln zum
Verschuldungsgrad (Leverage Ratio) eingefuihrt. Zusatzlich zu Mindesteigenmittelanforderungen missen
Kapitalpuffer eingehalten werden. Das CRD IV/CRR-Paket behandelt auRerdem Kapitalanforderungen im
Zusammenhang mit dem Gegenparteiausfallrisiko und GroRRkreditgrenzen.

Mit der CRD IV/CRR werden nach und nach bestimmte bestehende Kapitalinstrumente (die in der
Vergangenheit begeben wurden) von ihrer Eignung als Eigenmittel ausgeschlossen (Phasing out) oder
bilden Eigenmittel geringerer Qualitat. Zum Beispiel werden bestehende hybride Kapitalinstrumente im
Laufe der Zeit als Elemente des zusatzlichen Kernkapitals (,AT 1) auslaufen.

Die CRR bestimmt weiters eine schrittweise Erhdéhung der Mindestanforderungen an das harte
Kernkapital von 4 % der risikogewichteten Aktiva und anderer Positionen (,RWA®) im Jahr 2014 auf 4,5 %
seit 1. Janner 2015. Die Mindestanforderungen fir Posten des Kernkapitals (hartes Kernkapital und
zusatzliches Kernkapital) wurden von 5,5 % im Jahr 2014 auf 6 % seit 1. Janner 2015 erhdht. Die
absolute Eigenkapitalquote ohne Kapitalpuffer bleibt bei 8 %. Aufsichtsbehdrden kénnen jedoch héhere
Kapitalanforderungen fiir systemrelevante Institute vorsehen.

Die Einfihrung neuer Kapitalpuffer ist Gegenstand der CRD IV und war damit in nationales Recht
umzusetzen. Alle Kapitalpuffer missen aus hartem Kemkapital bestehen. Ein Kapitalerhaltungspuffer in
Hoéhe von 2,5 % der RWA wird ab 2016 als permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Zusatzlich
kénnen die nachfolgenden weiteren Kapitalpuffer von nationalen Gesetzgebern oder Aufsichtsbehdrden
vorgesehen werden: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von bis zu 2,5 % (in Schritten von 0,25
Prozentpunkten) der RWA im jeweiligen EU-Mitgliedstaat; (ii) systemischer Risikopuffer von mindestens
1 % bereits seit dem 1. Janner 2014; (iii) Puffer fur global systemrelevante Institute (G-SRI Puffer) und (iv)
Puffer fir andere systemrelevante Institute (O-SRI Puffer).

Der 6sterreichische Gesetzgeber hat die CRD IV durch Anderung des Bankwesengesetzes (BGBI. | Nr.
184/2013) in nationales Recht umgesetzt. Die teils tiefgreifenden Anderungen im Bankwesengesetz
betreffen insbesondere folgende Aspekte:

- Kapitalerhaltungspuffer flr eine bessere Absorption von Verlusten von Banken in Krisenzeiten;

- Antizyklische Kapitalpuffer, um prozyklische Effekte in der Gesamtwirtschaft zu reduzieren und fir
eine bessere Absorption von Verlusten von Banken in Krisenzeiten;

- Systemischer Kapitalpuffer (Risikopuffer fur Systemrelevante Institute und Globale Systemrelevante
Institute), um die Auswirkungen von Systemrisiken in der Gesamtwirtschaft zu verringern und fiir eine
bessere Absorption von Verlusten von Banken in Krisenzeiten;

- Strengere SchutzmalRnahmen und Sanktionen bei Verwaltungsrechtsversté3en, um die Banken- und
Wertpapieraufsicht zu starken;

- Erhohte Anforderungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats und Erweiterung der internen
Uberwachungsaufgaben des Aufsichtsrats, um die interne Risikoliberwachung der Institutionen zu
verbessern;

- Umfassende und angepasste Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten durch die Einfihrung von
Aufsichtsbefugnissen auf Ebene der gemischten Finanzholdinggesellschaften im Bankwesengesetz
und dem Versicherungsaufsichtsgesetz.

144



Die Einfihrung von Kapitalpuffern soll insbesondere eine Verbesserung der Stabilitat der Banken und des
gesamten Finanzmarkts durch die Erhéhung der Verlustabsorptionsfahigkeit von Instituten in Krisenzeiten
bewirken. Ein breiter Katalog von Aufsichtsmafnahmen der FMA und Anderungen bei Verwaltungsstrafen
sollen zur Starkung der Aufsicht Uber Banken, Wertpapiere und Finanzkonglomerate beitragen und
VerstoRRe gegen regulatorische Anforderungen verhindern.

Darliber hinaus sollen Mitglieder des Aufsichtsrats strikteren Anforderungen unterliegen, Prozesse zur
Meldung unternehmensinterner GesetzesverstoRe eingefliihrt werden und es sollen Risiko- und
Nominierungsausschusse in Banken eingefiihrt werden, deren Bilanzsumme mehr als eine Milliarde Euro
betragt oder die Ubertragbare Wertpapiere ausgegeben haben. Diese harmonisierten Regeln der
corporate governance sollen zu einer effektiveren internen Risikolberwachung beitragen.

Uberpriift wird die Einhaltung der CRD IV und der CRR durch den vereinheitlichten Prozess der
aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung (Supervisory Review and Evaluation Process — ,SREP*).
Dabei prift die zusténdige Aufsichtsbehérde (fiir die RLB NO-Wien ist das die EZB) die Vorkehrungen,
die ein Institut zur Einhaltung der Bestimmungen getroffen hat und bewertet die Risiken, denen das
jeweilige Institut ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte sowie die (System-)Risiken, die vom Institut
ausgehen. Im SREP werden nicht nur Kredit-, Markt- und operationelle Risiken erfasst, sondern unter
anderem auch das Liquiditatsrisikomanagement, Zinsdnderungsrisiken des Anlagebuches, das Risiko
einer bermaBigen Uberschuldung, Konzentrationsrisiken, Stresstestergebnisse, die Auswirkungen von
Diversifizierungseffekten und deren Berlicksichtigung in den Modellen des Instituts, das Geschéaftsmodell
des Instituts, die Regelungen zur Unternehmensfiihrung und -kontrolle, die Unternehmenskultur sowie die
Fahigkeit der Mitglieder des Leitungsorgans zur Erfiillung ihrer Pflichten untersucht. Die Haufigkeit und
Intensitat der Uberprifung und Bewertung wird von der Aufsichtsbehérde unter Beriicksichtigung der
GroRe, der Systemrelevanz und der Art, des Umfangs und der Komplexitat der Geschafte nach dem
Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit festgelegt. Die EBA hat am 19. Dezember 2014 zu Gunsten eines
einheitlichen SREP in der gesamten EU Leitlinien zum gemeinsamen Verfahren und die gemeinsame
Methode fir die aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung verdffentlicht (EBA/GL/2014/13). Diese regeln
im Detail die Kategorisierung von Instituten, das Monitoring von Schllsselindikatoren zur friihzeitigen
Identifikation von Veranderungen der Finanzlage oder im Risikoprofil, die Analyse des Geschaftsmodells,
die Beurteilung der internen Governance und des internen Kontrollsystems, die Bewertung der
Kapitalrisiken und -adaquanz, die Bewertung der Liquiditatsrisiken und -adaquanz, die
zusammenfassende Gesamtbewertung und aufsichtsrechtliche MaRnahmen zur Minderung der
hervorgekommenen Risiken. Sie leiten aulRerdem Uber zu den Frihinterventionsmallnahmen im Sinne
der BRRD bwz. des BaSAG. Die EBA-Leitlinien sollen ab 1. Janner 2016 von allen
Bankaufsichtsbehorden in der EU, einschlielich jener des SSM, angewendet werden.

Umfassende Priifung durch die Europédische Zentralbank, EU-weiter Stresstest 2014 und 2016
sowie Transparenzpriifung 2015 durch die Europédische Bankenaufsichtsbehérde

Bevor die Europaische Zentralbank (,EZB®) am 4. November 2014 ihre Arbeit als einheitliche
Bankenaufsicht fur die Eurozone im Rahmen des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,SSM*) aufnahm,
hat sie eine umfassende Prifung von 130 grofen europaischen Banken, darunter auch die Emittentin,
durchgefiihrt. Banken, die als signifikant im Sinne der SSM-Verordnung gelten, und daher direkt von der
EZB beaufsichtigt werden (einschlielRlich der Emittentin) wurden einer Risikoanalyse, einer Prifung der
Qualitat ihrer Aktiva und einem Stresstest unterzogen (zusammen nachfolgend die "umfassende
Prifung®).

Diese Prifung sollte den einheitlichen Aufsichtsmechanismus durch groRere Transparenz der
Bankbilanzen und eine europaweit einheitliche Prifmethode auf ein solides Fundament stellen. Die
umfassende Prifung wurde in Zusammenarbeit mit EBA, dem European Systemic Risk Board (,ESRB*)
und den nationalen zustandigen Aufsichtsbehérden der am SSM teilnehmenden Mitgliedstaaten
umgesetzt. Unabhangige Dritte, darunter auch Wirtschaftspriifer, wurden auf samtlichen Ebenen
hinzugezogen.

Die Beurteilung beruhte auf drei eng zusammenhangenden Saulen: (i) einer aufsichtsrechtlichen
Risikoanalyse, um Hauptrisiken wie etwa Liquiditat, Fremdkapital und Refinanzierung in quantitativer und
qualitativer Hinsicht zu bewerten; (ii) einer Prifung der Aktiva-Qualitat (Asset Quality Review; ,AQR"), um
die Exponiertheit der Bank durch Uberpriifung der Aktiva-Qualitat transparenter zu machen; dazu gehorte
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auch die Uberpriifung, ob die Bewertung der Aktiva, der Sicherheiten und der damit verbundenen
Ruckstellungen angemessen ist; und schlielich (iii) einem Stresstest, der die Widerstandsfahigkeit der
Bankbilanzen flir den Fall von Stress-Szenarien priifen sollte.

Der Stresstest im Rahmen der umfassenden Prifung war Teil des Mandats der EBA, in Zusammenarbeit
mit dem ESRB, der EZB und der Europaischen Kommission Stresstests flir eine Stichprobe von 123
Banken in der gesamten EU (einschlieRlich der Emittentin), durchzufiihren. Dies hatte auf der héchsten
Konsolidierungsebene nach einheitlichen Methoden, Szenarien und Annahmen stattzufinden (der ,EU-
weite Stresstest 2014). Ziel des Tests war eine strenge Beurteilung der Widerstandsfahigkeit der Banken
unter Stressbedingungen und die Versorgung von Aufsichtsbehdrden, Marktteiinehmern und Instituten mit
konsistenten Daten. Diese Daten sollten die Widerstandsfahigkeit verschiedener EU-Banken vergleichbar
machen, um das ordnungsgemafie Funktionieren und die Integritat der Finanzmarkte und die Stabilitat
des Finanzsystems in der EU zu gewahrleisten, um Marktentwicklungen zu beobachten und zu bewerten,
und um Trends und potentielle Risiken und Schwachstellen bei der Aufsicht auf Mikroebene zu
identifizieren. Jene Banken, die nicht von der EBA-Stichprobe aber von der umfassenden Priifung durch
die EZB umfasst waren — die Tochtergesellschaften — wurden nach der gleichen Methodik und den
gleichen Parametern als Teil der umfassenden Prifung durch die EZB getestet.

Am 26. Oktober 2014 hat die EZB das Ergebnis der umfassenden Priifung veréffentlicht. Fiir die RLB NO-
Wien haben sich im Zuge des Stresstests im Rahmen der umfassenden Priifung keine Kapitalllicken in
Bezug auf die angesetzten Kapitalgrenzen (8 % hartes Kernkapital fur das Basisszenario sowie 5,5 % fur
das Negativszenario) ergeben.

Die EBA hat jahrlich zu Uberpriifen, ob unionsweite Stresstests oder ahnliche Untersuchungen zur
Uberprifung der Belastbarkeit der Banken notwendig sind. Am 24. Februar 2015 hat die EBA
entschieden, den nachsten Stresstest erst im Jahr 2016 abzuhalten und schon jetzt mit den
Vorbereitungen dafiir zu beginnen. Statt eines Stresstests plant sie fiur das Jahr 2015 eine
»1ransparenzprifung” (transparency exercise), ahnlich jener, die sie im Jahr 2013 durchgefihrt hat. Diese
Transparenzprifung soll die Veroffentlichung detaillierter Daten zu den Bankbilanzen und —portfolios, aber
keine Prognosen einschlielRen.

Einheitliches Abwicklungsregime

Umsetzung der EU Bankensanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD) im &sterreichischen
Bundesgesetz liber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG)

Die ,Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen®
(Bankensanierungs- und Abwicklungsrichtlinie; Bank Recovery and Resolution Directive; im Folgenden
,BRRD*) wurde in Osterreich insbesondere durch das Bundesgesetz tiber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (,BaSAG*) umgesetzt. Mit dem Umsetzungspaket wurden aulerdem das Bankwesengesetz
(BWG), das Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz (FMABG), die Insolvenzordnung (IO), das
Ubernahmegesetz (UbG) und das Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (WAG) geandert und das
Bankeninterventions- und -restrukturierungsgesetz (BIRG) aufgehoben. In Kraft und anwendbar sind das
BaSAG und die beschriebenen Anderungen seit 1. Janner 2015.

Da die BaSAG-Bestimmungen, wie in der Folge beschrieben, von der BRRD abgeleitet sind, werden sie im
Kem auch vom Einheitlichen Abwicklungsausschuss (Single Resolution Board — ,SRB") angewendet
werden, der ab 1. Janner 2016 die fir die RLB NO-Wien und die Raiffeisen-Holding NO-Wien zustandige
Abwicklungsbehdrde sein wird.

Das BaSAG gilt fur CRR-Kreditinstitute und CRR-Wertpapierfirmen (,Institut”). Bestimmte CRR-
Finanzinstitute, bestimmte (Finanz-) Holdinggesellschaften und Zweigstellen von Drittlandsinstituten, sind
auch erfasst, sofern sie jeweils Teil einer Kreditinstitutsgruppe sind. Fur sie sollen die Ausfihrungen im
Folgenden sinngemal gelten. Das BaSAG macht die FMA zur nationalen Abwicklungsbehérde (im
Folgenden ,Abwicklungsbehdrde“ wohingegen ,FMA® auf die Funktion der Behdrde als Aufsichtsbehérde
abstellt) und verlangt von den Instituten zur Pravention eines Abwicklungsfalles das Aufsetzen von
»Sanierungsplanen®, wahrend die von der Abwicklungsbehérde zu entwickelnden ,Abwicklungsplane®
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Abwicklungshindernisse und MaRnahmen fir deren Beseitigung aufzeigen sollen, um eine wirksame
Abwicklung zu gewahrleisten.

Die FMA erhalt Befugnisse, um bei Bedarf, insbesondere bei VerstéRen gegen die Bestimmungen der
CRR zur Finanzlage des Instituts, frihzeitig eingreifen zu kénnen (Frihinterventionsmaf3nahmen). Dazu
gehoren etwa die Befugnis, die Umsetzung von MaRnahmen aus dem Sanierungsplan, die Absetzung von
Geschéftsleitern, die Einleitung von Glaubigerverhandlungen zur Umschuldung, die Einberufung einer
Gesellschafterversammiung oder die Anderung der operativen oder rechtlichen Strukturen des Instituts zu
verlangen.

Vor allem aber ermachtigt das BaSAG die Abwicklungsbehérde zu einem harmonisierten Mindestset an
Instrumenten, um die Kontinuitat kritischer Bankfunktionen zu gewahrleisten, erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die finanzielle Stabilitdt zu vermeiden, o6ffentliche Gelder (Steuergelder), von einem
Einlagensicherungssystem erfasste Einlagen, von einem Anlegerschutzsystem geschitzte Anleger oder
Kundengelder und Vermdgenswerte zu schitzen (Abwicklungsziele), wenn die folgenden
Voraussetzungen flr die Abwicklung vorliegen

(i) ein Institut ist als von einem Ausfall betroffen oder bedroht zu betrachten, d.h. es

- versto3t gegen die an eine dauerhafte Zulassung geknlpften Eigenkapitalanforderungen in einer
Weise, die den Entzug der Zulassung durch die zustandige Behorde rechtfertigen wirde, oder

- ist oder wird in naher Zukunft Uberschuldet sein (d.h. die Vermdgenswerte des Instituts
unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten), oder

- ist oder wird in naher Zukunft nicht in der Lage sein, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu
begleichen, oder

- bendtigt eine aulRerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, es sei denn die
Unterstltzung erfolgt zur Abwendung einer schweren Stérung der Volkswirtschaft und zur
Wahrung der Finanzstabilitat in Form

(i) einer staatlichen Garantie fur Liquiditatsfazilitaten von Zentralbanken oder fir neu emittierte
Verbindlichkeiten oder

(i) einer Zufihrung von Eigenmitteln oder des Kaufs von Kapitalinstrumenten zum SchlieRen
von Kapitalliicken, die in Stresstests auf der Ebene der Mitgliedstaaten, der Europaischen
Union oder des einheitlichen Aufsichtsmechanismus, bei der Bewertung der Qualitat der
Aktiva oder vergleichbaren Prufungen durch die EZB, die EBA oder einzelstaatliche
Behdorden festgestellt und durch die FMA bestatigt wurden.

(i) bei Bertuicksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstande besteht nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
durch alternative MaRnahmen des privaten Sektors einschliefllich institutsbezogener
Sicherungssysteme (institutional protection schemes, ,IPS*) oder durch Aufsichtsmallnahmen
(einschlieflich  FrihinterventionsmalRnahmen oder Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten) abgewendet werden kann; und

(i) eine Abwicklungsmalinahme ist im o&ffentlichen Interesse erforderlich, das heif3t notwendig und
verhdltnismafig, um Abwicklungsziele zu erreichen, und eine Verwertung im Wege eines
Konkursverfahrens konnte die Erreichung dieser Abwicklungsziele nicht im selben Umfang
gewahrleisten.

Fir die Abwicklung stehen der Abwicklungsbehérde grundsatzlich die folgenden Abwicklungsinstrumente

zur Verfuigung (,Abwicklungsinstrumente®):

- die Ubertragung der Anteile bzw. anderer Eigentumstitel oder Vermdégenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht
um ein Briickeninstitut handelt (,Instrument der UnternehmensveraulRerung®),

- die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Instituts auf ein
Brickeninstitut, das als solches im Eigentum der offentlichen Hand steht (,Instrument des
Brickeninstituts®),

- die Befugnis, Vermogensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten an ein selbstandiges
Rechtssubjekt (Bad Bank) zu Ubertragen, das im Eigentum der offentlichen Hand fir Zwecke der
Verwaltung und des Verkaufs von notleidenden Forderungen und Vermdgenswerten steht, jedoch
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nur in Verbindung mit einer anderen Abwicklungsmalinahme (,Instrument der Ausgliederung von
Vermoégenswerten®), und/oder

- die Umwandlung von Verbindlichkeiten (einschlieRlich der Kapitalinstrumente, die als Eigenmittel
anrechenbar sind) in (héherrangiges) Eigenkapital oder Abschreibung des Nennbetrags oder des
ausstehenden Betrags der Verbindlichkeiten wahrend der Abwicklung zum Zweck der
Rekapitalisierung eines Institut in einem Ausmal, das seine Tragfahigkeit wieder herstellt, zur
Kapitalisierung eines Brickeninstituts oder im Rahmen der UnternehmensverdufRerung oder der
Ausgliederung von Vermdgenswerten (,Instrument der Glaubigerbeteiligung® oder bail-in).

Sofern in einer moglichen spateren Abwicklung nicht ohnehin das Instrument der Glaubigerbeteiligung
angewendet wird, ist vor dem Einsatz eines jeden Abwicklungsinstruments das ,Instrument der
Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente® anzuwenden. Es bezeichnet die ganze oder
teilweise Abschreibung des Nennbetrags von hartem Kernkapital (,CET1“), zusatzlichem Kernkapital
(,AT1“) und Ergadnzungskapital (,T2“) oder die Umwandlung von AT1 oder T2 Instrumenten in CET1 vor
der Abwicklung. Es ist nur auf regulatorische Eigenkapitalinstrumente (CET1, AT1- und T2-Kapital)
anzuwenden, wahrend das Instrument der Glaubigerbeteiligung bei allen Verbindlichkeiten (Passivposten
der Bilanz) einschlieBlich der regulatorischen Eigenkapitalinstrumente aber auch (anderer) nachrangiger
Verbindlichkeiten und nicht nachrangiger Verbindlichkeiten eingesetzt werden kann, wobei gewisse
Ausnahmen bestehen.

Die Reihenfolge der Abschreibung und/oder Umwandlung erfolgt generell mit der Mallgabe, dass
Instrumente des jeweils ndchsten Ranges erst dann abgeschrieben oder umgewandelt werden kénnen,
wenn die gesamte Abschreibung (etwa von Anteilen) oder Umwandlung (Ubertragung von Anteilen an von
der Umwandlung betroffene Glaubiger) des vorhergehenden Ranges nicht ausgereicht hat, um den
Gesamtbetrag zu erreichen, der abgeschrieben oder umgewandelt werden muss. Je spater im Ablauf ein
Schritt gesetzt wird, desto hoher ist grundsatzlich der Rang des jeweiligen Inhabers von Eigenkapital-
bzw. Fremdkapitalinstrumenten:

1.) CET1 Instrumente werden in vollem Umfang reduziert, an verlustbeteiligte Glaubiger Gibertragen oder
zumindest verwassert;

2.) AT1 Instrumente werden ebenfalls in vollem Umfang abgeschrieben oder in CET1 Instrumente
umgewandelt;

3.) T2 Instrumente werden in vollem Umfang abgeschrieben oder in CET1 Instrumente umgewandelt;

4.) Nachrangige Verbindlichkeiten, die nicht AT1 oder T2 Instrumente sind, werden in vollen Umfang
abgeschrieben oder in Anteile oder sonstige Eigentumstitel umgewandelt, jeweils im Einklang mit der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens;

5.) andere, nicht-nachrangige Schuldtitel werden in vollem Umfang abgeschrieben oder in
Eigenkapitalinstrumente umgewandelt, jeweils im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im
Rahmen eines Konkursverfahrens. Das BaSAG stellt jedoch sicher, dass nicht gesicherte Einlagen
von naturlichen Personen und KMU einen héheren Rang genieflen als Forderungen von
gewohnlichen nicht abgesicherten und nicht bevorzugten Glaubigern. Noch hdherrangiger sind
Forderungen der Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die Rechte und
Pflichten der gesicherten Einleger eintreten, bevor schliellich die bevorzugten Glaubiger — sofern
nicht ausgenommen — verlustbeteiligt werden kdnnen.

Verluste werden grundsatzlich gleichmaRig zugewiesen, indem der Nennwert oder noch ausstehende
Restbetrag aller gleichrangigen Instrumente um den gleichen Prozentsatz gekurzt wird. Im Ermessen der
Abwicklungsbehoérden sind gewisse Ausnahmen mdglich.

Um zu gewabhrleisten, dass das Instrument der Glaubigerbeteiligung effektiv ist, muss es gemal BaSAG
auf maoglichst viele der nicht abgesicherten Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts angewandt
werden. Das schlieft insbesondere nicht nachrangige Verbindlichkeiten (senior) mit ein. Gesicherte
Einlagen (das sind Einlagen, die bis zur Hoéhe von EUR 100.000 unter den Schutz der
Einlagensicherungsrichtlinie bzw. des vorliegenden dsterreichischen Entwurfs eines Bundesgesetzes lber
die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten fallen, wie jeweils dort definiert) und
besicherte Verbindlichkeiten einschlieBlich gedeckter Schuldverschreibungen (covered bonds), sowie die
nachfolgenden Verbindlichkeiten sind von der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
jedoch ausgeschlossen: Verbindlichkeiten aus der Verwaltung von Kundenvermégen oder Kundengeldern
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durch das Institut, sofern dieser Kunde nach jeweils anwendbarem Insolvenzrecht geschitzt ist;
Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhaltnis zwischen dem Institut und einer anderen Person (als
Beglnstigtem), sofern dieser Kunde oder Begiinstigte nach jeweils anwendbarem Insolvenz- oder
Zivilrecht geschitzt ist; Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten mit einer Ursprungslaufzeit von
weniger als sieben Tagen; Verbindlichkeiten gegentber Betreibern oder Teilnehmern von Zahlungs- oder
Wertpapierabwicklungssystemen (settlement systems) mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben
Tagen; Verbindlichkeiten gegenitber Beschaftigten aufgrund rickstandiger Lohnforderungen,
Rentenleistungen oder anderer fester Vergltungen; Verbindlichkeiten gegenuber Glaubigern aus
Handelsgeschaften fir Leistungen die fir den alltaglichen Geschaftsbetrieb des Instituts von wesentlicher
Bedeutung sind; Verbindlichkeiten gegenlber Steuer- und Sozialversicherungsbehdérden, sofern sie nach
dem anwendbaren Recht bevorzugt behandelt werden, sowie Verbindlichkeiten gegentber
Einlagensicherungssystemen.

Das Einlagensicherungssystem, dem das Institut angehért, hat jene Verluste zu tragen, die es tragen
hatte muissen, wenn die Bank in einem Konkursverfahren abgewickelt worden wéare, wobei die
Maximalsumme der Summe der gesicherten Einlagen entspricht.

Die Institute werden verpflichtet, Uber abschreibungsfahige Verbindlichkeiten in einem Ausmal} zu
verfiigen, das gewabhrleistet, dass in dem Fall, in dem auf das Instrument der Glaubigerbeteiligung
zuriickgegriffen wird, Verluste absorbiert werden kénnen und das harte Kernkapital (,CET1 Ratio®) des
Instituts wieder auf ein Niveau angehoben werden kann, das den Eigenmittelanforderungen fiir
Kreditinstitute entspricht, und das ausreicht, um das Vertrauen des Marktes in das Institut
aufrechtzuerhalten (,Mindestbetrag an Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten“ —
»MREL").

Nach dem BaSAG stellt eine Abschreibung (oder Umwandlung) des gesamten oder eines Teils des
ausstandigen Betrags eines Eigenkapital- oder Fremdkapitalinstruments, einschlief3lich angefallener aber
nicht ausbezahlter Zinsen, jeweils in Ubereinstimmung mit dem Instrument der Glaubigerbeteiligung,
keinen Kindigungsgrund (Event of Defaulf) unter den Bedingungen des jeweiligen Instruments dar.
Folglich waren samtliche derart abgeschriebenen Betrage unwiederbringlich verloren und Inhaber solcher
Instrumente hatten keine weiteren Anspriiche mehr aus den Instrumenten, unabhangig davon ob die
finanzielle Situation der Bank wiederhergestellt wurde. Entsprechend dem BaSAG wirde die
Abwicklungsbehorde jedoch sicherstellen, dass die Anwendung der Abwicklungsinstrumente nicht zu
groReren Verlusten der Glaubiger fuhrt als dies im Fall eines Konkursverfahrens tber das Institut der Fall
gewesen ware. Sind den Anteilseignern oder Glaubigern oder der Einlagensicherungseinrichtung grof3ere
Verluste entstanden, als sie bei einer Verwertung im Rahmen eines Konkursverfahrens entstanden
waren, hat der Dbetreffende  Anteilseigner oder Glaubiger oder die  betreffende
Einlagensicherungseinrichtung das Recht auf Auszahlung des Differenzbetrags aus dem
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus.

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung ist, zusammen mit den Ubrigen Bestimmungen des BaSAG,
bereits seit 1. Janner 2015 anwendbar.

Die Abwicklungsbehérde hat neben dem Einsatz der Abwicklungsinstrumente und des Instruments der
Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente unter anderem auch das Recht, die
Geschaftsleitung eines Instituts auszutauschen, die Steuerung des Instituts zu Ubernehmen, einen
Abwicklungsverwalter einzusetzen, das Institut in eine Aktiengesellschaft umzuwandeln, Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen wie auch die Durchsetzung von Sicherungsrechten voriibergehend auszusetzen
oder Derivate glattzustellen oder zu kiindigen.

Zur Finanzierung der Abwicklung hat die FMA als nationale Abwicklungsbehérde einen nationalen
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus (,nationaler Abwicklungsfonds®) einzurichten und von den
Osterreichischen Kreditinstituten jahrliche Beitrdge einzuheben. Bis zum 31. Dezember 2015 mussen die
Fondsmittel zumindest 0,1 % der gesicherten Einlagen aller in Osterreich zugelassener Kreditinstitute
entsprechen. Die Berechnung der Beitrdge entspricht im Wesentlichen jener der Beitrdge zum
einheitlichen europaischen Abwicklungsfonds und wird daher im folgenden Abschnitt behandelt. Ab 2016
wird der nationale Abwicklungsfonds in den einheitlichen europaischen Abwicklungsfonds Uberfiihrt.

149



Einheitlicher Abwicklungsmechanismus der EU

Am 30. Juli 2014 wurde die “Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Bankenabwicklungsfonds® verabschiedet (,SRM-
Verordnung“). Am 21. Mai 2014 haben alle EU Mitgliedstaaten auler das Vereinigte Kdnigreich und
Schweden aulerdem eine zwischenstaatliche Vereinbarung Uber den Transfer und die
Vergemeinschaftung von Beitrdgen zum Einheitlichen Abwicklungsfonds (,IGA®) unterzeichnet. Der
Einheitliche Abwicklungsmechanismus (,SRM®) wird den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,SSM®)
erganzen und auf alle Banken anwendbar sein, die dem einheitlichen Aufsichtsmechanismus unterliegen.

Herzstiick der SRM-Verordnung ist die Einrichtung eines Ausschusses fiir die einheitliche Abwicklung
(Single Resolution Board — SRB, im Folgenden ,Ausschuss®) unter Einbeziehung standiger Mitglieder, der
Kommission, des Rates, der EZB und der nationalen Abwicklungsbehdrden. Der Ausschuss wird ab
1. Janner 2016 fur die Vorbereitung von Abwicklungsplanen und die Abwicklungsentscheidungen fiir jene
Banken und Finanzholdinggesellschaften zusténdig sein, die — wie die RLB NO-Wien und die Raiffeisen-
Holding NO-Wien — unter der direkten bzw. konsolidierenden SSM-Aufsicht der EZB stehen, die
grenziberschreitend tatig sind, oder deren Abwicklung Mittel aus dem einheitlichen Abwicklungsfonds
erfordert. Die nationalen Abwicklungsbehdérden setzen diese Abwicklungsentscheidungen nach
Genehmigung durch die EU-Kommission unter fallweiser Miteinbeziehung des Rates in die Praxis um. Die
nationalen Abwicklungsbehérden bleiben im SRM fiir die Banken zustandig, die ausschlieRlich national
operieren und nicht der unmittelbaren Aufsicht der EZB unterliegen, vorausgesetzt die Mittel des
einheitlichen Abwicklungsfonds werden nicht gebraucht.

Auflerdem wird durch die SRM-Verordnung ein einheitlicher Abwicklungsfonds eingerichtet (,einheitlicher
Abwicklungsfonds®), an den alle Banken in den teilnehmenden Mitgliedstaaten Beitradge abfiihren und der
insoweit den 6sterreichischen nationalen Abwicklungsfonds ablést. Der Fonds hat eine Gesamt-Zielgrée
von 1% der gesicherten Einlagen all jener Banken, die in den teilnehmenden Mitgliedstaaten, also den
SSM-Mitgliedstaaten bzw. der Eurozone zugelassenen sind. Diese ist bis voraussichtlich 1. Janner 2024
zu erreichen und wird ca. EUR 55 Mrd. betragen. Der einheitliche Abwicklungsfonds kann sich an den
Kapitalmarkten refinanzieren, sofern der Ausschuss in seiner Zusammensetzung als Plenum dies
beschliel3t. Abwicklungsentscheidungen die einen Wert unter EUR 5 Mrd. betreffen, trifft der Ausschuss
hingegen in kleinerer ,Exekutivzusammensetzung®. Eigner und Verwalter des einheitlichen
Abwicklungsfonds ist der Ausschuss.

Bis der einheitliche Abwicklungsfonds im Jahr 2024 vollstandig beflllt ist, wird er aus nationalen
Abteilungen (sogenannten ,Kompartimenten") fir die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten bestehen.
Ab 2016 werden daher die gemal® BRRD bzw. BaSAG bereits im Jahr 2015 zu entrichtenden
Abwicklungsbeitrage in die 6sterreichische Abteilung des einheitlichen Abwicklungsfonds Uberfiihrt. Die
Mittelausstattung der nationalen Kompartimente soll tber diesen Ubergangszeitraum von 8 Jahren
schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten
Jahr. Das bedeutet, sie haften in zunehmendem Ausmal auch fiir Bankenabwicklungen in anderen
Mitgliedstaaten.

Das Finanzierungsregime des Abwicklungsfonds ist an die Finanzierung des nationalen Abwicklungsfonds
im Sinn der Abwicklungsrichtlinie BRRD bzw. des BaSAG angepasst. Wahrend die BRRD jedoch fiir alle
EU-Mitgliedstaaten gilt, betreffen SRM und einheitlicher Abwicklungsfonds nur die Mitgliedstaaten der
Eurozone zuziglich jener Mitgliedstaaten, die ihre Banken freiwillig der SSM-Aufsicht unterstellen. Die
Abwicklungsbeitrage bestehen aus einem Basisbetrag, der die Zielausstattung des jeweiligen (nationalen
oder einheitlichen) Abwicklungsfonds berlcksichtigt. Der Basisbetrag wird auf Grundlage der
Verbindlichkeiten abzuglich Eigenmittel und gesicherter Einlagen des Instituts berechnet und in Verhaltnis
gesetzt zur Gesamtsumme dieser Kennziffer im jeweiligen Mitgliedstaat (nationaler Abwicklungsfonds
nach BRRD) bzw. im SRM-Raum (einheitlicher Abwicklungsfonds). Danach wird der Basisbetrag
zusatzlich zu einem Satz zwischen 0,8 und 1,5 risikogewichtet.

Die Einrichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds und seiner nationalen Kompartimente sowie die
Beschlisse Uber den Einsatz der Mittel werden durch die SRM-Verordnung geregelt, wohingegen die
Ubertragung nationaler Mittel auf den einheitlichen Abwicklungsfonds und die Vergemeinschaftung der
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nationalen Abteilungen Gegenstand der zwischenstaatlichen Vereinbarung ist und erst mit deren
Inkrafttreten beginnen kann.

Die SRM-Verordnung ist bereits in Kraft getreten und wird ab 1. Janner 2016 anwendbar sein. Die
Bestimmungen Uber die Organisationsstruktur des Ausschusses sind seit 19. August 2014 anzuwenden.
Die Bestimmungen Uber die Befugnis des Ausschusses zur Sammlung von Informationen und zur
Kooperation mit den nationalen Abwicklungsbehérden zum Zweck der Abwicklungsplanung gelten seit 1.
Janner 2015. Die zwischenstaatliche Vereinbarung wird nach Ratifikation durch die unterzeichnenden
Mitgliedstaaten in Kraft treten.

Abhangig von der Hohe der Beitrdge und der noch ungeldsten Frage, ob die 6sterreichische
Stabilitdtsabgabe zusatzlich eingehoben wird, kénnte die Einhebung von Abwicklungsbeitrdgen zu
weiteren Abgabenbelastungen fiir die dsterreichischen Banken, einschlieRlich der RLB NO-Wien, fiihren.
Die Vergemeinschaftung der Einlagen im einheitlichen Abwicklungsfonds kann dazu fiihren, dass Banken
eines Mitgliedstaates fiir die Bankenkrise in einem anderen Mitgliedstaat zahlen. Auch nachdem der
einheitliche Abwicklungsmechanismus in seiner Gesamtheit anwendbar ist, kdnnten die zwischenzeitige
Mittelausstattung im Ubergangszeitraum, sowie die Zielausstattung des einheitlichen Abwicklungsfonds
unzureichend sein, um eine kinftige schwerwiegende Krise am EU-Bankenmarkt abzuwenden. Dies
kdnnte auch Glaubiger von Banken betreffen, da der einheitliche Abwicklungsfonds nicht dafiir gedacht
ist, die Abwicklungsinstrumente unter der BRRD zu ersetzen. Diese Instrumente werden weiterhin
anwendbar sein, sowohl ohne als auch in Kombination mit einer allfalligen Hilfszahlung aus dem
einheitlichen Abwicklungsfonds.

Anderungen der Marktinfrastruktur

Européische Marktinfrastruktur Regulation

Am 16. August 2012 trat die Europaische Marktinfrastruktur-Verordnung (,EMIR®) Gber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister in Kraft. Nach der EMIR werden bestimmte
standardisierte Derivate, die bisher gewodhnlich direkt zwischen den Vertragsparteien (also OTC)
abgeschlossen wurden, kiinftig Uber eine zentrale Gegenpartei (CCP) gecleared (das heif3t Zahlungen
abgewickelt), wenn gewisse Schwellenwerte Uberschritten werden. Zusatzlich fihrt EMIR bestimmte
verbindliche Meldepflichten und Mafinahmen zur Risikominimierung ein, die vom jeweiligen Status der
Gegenpartei abhangen und, sofern anwendbar, auch Regeln fir Einschussanforderungen (margining) und
Regeln Uber die Bestellung von Sicherheiten enthalten, die letztlich zu hoéheren Kosten fir
Derivativgeschafte fiihren wird.

Einlagensicherung

Die neue Richtlinie iiber Einlagensicherungssysteme und ihre geplante Umsetzung in Osterreich
durch ein Bundesgesetz uber die Einlagensicherung und Anlegerentschiadigung bei
Kreditinstituten (ESAEG)

Am 12. Juni 2014 wurde die “Richtlinie 2014/49/EU des Rates und des europaischen Parlaments vom 16.
April 2014 Uber Einlagensicherungssyteme“ (Deposit Guarantee Scheme Directive — ,DGSD®) im
Amtsblatt der Europaischen Union verdffentlicht. Sie harmonisiert die Hohe der gesicherten Einlagen, den
beschleunigten  Auszahlungsprozess nach einem  Sicherungsfall und die verbesserten
Finanzierungsbedingungen fiir die nationalen Einlagensicherungsfonds.

Die Richtlinie hebt die bestehende Einlagensicherungsrichtlinie 94/19/EG mit Wirkung zum 4. Juli 2019
auf, um den Schutz natirlicher und juristischer Personen in Bezug auf gedeckte Einlagen von nunmehr
einheitlich bis zu EUR 100.000 pro Kunde und Bank zu verbessern. Nicht gesichert sind z.B. Einlagen von
offentlich-rechtlichen Institutionen oder von institutionellen Investoren wie Kreditinstituten oder
Versicherungsunternehmen.

Die wichtigsten Anderungen betreffen:
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— Vereinfachung und Harmonisierung, insbesondere betreffend die Deckungshéhe und
Auszahlungsvereinbarungen;

—  Weitere Reduzierung der Frist fir die Auszahlung von Einlagen von aktuell 20 Werktagen auf sieben
Werktage bis 2024;

—  Besserer Zugang fiir die geschitzte Einleger zu Informationen tber den Schutz ihrer Einlagen und
fur Einlagensicherungssysteme Uber ihre Mitglieder (also Banken);

— Kreditaufnahme zwischen Einlagensicherungssystemen auf freiwilliger Basis;

— Einfiihrung einer ex-ante Finanzierungsvereinbarung, mit der eine Mindestschwelle von verfiigbaren
Finanzmitteln eines Einlagensicherungssystems von generell 0,8 % aller gedeckten Einlagen eines
Mitglieds erreicht werden soll. Diese Schwelle soll innerhalb einer Zehnjahresfrist durch regelmafige
Beitrdge von Banken erreicht werde (zahlbar zumindest einmal jahrlich). Gesicherte
Zahlungsverpflichtungen kénnen in die Schwelle im Umfang von bis zu 30% des Gesamtbetrags
miteinbezogen werden. Im Sicherungsfall, wenn also Einlagen eines Mitglieds eines
Einlagensicherungssystems nicht mehr zugéanglich sind und die im Einlagensicherungsfonds
vorhandenen Mittel nicht ausreichen, sind von den teilnehmenden Banken Sonderbeitrage in Héhe
von gesamt héchstens 0,5 % der gesicherten Einlagen pro Kalenderjahr zu bezahlen. Das DGS kann
in besonderen Umstanden und mit der Zustimmung der zustandigen Behdrde hohere Sonderbeitrage
einheben.

Der Grofdteil der Einlagensicherungsrichtlinie ist von den Mitgliedstaaten bis 3. Juli 2015 umzusetzen. Es
gelten jedoch mehrere Ubergangsbestimmungen.

Am 25. Marz 2015 hat die Osterreichische Regierung dem Nationalrat einen Ministerialentwurf fiir ein
,Bundesgesetz Uiber die Einlagensicherung und Anlegerentschadigung bei Kreditinstituten* (im Folgenden
,ESAEG") vorgelegt, welches zusammen mit Anderungen einiger anderer Aufsichtsgesetze die
Einlagensicherungsrichtlinie umsetzen soll. GemalR dem aktuellen Gesetzesentwurf soll die bisherige
Organisationsstruktur der Sicherungseinrichtungen auf Fachverbandsebene bis 31. Dezember 2018
beibehalten werden. Ab 1. Janner 2019 soll dann ein einheitliches Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungssystem fur die Entschadigung aller Einleger und Anleger bei Osterreichischen
Kreditinstituten zustandig sein, das bei der Wirtschaftskammer Osterreich (WKO) eingerichtet werden soll.
Alternativ kdnnen institutsbezogene Sicherungssystems (IPS) von der FMA als Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungssystem anerkannt werden, wenn sie die Voraussetzungen der CRR einhalten
(beide Varianten werden im Folgenden als ,Sicherungseinrichtung“ bezeichnet). Jedes Kreditinstitut muss
einer Sicherungseinrichtung angehdren.

Die FMA erhalt klinftig Aufsichtszustandigkeiten (Uberwachungskompetenzen und
MaRnahmenbefugnisse) in Bezug auf die Sicherungseinrichtungen.

Jede Sicherungseinrichtung hat einen Einlagensicherungsfonds zu unterhalten, fir den risikogewichtete
Beitrage der teilnehmenden Banken bis zu einer Zielausstattung von 0,8 % ihrer gesamten gesicherten
Einlagen bis 3. Juli 2024 einzuheben sind. Im Jahr 2015 braucht nur der halbe Jahresbetrag eingehoben
zu werden. Maximal 30 % der Beitradge eines Kreditinstituts kdnnen durch bloRe Zahlungsverpflichtung
(Garantie) zur Verfugung gestellt werden. Die Berechnungsmethode fir die Beitrage soll von der
Sicherungseinrichtung erstellt und von der FMA genehmigt werden. Die Methode muss Indikatoren fur die
Ausfallswahrscheinlichkeit der teilnehmenden Bank und das daraus resultierende Verlustrisiko fir die
Sicherungseinrichtung im Sicherungsfall im Sinn des ESAEG beriicksichtigen. Sonderbeitrage von bis zu
0,5 % der gesicherten Einlagen der teilnehmenden Banken eines Sicherungssystems kénnen eingehoben
werden, falls die bestehenden Mittel des Einlagensicherungsfonds nicht ausreichen, um Einleger zu
entschadigen oder Kreditverbindlichkeiten zu befriedigen. Darlber hinausgehende Sonderbeitrage
mussen von der FMA genehmigt werden. Reichen auch die Sonderbeitrage nicht aus, werden andere
Sicherungseinrichtungen zur Haftung herangezogen. Wenn auch das nicht ausreicht, kann die
erstbetroffene Sicherungseinrichtung Kredite aufnehmen.

Die zwingende ex-ante Finanzierung eines nationalen Einlagensicherungsfonds gemafR der
Einlagensicherungsrichtlinie und ihrer geplanten Umsetzung in Osterreich durch das ESAEG kann eine
zusatzliche finanzielle Belastung fiir dsterreichische Banken, einschlieRlich der RLB NO-Wien auslésen,
die von der genauen Hohe, Staffelung und Verteilung der Beitrage Uber die Eingangsfrist von 10 Jahren
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und allenfalls auch spater abhangt, da bisher noch kein ex-ante Finanzierungsregime fur die
Osterreichische gesetzliche Einlagensicherung bestand. Die Tatsache, dass Beitrdge zum nationalen und
zum einheitlichen Abwicklungsfonds jeweils nicht auf die Zielausstattung eines Einlagensicherungsfonds
nach ESAEG anrechenbar sein sollen fiihrt zu einer weiteren Verscharfung dieser finanziellen Belastung.

Die Emittentin ist  derzeit Mitglied des  erwahnten Osterreichischen gesetzlichen
Einlagensicherungssystems.  Zusatzlich nimmt die Emittentin an einem institutsbezogenen
Sicherungssystems  fur aufsichtsrechtliche Zwecke (,IPS*) teil, das derzeit nicht als
Einlagensicherungssystem anerkannt ist. Die Osterreichische Regulierungsbehorde verlangt von den
Banken, die an einem IPS teilnehmen, einen ex-ante Fonds fiir das institutsbezogene Sicherungssystem
zu unterhalten, der ebenfalls durch jahrliche Beitrage iber einen bestimmten Zeitraum geschaffen werden
kann.

Gemal Artikel 3 Abs 1a der DGSD bzw. § 3 des ESAEG-Entwurfs kdnnen autorisierte dsterreichische
IPS als Einlagensicherungssysteme nach der geanderten Richtlinie anerkannt werden, sofern sie den
Artikel 113 Abs 7 CRR und die regulatorischen Anforderungen der DGSD bzw. des ESAEG einhalten. Die
Einhaltung dieser Anforderungen wird bis zur Osterreichischen Umsetzung der DGSD wahrscheinlich
sichergestellt. Wirde das IPS in Osterreich dann als Einlagensicherung anerkannt, ware es
Einlagensicherungssystem im Sinne der DGSD und dem 6&sterreichischen Umsetzungsgesetz.
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ANGABEN ZUR BESTEUERUNG

Die RLB NO-Wien Ubernimmt nach derzeitiger Rechtslage in ihrer Funktion als Emittentin keine
Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Die Emittentin haftet aber sehr wohl in
ihrer Funktion als auszahlende oder depotfihrende Stelle gegeniiber dem Bund fir die Abfuhr der
Kapitalertragsteuer (,KESt“). Zum Abzug der EU-Quellensteuer ist die Emittentin als Schuldnerin nur dann
verpflichtet, wenn sie als Zahlstelle im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes handelt.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie / Internationaler Informationsaustausch

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (die ,EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie*) sind Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehdérden eines anderen
Mitgliedstaats Auskiinfte Uber die Zahlung von Zinsen (oder ahnlichen Einkiinften) durch eine Person in
ihrem Hoheitsgebiet an eine natirliche Person, die in diesem anderen Mitgliedstaat ansassig ist, oder an
bestimmte andere Einrichtungen, die in diesem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sind, zu Ubermitteln.
Wiahrend eines Ubergangszeitraums muss jedoch Osterreich (es sei denn, es entscheidet sich wahrend
dieses Zeitraums anderweitig) stattdessen in Bezug auf solche Zahlungen einen Steuereinbehalt
vornehmen (wobei das Ende dieses Ubergangszeitraums vom Abschluss bestimmter anderer
Vereinbarungen uber den Austausch von Informationen mit bestimmten anderen Landern abhangt). Die
EU-Quellensteuer betragt daher in Osterreich 35 % auf Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes,
die eine inlandische Zahlstelle an eine in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassige naturliche Person
zahlt. Fur Luxemburg galt eine entsprechende Regelung. Durch das Gesetz vom 25. November 2014 hat
Luxemburg jedoch mit Wirkung zum 1. Januar 2015 das Quellensteuersystem durch den automatischen
Informationsaustausch im Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie abgeldst. Eine Reihe von Nicht-EU-
Landern und -Gebieten, darunter die Schweiz, haben zugesagt, entsprechende MaRnahmen einzufiihren
(im Fall der Schweiz ein System des Steuereinbehalts einzurichten).

Am 24. Marz 2014 hat der Rat der Europaischen Union eine Richtlinie zur Anderung der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie angenommen, die bis zum 1. Januar 2016 von den Mitgliedstaaten in
nationales Recht umzusetzen und ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden ist. Die Anderungsrichtlinie sieht
u.a. eine Ausdehnung des Zinsbegriffs und eine Erweiterung des Anwendungsbereichs der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie auf andere, im Wesentlichen gleichwertige Einklnfte (u.a. Einkinfte aus
Investmentfonds und Lebensversicherungsvertragen) vor. Zudem sollen die Finanzbehdérden unter
Anwendung eines sogenannten ,Transparenzkonzeptes® Schritte unternehmen, um denjenigen zu
identifizieren, der wirtschaftlich von den Zinszahlungen profitiert.

Parallel werden auf internationaler und auf EU-Ebene weitere MalRnahmen im Bereich des
Informationsaustauschs vorangetrieben: In der sogenannten ,Berliner Erklarung“ haben sich am 29.
Oktober 2014 51 Staaten und Jurisdiktionen (,Early Adopters®), zu denen auch Deutschland gehdrt,
verpflichtet, den ,OECD Common Reporting Standard“ einzufihren. Diese Gruppe der Teilnehmer
erweiterte sich Stand Marz 2015 auf 52. Weitere Staaten und Jurisdiktionen verpflichteten sich
zwischenzeitlich zu einer spateren Anwendung. Beginnend mit den Daten des Jahres 2016 werden — im
Falle der Early Adopters - ab 2017 zwischen den Teilnehmerstaaten potentiell steuererhebliche
Informationen Uber solche Finanzkonten ausgetauscht, die von Personen in einem anderen teilnehmenden
Staat als dem jeweiligen Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Auf dem Gebiet der Europaischen Union
werden die Mitgliedstaaten basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (die ,EU-Amtshilferichtlinie®) ab
diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen austauschen, die von den Finanzinstituten zu erfassen
sind. Auf diese Erweiterung haben sich die EU-Minister am 9. Dezember 2014 geeinigt. Zur Umsetzung
beider MaRnahmen sind weitere nationale Umsetzungsschritte erforderlich. Im Falle von Widerspriichen
zwischen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und der EU-Amtshilferichtlinie im Hinblick auf den
Anwendungsbereich beziglich des Informationsaustausches sollen die Bestimmungen der geénderten
EU-Amtshilferichtlinie jedenfalls Vorrang genieRen. Daher werden Informationen betreffend
Besteuerungszeitrdume ab 1.1.2016 zwischen EU-Mitgliedstaaten mit Ausnahme Osterreichs ab Ende
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September 2017 automatisch ausgetauscht. Osterreich wird Informationen betreffend neue Bankkonten,
die zwischen 1.10.2016 und 31.12.2016 eroffnet wurden, ab Ende September 2017 und betreffend
Bankkonten, die davor oder danach eréffnet wurden, ab Ende September 2018 austauschen. Die EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie soll fir Osterreich, selbst wenn sie fiir alle anderen EU-Mitgliedstaaten
aufgehoben werden sollte, wahrend einer zusatzlichen Ubergangsperiode fiir solche Bankkonten, die
keinem automatischen Informationsaustausch unterworfen sind, anwendbar bleiben. Anlegern wird
deshalb empfohlen, sich Uber die weitere Entwicklung zu informieren respektive sich beraten zu lassen.

Besteuerung in Osterreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen (,Wertpapiere®). Es handelt sich keinesfalls um eine vollstdndige
Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauRRerung oder der Riickzahlung
der Wertpapiere. Unter anderem werden die Steuervorschriften anderer Staaten als der Republik
Osterreich und die individuellen Umstande der Anleger nicht berlicksichtigt. In bestimmten Situationen
oder flr bestimmte Anleger oder Wertpapiere kdnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage
zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden
kénnen auch rickwirkenden Anderungen unterliegen. Eine von der hier dargestellten Beurteilung
abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehdérden, Gerichte oder Banken (auszahlende
oder depotfiihrende Stellen) kann nicht ausgeschlossen werden.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber die steuerlichen Folgen
des Erwerbs, des Haltens, der Veraulierung oder der Rickzahlung der Wertpapiere ihre persénlichen
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen
steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu berticksichtigen.

Nicht in Osterreich anséassige natiirliche Personen aus Nicht EU-Staaten werden ausdriicklich dariiber
informiert, dass seit 1. Janner 2015 eine beschrankte Steuerpflicht und eine 25%ige KESt-Abzugspflicht
auf osterreichische Bankzinsen und Zinsen aus Osterreichischen Wertpapieren besteht, sofern sich die
depotfiihrende oder auszahlende Stelle im Inland befindet und Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Eine
Entlastung von der Abzugsteuer ist nach den Bestimmungen allfélig anwendbarer
Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) unter Beriicksichtigung der Regelungen der DBA-Entlastungs-
Verordnung durch den Anleger mdglich. Eine Entlastung an der Quelle durch die depotfihrende oder
auszahlende inlandische Stelle erfolgt nach derzeitiger Rechtslage nicht.

In Osterreich anséssige Anleger
Natiirliche Personen/Privatvermdgen

Beziehen natlrliche Personen mit Wohnsitz oder gewthnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus den
Wertpapieren, so unterliegen diese Einkunfte in Osterreich der Besteuerung gemal den Bestimmungen
des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Einkinfte aus den Schuldverschreibungen gelten in der Regel als Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital gem. §27 Abs. 2 Z 2 EStG (Zinsen und andere Ertragnisse aus Kapitalforderungen) oder als
Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen gem. § 27 Abs. 3 EStG. Fir solche
Einklnfte gilt im Falle von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und bei ihrer Begebung einem
unbestimmten Personenkreis angeboten wurden (§ 27 a Abs. 2 Z 2 EStG), und sofemn die Erzielung von
Einklinften aus deren Wertsteigerungen nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit darstellt, ein
besonderer Einkommensteuersatz von 25%.
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Der Einkommensteuer in Hohe von 25% unterliegen daher sowohl Zinsen als auch Einkinfte aus einer
VeraulRerung oder Einlésung (Tilgung) der Wertpapiere. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der
Unterschiedsbetrag zwischen dem VerauRRerungserlés oder dem Einlésungsbetrag (Tilgungsbetrag) und
den Anschaffungskosten, jeweils inklusive etwaiger anteiliger Stickzinsen. Mit den Einkinften in
unmittelbarem wirtschaftichem Zusammenhang stehende Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht
abgezogen werden. Fur im Privatvermdgen gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten ohne
Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge fir die Emmittlung der
Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis anzusetzen.

Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von KESt in Hohe
von 25% erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenommen wird. Auszahlende Stelle ist das
Kreditinstitut einschliellich o6sterreichischer Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute oder
auslandischer Wertpapierdienstleister, das an den Anleger Zinsertrage auszahlt oder gutschreibt. Die
Einkommensteuer fur die Zinsertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten
(Endbesteuerung), gleichglltig ob die Wertpapiere im Privatvermdgen oder Betriebsvermdgen von
naturlichen Personen gehalten werden.

Auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen unterliegen dem Kapitalertragsteuerabzug in Héhe von
25%, wenn eine inlandische depotfiihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt und
diese die Realisierung abwickelt. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim Privatanleger
Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfihrenden Stelle die tatsachlichen
Anschaffungskosten der Wertpapiere nachgewiesen hat.

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind die
aus den Wertpapieren erzielten Einklinfte gemaf den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung des
Anlegers aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kénnen sowohl im Fall des
Kapitalertragsteuerabzuges als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%-igen Sondersteuersatzes einen
Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende
Einkommensteuer anzurechnen und mit dem (bersteigenden Betrag zu erstatten. Ein
Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem besonderen 25%-igen Steuersatz
unterliegende Kapitaleinkiinfte beziehen. Aufwendungen und Ausgaben, die in unmittelbarem
wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Einklinften aus den Wertpapieren stehen, sind jedoch auch im
Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsfahig.

Bei nicht-6ffentlich angebotenen Wertpapieren kommt es weder zu einem Kapitalertragsteuerabzug noch
zur Anwendung des besonderen Einkommensteuersatzes von 25%, sondern zur Anwendung des
allgemeinen progressiven Tarifsteuersatzes, wobei die entsprechenden Einkilinfte nach Maligabe der
allgemeinen Vorschriften in die Steuererklarung aufzunehmen sind.

Als Veraulierung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Wertpapieren aus dem
Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiillt sind wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot
desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen inlandischen Bank, wenn der
Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, der Ubernehmenden Bank die
Anschaffungskosten mitzuteilen oder (ii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die
Ubertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt, dem zustandigen Finanzamt innerhalb eines Monats
eine Mitteilung mit im EStG spezifizierten Informationen zu Ubermitteln oder, (iv) falls die Ubertragung von
einer auslandischen depotfiihrenden Stelle auf eine andere auslandische depotfiihrende Stelle erfolgt,
wenn der Depotinhaber selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung an das zustandige Finanzamt
ibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen muss der
Depotinhaber der depotfiinrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachweisen oder einen
Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilen oder, falls die Ubertragung von einer auslandischen
depotfihrenden Stelle erfolgt, selbst eine solche Mitteilung innerhalb eines Monats an das Finanzamt
Ubermitteln. Bei einer Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Ausland oder bei
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anderen Umstanden, die zum Verlust des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich fiihren, gelten
Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung mit der Mdglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug in EU
Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staaten).

Verluste aus Schuldverschreibungen konnen beim Privatanleger nur mit anderen Einklnften aus
Kapitalvermégen, die dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegen (mit Ausnahme von, unter
anderem, Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten), und nicht mit
Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Seit dem 1. Janner 2013 haben
Osterreichische depotflihnrende Stellen flir samtliche bei ein und derselben depotfiihrenden Stelle gefiihrte
Depots ein und desselben Steuerpflichtigen (ausgenommen betriebliche Depots, Treuhanddepots oder
Gemeinschaftsdepots) einen laufenden Ausgleich von positiven und negativen Kapitaleinkiinften
desselben Jahres durchzufiihren und dem Anleger am Jahresende darlber eine Bescheinigung
auszustellen. Ein Verlustvortrag ist nicht méglich.

Natiirliche Personen/Betriebsvermégen

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einklinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermogen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%-igen Steuersatz, wobei jedoch im
Gegensatz zu Zinseinkinften bei Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen eine Aufnahme in die
Steuererklarung zu erfolgen hat. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
Veraullerung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung von Wertpapieren sind im betrieblichen Bereich
vorrangig mit positiven Einklinften aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen innerhalb ein
und desselben Betriebs zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zur Halfte mit anderen
Einklnften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Juristische Personen

Beziehen Koérperschaften mit Sitz oder Geschéaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Wertpapieren, so
unterliegen diese Einkinfte in Osterreich der Besteuerung gemaR den Bestimmungen des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG). Koérperschaften, die Betriebseinnahmen aus den Wertpapieren
beziehen, kénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung (§ 94 Z 5
EStG) vermeiden. Fir eigennitzige Privatstiftungen gelten Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein
KESt-Abzug bei Aufforderung durch die Privatstiftung an die Bank zu einer KESt-Freistellung).

Ausblick/Steuerreform

Am 17. Marz 2015 hat sich die Osterreichische Bundesregierung auf eine Steuerreform geeinigt, welche zu
einer Anhebung des Kapitalertragsteuersatzes ausgenommen auf Zinsen aus Geldeinlagen bei
Kreditinstituten  flhren koénnte. Die Erhdhung des auf die Wertpapiere anwendbaren
Kapitalertragsteuersatzes konnte auf 27,5 % ab 2016 erfolgen.

Nicht in Osterreich anséssige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
und Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz haben (beschrankt
Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Schuldverschreibungen in Osterreich nicht der
beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einklinfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen
sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch oben).

Werden Einkiinfte (einschlieBlich realisierter Wertsteigerungen) aus Schuldverschreibungen in Osterreich
bezogen (inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer
unterbleiben, wenn der Anleger der auszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft durch Offenlegung
der jeweils in den Einkommensteuerrichtlinien geforderten Informationen nachweist, wobei in bestimmten
Fallen zusatzlich eine schriftliche Bestatigung erforderlich ist (,negative Wohnsitzerklarung“). Wurde
Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der Anleger nach derzeitiger Rechtslage gemal § 240 BAO die
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Maglichkeit, bis zum Ablauf des finften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim
zustandigen osterreichischen Finanzamt die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu beantragen, sofern
dies nicht im Rahmen einer Veranlagung héatte erfolgen missen.

Es wird darauf hingewiesen, dass auch in jenen Féllen, in welchen in Osterreich lediglich ein sogenannter
Zweitwohnsitz im Sinne der Verordnung des Finanzministeriums betreffend inlandische Zweitwohnsitze
unterhalten wird, in bestimmten Fallen eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer erfolgen kann.

Sofern beschrankt steuerpflichtige Anleger Einklinfte aus den Schuldverschreibungen im Rahmen von in
Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie im
Allgemeinen derselben Behandlung wie unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Seit 1. Janner 2015 unterliegen Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes auf Einlagen bei einer
Osterreichischen Bank oder bei einer Osterreichischen Zweigstelle einer auslandischen Bank und
Zinszahlungen aus Wertpapieren inlandischer Emittenten oder einer inldndischen Zweigstelle eines
auslandischen Kreditinstituts an nicht in Osterreich anséssige natiirliche Personen aus Nicht-EU-Staaten,
sofern sich die depotfilhrende oder auszahlende Stelle in Osterreich befindet, einer 25%igen
Einkommensteuer (beschrankte Steuerpflicht), die durch Abzug einer 25%igen Osterreichischen
Kapitalertragsteuer abgeflihrt wird, es sei denn, dass solche Zinszahlungen durch nicht in Osterreich
ansassige Personen empfangen werden, auf die die Abzugsverpflichtung nach dem EU-
Quellensteuergesetz fur Zinsertrage naturlicher Personen in EU-Mitgliedstaaten anwendbar ist (siehe oben
»EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie®). Im konkreten Fall bedeutet das: Da die Emittentin eine Schuldnerin mit
Geschaftsleitung und Sitz im Inland ist, sind die erweiterten Steuertatbestande im Hinblick auf die
beschrankte Steuerpflicht fir Zinsen auf die vorliegenden Schuldverschreibungen anwendbar, sofern die
Zinszahlungen an nicht in Osterreich ansassige Personen erfolgen und sich die depotfiihrende oder
auszahlende Stelle im Inland befindet. Eine Entlastung von der neuen Abzugssteuer unter anwendbaren
DBA-Regelungen ist unter Beriicksichtigung der Regelungen der DBA-Entlastungsverordnung durch den
Anleger mdglich sein. Eine Entlastung an der Quelle durch die depotfiihrende oder auszahlende
inlAndische Stelle erfolgt nach derzeitiger Rechtslage nicht.

Besteuerung in Deutschland

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung der grundsatzlichen steuerlichen Aspekte in
Bezug auf den Erwerb, das Halten und die VerauRerung der Schuldverschreibungen in Deutschland
basieren auf den derzeit gultigen Steuergesetzen, Regelungen, Entscheidungen, Urteilen und
Verwaltungserlassen. Diese Zusammenfassung stellt keine vollstdndige Analyse aller steuerlichen
Aspekte in Bezug auf die Schuldverschreibungen dar. Insbesondere bericksichtigt diese
Zusammenfassung keine konkreten Sachverhalte oder Umstidnde des einzelnen Inhabers der
Schuldverschreibungen.

Zukiinftigen Inhabern der Schuldverschreibungen wird geraten, hinsichtlich der deutschen und
anderen steuerlichen Folgen des Kaufs, Haltens und der VerduBerung der Schuldverschreibungen
ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

In Deutschland anséssige Anleger, die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten
Besteuerung der Kapitalertrédge

Bei naturlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewoéhnlicher Aufenthalt in Deutschland ist und die die
Schuldverschreibungen im  Privatvermégen  halten, unterliegen  Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen als Einklinfte aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer

zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf (damit insgesamt 26,375 %). Sofern der Privatanleger
kirchensteuerpflichtig ist, kann auch Kirchensteuer auf die Einklinfte erhoben werden.
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Die vorstehend beschriebenen Steuerfolgen gelten auch fiir Gewinne aus der VerduRerung, Ubertragung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen. Der VerauRerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als
Differenz zwischen den Einnahmen aus der VerauRerung, Ubertragung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen und den Anschaffungskosten. Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der VerduRerung, der Ubertragung oder der Einlésung stehen, mindern den
steuerpflichtigen Gewinn. Dartber hinaus werden Aufwendungen, die dem Anleger im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht berlicksichtigt.

Sofern die Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro erworben worden sind, werden die
Anschaffungskosten und die Einnahmen aus der VerduRerung, Ubertragung oder Einlésung jeweils im
Zeitpunkt der Anschaffung, VerauRerung, Ubertragung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle erhoben
(siehe nachfolgender Abschnitt ,Kapitalertragsteuer”) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in
der Regel die Steuerschuld des Anlegers in Bezug auf die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen
abgegolten. Sollte allerdings keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein,
ist der Anleger verpflichtet, diese steuerpflichtigen Einklinfte aus den Schuldverschreibungen in seiner
jahrlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird dann im Wege der
Steuerfestsetzung erhoben. Der Anleger hat auRerdem die Mdoglichkeit, seine Einkinfte aus
Kapitalvermdgen in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben, wenn der Gesamtbetrag der im Laufe
des Veranlagungszeitraums einbehaltenen Kapitalertragsteuer die vom Anleger geschuldete
Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfiigbaren Verlustvortrages oder anrechenbarer
auslandischer Quellensteuern, die im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs nicht berlcksichtigt
wurden). Fur den Fall, dass die steuerliche Belastung des Anlegers in Bezug auf sein gesamtes
steuerpflichtiges Einkommen, einschliellich der Einkiinfte aus Kapitalvermégen, nach MalRgabe des
progressiven Einkommensteuertarifs niedriger als 25 % ist, kann der Anleger die Besteuerung der
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach der niedrigen tarifichen Einkommensteuer verlangen (sog.
Gunstigerprufung).

Verluste aus der VerduRerung, Ubertragung oder Einlésung von Schuldverschreibungen werden
unabhangig von der Haltedauer steuerlich beriicksichtigt. Diese Verluste kénnen jedoch nicht mit anderen
Einkiinften wie z.B. Einklnften aus nichtselbststandiger Tatigkeit oder aus Gewerbebetrieb verrechnet
werden, sondern kénnen nur mit Einklinften aus Kapitalvermdgen, die der Anleger im gleichen Jahr oder
in folgenden Jahren erzielt, verrechnet werden.

Entsprechend eines Schreibens des Bundesministeriums der Finanzen (BMF) vom 9. Oktober 2012
(zuletzt erganzt durch das BMF-Schreiben vom 9. Dezember 2014) ist ein Forderungsausfall steuerlich
nicht als VeraduRerung einzustufen. Gleiches gilt fir einen Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte
Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt. Entsprechend kbénnen Verluste aufgrund eines
Forderungsausfalls oder Forderungsverzichts nicht steuerlich abgezogen werden. Im Falle eines
wertlosen Verfalls der Schuldverschreibungen dirfte diese Verwaltungsregelung gleichermalien
anwendbar sein, so dass Verluste unter Umstanden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind. Eine
Veraulerung der Schuldverschreibungen liegt nach Auffassung der Finanzbehérden nur vor, wenn der
erzielte Verauflerungserlds die tatsachlichen Transaktionskosten Ubersteigt.

Nattrlichen Personen steht fiir Einklinfte aus Kapitalvermogen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag in
Hoéhe von jahrlich 801 Euro (1.602 Euro fir zusammen veranlagte Ehegatten und Lebenspartner im Sinne
des Gesetzes uber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) zu. Der Sparer-Pauschbetrag wird bereits
beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer beriicksichtigt (siehe nachfolgender  Abschnitt
.Kapitalertragsteuer®), sofern der Anleger einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen Zahistelle (wie
untenstehend definiert) eingereicht hat. Ein Abzug von tatsachlichen allgemeinen Werbungskosten (im
Gegensatz zu Erwerbs- und Veraufierungskosten) ist nicht zulassig.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot bei einer deutschen Zweigstelle eines in-

oder auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts, einem inlAndischen
Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
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»inlAndische Zahlstelle®) verwahrt oder verwaltet werden und dieses die Zinsen auszahlt oder gutschreibt,
wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zuztglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf, mithin insgesamt
26,375 %, auf die Zinszahlungen einbehalten. Fur natirliche Personen die kirchensteuerpflichtig sind
findet seit dem 1. Januar 2015 auf alle vereinnahmten Kapitalertrage ein elektronisches
Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer von
der inlandischen Zahlstelle im Wege des Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei denn, beim
Bundeszentralamt fur Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle wird der Anleger
zur Kirchensteuer veranlagt.

VerauRerungs- oder Einlésungsgewinne unterliegen ebenfalls der Kapitalertragsteuer von 25 %
(zuziglich  des  Solidaritatszuschlages und  gegebenenfalls  Kirchensteuer), wenn die
Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Wertpapierdepot bei derselben inlandischen
Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden. Wurden die Schuldverschreibungen seit dem Erwerb nicht in
einem Wertpapierdepot bei derselben inlandischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet oder erst nach dem
Erwerb in ein Wertpapierdepot der inlandischen Zahlstelle Ubertragen, wird bei der Veraufierung,
Ubertragung oder Riickzahlung Kapitalertragsteuer in  Héhe von 26,375 % (einschlieRlich
Solidaritdtszuschlag, zuzuglich Kirchensteuer, soweit anwendbar) auf 30% des erzielten
Veraulerungserloses (zuzlglich erhaltener Stiickzinsen) erhoben, sofern die inlandische Zahlstelle nicht
von der bisherigen inlandischen Zahlstelle oder durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums oder gewisser anderer
Vertragsstaaten nach Artikel 17 Abs. 2 der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (z.B. Schweiz oder Andorra)
Uber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer bertcksichtigt die inlandische Zahlstelle grundsatzlich negative
Kapitalertrage (z. B. Verluste aus der VerauRerung von Kapitalvermdégen mit Ausnahme von Aktien), die
der Privatanleger der Schuldverschreibungen Uber die inlandische Zahlstelle realisiert hat. Die inlandische
Zahlstelle zieht ebenfalls Stickzinsen, die bei dem Erwerb von Schuldverschreibungen Uber die
inldndische Zahlstelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer ab. Ferner
rechnet die inlandische Zahlstelle — abhangig von bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen —
auslandische Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf steuerpflichtige Kapitalertrage aus
Schuldverschreibungen einbehalten wurden, die die inlandische Zahlstelle fir den Privatanleger verwahrt,
auf die deutsche Kapitalertragsteuer an und zieht den jahrlichen Sparer-Pauschbetrag ab, sofern der
Privatanleger einen gultigen Freistellungauftrag erteilt hat. Keine Kapitalertragsteuer wird einbehalten,
sofern der Anleger der inlandischen Zahistelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen
Finanzamts vorlegt.

In Deutschland ansédssige Anleger, die die Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen halten
Besteuerung der Kapitalertrage

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder Kérperschaften,
die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d. h. Kdérperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der
Geschéftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen
und VerauRerungs-, Ubertragungs- oder Einlésungsgewinne der tariflichen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer (jeweils zuziglich Solidaritdtszuschlag), gegebenenfalls der Gewerbesteuer und (bei
nattrlichen Personen) der Kirchensteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hangt vom Hebesatz der
Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei nattirlichen Personen kann die Gewerbesteuer
in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers teilweise oder
vollstandig auf dessen Einkommensteuerschuld angerechnet werden.

Die Zinseinkiinfte und die VerauRerungs-, Ubertragungs- oder Einlésungsgewinne missen in der
Einkommen- oder Kérperschaftsteuererklarung des Anlegers erfasst werden. In Deutschland einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in der Regel vollstandig auf die Steuerschuld
anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig. Verluste aus der Verauflerung, Riickzahlung oder, im
Fall von Anlegern, die die Schuldverschreibungen bilanzieren, der Abschreibung wegen voraussichtlich
dauerhafter Wertminderungen werden steuerlich berlcksichtigt und kénnen in der Regel, unter
Berucksichtigung gewisser Beschrankungen, mit anderen Einklnften verrechnet werden.
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Kapitalertragsteuer

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot bei einer inlandischen Zahlstelle verwahrt
oder verwaltet werden und diese die Zinsen auszahlt oder gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Hohe
von 25 % zuziglich 5,5 % Solidaritadtszuschlag darauf, mithin insgesamt 26,375 %, auf die Zinszahlungen
einbehalten.

Keine Kapitalertragsteuer wird auf VerauRerungs-, Ubertragungs- oder Einldsungsgewinne einbehalten,
die von einer in Deutschland steuerlich ansassigen Korperschaft erzielt werden. Entsprechendes gilt unter
bestimmten Voraussetzungen auf Antrag auch fir andere Anleger, wenn die VerauRerungs-,
Ubertragungs- oder Einldsegewinne Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs darstellen.

Verluste aus der VerduBerung, Ubertragung oder Einlésung der Schuldverschreibungen sowie
auslandische Quellensteuern werden bei der Berechnung der Kapitalertragsteuer nicht berticksichtigt.

Nicht in Deutschland anséssige Anleger

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einklinften aus den
Schuldverschreibungen keiner Besteuerung. Das gilt nicht, soweit (i) die Schuldverschreibungen dem
Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebstatte (einschlieflich eines standigen Vertreters) oder einer
festen Einrichtung des Anlegers in Deutschland zugeordnet werden kénnen, oder (ii) die Kapitalertrage
sonstiges Einkommen aus deutschen Quellen sind. In den Fallen (i) und (i) gelten ahnliche steuerliche
Regeln wie oben fiir Steuerinlander dargestellt.

Steuerauslander sind im Allgemeinen von der deutschen Kapitalertragsteuer auf Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen und dem darauf anfallenden Solidaritdtszuschlag befreit. Soweit die Einklinfte aus
den Schuldverschreibungen der deutschen Besteuerung nach (i) oder (ii) unterliegen, wird auf diese
Ertrage im Regelfall Kapitalertragsteuer gemafl den oben unter dem Abschnitt ,Kapitalertragsteuer*
beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen koénnen auslandische
Anleger Steuerermafiigungen oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen
mit Deutschland in Anspruch nehmen.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Umsetzung des Informationsaustausches auf Grundlage der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in
deutsches Recht erfolgte durch Verordnung der Bundesregierung vom 26.Januar 2004. Diese
Bestimmungen gelten seit dem 1. Juli 2005.
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Plane mehrerer EU-Mitgliedstaaten fiir eine Finanztransaktionssteuer

Am 22. Janner 2013 hat der Rat der Europaischen Union einen Beschluss gefasst, der elf
Mitgliedsstaaten, das sind Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland
(unterstitzt die Initiative seit Beginn des Jahres 2015 nicht mehr), ltalien, Portugal, die Slowakei,
Slowenien und Spanien (die ,teilnehmenden Mitgliedstaaten“ ) autorisiert, mit der Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer im Rahmen eines ,Verfahrens der verstarkten Zusammenarbeit" der
Europaischen Union fortzufahren. Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fir eine ,Richtlinie
des Rates zur verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer” am 14. Februar
2013 veroffentlicht. Das Europaische Parlament hat am 3. Juli 2013 eine legislative EntschlieRung zum
Richtlinienentwurf beschlossen und darin seine Anderungswiinsche dargelegt.

Wenn der Vorschlag in der vorliegenden Fassung angenommen wird, wirden die teilnehmenden
Mitgliedstaaten  kiinftig primar von Finanzinstituten einschlieBlich der Emittentin, eine
Finanztransaktionssteuer (,FTT*) fur Finanztransaktionen einheben (worunter auch der Abschluss oder
die Abanderung von Derivaten und der Kauf- und Verkauf von Finanzinstrumenten fallt). Nach dem
gegenwartigen Vorschlag wirde die Finanztransaktionssteuer sowohl Personen innerhalb als auch
aullerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten erfassen. Generell wirde die Steuer anfallen, wenn
zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei ihren Sitz in einem teilnehmenden Mitgliedstaat hat
und zumindest eine an der Transaktion teilnehmende Partei ein Finanzinstitut ist, das im Gebiet eines
teilnehmenden Mitgliedstaats ansassig ist.

Ein Finanzinstitut wird in einer Vielzahl von Fallen als in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig
angesehen werden, darunter (a) bei Transaktionen mit einer Person, die in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat ansassig ist (Ansassigkeitsprinzip) oder (b) wenn das Finanzinstrument, das der
Finanztransaktionssteuer unterliegt, in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde
(Ausgabeprinzip). Finanztransaktionen im Zusammenhang mit Derivativkontrakten werden mit zumindest
0,01 % ihres rechnerischen Wertes, wie er im Derivativkontrakt angegeben ist, besteuert werden; alle
anderen Finanztransaktionen (z.B. der Kauf und Verkauf von Aktien, Anleihen und entsprechenden
Wertpapieren, Geldmarktinstrumente oder Fondsanteilen) sollen mit zumindest 0,1% besteuert werden,
wobei die Bemessungsgrundlage die gesamte bezahlte oder geschuldete Gegenleistung der Gegenpartei
oder einer dritten Partei darstellt.

Da die Verordnung derzeit nur im Entwurf vorliegt und das Ergebnis der weiteren politischen
Verhandlungen nicht vorhergesagt werden kann, sind der Umfang und das Datum des mdglichen
Inkrafttretens der vorgeschlagenen Steuer noch unklar. Wird die Finanztransaktionssteuer so
beschlossen, wie derzeit vorgeschlagen, konnte dies zur Steuerpflicht von Finanzinstituten flihren. Wo
diese Steuerpflicht unter bestimmten Bedingungen an Investoren weitergegeben werden kann, kann sich
dies in einer Reduktion der Rendite des Investors und/oder einer Abnahme der Transaktionshaufigkeit
wegen hoherer Kosten fur Investoren niederschlagen. Samtliche der vorgenannten Auswirkungen kénnen
nachteilige Effekte auf die Einnahmen von Banken haben.

Die urspriingliche Frist flr das Inkrafttreten am 1. Janner 2014 wurde nicht eingehalten. Der Vorschlag
der Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand schleppender Verhandlungen zwischen den oben
genannten teilnehmenden Mitgliedstaaten. Die Bekampfung der oben genannten Entscheidung des Rats
2013/52/EU, auf deren Basis die verstarkte Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer
beruht, in einem vom Vereinigten Konigreich eingeleiteten Verfahren vor dem Gerichtshof der
Europaischen Union (Rechtssache C-209/13) wegen behaupteter extraterritorialer Effekte einer solchen
Finanztransaktionssteuer wurde zuriickgewiesen. Der Vorschlag kénnte vor seiner allfélligen Umsetzung
noch umfassenden Anderungen unterzogen werden. So haben zu Beginn des Jahres 2015 zehn EU-
Mitgliedstaaten (Griechenland unterstitzt die Finanztransaktionssteuer nicht mehr) eine gemeinsame
Erklarung auf Ministerebene verdffentlicht, in  der sie ihre Absicht zur Einflhrung einer
Finanztransaktionssteuer bekraftigen. Der Erklarung zufolge sollen die Bemessungsgrundlage der Steuer
moglichst stark erweitert, aber die Steuersatze niedriger gehalten werden, als noch im
Kommissionsvorschlag vom Februar 2013. Die EU-Kommission wird in der Erklarung zu gréRerer Initiative
und technischer Hilfestellung aufgefordert. Als Einfihrungsdatum flr die Steuer wird das Jahr 2016 ins
Auge gefasst.
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UNTERFERTIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

Die RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG als Emittentin gemaR § 8 Abs. 1
Kapitalmarktgesetz erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass
die in diesem Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verandern kdnnen.

Dieser Basisprospekt wird von der RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG als
Emittentin gemalR § 8 Abs. 1 und gemal § 11 Abs. 1 Z 1 Kapitalmarktgesetz unterfertigt.

RAIFFEISENLANDESBANK
NIEDEROSTERREICH-WIEN AG

(als Emittentin)

Mag. Andreas Fleischmann Mag. Michael Rab

Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes

Wien, 22. Mai 2015
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ANHANG

Liste der Niederosterreichischen Raiffeisenbanken

Raiffeisenbank Adresse PLZ Ort
Raiffeisenbank Region Amstetten eGen Raiffeisenplatz 1 3300 Amstetten
Raiffeisenbank im Mostviertel Aschbach Mittlerer Markt 28 3361 Aschbach
eGen
Raiffeisenbank Auersthal-BockflieR-Grof3 Hauptstralle 78 2214 Auersthal
Schweinbarth eGen
Raiffeisenbank Region Baden eGen Raiffeisenplatz 1 2500 Baden
Raiffeisenkasse Blindenmarkt eGen Hauptstralle 40 3372 Blindenmarkt
Raiffeisenbank Bruck - Carnuntum eGen Friedrich Wilhelm 2460 Bruck an der Leitha
Raiffeisenplatz 1
Raiffeisen-Regionalbank Ganserndorf eGen | Bahnstrasse 8 2230 Ganserndorf
Raiffeisenkasse Dobersberg-Waldkirchen Hauptplatz 20 3843 Dobersberg
eGen
Raiffeisenbank Eggenburg eGen Hauptplatz 24-26 3730 Eggenburg
Raiffeisenbank Thayatal - Mitte eGen Hauptplatz 11 3820 Raabs an der Thaya
Raiffeisenkasse Ernstbrunn eGen Hauptplatz 11 2115 Ernstbrunn
Raiffeisenbank NO-Siid Alpin eGen Bahnstralle 3 2870 Aspang
Raiffeisenbank Bernhardsthal-Grof3krut- Poysdorferstralle 3a 2143 Grol3krut
Altlichtenwarth eGen
Raiffeisenkasse GroRweikersdorf- Wiener Stralie 3 3701 GroRweikersdorf
Wiesendorf-Ruppersthal eGen
Raiffeisenkasse Gunselsdorf eGen. eGen Anton Rauch-Stral3e 1 2525 Ginselsdorf
Raiffeisen Regionalbank Médling eGen Hauptstralte 27-29 2340 Modling
Raiffeisenbank Seefeld-Hadres eGen Hauplatz 103 2061 Hadres
Raiffeisenkasse Haidershofen eGen Haidershofen 100 4431 Haidershofen
Raiffeisenkasse Heiligeneich eGen Raiffeisenplatz 1 3452 Heiligeneich
Raiffeisenbank Hollabrunn eGen Raiffeisenplatz 1 2020 Hollabrunn
Raiffeisenbank Klosterneuburg eGen Rathausplatz 7 3400 Klosterneuburg
Raiffeisenkasse Kirchschlag in der Buckligen | Wienerstrasse 13 2860 Kirchschlag i.d.
Welt eGen Buckligen Welt
Raiffeisenbank Korneuburg eGen Stockerauer StralRe 94 | 2100 Korneuburg
Raiffeisenbank Krems eGen Dreifaltigkeitsplatz 8 3500 Krems
Raiffeisenbank Kreuzenstein eGen Stockerauer Strasse 2100 Leobendorf
8-10
Raiffeisenbank Laa/Thaya eGen Stadtplatz 56 2136 Laa an der Thaya
Raiffeisenbank Laaben - Maria Anzbach Laaben 136 3053 Laaben
eGen
Raiffeisenbank Oberes Waldviertel eGen Hauptplatz 22 3943 Schrems
Raiffeisenbank Langenlois eGen Kornplatz 9 3550 Langenlois
Raiffeisenbank Traisen-Gélsental eGen Babenberger Stralle 5 3180 Lilienfeld
Raiffeisenbank Region Schallaburg eGen Linzer Stral’e 6 3382 Loosdorf
Raiffeisenbank Michelhausen eGen Tullner Strasse 23 3451 Michelhausen
Raiffeisenbank im Weinviertel eGen Hauptplatz 37 2130 Mistelbach an der
Zaya
Raiffeisenkasse Neusiedl an der Zaya eGen | Hauptplatz 3 2183 Neusiedl an der Zaya
Raiffeisenbank Region St. Pélten eGen Europaplatz 7 3100 St. Polten
Raiffeisenbank Gross Gerungs eGen Hauptplatz 47 3920 Groly Gerungs
Raiffeisenkasse Orth a.d. Donau eGen Am Markt 21 2304 Orth a.d. Donau
Raiffeisenkasse Ottenschlag-Martinsberg Oberer Markt 6 3631 Ottenschlag

eGen
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Raiffeisenbank Payerbach-Reichenau- Hauptstralle 14 2650 Payerbach
Schwarzau im Gebirge eGen
Raiffeisenbank Piestingtal eGen Marktplatz 8 2753 Piesting
Raiffeisenbank Pittental/Bucklige Welt eGen | Raiffeisen-Promenade | 2823 Pitten

201
Raiffeisenbank Region Melk eGen Regensburger Strasse | 3380 Pdéchlarn

25
Raiffeisenkasse Pottschach reg.Gen.m.b.H. Pottschacher Stralle 8 | 2630 Ternitz-Pottschach
Raiffeisenkasse Poysdorf eGen Oberer Markt 1 2170 Poysdorf
Raiffeisenbank Wienerwald eGen Hauptstrasse 62 3021 Pressbaum
Raiffeisenkasse Retz-Pulkautautal Hauptplatz 33 2070 Retz
reg.Gen.m.b.H.
Raiffeisenbank Herzogenburg-Kapelin eGen | Kremser Stralde 2 3130 Herzogenburg
Raiffeisenkasse St. Georgen am Ybbsfeld MarktstralRe 26 3304 St. Georgen am
eGen Ybbsfeld
Raiffeisenbank Region Schwechat eGen Bruck Hainburger 2320 Schwechat

Stralle 5
Raiffeisenbank Stockerau eGen Rathausplatz 2 2000 Stockerau
Raiffeisenbank Neunkirchen Schwarzatal- Raiffeisenstralie 2 2620 Neunkirchen
Mitte eGen
Raiffeisenbank Tulln eGen Bahnhofstrasse 9 3430 Tulln
Raiffeisenkasse Vitis eGen Hauptplatz 30 3902 Vitis
Raiffeisenbank Waidhofen an der Thaya Raiffeisenpromenade 1 | 3830 Waidhofen an der
eGen Thaya
Raiffeisenbank Ybbstal eGen Oberer Stadtplatz 22 3340 Waidhofen/Ybbs
Raiffeisenkasse Oberes Triestingtal eGen Hauptstrasse 9 2564 Weissenbach
Raiffeisenbank Region Wagram eGen Bahnhofstralle 25 3462 Absdorf
Raiffeisenbank Region Waldviertel Mitte Landstral3e 23 3910 Zwettl
eGen
Raiffeisenbank Weitra eGen BahnhofstralRe 195 3970 Weitra
Raiffeisenregionalbank Wiener Neustadt Hauptplatz 28 2700 Wiener Neustadt
eGen
Raiffeisenbank Region Eisenwurzen eGen Scheibbser Strasse 4 3250 Wieselburg
Raiffeisenkasse Wiesmath-Hochwolkersdorf | Hauptstrae 12 2811 Wiesmath
eGen
Raiffeisenkasse Wolkersdorf eGen Hauptstralle 5 2120 Wolkersdorf
Raiffeisenkasse Ziersdorf reg.Gen.m.b.H. Hauptplatz 5 3710 Ziersdorf
Raiffeisenkasse Zistersdorf-Dirnkrut Hauptstrale 39 2225 Zistersdorf

reg.Gen.m.b.H.
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