Endgultige Bedingungen

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT

ISIN:  ATOOO0A23RP9 03.10.2018
WKN: A2RSVS

Fixzinsanlage 2018-2023
(Serie 104)
(die Schuldverschreibungen)

unter dem

Angebotsprogramm fur Schuldverschreibungen

Wichtiger Hinweis

Diese Endglltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5(4) der Richtli-
nie 2003/71/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der
durch die Richtlinie 2014/51/EU geanderten Fassung, erstellt und missen im Zusammen-
hang mit dem Basisprospekt der RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH
AKTIENGESELLSCHAFT (die "Emittentin™) fir das Angebotsprogramm fir Schuldver-
schreibungen (das "Programm") vom 30.5.2018 einschlieBBlich des Nachtrags vom
31.8.2018 (der "Prospekt") gelesen werden.

MiFID Il Produktiberwachung: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmi-
gungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen zu dem Ergebnis gefihrt, dass: (i) der Zielmarkt fur die Schuldver-
schreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger (wie
jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtli-
nien 2002/92/EG und 2011/61/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il -
"MIFID II") definiert) sind; und (ii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen fur Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung und Beratungsfreies
Geschéaft. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéater anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs bericksichti-
gen. Allerdings ist ein der MIFID Il unterliegender Vertreiber fur die Durchfihrung einer
eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch
Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzep-
teurs) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich.



Warnung: Der Prospekt vom 30.5.2018 wird voraussichtlich bis zum 29.5.2019 gdltig sein.
Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt
auf der Internetseite der Emittentin (www .rlbooe.at) zu verdffentlichen, und die Endgultigen
Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrage sind kostenfrei auf Anfrage eines Investors
von der Emittentin erhdltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der Emittentin
(www .rlbooe.at) verfiigbar oder kbnnen per Brief unter folgender Adresse angefordert wer-
den: Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz,
Osterreich.

Vollstandige Informationen sind nur verfigbar, wenn der Prospekt und diese Endgtiltigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgultigen Bedingungen beigeflgt.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN

TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbe-
dingungen") sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

§1
(Wéahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die "Schuld-
verschreibungen") wird von der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesell-
schaft (die "Emittentin") in Euro ("EUR" oder die "Wahrung") als Daueremission ab
dem 24.10.2018 (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibun-
gen ist eingeteilt in Stickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von
EUR 100,-- (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 30.000.000,-- auf, wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufstockung des
Gesamtnennbetrags vorbehélt. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (je-
weils ein "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der zu Angebotsbeginn am
09.10.2018 99,50 % betragt und danach laufend an die Marktgegebenheiten ange-
passt wird.

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz
idgF ohne Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fir die Emittentin unterzeichnet
wurde. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird von der Emittentin und gegebenenfalls zu
einem spateren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit
der Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen erfullt sind.

§2
(Status)

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zu-
mindest den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften einen héheren Rang haben oder nachrangig sind.
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§3
(Zinsen)

Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf inren Nennbetrag jahrlich
mit einem Zinssatz von 0,625 % (der "Zinssatz") ab dem 24.10.2018 (einschlieflich)
(der "Verzinsungsbeginn") bis zum Endfalligkeitstag (wie in 8§ 4 (1) definiert) (aus-
schlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt
am Begebungstag (einschliefZlich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag
vorausgehenden Tages (einschlielich).

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungs-
tag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der maRgebliche (gegebenenfalls
kaufménnisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und der Zinstagequotient
(wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrage der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festge-
legten Wéahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
wird.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féallige Zahlung auf die Schuldverschreibun-
gen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfal-
ligkeitstag (einschlieRlich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglau-
biger (ausschlief3lich) weiterhin in der H6he des in § 3 (1) vorgesehenen Zinssatzes
verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils der 06.02.
eines jeden Jahres. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschliel3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden weiteren
Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum folgenden Zinszahlungs-
tag (ausschlief3lich). Die erste Zinsperiode ist lang, sie beginnt am 24.10.2018 und en-
det am 05.02.2020. Der erste Zinszahlungstag ist der 06.02.2020 (langer erster Ku-

pon).

Féallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in 8 5 (2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperio-
de nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzli-
che Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir ei-
nen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™) (30/360):

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30
Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste Tag des Zinsberechnungszeit-
raumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
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behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den
letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein
auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).

§4
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem Ruck-
zahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag™) am
06.02.2023 (der "Endfalligkeitstag") zuriickgezahlt.

Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubi-
ger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige
Ruckzahlung zu verlangen.

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfol-
gen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Rege-
lungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wéahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.
Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, tUber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Ver-
wabhrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anlei-
heglaubiger depotfihrende Stelle.

Geschaéftstag. Fallt der Endfélligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubi-
ger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag am jeweiligen Ort
und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag und einem Sonntag), an dem die
Banken in Linz fur Geschéfte (einschliel3lich Devisenhandelsgeschafte und Fremdwah-
rungseinlagengeschafte) gedffnet sind und alle fir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind.

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Ka-
pital" schlieRen den Rickzahlungsbetrag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.
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)

8§86
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zum Ausgleich von Zahlungen irgendwelcher
Steuern, Abgaben, Gebihren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur
den Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kdnnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Ab-
zug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich welcher
Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In die-
sem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in Bezug auf diesen Abzug oder Ein-
behalt geleistet.

8§87
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen ver-
jahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

1)

)

®3)

(4)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (die "beauftragte Stelle") lautet:

Zahlstelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Europaplatz 1a, 4020 Linz, Osterreich

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zabhlstelle unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung ei-
ner beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere
Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle werden den
Anleiheglaubigern gemali § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlief3lich als Beauf-
tragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Anlei-
heglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den
Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emit-
tentin, und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen ge-
macht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtli-
cher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bin-
dend.
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(1)

)

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernimmt (Ubernehmen) die Zahl-
stelle(n) keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine
darauf beruhende nachtréagliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung ir-
gendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei
es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Grinden.

8§89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuld-
verschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen
Preis zurlickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen und
entwertet werden.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbe-
dingungen in Kraft.

1)

()

®3)

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www.rlbooe.at) und — soweit gesetzlich zwingend erforder-
lich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdéffentlichen und jede derartig erfolgte
Mitteilung gilt am funften Tag nach der Vero6ffentlichung (oder bei mehreren Veroffentli-
chungen am funften Tag nach der ersten solchen Vero6ffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am finften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldver-
schreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten
als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an
die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen Sprache persdnlich bergeben
oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zu-
friedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen er-
bringen.
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Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die
Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschrei-
bungen unterhélt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglau-
biger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete
Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges aner-
kanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu be-
treiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldver-
schreibungen unterhalt, einschlieB3lich das der Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlie3lich zustandig fur sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir
4020 Linz in Handelssachen sachlich zustédndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandi-
gen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Linz, Osterreich.
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TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

1. Vertriebsmethode:

2.

() Falls syndiziert, Namen der Managetr:
(i) feste Zusage:

(i) keine feste Zusage/zu den
bestmdglichen Bedingungen:

Intermediare im Sekundarhandel:
() Kursstabilisierender Manager:

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

(i) in der Bundesrepublik Deutschland:

(i) in Osterreich:

Emissionsrendite

Zeitraum flr das Angebot:

Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):
Provisionen:

() Management- und
Ubernahmeprovision:

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

Nicht syndiziert
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

RAIFFEISENLANDESBANK OBER-
OSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT
und alle Raiffeisenbanken der Raiffeisen-
bankengruppe Oberdsterreich

Die Emissionsrendite betragt
0,74 % p.a. (bezogen auf den Emissions-
preis zu Angebotsbeginn von 99,50 % und
unter der Voraussetzung, dass die Schuld-
verschreibungen bis zum Laufzeitende ge-
halten werden).

Die Angebotsfrist entspricht im Wesentli-
chen der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen bzw. dem Zeitraum vom 09.10.2018 bis
zum Laufzeitende bzw. bis zur Schliel3ung
der Daueremission oder bis zur Austibung
eines Kundigungsrechts (die "Angebots-
frist"). Die Emittentin behélt sich das Recht
vor, die Angebotsfrist jederzeit zu beenden.

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
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10.

11.

12.

13.

14.

(i) Verkaufsprovision (angeben):
(ii) Bdorsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des
Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:

Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

Art des Angebots:

Land/Lander, in dem/denen die Schuldver-
schreibungen o6ffentlich angeboten werden:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

15.

16.

17.

() Serie:

(i) Nummer der Tranche:

Lieferung:

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
Weiterveraul3erung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann:
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Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Die Schuldverschreibungen werden Zug-
um-Zug gegen Zahlung des Emissionsprei-
ses auf das Depot der depotfiihrenden
Bank des Anlegers geliefert.

Es erfolgt keine Bekanntgabe der Ergebnis-
se eines Angebotes von Schuldverschrei-
bungen.

Die Anleiheglaubiger werden uber ihr de-
potfihrendes Kreditinstitut tber die ihnen
zugeteilten  Schuldverschreibungen ver-
standigt.

Raiffeisenlandesbank Oberodsterreich
Aktiengesellschaft

Die Schuldverschreibungen werden in
Form eines offentlichen Angebots ange-

boten.

Osterreich, Deutschland

104

1
ISIN: ATOOO0A23RP9

Lieferung gegen Zahlung
Ab 09.10.2018 bis zum Laufzeitende bzw.

bis zum von der Emittentin festgelegten
Ende des Angebotes.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Zulassung zum Handel:

Geregelte oder gleichwertige Markte, an
denen Schuldverschreibungen der
Emittentin derselben Gattung wie die
angebotenen Schuldverschreibungen zum
Handel zugelassen sind:

Rating der Schuldverschreibungen:
Geschatzte Gesamtkosten der Emission:

Geschatzte Gesamtkosten fur die
Zulassung zum Handel:

Nettoemissionserlos:

Grlnde fur das Angebot und Verwendung
der Erlose:

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:

Zielmarkt gemaf Richtlinie 2014/65/EU
Uber Markte fur Finanzinstrumente
(MIiFID 11):

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

Die Emittentin behélt sich vor, einen Antrag
auf Zulassung dieser Serie von Schuldver-
schreibungen zum Handel im Amtlichen
Handel an der Wiener Borse oder Einbe-
ziehung dieser Serie von Schuldverschrei-
bungen in den von der Wiener Borse als
Multilaterales Handelssystem (MTF) ge-
fuhrten Dritten Markt zu stellen.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
EUR 200,--

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Der Nettoemissionserlés aus der Ausgabe
der Schuldverschreibungen wird von der
Emittentin zur Gewinnerzielung und/oder
fur ihre allgemeinen Refinanzierungs-
bedirfnisse verwendet.

Nicht anwendbar

Geeignete Gegenparteien, professionelle
Kunden und Kleinanleger
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Verof-
fentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert (A.1
bis E.7). Diese Zusammenfassung enthdlt alle Elemente, die fir Schuldverschreibungen und
Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht erforderlich sind,
kénnen Lucken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element auf-
grund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin fur die Zusammenfassung vor-
geschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann.
In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem
Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

A.1  Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinlei-
tung verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
unter diesem Prospekt emittierten Schuldverschrei-
bungen zu investieren, auf diesen Prospekt als Gan-
zen stutzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt ent-
haltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach
den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitglied-
staats moglicherweise fiir die Ubersetzung des Pros-
pekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet
werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar,
die die Zusammenfassung samt etwaiger Uberset-
zungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies
auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irre-
fuhrend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen
mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schlusselinformationen), die in Bezug auf
Anlagen in die Schuldverschreibungen fur die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2  Zustimmung der Die Raiffeisenlandesbank Obergdsterreich Aktienge-
Emittentin zur sellschaft (die "Emittentin” oder die "RLB OQ") erteilt
Verwendung des allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im
Prospektes Sinne der "Richtlinie 2013/36/EU des Européischen

Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG" (Capital Requirements Directive IV -
"CRD IV") in der Europaischen Union zugelassen sind
(die "Finanzintermediare"), ihre ausdrickliche Zu-
stimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und allfalligen Nachtra-
gen (der "Prospekt"), fir den Vertrieb von Schuldver-
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B. Die Emittentin

B.1 Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

B.2 Sitz/Rechtsform/Recht/

Grindungsland

B.4b Bekannte Trends

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

schreibungen in Deutschland und Osterreich wahrend
der maRRgeblichen Angebotsperiode, wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben, zu verwenden, vo-
rausgesetzt jedoch, dass der Prospekt noch giiltig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterveraufRerung oder endgultigen Platzierung der
unter dem Prospekt begebenen Schuldverschreibun-
gen (die "Schuldverschreibungen") durch die Fi-
nanzintermediare Ubernimmt. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt
die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dir-
fen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfol-
genden Bestimmungen und unter der Bedingung ver-
wenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwen-
den.

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der
Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot von Schuld-
verschreibungen geltenden Verkaufsbeschrankungen,
von der Einhaltung des Zielmarkts und der Vertriebs-
kanale, die gegebenenfalls in der in den anwendba-
ren Endglltigen Bedingungen dargestellten "MiFID Il
Produktiberwachung" Legende genau bestimmt wer-
den koénnen, und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Kein Finanzintermediar wird von der
Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Bedingungen eines Angebots von Schuldver-
schreibungen zu unterrichten.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet
"RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH
AKTIENGESELLSCHAFT". Die Emittentin verwendet
auch den kommerziellen Namen "Raiffeisenlandes-
bank Oberdsterreich" oder "RLB 00O".

Die Emittentin wurde in Osterreich gegrindet, hat ihren
Sitz in Linz und weist die Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft nach 6sterreichischem Recht auf.

Bekannte Trends, die die Emittentin und die Branche, in
der sie aktiv ist, beeinflussen, sind das generelle mak-
rookonomische Umfeld mit dem nach wie vor historisch
niedrigen Zinsniveau und die bevorstehenden techno-
logischen Veranderungen im Finanzsektor durch die
fortschreitende Digitalisierung, welche moglicherweise
auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit und die Geschéftsergebnisse, insbeson-
dere auch auf die Kapitalkosten der Emittentin haben
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B.5 Gruppe

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

kénnen. Darlber hinaus kdnnen sich auch etwaige ne-
gative Entwicklungen bei vollkonsolidierten und at equity
bilanzierten Unternehmen negativ auf die Vermdgens-,
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Zudem konnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder Ini-
tiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen die Finanzbranche negativ beeintrachtigen.
Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse
sowie die von der Europaischen Zentralbank durchge-
fuhrten Stresstests und eine Anderung des als ange-
messen angenommenen Niveaus flur Eigenmittel, Liqui-
ditat und Verschuldungsquote kénnen zu héheren An-
forderungen an und Standards fir Eigenmittel und Li-
quiditat fuhren. Weiters kénnen sich strengere Recht-
sprechungen und -auslegungen der Gerichte und Ver-
waltungsbehoérden negativ auf die Finanzbranche aus-
wirken.

Auswirkungen auf die Emittentin

Die oben genannten Umsténde kénnen sich nachteilig
auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin auswirken.

Die RLB OO ist das Mutterunternehmen der RLB OO-
Gruppe (die Emittentin gemeinsam mit ihren vollkon-
solidierten Tochterunternehmen, die "RLB 0OO-
Gruppe" oder die "Gruppe"). Der Konzernkreis der
Gruppe umfasst 161 vollkonsolidierte Tochterunter-
nehmen.

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der
Sektor, dem die Emittentin und die Gruppe angehdren
(die "Raiffeisenbankengruppe Osterreich"), ist drei-
stufig aufgebaut:

Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bil-
den die erste Stufe der Raiffeisenbankengruppe Os-
terreich.

Die acht Landeszentralen bilden die zweite Stufe der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich. Die Raiffeisen-
banken eines Bundeslandes sind die Eigentumer ihrer
jeweiligen Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich  Aktiengesell-
schaft ist eine dieser acht Raiffeisenlandesbanken.

Die Raiffeisen Bank International AG ("RBI") bildet die
dritte Stufe der Raiffeisenbankengruppe Osterreich
und ist als an der Wiener Borse notierte Aktiengesell-
schaft organisiert. Die Raiffeisenlandesbanken halten
als Mehrheitseigentimer der RBI zusammen direkt
und/oder indirekt rund 58,8 % der begebenen Aktien
der RBI (Stand: 30.5.2018), wobei die Emittentin rund
9,5 % halt. Die Gbrigen Aktien der RBI befinden sich
im Streubesitz (free float).

Seite 14 von 25



B.9 Gewinnprognosen oder
-schéatzungen

B.10 Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

B.12 Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Erklarung zu den Aus-
sichten der Emittentin

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

Die RBI betrachtet Osterreich, wo sie als eine fuhren-
de Kommerz- und Investmentbank tatig ist, und Zent-
ral- und Osteuropa als ihren Heimmarkt.

Entfallt; die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen
oder -schatzungen ab.

Entfallt; es liegen keine Beschrankungen im Bestati-
gungsvermerk zu den historischen Finanzinformatio-
nen der Emittentin vor.

in Millionen € 31.12.2017 31.12.2016
Gesamtvermébgen 40.319 39.385
Verbindlichkeiten 35.915 35.457
Eigenkapital 4.404 3.928
ZinsUberschuss 714 439
Jahresiiberschuss nach 484 193

Steuern (den Anteilseig-
nern des Mutterunter-
nehmens zurechenbar)

Quelle: Geschaftsbericht 2017 der Raiffeisenlandes-
bank Oberosterreich Aktiengesellschaft, Seiten 49
und 51.

Die Zahlen in der obigen Tabelle sind gerundet. Aufgrund der Rundung
kann es Abweichungen zu den im Geschaftsbericht 2017 der Raiffeisen-
landesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft dargestellten Zahlen ge-
ben.

in Millionen € 30.6.2018 31.12.2017
Gesamtvermaogen 40.690 40.319
Verbindlichkeiten 36.308 35.915
Eigenkapital 4.382 4.404
in Millionen € 30.6.2018 30.6.2017

Zinsuberschuss* 296 311

Den Anteilseignern des
Mutterunternehmens zuzu-
rechnender Periodenlber-
schuss nach Steuern

166 210

*inklusive Ergebnissen aus "at equity" bilanzierten Unternehmen

Quelle: Ungeprufter Halbjahresfinanzbericht 2018 der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesell-
schaft, Seiten 17, 19

Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten der
Emittentin seit dem Datum des letzten veroffentlichten
gepruften Jahresabschlusses, das heil3t seit dem
31.12.2017, nicht wesentlich verschlechtert haben.
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Beschreibung Entfallt; es gab keine wesentlichen Verdnderungen

wesentlicher Verande- der Finanzlage oder der Handelsposition der Emitten-
rungen bei Finanzlage tin, die nach dem von den historischen Finanzinforma-
oder Handelsposition tionen abgedeckten Zeitraum, das heil3t nach dem
der Emittentin 30.6.2018, eingetreten sind.

B.13 Ereignisse, die fur die Entfallt; es gab keine wichtigen Ereignisse aus jings-
Bewertung der Zah- ter Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die far
lungsfahigkeit der Emit- die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MalRe
tentin in hohem Mal3e relevant sind.

relevant sind

B.14 Gruppe und Abhangig- Bitte lesen Sie Punkt B.5 gemeinsam mit den nachste-
keit in der Gruppe henden Informationen.

Entfallt; die Emittentin ist von anderen Einheiten inner-
halb der Gruppe nicht abhangig.

B.15 Haupttatigkeiten Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut und als
Universalkreditinstitut tétig. Die Emittentin konzentriert
sich bei ihren Aktivitaten in erster Linie auf ihren selbst-
definierten Heimatmarkt Osterreich und Siiddeutsch-
land. Dartber hinaus unterstiitzt die Emittentin ihre
Kunden mit Export- und internationalem Finanzservice.
Die funf Kerngeschaftsfelder der Emittentin sind:

Corporates;

Retail & Private Banking;
Financial Markets;
Beteiligungen; und
Corporate Center.

B.16 Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse

82 Raiffeisenbanken

100%
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen

sonstige
Mitglieder
@ 49,49%
RLB Holding

eingetragene Genossenschaft 00

98,92% Stammaktien

Stammaktien

Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft

Die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen halt eine direkte Beteiligung von
98,92 % an der Emittentin. Weiters ist die RLB Holding eingetragene Genossen-
schaft OO mit 1,08 % direkt an der Emittentin beteiligt. Die Emittentin steht iber
die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen indirekt im Eigentum der
82 obergsterreichischen Raiffeisenbanken, wobei keine dieser Raiffeisenbanken
mehr als 10 % an der Emittentin halt.
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B.17 Ratings der Emittentin

Ratings von Schuldtiteln
der Emittentin

C. Die Wertpapiere

C.1  Artund Gattung,
Wertpapierkennung

C.2 Wahrung

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

Die Emittentin ist von Moody's Deutschland GmbH gera-
tet. Zum Datum des Prospekts stellt sich das Rating fur
die Emittentin und den hypothekarischen Deckungs-
stock wie folgt dar

¢ "Counterparty Risk Assessment Long-term": A3 (cr)
e "Counterparty Risk Assessment Short-term": P-2 (cr)

e "Long Term Bank Deposits": Baal — Stabiler
Ausblick

e "Long Term Issuer Rating": Baal — Stabiler
Ausblick

e "Senior Unsecured Rating": Baal — Stabiler
Ausblick

e "Short Term Bank Deposits": P-2
e "Baseline Credit Assessment": baa3

¢ "Adjusted Baseline Credit Assessment": baa3

e "Long Term Rating Hypothekarischer Deckungs-
stock™: Aaa

Quelle: Moody's Deutschland GmbH)

Entfallt; diesen Schuldtiteln der Emittentin wurden im
Auftrag von oder in Zusammenarbeit mit der Emittentin
keine Ratings zugewiesen.

Die Emittentin kann unter dem Programm fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen, Schuldverschreibungen mit strukturier-
ter Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen
(zusammen die "Schuldverschreibungen") begeben.

Bei den Schuldverschreibungen der gegenstandlichen
Emission handelt es sich um fixverzinsliche Schuldver-
schreibungen.

Die International Securities Identification Number
("ISIN™) der Schuldverschreibungen lautet
ATO000A23RP9.

Die Wertpapierkennnummer der Schuldverschreibungen
lautet A2RSVS.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro ("EUR").
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C.5 Beschrankungen fur die
freie Ubertragbarkeit

C.8 Mitden
Schuldverschreibungen
verbundene Rechte

Rangordnung

Beschrankungen dieser
Rechte

C.9 Nominaler Zinssatz

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

Entfallt; die Emissionsbedingungen enthalten keine
Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen.

Die Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen
(die "Anleiheglaubiger") umfassen insbesondere:

¢ das Recht, Zinszahlungen zu erhalten.

¢ das Recht Tilgungszahlungen zu erhalten.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbe-
dingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin und haben den gleichen Rang un-
tereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, die auf-
grund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen hdhe-
ren Rang haben oder nachrangig sind.

Die Beschrankungen der mit den Schuldverschreibun-
gen verbundenen Rechte umfassen insbesondere:

e Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hin-
sichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern
sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des
Kapitals) oder innerhalb von drei Jahren (im Falle von
Zinsen) ab dem Tag der Félligkeit geltend gemacht
werden.

e Die Schuldverschreibungen sehen keine ausdrtickli-
chen Verzugsfalle vor.

e Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner Nega-
tivverpflichtung.

e Es kann zu einer gesetzlichen Verlustbeteiligungs-
pflicht der Anleiheglaubiger kommen, die einen gan-
zen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals
nach sich ziehen kann.

¢ Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Fest-
setzungen, Berechnungen, Quotierungen und Ent-
scheidungen, die von der Emittentin, der Berech-
nungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fir die Zwecke
der Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht
ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin
und die Beauftragten Stellen und die Anleiheglaubi-
ger bindend.

e Kein Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigen
und eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldver-
schreibungen zu verlangen.

Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den nach-

stehenden Informationen.
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C.10

c.11

D.

D.2

Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden

Zinsfalligkeitstermine

Basiswert

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Ruck-
zahlungsverfahren

Rendite

Vertreter der Schuldti-
telinhaber

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

Zulassung zum Handel

Die Risiken

Zentrale Risiken, die
der Emittentin eigen
sind

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit einem Zinssatz
von 0,625 % verzinst.

dem

Die  Schuldverschreibungen werden ab

24.10.2018 verzinst.

Die Zinsen werden am Zinszahlungstag fallig. "Zinszah-
lungstag" bedeutet jeden 06.02. Die erste Zinsperiode
ist lang, sie beginnt am 24.10.2018 und endet am
05.02.2020. Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschéftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den
Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.

Entfallt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist
festgelegt.

Die Schuldverschreibungen werden zum Rickzahlungs-
betrag von 100,00 % des Nennbetrages am 06.02.2023
zurlickgezahlt.

Die Rendite betragt 0,74 % p.a. unter der Vorausset-
zung, dass die Schuldverschreibungen zu Angebots-
beginn zum Emissionspreis erworben werden und bis
zum Ende der Laufzeit gehalten werden.

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch
den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von
ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emitten-
tin direkt geltend zu machen. Seitens der Emittentin
ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemafll den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten
Fallen vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die je-
weiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist.

Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keine deriva-
tive Komponente bei der Zinszahlung.

Entfallt; die Emittentin behélt sich vor, einen Antrag
auf Zulassung dieser Serie von Schuldverschreibungen
zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse oder Ein-
beziehung dieser Serie von Schuldverschreibungen in
den von der Wiener Boérse als Multilaterales Handels-
system gefuhrten Dritten Markt zu stellen.

¢ Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner
der Emittentin vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfillen und die von der Emittentin gebildeten
Rickstellungen fir die Abdeckung dieses Risikos
nicht ausreichen (Kredit- bzw Kontrahentenrisiko).
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Das Risiko aus Krediten, die an Kunden aus der-
selben Branche oder an nahestehende Unterneh-
men der Emittentin ausgegeben werden, kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin erheblich negativ beeinflussen (Konzentrations-
risiko).

Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen oder
zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
standig oder fristgerecht erfullen kann (Liquiditats-
risiko).

Risiko mangelnder Verflgbarkeit kostengunstiger
Refinanzierungsmdglichkeiten (Refinanzierungsri-
siko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten
sich als unwirksam erweisen.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und poli-
tischen Umfeldes oder riicklaufiger Finanzmarkte.

Zinsanderungen und die Verringerung von Zins-
margen kdnnen wesentliche negative Auswirkun-
gen auf das Finanzergebnis der Emittentin und ih-
ren Zinstberschuss haben (Zinsédnderungsrisiko).

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Markt-
preise Verluste entstehen (Marktrisiko).

Risiken im Zusammenhang mit Wechselkurs-
schwankungen aufgrund der Geschaftstatigkeit der
Emittentin auRerhalb Osterreichs (Wechselkursrisi-
ko).

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierig-
keiten anderer groRer Finanzinstitute direkt betrof-
fen werden (systemisches Risiko).

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven
Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wett-
bewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbe-
werbsrisiko).

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versa-
gens interner Verfahren, Menschen und Systemen
der Emittentin oder aufgrund externer Ereignisse
kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko/IT-Risiko).

Risiko von Wertverlusten aus Beteiligungen der
Emittentin (Beteiligungsrisiko).

Risiko, dass die Eigenmittel der Finanzholdingge-
sellschaft der Emittentin nicht ausreichend sind und
die Emittentin moglicherweise nicht in der Lage ist,
die Mindestanforderungen fir Eigenmittel und be-
ricksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu erfillen.
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Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheit-
liche MalRnahmen eines Staates sowie den Ausfall
von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko).

Laufende und kinftige Gerichts- und Behordenver-
fahren kénnen bei negativem Ausgang zu finanziel-
len und rechtlichen Belastungen der Emittentin flih-
ren (Risiko laufender und kinftiger Gerichtsverfah-
ren).

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Umfelds kodnnen negative
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin haben (Risiko von Gesetzesanderungen,
aufsichtsrechtliches Risiko).

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und
offentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finan-
zinstitute.

Negative Referenzzinssatze im Kreditgeschaft
kénnten negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedin-
gungen, insbesondere betreffend die Stabilitatsab-
gabe und die Einfihrung einer Finanztransaktions-
steuer.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang
mit Malnahmen zur Verhinderung von Geldwa-
sche, Korruption und Terrorismusfinanzierung
bringt erhebliche Kosten und Aufwendungen mit
sich und die Nichteinhaltung dieser Vorschriften hat
schwerwiegende rechtliche sowie reputationsmafi-
ge Folgen.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in den Ein-
heitlichen Abwicklungsfonds und an ex ante finan-
zierte Fonds der Einlagensicherungssysteme abzu-
fihren. Anderungen der Beitrdge konnen zu zu-
satzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin
fihren und dies wirkt sich somit nachteilig auf die
Finanzposition der Emittentin und auf ihre Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage aus.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den
institutsbezogenen Sicherungssystemen auf Bun-
des- und auf Landesebene kommt dem Geschafts-
verlauf der Ubrigen Mitglieder dieser Sicherungs-
systeme eine entscheidende Bedeutung fur die
Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung unter ei-
nem dieser Sicherungssysteme kdnnte sich we-
sentlich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Emittentin, durch die Inanspruchnahme
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D.3 Zentrale Risiken, die
den Schuldverschrei-
bungen eigen sind und
Risikohinweis

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemein-
schaft Osterreich Nachteile zu erleiden.

Risiko der Inanspruchnahme der Liquiditatsma-
nagementvereinbarung durch andere Kreditinstitute
der Raiffeisenbankengruppe Osterreich  oder
Obergsterreich.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organ-
mitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Se-
kundarmarkt fur die Schuldverschreibungen ent-
steht oder, sofern er entstehen wird, dass er fort-
bestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es
sein, dass Anleiheglaubiger ihre Schuldverschrei-
bungen nicht oder nicht zu angemessenen Markt-
preisen veraufiern kbénnen (Liquiditatsrisiko).

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Ent-
wicklungen der Marktpreise ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko ausgesetzt
sein, dass die tatsachliche Rendite der Schuldver-
schreibungen aufgrund einer kinftigen Geldentwer-
tung sinkt (Inflationsrisiko).

Anleiheglaubiger sind dem Emittentenrisiko oder
Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt (Emittenten-
oder Kreditrisiko).

Anleiheglaubiger sind im Fall eines kreditfinanzierten
Erwerbs der Schuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt, den Kredit nicht aus den Ertragen oder
Tilgungen bedienen zu kénnen (Risiko bei kreditfi-
nanziertem Erwerb).

Keine Rickschlisse aus dem angegebenen Ge-
samtnennbetrag bei "bis zu" Schuldverschreibun-
gen.

Potentielle Interessenkonflikte kdnnten sich negativ
auf die Anleiheglaubiger auswirken (Risiko aus po-
tentiellen Interessenkonflikten).

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kiindigungs-
recht der Anleiheglaubiger vorsehen, haben die An-
leiheglaubiger mdglicherweise keine Mdoglichkeit,
ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls kén-
nen die Schuldverschreibungen auf einem Han-
delsmarkt fir Schuldverschreibungen verkauft wer-
den und unterliegen daher einem Kurs- und Liquidi-
tatsrisiko (Risiko fehlender Kindigungsmaoglich-
keit).

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrdge aus

den Schuldverschreibungen moglicherweise nur zu
einer niedrigeren Rendite wiederveranlagen zu kon-
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nen (Wiederveranlagungsrisiko).

Die mit dem Kauf, Verkauf oder dem Halten der
Schuldverschreibungen verbundenen Kosten kén-
nen die Rendite der Schuldverschreibungen ver-
mindern (Kostenrisiko).

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum
Nachteil der Anleiheglaubiger andern; die steuerli-
chen Auswirkungen einer Anlage in die Schuldver-
schreibungen sollten daher sorgfaltig gepruft wer-
den.

Die Anspriiche auf Zahlung von Zinsen verjahren in
der gesetzlich vorgesehenen Frist von drei Jahren ab
Falligkeit. Die fir die Verjahrung von Anspriichen auf
Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist von
30 Jahren ab Falligkeit wird in den auf die Schuld-
verschreibungen anwendbaren Emissionsbedingun-
gen auf zehn Jahre verkirzt. In letzterem Fall haben
die Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriiche
aus den Schuldverschreibungen geltend zu machen.

Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzli-
chen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Die Emittentin kbnnte Abwicklungsbefugnissen un-
terliegen, die auch negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben kénnten.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem
Risiko ausgesetzt, dass in einer Insolvenz der
Emittentin Einlagen einen héheren Rang als ihre
Anspriiche im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen haben.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Treuhan-
der (Kurator) fur die Schuldverschreibungen ernen-
nen, der die Rechte und Interessen der Anleihe-
glaubiger in deren Namen austbt und wahrnimmt,
wodurch die Mdglichkeit der Anleiheglaubiger zur
individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus
den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden
kann.

Allfallige Ratings von Schuldverschreibungen be-
ricksichtigen unter Umstanden nicht samtliche Ri-
siken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen
angemessen und kdnnen ausgesetzt, herabgestuft
oder zurickgenommen werden, was den Markt-
preis der Schuldverschreibungen beeintrachtigen
kann.

Die Anleiheglaubiger missen sich auf die Funktio-

nalitdt des maRgeblichen Clearingsystems verlas-
sen.
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E. Das Angebot

E.2b Grinde fur das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlése (sofern diese
nicht in der Gewinnerzie-
lung und/oder der Absi-
cherung bestimmter Ri-
siken liegen)

E.3 Angebotskonditionen

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9

e Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen Perio-
den kann der Marktpreis der Schuldverschreibun-
gen infolge von Verdnderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.

e Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
werden die Forderungen besicherter Glaubiger der
Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundier-
ter Schuldverschreibungen) vor den Forderungen
der Inhaber unbesicherter Schuldverschreibungen
bedient.

¢ Nicht nachrangige Schuldverschreibungen unterlie-
gen keiner gesetzlichen Einlagensicherung. Die
freiwillige Sicherungseinrichtung (Raiffeisen Kun-
dengarantiegemeinschaft) koénnte unzureichend
sein, um alle Glaubigeranspriiche zu befriedigen.

Der Nettoemissionserlés aus der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen wird von der Emittentin zur Gewinn-
erzielung und/oder fir ihre allgemeinen Refinanzie-
rungsbedurfnisse verwendet.

Das Angebot der Schuldverschreibungen unter diesem
Programm unterliegt keinen Bedingungen. Die End-
gultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem
Prospekt und etwaigen Nachtragen zu diesem Pros-
pekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit dem
Prospekt, vollstandige und umfassende Angaben lber
das Programm und die einzelnen Emissionen von
Schuldverschreibungen.

Gesamtnennbetrag
bis zu EUR 30.000.000,-- mit Aufstockungsmaglichkeit

Emissionspreis
99,50 %, laufende Anpassung an die Marktgegeben-
heiten

Festgelegte Stlckelung
EUR 100,--

Beginn des Angebots

Die Angebotsfrist entspricht im Wesentlichen der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen bzw. dem Zeitraum vom
09.10.2018 bis zum Laufzeitende bzw. bis zur Schlie-
Bung der Daueremission oder bis zur Ausiibung eines
Kindigungsrechts (die "Angebotsfrist"). Die Emitten-
tin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit
zu beenden.
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E.4 Interessen und
Interessenskonflikte
im Hinblick auf das
Angebot der
Schuldverschreibungen

E.7 Schatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Die Schuldverschreibungen werden in Form eines 06f-
fentlichen Angebots angeboten.

Die Emittentin kann in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen auch in anderen Funktionen tatig werden, zum
Beispiel als Berechnungsstelle oder Zahlstelle, wo-
nach sie aufgrund der Emissionsbedingungen oder
auf anderer Grundlage Ermessensentscheidungen zu
treffen hat, die die auf die Schuldverschreibungen zu
leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen beeinflus-
sen konnen. Diese Tatsachen kdnnten zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin und den Anlei-
heglaubigern fuhren.

Sofern  Mitglieder der Raiffeisenbankengruppe
Oberdsterreich oder gegebenenfalls andere Kreditin-
stitute in die Platzierung bzw den Vertrieb der unter
dem Programm begebenen Schuldverschreibungen
eingebunden sind, haben auch diese ein wirtschaftli-
ches Interesse an der Platzierung und/oder dem Ver-
trieb von Schuldverschreibungen.

Nicht anwendbar, da weder seitens der Emittentin
noch seitens des/der Anbieter(s) solche Ausgaben in
Rechnung gestellt werden.

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT

als Emittentin

Endgultige Bedingungen ATO000A23RP9
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