10.10.2019
Konditionenblatt

Fix-to Float Collar Ergénzungskapital-Anleihe der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
2019-2029

AT000B023486
begeben unter dem

EUR 200 Mio (mit Aufstockungsmoglichkeit auf EUR 300 Mio) Programm zur
Begebung von Nichtdividendenwerten

vom 17.07.2019
der
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind immer in Verbindung mit dem Prospekt und allfalligen
dazugehorigen Nachtrégen zu lesen.

Der Prospekt und allfallige dazugehoérige Nachtrage werden auf der Homepage der
Emittentin unter dem MenUpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre HYPO®,
LVeroffentlichungen®, ,Prospekte®, veroffentlicht und auf Verlangen kostenlos wahrend
Ublicher Geschaftsstunden dem Publikum zur Verfligung gestellt.

Eine vollstandige Information (Uber die Emittentin und das Angebot von
Nichtdividendenwerten bzw das Erhalten samtlicher Angaben ist nur mdglich, wenn die
Endgultigen Bedingungen und der Prospekt - ergdnzt um allfdlige Nachtrage -
zusammengelesen werden. Begriffen und Definitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind,
ist im Zweifel in den Endgiltigen Bedingungen samt Nachtrdgen dieselbe Bedeutung
beizumessen.

Die Leerstellen in den auf die Emission von Nichtdividendenwerten anwendbaren
Bestimmungen der Emissionsbedingungen gelten als durch die in dem ausgefiillten
Konditionenblatt enthaltenen Angaben ausgefllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angabe ausgeflllt waren. Alternative oder wahlbare
Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die im Konditionenblatt nicht ausgefiillt oder
gestrichen sind, gelten als aus den Emissionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die
Nichtdividendenwerte nicht anwendbare Bestimmungen der Emissionsbedingungen
(einschlieB3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten
als aus diesen Anleihebedingungen gestrichen.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir einzelne Emissionen unter
diesem Prospekt angefligt.

Samtliche Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen, die nicht ausgefillt oder geldscht
sind, gelten als in den fir die Nichtdividendenwerte geltenden Emissionsbedingungen
gestrichen.

Das Konditionenblatt weist die gleiche Gliederung wie der Prospekt auf. Das heil3t, alle
gemall den einzelnen Kapiteln des Prospekts im Konditionenblatt betreffenden
Angaben sind unter der gleichen Kapiteliiberschrift wie im Prospekt angefihrt. Da
nicht zu allen Kapiteln im Prospekt Angaben im bzw Konkretisierungen durch das
Konditionenblatt fur individuelle Emissionen notwendig sind, beginnt die
Nummerierung des Konditionenblatts erst mit Punkt 4.3. und ist nicht fortlaufend.



MiFID Il Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien Zielmarkt: Ausschliel3lich fur die Zwecke des
Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf
die Nichtdividendenwerte zu dem Ergebnis gefuhrt, dass (i) der Zielmarkt fur die
Nichtdividendenwerte geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger
(wie jeweils in der MIFID Il definiert) sind; und (ii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf
die  Nichtdividendenwerte  fur  Kleinanleger  geeignet sind:  Anlageberatung,
Portfolioverwaltung und Kéaufe ohne Beratung, abhangig von den jeweils anwendbaren
Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert)
gemall MIFID Il. Etwaige negative Zielmarkte werden bertucksichtigt. Jede Person, die die
Nichtdividendenwerte spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®), sollte die
Zielmarktbewertung des Konzepteurs berlcksichtigen. Allerdings ist ein der MIFID |l
unterliegender Vertreiber fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug
auf die Nichtdividendenwerte (entweder durch Ubernahme oder weitergehende
Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fur die Festlegung der
geeigneten Vertriebskanale verantwortlich, abhangig von den jeweils anwendbaren
Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemaf MiFID Il.

Wichtiger Hinweis: Dieser Prospekt wird voraussichtlich bis zum 17.07.2020 gultig sein.
Nach Ablauf der Gultigkeit dieses Prospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten
und gebilligten Prospekt auf inrer Homepage (,www.hyposalzburg.at“) zu veroffentlichen. Die
Endgultigen Bedingungen des Prospekts sind nach dem Ablauf der Giltigkeit des Prospekts
in Verbindung mit dem aktualisierten Prospekt zu lesen. Die Endgulltigen Bedingungen
werden auf der Homepage der Emittentin (,www.hyposalzburg.at“) unter den Menipunkten
.lhre Hypo“ / Veroéffentlichungen® / ,Prospekte” veroffentlicht.



4.3.1. Beschreibung jeglicher Interessen - ||
einschlieBlich Interessenkonflikte -, die fir
die Emission/das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind, wobei die betroffenen
Personen zu spezifizieren und die Art der
Interessen darzulegen ist.

4.4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie

der anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere einschlieBlich der
ISIN  (International  Security Identification
Number) oder eines anderen Sicherheitscodes

ISIN/anderer Sicherheitscode

Nichtdividendenwerte:

O Nichtdividendenwerte ohne Verzinsung

O Nichtdividendenwerte mit fixer
Verzinsung

O Nichtdividendenwerte mit
variabler Verzinsung

® Nichtdividendenwerte mit fixer und
variabler Verzinsung

AT000B023486

4.4.3
Stlickelung

Form und Verbriefung

Verwahrung/Settlement

Ubertragung

® Nominale 100 EUR
O Nominale [Betrag] [Wé&hrung]

® Sammelurkunde[n] veranderbar
O Sammelurkunde[n] nicht veranderbar

O SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

® OeKB CSD

O Euroclear

O Clearstream Luxemburg

Ol ]

O Verwahrung durch die SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT,
eingeschrankt Ubertragbar

® via OeKB CSD

O via Euroclear

O via Clearstream Luxemburg

O via [ ]

4.4.4. Wahrung der Wertpapieremission

Zeichnungsbetrag
® Euro
O andere Wahrung [ ]

Zinsbetrag:
® Euro




O andere Wahrung [ ]

Ruckzahlungs/Tilgungsbetrag
® Euro
O andere Wahrung | ]

4.4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten
und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlieB3lich der Zusammenfassung
etwaiger Klauseln, die den Rang beeinflussen
kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder
kunftigen Verbindlichkeiten des Emittenten
nachordnen kdnnen.

Deckungsstock bei Pfandbriefen:

O Pfandbrief

O nicht nachrangige, nicht besicherte
Nichtdividendenwerte (,Senior Notes®)

® Nachrangige Nichtdividendenwerte
(,Subordinated Notes")

O Hypothekarischer Deckungsstock
O Offentlicher Deckungsstock

4.4.7. Zinssatz und Bestimmungen zur
Zinsschuld
Verzinsungsbeginn
Zinstermin(e)

Zinszahlung

Bankarbeitstag-Definition fur
Zinszahlungen:

Zinsperioden

24.10.2019

24.10.2020, 24.01.2021, 24.04.2021,
24.07.2021, 24.10.2021, 24.01.2022,
24.04.2022, 24.07.2022, 24.10.2022,
24.01.2023, 24.04.2023, 24.07.2023,
24.10.2023, 24.01.2024, 24.04.2024,
24.07.2024, 24.10.2024, 24.01.2025,
24.04.2025, 24.07.2025, 24.10.2025,
24.01.2026, 24.04.2026, 24.07.2026,
24.10.2026, 24.01.2027, 24.04.2027,
24.07.2027, 24.10.2027, 24.01.2028,
24.04.2028, 24.07.2028, 24.10.2028,
24.01.2029, 24.04.2029, 24.07.2029,
24.10.2029

® im Nachhinein am jeweiligen
Zinstermin,
d.h. an dem Tag, der dem letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode folgt
O [andere Regelung]

® Definition 1

O Definition 2

Jeweils wie in Punkt 4.4.7. des Prospekts
unter ,Bankarbeitstag-Definition fur
Zinszahlungen® definiert

O ganzjadhrig O halbjahrig
® vierteljahrig O monatlich
® erster langer Kupon
von 24.10.2019 bis 23.10.2020
O erster kurzer Kupon

[ ]

O letzter langer Kupon




[ ]

O letzter kurzer Kupon

[ ]

O sonstige Regelung

[

Anpassung von Zinsterminen:
(Bankarbeitstag-Konvention fur
Zinstermine)

Zinstagequotient:

® Unadjusted

O Adjusted

O Following Business Day Convention

O Modified Following Business Day
Convention

O Floating Rate Business Day

Convention

O Preceding Business Day Convention

O actual/actual-ICMA

O actual/365

O actual/365 (Fixed)

O actual/360

O 30/360 (Floating Rate), 360/360 oder
Bond Basis

O 30E/360 oder Eurobond Basis

® 30/360

Zinssatz

O fixer Zinssatz (ein Zinssatz oder
mehrere Zinssatze)

O unverzinslich (,Nullkupon®)

O variable Verzinsung

® Kombination von fixer und variabler
Verzinsung

a) Fixer Zinssatz
ein Zinssatz

mehrere Zinssatze

Von 24.10.2019 bis 23.10.2020:

® 4,00%p.a. vom Nominale

O [Betrag] [EUR / andere Wahrung]
je Stiick]

Mehrfach einfligen:

Von [Datum] bis [Datum]:

O [Zahl]% p.a. vom Nominale

O [Betrag] [EUR / andere Wahrung]
je Stiick]

b) Variable Verzinsung

Von 24.10.2020 bis 23.10.2029

Art des Basiswerts

Wenn Basiswert Referenzzinssatz ist:

Referenzzinssatz

® Referenzzinssatz

O Inflationsindex

® EURIBOR
3-Monats-EURIBOR
O LIBOR

[ ]
O EUR-Swap-Satz

[ ]




Wenn Basiswert Inflationsindex ist:

Inflationsindex

O anderer Referenzzinssatz

[ ]

O Inflationsindex

[ ]

Bildschirmseite

Uhrzeit

® Reuters
“EURIBORO01”
O anderer Bildschirm

[ ]
11:00 Uhr

Methode, die zur Verkntpfung der
beiden Werte verwendet wird

Zinsberechnung

Mindestzinssatz

Hochstzinssatz

O Aufschlag [e]
[%-Punkte p.a. / Basispunkte]
gultig fur die gesamte Laufzeit
O Aufschlag [e]
[%-Punkte p.a. / Basispunkte]
flr die Zinsperiode(n)
von [e] bis [e] [mehrfach einfligen]
O Abschlag [e]
[%-Punkte p.a. / Basispunkte]
gultig fur die gesamte Laufzeit
O Abschlag [e]
[%-Punkte p.a. / Basispunkte]
flr die Zinsperiode(n)
von [e] bis [e] [mehrfach einfligen]
O Zinssatz entspricht Basiswert
O [@]% vom Basiswert / [von
der sich in Abhangigkeit vom Basiswert
ergebenden Verzinsung]

® 1,50% p.a.

® gultig fur die gesamte Laufzeit

O fur die [Zahl] Zinsperiode(n)
von [e] bis [e]

O Kein Mindestzinssatz

® 5,00% p.a

® gultig fur die gesamte Laufzeit

O fur die [Zahl] Zinsperiode(n)
von [e] bis [e]

O Kein Hochstzinssatz

Rundungsregeln

Zinsberechnungstage

® kaufmannisch auf 3
Nachkommastellen
O nicht runden

® 2 Bankarbeitstage vor Beginn der




Zinsberechnungsstelle

jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein
O [e] Bankarbeitstage vor Ende der

jeweiligen Zinsperiode im Nachhinein
O Sonstige [e]

® Emittentin

O andere Zinsberechnungsstelle:
[Name und Anschrift der Zinsberech-
nungsstelle]

Bei Inflation Linked Notes

4.4.8. Falligkeitstermin, Darlehenstilgung
und Ruckzahlungsverfahren

Laufzeitbeginn
Laufzeitende
Laufzeit
Tilgungstermin

Bankarbeitstag-Definition flir

Tilgungszahlungen/Riickzahlungen und

Ruckzahlungstermine:

Ruckzahlungsverfahren:

® 24.10.2019
® 23.10.2029
® 10 Jahre 0 Monate 0 Tage
® 24.10.2029

® Definition 1

O Definition 2

Jeweils wie in Punkt 4.4.8. des Prospekts
unter ,Bankarbeitstag-Definition fur
Tilgungszahlungen/Rickzahlungen und
Ruckzahlungstermine® definiert

® zur Ganze fallig
O mit Teiltilgungen fallig
® ohne ordentliche und zusatzliche
Kindigungsrechte der Emittentin und
der Inhaber der Nichtdividendenwerte
O mit ordentlichem/n
Kindigungsrecht(en)
der Emittentin und/oder der Inhaber
der
Nichtdividendenwerte
O mit zusétzlichem/n Kindigungs
recht(en)
der Emittentin aus bestimmten
Grinden
O mit besonderen auf3erordentlichen




Rundungsregeln

Kindigungsregelungen

O bedingungsgemalde vorzeitige
Ruckzahlung durch die Emittentin

® Kundigung im Fall von Nachrangigen
Nichtdividendenwerten

O Kundigungsrecht fur die Emittentin bei
Marktstorungen

® kaufmannisch auf 3
Nachkommastellen
O nicht runden

a) Gesamtfallig
Falligkeitstermin
Tilgungskurs/-preis/-betrag

® 24.10.2029
® zum Nominale
O zu [ Zahl 1% vom Nominale
(Ruckzahlungs-/Tilgungskurs)
O zu [Betrag] [EUR / andere Wahrung ]
je
Stiuck (Rickzahlungs-/Tilgungsbetrag)

b) Teiltiigungen
Teiltilgungsmodus

Teiltilgungsraten/-betrage

Teiltilgungstermine

Teiltilgungskurse/-betrage

Verlosung von Serien
prozentuelle Teiltiigung je Stuckelung

O

O

O zum Nominale

O zu [ Zahl ]% vom Nominale
(Ruckzahlungs-/Tilgungskurs)

O zu [Betrag] [EUR / andere Wahrung ]

je

Stiuck (Rickzahlungs-/Tilgungsbetrag)

[ Datum ]
[ Datum ]
[ Datum ]

[ Zahl 1% vom Nominale / [Betrag] [EUR /
andere Wahrung] je Stick
[ Zahl 1% vom Nominale / [Betrag] [EUR /
andere Wahrung] je Stlick
[ Zahl 1% vom Nominale / [Betrag] [EUR /
andere Wahrung] je Stiick]

d) Ordentliches Kiindigungsrecht

Kindigungsfrist:

Kindigungstermin(e):

O Emittentin insgesamt

O Emittentin teilweise im Volumen von
EUR / andere Wahrung [Betrag]

O Einzelne Inhaber der
Nichtdividendenwerte

[ ] Bankarbeitstage

O Zu jedem Zinstermin
O Zum [Datum]




Art der Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bei Stiickzinsen Auszahlung mit dem
Ruckzahlungsbetrag

O Rilckzahlung einmalig

O Rilckzahlung in [ ] [monatlichen /
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen

O Zum Nominale

O Zu [e] [EUR / andere Wahrung] je
Stuck

O Zu [e]% vom Nominale

O Ja
O Nein

e) Zusatzliches Kindigungsrecht aus
bestimmten Grinden

Kiindigung durch die Emittentin aus
folgenden Grinden

Kindigungsfrist

Kindigungstermin(e)

Kindigungsvolumen

Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bei Stuckzinsen Auszahlung mit dem
Ruckzahlungsbetrag

O Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise im Volumen
von [EUR / andere Wéahrung] [Betrag]

O Anderung wesentlicher gesetzlicher
Bestimmungen, die eine Kiindigung
aufgrund des Eintritts der aus heutiger
Sicht noch nicht gegebenen Umstande
gesetzlich vorschreiben und die sich

auf
die Emission auswirken

[ ] Bankarbeitstage
[ Datum ]

[ Datum ]

O zum néachsten Zinstermin

O Jederzeit

O insgesamt
O teilweise im Volumen von
[EUR / andere Wahrung] [Betrag]

gesamt

in[ ] [monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

O
O

O Zum Nominale

O Zu [e] [EUR / andere Wahrung] je
Stuck

O Zu [e]% vom Nominale

O Ja
O Nein

f) Besondere aul3erordentliche
Kiindigungsregelungen

Fur die Inhaber aus folgenden Grinden:
O Die Emittentin ist mit der Zahlung von
Kapital oder Zinsen auf die




Kindigungsfrist

Kindigungstermin(e)

Kindigungsvolumen

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bei Stlickzinsen Auszahlung mit dem
Ruckzahlungsbetrag

Nichtdividendenwerte [ ] Tage nach
dem betreffenden Falligkeitstag in
Verzug

O Die Emittentin kommt einer die
Nichtdividendenwerte betreffenden
Verpflichtung aus den Endgultigen
Bedingungen nicht nach, oder

O Die Emittentin stellt ihre Zahlungen

oder
ihren Geschaftsbetrieb ein, oder

O Die Emittentin wird liquidiert oder
aufgelost

Fur die Emittentin aus folgenden Griinden

O Die Emittentin wird liquidiert oder
aufgeldst

[ ] Bankarbeitstage

[ Datum ]
[ Datum ]
O Jederzeit

O insgesamt
O teilweise im Volumen von
[EUR / andere Wahrung] [Betrag]

O gesamt

O in[ ][monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

O Zum Nominale

O Zu [e] [EUR / andere Wahrung] je
Stiuck

O Zu [#]% vom Nominale

O Ja
O Nein

g) Vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt
bestimmter Bedingungen

Bedingungen

Ruckzahlungstermine

Ruckzahlungsbetrag

O Erreichen eines Hochstzinssatzes
von [ ]%.

O Der Basiswert erreicht [ ]

O Der Basiswert erreicht [ ]%

[ Datum ]
[ Datum ]

O Zum Nominale

O Zu [e¢] [EUR / Wahrung] je Stlick
O Zu [@]% vom Nominale
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Kindigungsvolumen

Art der Rickzahlung

O insgesamt
O teilweise im Volumen von
[EUR / andere Wahrung] [ ]

O einmalig

O in[ ][monatlichen / vierteljahrlichen /
halbjahrlichen / jahrlichen / [Regelung]]
Teilbetragen

Bei Stiickzinsen Auszahlung mit dem O Ja
Ruckzahlungsbetrag O Nein
h) Kindigung bei Nachrangigen
Nichtdividendenwerten
Ordentliche Kindigung durch die
Emittentin O Ja
® Nein
Kindigungsvolumen O insgesamt

Kundigungsfrist:

Kindigungstermin(e):

Art der Riickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bis zum Kundigungstermin aufgelaufene
Stlickzinsen

O teilweise im Volumen von
[EUR / Wahrung] [Betrag]

[ ] Bankarbeitstage

Jeweils nach Ablauf von funf Jahren

O Zu jedem Zinstermin

O Zum [Datumsangabe(n) einfligen]

O Keine Kindigungstermine,
Kindigung jederzeit mdglich

O Rickzahlung einmalig

O Rickzahlungin [ ][monatlichen/
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen

O Zum Nominale

O Zu [e] [EUR / andere Wahrung] je
Stuck

O Zu [e]% vom Nominale

O Ja
O Nein

AuRRerordentliche Kindigung der
Emittentin

Kindigungsvolumen

Kundigungsfrist:

® Emittentin insgesamt
O Emittentin teilweise im Volumen von
[EUR / andere Wéhrung] [Betrag]

30 Bankarbeitstage
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Kiundigungstermin(e):

Art der Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Bis zum Kundigungstermin aufgelaufene
Stlckzinsen

Zu jedem Zinstermin

Zum [Datumsangabe(n) einfligen]
Keine Kiindigungstermine,
Kindigung jederzeit mdglich

® OO0

Ruckzahlung einmalig

Ruckzahlung in [ ] [monatlichen /
vierteljahrlichen / halbjahrlichen /
jahrlichen / [Regelung]] Teilbetragen

o®

® Zum Nominale

O Zu [e] [EUR / andere Wahrung] je
Stiuck

O Zu [e]% vom Nominale

® Ja
O Nein

i) Kiindigungsrecht der Emittentin bei
Marktstorungen

Kundigungsfrist

Ruckzahlungsbetrag

Bei Stlickzinsen Auszahlung mit dem
Ruckzahlungsbetrag

Wenn im Falle einer Marktstorung (vgl §
16 der Emissionsbedingungen):

- ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflgbar ist, oder

- eine Anpassung im Einzelfall aus
anderen Grinden nicht angemessen
ware

[Zahl] [Tagen / Wochen / Monaten]

O Zum Nominale

O Zu [e] [EUR / andere Wahrung] je
Stick

O Zu [#]% vom Nominale

O Ja
O Nein

4.4.9. Angabe der Rendite. Dabei ist die
Methode zur Berechnung der Rendite in
Kurzform darzulegen

Beschreibung der Methode zur Berechnung der
Rendite in Kurzform

O [Zahl]% p.a.
® variable Verzinsung, Angabe entfallt

4.4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der
Beschlusse, Ermachtigungen und Billigungen,
die die Grundlage fur die erfolgte bzw noch zu
erfolgende Schaffung der Wertpapiere und/oder
deren Emission bilden.
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4.5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

4.5.1.1. Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt.

[ ]

4.5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des
Angebots.

Mit Aufstockungsmaglichkeit

2 Mio. EUR
bis zu [Betrag] [W&hrung]

auf bis zu 50 Mio. EUR

O ® 0O

Keine Aufstockung vorgesehen

4.5.1.3. Frist - einschlieB3lich etwaiger
Anderungen - wahrend deren das Angebot
gilt und Beschreibung des
Angebotsverfahrens.
(i) Frist - einschlieRlich etwaiger
Anderungen - wahrend deren das
Angebot gilt
Angebots-/Zeichnungsfrist

SchlieBung bei maximalem
Emissionsvolumen

Angebotsform

Tatbestand der Prospektbefreiung

® Daueremission ab 24.10.2019 bis
spatestens einen Tag vor dem Tilgungs-
termin oder Erreichen eines maximalen
Emissionsvolumens

O Einmalemission (,geschlossen®) —

Zeichnungsfrist vom [ Datum ] bis

[ Datum ]

Einmalemission (,geschlossen®) —

Emissionstag am [ Datum ]

©)

Ja, bei 50 Mio. EUR
Nein

Offentliches Angebot mit
verpflichtendem KMG-Prospekt
Offentliches Angebot mit

freiwilligem KMG-Prospekt (Opting-In)
Kein o¢ffentliches Angebot
(Privatplatzierung)

O O ® 06

§ 3 Abs 1 Z 3 KMG (,Daueremission®)
§ 3 Abs 1 Z 9 KMG (,Stuckelung
groRer 100.000 EUR®)

§ 3 Abs 1 Z 11 KMG (,Angebot nur an
qualifizierte Anleger®)

§ 3 Abs 1 Z 14 KMG (,Angebot an
weniger als 150 nichtqualifizierte
Anleger®)

o O 0O

(ii) Beschreibung des
Angebotsverfahrens

® Direktvertrieb durch die Emittentin

O Zusatzlicher Vertrieb durch
Finanzintermediare

O Vertrieb durch ein Bankensyndikat

[ ]

4.5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur

[ ]
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Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner.

4.5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hochstbetrag der Zeichnung

O kein Mindest-
[Hochstzeichnungsbetrag

® Mindestzeichnungsbetrag 100 EUR

O Hochstzeichnungsbetrag [Betrag]
[EUR / andere Wahrung]

O Mindestens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte: [Anzahl]

O Hoéchstens zu zeichnende Nicht-
dividendenwerte: [Anzahl]

45.1.6. Methode und Fristen fur die
Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung.

Valutatag:

® Erstvalutatag: 24.10.2019
O Valutatag: [ Datum ]

O [sonstige Regelung]

Teileinzahlungen

® keine Teileinzahlungen

O Teileinzahlungen (,Partly Paid®),
Modus: [ Modus ]

4.5.1.8. Verfahren fur die Auslbung eines
etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung
von nicht ausgeubten Zeichnungsrechten.

4.5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die
Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis
festgelegt wird, und des Verfahrens fiur die
Offenlegung. Angabe der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden.

(i) Angabe des Preises, zu dem die
Wertpapiere voraussichtlich
angeboten werden

(i) Methode, nach der der Preis
festgesetzt wird, und Verfahren fir
seine Bekanntgabe

(i) Angabe etwaiger Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner

Erstausgabekurs Daueremission:

100% vom Nominale

Erstausgabekurs: [Betrag] [EUR / andere
Wahrung] je Stick

Ausgabekurs (Einmalemission):
O [Zahl]% vom Nominale
O [Betrag] [EUR / andere Wahrung] je Stick

® je nach Marktlage

® 2% Ausgabeaufschlag
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oder Kaufer in Rechnung gestellt | O [ ]

werden
454.1. Name und  Anschrift des || ]
Koordinators/der Koordinatoren des
gesamten Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den
Platzierern in den einzelnen L&ndern des
Angebots.
4.5.4.2. Namen und Geschéftsanschriften
der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem
Land.

Zahlstellen ® Emittentin

O [Name der Zahlstelle]
4.5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die | ® Direktvertrieb durch die Emittentin
bereit sind, eine Emission auf Grund einer | O zuséatzlicher Vertrieb durch Finanzinte-
bindenden Zusage zu ubernehmen, und rmediare
Name und Anschrift der Institute, die bereit | O Ubernahmezusage durch ein
sind, eine Emission ohne bindende Zusage Bankensyndikat
oder gemal Vereinbarungen ,zu den | O ,Best Effort“-Vereinbarung mit
bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Bankensyndikat
Angabe der Hauptmerkmale der | O bindende Zusage durch [ ]
Vereinbarungen, einschlieRlich der Quoten.
Wird die Emission nicht zur Ganze | O nicht bindende Zusage durch [ ]
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe des
Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision | O [Name und Anschrift der Banken]
und der Platzierungsprovision. O nicht offengelegt
O [Provisionen, Quoten]

4.5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der | [ ]

Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen
wurde oder wird.

4.6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

46.1. Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten
Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten
sind oder sein werden, wobei die jeweiligen
Markte zu nennen sind.

Voraussichtlicher Termin der Zulassung

O

O
®

Zulassung zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse

Es wird keine Zulassung beantragt
Einbeziehung zur Multilateral Trading
Facility der Wiener Borse (,Vienna MTF*)

4.6.3. Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind,
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um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen
zur Verfigung stellen, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusage.

4.7.4. Sofern Angaben von Seiten Dritter| [ ]
Ubernommen wurden, ist zu bestétigen, dass
diese Information korrekt wiedergegeben
wurde und dass - soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen unterschlagen
wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irreftihrend
gestalten wirden. Dartber hinaus hat die
Emittentin die Quelle(n) der Informationen
anzugeben

4.7.5. Angabe der Ratings, die der | Entfallt; Es bestehen keine Ratings, die im
Emittentin  oder ihren Schuldtiteln auf | Auftrag der Emittentin oder in
Anfrage der Emittentin oder in | Zusammenarbeit mit ihr fur die Emittentin
Zusammenarbeit mit der Emittentin beim | oder die Nichtdividendenwerte erstellt
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze | worden waren.

Erlauterung der Bedeutung der Ratings,
wenn sie erst unldngst von  der
Ratingagentur erstellt wurden

Angebotsfrist, wahrend der die spatere | von 24.10.2019 bis 30.06.2020
Weiterveraul3erung oder endgultige
Platzierung durch Finanzintermediare
erfolgen kann:

Bedingungen, an die die Zustimmung | [ ]
gebunden ist und die fur die Verwendung
des Prospekts relevant sind:

Zielmarkt gemafR der Richtlinie 2014/65/EU | Kleinanleger, professionelle Kunden,
Uber Markte fur Finanzinstrumente (MIFID | geeignete Gegenparteien

):

Angaben gemal Artikel 29 Abs 2 der EU
Verordnung 2016/1011 bei Nichtdividenwer-
ten mit einem variablen Zinssatz mit Bindung




an einen Referenzzinssatz:

Der Administrator des Referenzzinssatzes
ist:

EMMI (European Money Markets Institute)

Der Administrator ist in das Register der Ad-
ministratoren und Referenzwerte
eingetragen, das von der European
Securities and Markets Authority (ESMA)
gemald Artikel 36 der EU Verordnung
2016/1011 gefuhrt wird:

® Ja
O Nein

Anhang 1: Zusammenfassung der Emission
Anhang 2: Emissionsbedingungen
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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken” bezeichnet werden.
Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Nichtdividendenwerten und Emittenten erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden missen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fir diese Art von Nichtdividendenwerte und Emittenten
enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen angegeben
werden kdnnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Rubrik samt

einem Hinweis ,entféllt* angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise.

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu
verstehen und nennt kurz die wesentlichen Merkmale und
Risiken, die auf die Emittentin und die Nichtdividendenwerte, die
unter dem Angebotsprogramm begeben werden, zutreffen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Nichtdividendenwerte auf die Prifung des gesamten
Prospekts, einschliel3lich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente, etwaiger Nachtrage, Anhénge und der Endgtiltigen
Bedingungen stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
einschliel3lich der Endgultigen Bedingungen, allfalliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
oder als Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Die Emittentin und die fir die Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Personen kénnen nicht fir den Inhalt dieser
Zusammenfassung haftbar gemacht werden, es sei denn, dass
die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich
ist, oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schlusselinformationen, die in Bezug auf die Emissionen fir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

Zustimmung der
Emittentin zur
Prospektverwendung

Die Emittentin hat hinsichtlich samtlicher Emissionen unter
diesem  Angebotsprogramm allen Kreditinstituten  als
Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und
die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Nichtdividendenwerten berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre
ausdrickliche Zustimmung erteilt, diesen Prospekt einschlieflich
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, fir den Vertrieb bzw zur spateren
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Angebotsfrist fur die
spéatere
Weiterverauf3erung
oder endgiiltige
Platzierung durch
Finanzintermediare.

Sonstige
Bedingungen fir die
Prospektverwendung

Hinweis fir Anleger.

Weiterverauf3erung oder  endglltigen Platzierung der
Nichtdividendenwerte in Osterreich zu verwenden.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des
Prospekts auch hinsichtlich einer spéateren Weiterveraul3erung
oder endgiltigen Platzierung der Nichtdividendenwerte durch die
Finanzintermediare  Gbernimmt. Fur  Handlungen  oder
Unterlassungen der Finanzintermedidre Gbernimmt die Emittentin
jedoch keine Haftung.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fir die Dauer der
Gultigkeit dieses Prospekts und fiir Osterreich. Die Angebotsfrist,
wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder endgiiltige
Platzierung von Nichtdividendenwerten durch Finanzintermediare
erfolgen kann, lauft von 24.10.2019 bis 30.06.2020. Die Emittentin
ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu
widerrufen.

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der Einhaltung
der fur das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des Zielmarkts und
der Vertriebskandle, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen
angegeben, und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren  gesetzlichen Vorschriften entbunden. Ein
jederzeitiger Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung
fur die Zukunft ohne Angaben von Grinden bleibt der Emittentin
vorbehalten.

Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage uber die Bedingungen eines Angebots von
Nichtdividendenwerten zu unterrichten.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT und gemaR
den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung
gebunden ist.

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Gesetzliche und Der juristische Name der Emittentin lautet ,SALZBURGER
kommerzielle LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT*, der
Bezeichnung der kommerzielle Name lautet ,HYPO Salzburg®.

Emittentin.
B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin wurde in Osterreich und nach dem Recht der

der Emittentin, das flr
die Emittentin
geltende Recht und
Land der Griindung
der Gesellschaft.

Republik Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
gegriindet. Die Emittentin hat ihren Sitz in Salzburg. Die
Geschéaftsanschrift lautet Residenzplatz 7, A-5020 Salzburg. Die
Emittentin ist ein Kreditinstitut im Sinne des 8 1 BWG.
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B.4b

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist,
auswirken.

Die Zinsentwicklung der vergangenen Jahre flhrte zu negativen
Indikatorwerten, welche zur Berechnung der Zinsen
herangezogen werden. Nunmehr wurde in mehreren Verfahren
durch den OGH ausgesprochen, dass der Erhalt eines nicht
explizit verein-barten Aufschlags unzuldssig ist. Weiters hat der
OGH im Zusammenhang mit Verbrauchervertragen, in denen ein
Aufschlagserhalt in Form eines Zins-Floors vereinbart wurde,
ausgesprochen, dass dies ohne gleichzeitigem Zins-Cap dem
Konsumentenschutzgesetz (KSchG) widerspricht. Far
Ruckforderungsanspriiche der Kunden wurde daher im Jahr 2017
eine RuUck-stellung von 6,1 Mio. € gebildet, wovon im
Geschaftsjahr 2017 ein Betrag von 2,3 Mio. € an
Verbraucherkunden refundiert wurde. Fur die dbrigen Kunden
wurde im Jahr 2018 eine zusatzliche Rickstellung von 1,5 Mio. €
gebildet, sodass die Rickstellung per Stichtag 31.12.2018 5,3
Mio. € betragt.

Die Stabilitatsabgabe fur Banken betragt 0,024 % von der
Bemessungsgrundlage, die sich aus der durchschnittlichen
Bilanzsumme vermindert um Abzugsposten gemaR § 2
Stabilitatsabgabengesetz zusammensetzt.

B.5

Ist die Emittentin Teil
einer Gruppe,
Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe.

Die Emittentin ist Mutterunternehmen des Konzerns HYPO
Salzburg. Gegenwartig sind 5 vollkonsolidierte Unternehmen in
den Konsolidierungskreis der Emittentin einbezogen. Bei den
volllkonsolidierten Unternehmen handelt es sich um die HYPO
Beteiligung Ges.m.b.H., HYPO Liegenschaftsverwertungs
Ges.m.b.H., HYPO Grund- und Bau-Leasing Ges.m.b.H. und die
Gesellschaft zur Foérderung des Wohnbaus GmbH inkl. der
Konzernmutter (Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft).

AulRerdem gehort die Emittentin der Kreditinstitutsgruppe der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft an. Als
Teil dieser Kreditinstitutsgruppe unterliegt der Konzern HYPO
Salzburg regulatorischen Auflagen einer von der Europaischen
Zentralbank gepriuften Bank. Dies verursacht hohe Kosten und
mitunter Doppelgleisigkeiten. Darliber hinaus ist generell gesehen
die Digitalisierung fur den Bankensektor mit grofRen
Herausforderungen verbunden. Daher wurde im Jahr 2018 ein
Prozess gestartet, in dem Synergieméglichkeiten zwischen der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft und dem
Konzern HYPO Salzburg bis hin zur gesellschaftsrechtlichen
Verschmelzung geprift werden. Wichtig ist dabei, dass die
Bankstellen am Standort Salzburg sowie die Marke HYPO
Salzburg erhalten bleiben und kein Mitarbeiterabbauprogramm
verfolgt wird. Ziel ist vielmehr, gemeinsam ein Kompetenz-Center-
Modell zu entwickeln und damit fir beide Unternehmen,
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich  Aktiengesellschaft und
HYPO Salzburg, sowie fir alle Mitarbeiter klare und sichere
Zukunftsperspektiven zu schaffen.

B.9

Liegen

Entfallt; Die Emittentin hat keine Gewinnprognosen oder
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Gewinnprognosen
oder - schatzungen

Gewinneinschétzungen in den Prospekt aufgenommen.

vor, ist der
entsprechende Wert
anzugeben.

B.10 | Art etwaiger Entfallt; Die Konzernabschlusse der Emittentin zum 31.12.2018
Beschrankungen in und 31.12.2017 wurden mit uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerke | Bestatigungsvermerken versehen.

n.
B.12 | Ausgewahlte Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt

wesentliche
historische
Finanzinformationen
Uber die Emittentin.

folgendes Bild:
IFRS — wesentliche Finanzzahlen

(Betrége in TEUR) 31.12.2018 31.12.2017
Bilanzsumme 3.185.287 3.464.918
Konzerneigenkapital 208.151 211.033
Zinslberschuss 40.963 33.508
I;gr?lzbeertr;;:;hresijberschuss/ 10.480 472
Cost income ratio® 86,51% 94,16%
CRR Eigenmittel 240.115 241.323
EM-Erfordernis 152.507 148.541
Gesamtkapitalquote® 15,55% 15,03%
Return on Equity® 5,00% 0,22%
! Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche Kennzahl der Effizienz eines

Kreditinstituts und sagt aus, welchen Verwaltungsaufwand eine Bank fur einen Euro
Betriebsertrag leisten muss. Die Kennzahl wird im Konzernabschluss ausgewiesen und wird
wie folgt berechnet: Verwaltungsaufwendungen x 100 / (Zins- und Provisionsiberschuss +
Handelsergebnis + sonstiges betriebliches Ergebnis)

31.12.2018: 47.767 x 100 / (40.963+16.479+101-2.324) = 86,51 %

31.12.2017: 45.645 x 100/ (33.508 + 16.198 — 25 — 1.207) = 94,16 %

2 Bei der Gesamtkapitalquote werden die anrechenbaren Eigenmittel dem Gesamtrisikobetrag
gegenibergestellt. Die Kennzahl wird im Konzernabschluss ausgewiesen und wird wie folgt
berechnet: Eigenmittel x 100 / Gesamtrisikobetrag.

31.12.2018: 240.115 x 100/ 1.544.378 = 15,55 %

31.12.2017: 241.323 x 100/ 1.605.851 = 15,03 %

® Return on Equity stellt als Rentabilitdtskennzahl das Ergebnis (Konzernjahresiiberschuss
nach Steuern) dem durchschnittlichen Eigenkapital (inklusive Fremdanteilen) gegeniber. Die

Kennzahl wird

im Konzernabschluss ausgewiesen und wird wie folgt

berechnet:

Konzernjahresiuberschuss x 100 / @ Konzerneigenkapital
31.12.2018: 10.480 x 100/ ((208.151 + 211.033) / 2) = 5,00 %
31.12.2017: 472 x 100/ ((211.033 + 215.113) / 2) = 0,22 %
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Return on Assets* 0,32% 0,01%
Konzernbilanzrechnung

AKTIVA (Betrage in

TEUR) 31.12.2018 31.12.2017

Barreserve 39.610 35.655

Forderung an

Kreditinstitute et e

Forderung an Kunden 2.280.929 2.340.918

Handelsaktiva 106.221 131.842

Finanzanlagen 386.145 436.956

ImmaEerleIIe 280 215

Vermogenswerte

Sachanlagen 19.629 18.861

Finanzimmobilien 9.400 9.780

Latente Steueranspriiche 4.776 1.281

Sonstige Aktiva 3.390 5.792

AKTIVA 3.185.287 3.464.918

PASSIVA (Betrdge in

TEUR) 31.12.2018 31.12.2017

Verbindlichkeiten

gegenuber 146.892 149.333

Kreditinstituten

Vil e Gl 1.569.873 |  1.699.813

gegeniber Kunden

Handelspassiva 56.217 73.005

Verbriefte

Verbindlichkeiten 1087.209 | 1.188.164

* Return on Assets stellt als Rentabilitdtskennzahl das Ergebnis (Konzernjahresiiberschuss
nach Steuern) den durchschnittichen Aktiva gegeniber. Die Kennzahl wird im
Konzernabschluss ausgewiesen und wird wie folgt berechnet: Konzernjahrestberschuss x
100 / @ Konzernbilanzsumme

31.12.2018: 10.480 x 100/ ((3.185.287 + 3.464.918)/2) = 0,32 %

31.12.2017: 472 x 100 / ((3.464.918 + 4.159.501 / 2) = 0,01 %
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Ruckstellungen 44.525 43.690

Laufende

Steuerverbindlichkeiten 1.264 3.355

Latente 0 0

Steuerverbindlichkeiten

Sonstige Passiva 15.571 16.080

Nachrangkapital 55.585 80.444

Konzerneigenkapital 208.151 211.033

PASSIVA 3.185.287 3.464.918
Konzernerfolgsrechnung

In TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Zlnggn und  ahnliche 77956 85 266

Ertrage

Zinsen und  &hnliche

Aufwendungen -36.993 -51.758

Zinsuberschuss 40.963 33.508

Risikovorsorge -1.922 3.568

Zl_n_sijberschuss nach 39041 37076

Risikovorsorge

Provisionsertrage 18.192 17.701

Provisionsaufwendungen -1.713 -1.503

Provisionsiiberschuss 16.479 16.198

Ergebnis aus

Handelsgeschéften * S d

Ergebnis aus zum Fair

Value bilanzierten 8.407 -4.985

Finanzinstrumenten **

Ergebnis aus (brigen

Finanzinstrumenten *** e el

SEINES 8.455 5.872

Finanzergebnis

Verwaltungsaufwendun 47 767 45,645

gen
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Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften
Abschlusses.

Allfallige wesentliche
Veréanderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.

Son§t|ge betriebliche 5142 5326
Ertrage
Sonstige betriebliche
Aufwendungen it 65
Sonstlg(_es betriebliches 2324 1,207
Ergebnis
Konzernjahresibersch
uss/ -fehlbetrag vor 13.884 551
Steuern
Steuern vom Einkommen -3.404 .79
und Ertrag
Konzernjahresibersch
uss/ -fehlbetrag A e
davon den
Anteilseignern 10.480 472
zuzurechnen

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin  basierend auf den gepriften

Konzernabschliissen 2018 und 2017)

*31.12.2017: Handelsergebnis
** 31.12.2017: Ergebnis aus designierten Finanzinstrumenten
*** 31.12.2017: Finanzanlageergebnis

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriften Konzernabschlusses, dh dem
Konzernabschluss zum 31.12.2018, nicht wesentlich
verschlechtert

Weiters sind nach Einschatzung der Emittentin seit dem Datum
des gepriften Konzernabschlusses zum 31.12.2018 keine
wesentlichen  Veranderungen in  der Finanzlage oder
Handelsposition der Emittentin eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaéftstatigkeit der
Emittentin, die fur die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in

Siehe B.4b.

Daruber hinaus gibt es keine weiteren Ereignisse aus jungster
Zeit, die fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Emittentin in
hohem Malf3e relevant sind.
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hohem Malie relevant
sind.

B.14 | Ist die Emittentin Teil | Siehe B.5

einer Gruppe,

Beschreibung der

Gruppe und der

Stellung der

Emittentin innerhalb

dieser Gruppe.

Ist die Emittentin von | Die Emittentin ist zum Datum der Billigung dieses Prospekts nicht

anderen abhangig von anderen Unternehmen des Konzerns HYPO

Unternehmen der Salzburg.

g;ipﬁzra::fungé%éﬁt Aufgrgnd_ der Rolle der_ I_Emittentin als Mitglied c_ier

" | Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich

Aktiengesellschaft ~kommt  dem Geschaftsverlauf  der
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft auch im Hinblick auf den Geschéftsverlauf der
Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Eine wesentliche
Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Kreditinstitutsgruppe
der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft birgt
das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

B.15 | Beschreibung der Die Emittentin verfolgt eine klare Positionierung als Regionalbank
Haupttatigkeiten der und hat sich auf das klassische Bankgeschéft in ihrer Region
Emittentin. (Bundesland Salzburg sowie der angrenzende Einzugsbereich)

fokussiert. Die Geschaftstatigkeit ist auf die Marktbereiche
Filialen, Private Banking, Firmenkunden, Bautrdger sowie
institutionelle  Kunden konzentriert. Der Schwerpunkt der
Emissionstatigkeit  liegt bei  Pfandbriefen, sowie nicht
nachrangigen unbesicherten Schuldverschreibungen®.

Die Emittentin ist eine Universalbank, welche zahlreiche
Bankprodukte anbietet und sowohl Gro3- als auch Retailkunden
betreut. Die Emittentin fungiert weiters als Treugeberin bei der
Emission von Wohnbauwandelschuldverschreibungen durch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

B.16 | Soweit der Emittentin

bekannt, ob an ihr
unmittelbare oder
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverhélt
nisse bestehen, wer
diese Beteiligungen
halt bzw diese
Beherrschung ausubt
und welcher Art die

Aktionare der Emittentin sind:

- Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft:
612.000 Stiick (24,98%),

- HYPO Holding GmbH: 1.225.499 Sttick (50,02%),

- Oberosterreichische Landesbank AG: 612.501 Stick
(25,00%);

® Damit sind sowohl hypothekarische, als auch 6ffentliche Pfandbriefe gemeint.
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Beherrschung ist.

Salzburger Landes-Hypothekenbank AG
Eigentumerstruktur

Raiffeisenbankengruppe 00

Sonstige Anzahi Mitglieder
35626

Verbund e. Genossenschaft Mitglieder

RLB Holding Gen

Generali

00 Wechsels. Vers.
‘06 %nd 00
+

HYPO Holding MA Bet. |00 Landeshold. GmbH
/ _—

- e s

00 Landesbank AG

Salzburger Landes-Hypothekenbank AG

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin.)

Seit Mitte des Jahres 2003 ergeben die direkten und indirekten
Beteiligungsansatze zusammengerechnet eine klare
Stimmrechtsmehrheit der Raiffeisenlandesbank Obergsterreich
Aktiengesellschaft (eine Durchrechnung der Anteile ergibt derzeit
insgesamt eine 74,32-%-ige Beteiligung®).

B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der Emittentin
oder in
Zusammenarbeit mit
ihr beim
Ratingverfahren ftr
die Emittentin oder
ihre Schuldtitel erstellt
wurden.

Entfallt; Es bestehen keine Ratings, die im Auftrag der Emittentin
oder in Zusammenarbeit mit ihr fir die Emittentin oder die
Nichtdividendenwerte erstellt worden wéaren.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.l1 Beschreibung von Art | Nichtdividendenwerte mit variabler Verzinsung abhangig von
und Gattung der Referenzzinssatz als Basiswert. Fiur die erste Zinsperiode ist eine
angebotenen fixe Verzinsung vorgesehen. Fur nahere Informationen siehe C.8,
und/oder zum Handel | C.9 und C.10.
zuzulassenden
Wertpapiere, Die Nichtdividendenwerte werden als Inhaberpapiere begeben.
einschliellich jeder
Wertpapierkennung. Die ISIN der Nichtdividendenwerte lautet ATO00B023486.

C.2 Waéhrung der Die Emission erfolgt in EUR.

Wertpapieremission.

® Die zahl ergibt sich aus der Summe von 24,98% (direkter Anteil der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft), 39,70% (indirekter Anteil tiber die Hypo Holding GmbH), sowie 9,64% (indirekter Anteil Gber
die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft).
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C.5 Beschreibung aller Die Nichtdividendenwerte der Emittentin sind grundsatzlich frei
etwaigen Ubertragbar.
gicésfigir:nkungen fur D(_an. Inhaberr_l der Nichtdivide_nden_werte stehen
Ubertragbarkeit der Miteigentumsanteile an _der von der I_Emlttentln aus_gegebenen
Wertpapiere Samme_lurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei der OeKB
' CSD innerhalb Osterreichs gemal den Regelungen und
Bestimmungen der OeKB CSD Uubertragen werden konnen. Die
Miteigentumsanteile der Inhaber der Nichtdividendenwerte an der
Sammelurkunde gehen in der Regel durch Besitzanweisungen,
die durch Depotbuchungen nach auf3en in Erscheinung treten,
uber.
C.8 Beschreibung der mit | Die Nichtdividendenwerte verbriefen das Recht auf Zins- und

den Wertpapieren
verbundenen Rechte.

EinschlieRlich
Beschrankungen
dieser Rechte.

Tilgungszahlungen. Der Zinssatz ist fix und variabel. Die Basis der
Verzinsung ist das Nominale der Nichtdividendenwerte. Sehen Sie
bitte C.9 fur Details.

Die Nichtdividendenwerte werden bei Falligkeit zumindest zum
Nominale zuriickgezahlt.

Gerat die Emittentin mit einer Zins- und Riickzahlung in Verzug, so
hat sie ab dem Falligkeitstag (einschlieRlich) bis zum Tag der
tatséchlichen Zahlung (ausschlief3lich) auf den uberfélligen Betrag
Verzugszinsen in Hohe von 4 % p.a. zu leisten.

Zur Ganze fallig: Die Emittentin verpflichtet sich, die
Nichtdividendenwerte zum Falligkeitstermin zum Nominale zu
tilgen, sofern sie die Nichtdividendenwerte nicht bereits zuvor
vorzeitig zuriickgezahlt, gekundigt oder zuriickgekauft und
entwertet hat.

Ohne ordentliche und zusatzliche Kindigungsrechte der Emittentin
und der Inhaber der Nichtdividendenwerte: Die
Nichtdividendenwerte konnen vor Falligkeit weder von der
Emittentin noch von den Anleiheglaubigern ordentlich gekiindigt
werden.

AulBerordentliche Kundigung: Die Emittentin ist berechtigt, die
Nichtdividendenwerte mit Genehmigung der zustandigen Behdrde
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von 30 Bankarbeitstagen
insgesamt (aber nicht teilweise) zum Nominale zuzuglich
aufgelaufener Stickzinsen jederzeit (,Kindigungsstermin®) zu
kundigen, wenn

- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Nichtdividendenwerte andert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung
als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i) die
zustandige Behorde halt es fur ausreichend sicher, dass
eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die Emittentin der
zustdndigen Behdrde hinreichend nachweist, dass zum
Zeitpunkt der Emission der Nichtdividendenwerte die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen war;
oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der
Nichtdividendenwerte &andert und die Emittentin der
zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass diese
wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;
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Einschliel3lich der
Rangordnung.

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder
gleichzeitig mit der Ruckzahlung durch
Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind und (ii)
der zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat,
dass ihre Eigenmittel nach der Rickzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1 der CRR (Capital
Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen i.d.g.F.) und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der
CRD IV (Capital Requirements Directive; Richtlinie
2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG i.d.g.F.) um eine Spanne Ubertreffen, die
die zustandige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104
Abs 3 der CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Die Rilckzahlung erfolgt einmalig beginnend mit dem
Kindigungstermin.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der
Nichtdividendenwerte als Erganzungskapital gemalf3 Artikel 63 der
CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und
es besteht das Risiko, dass die Nichtdividendenwerte nicht wie
dargestellt angerechnet werden kdnnen.

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liqui-
dation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forde-
rungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.
Nachrangige Nichtdividendenwerte der Emittentin begriinden
unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.
Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemal Artikel 63 der CRR.

C9

Nominaler Zinssatz
Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeitstermine
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Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stitzt.

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen flr
die Darlehenstilgung,
einschliellich der
Ruckzahlungsverfah-
ren.

Angabe der Rendite.

Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte basiert auf dem
3-Monats-EURIBOR.

Der Mindestzinssatz betragt 1,5% p.a. fur die gesamte Laufzeit.
Der Hochstzinssatz betragt 5,00% p.a. fur die gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird auf 3 Nachkommastellen kaufméannisch
gerundet.

Die Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am 24.10.2019
und endet an dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Der
Zinssatz flr die erste Zinsperiode von 24.10.2019 bis 23.10.2020
betragt 4,00% p.a. vom Nominale

Die Zinsen sind im 1. Jahr jahrlich, im Anschluss vierteljahrlich im
Nachhinein am 24.01., 24.04., 24.07. und 24.10. eines jeden
Jahres (,Zinstermine®), erstmals am 24.10.2020 zahlbar (erste
Zinsperiode). Der letzte Zinstermin ist der 24.10.2029 (letzte
Zinsperiode).

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz,
so werden die Nichtdividendenwerte fir die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Entfallt; die Verzinsung der Nichtdividendenwerte stiitzt sich auf
dem 3-Monats-EURIBOR.

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am 24.10.2019 und
endet vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung mit Ablauf des
23.10.2029 spéatestens jedoch einen Tag vor dem Tilgungstermin.
Zu Kindigungsrechten bzw vorzeitigen Tilgung siehe auch C.8.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin kbnnen
die Nichtdividendenwerte erst nach den Forderungen der anderen
nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.

Die Zahlstelle wird Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die
Nichtdividendenwerte unverziiglich durch Uberweisung an den
Verwahrer zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken  zur  Weiterleitung an die Inhaber der
Nichtdividendenwerte vornehmen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht gegenliber den Inhabern der Nichtdividendenwerte
befreit.

Entfallt; Fir die Nichtdividendenwerte kann keine Rendite be-
rechnet werden.

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber.

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegenstandlichen Emissionen
durch den einzelnen Nichtdividendenwerteglaubiger selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin
direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in
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schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen)
bzw im ordentlichen Rechtswege geltend zu machen. Eine
organisierte Vertretung der Nichtdividendenwerteglaubiger ist
seitens der Emittentin nicht vorgesehen. Die Glaubiger der
Nichtdividendenwerte werden jedoch in einem Gerichts- oder
Insolvenzverfahren, das in Osterreich gegen die Emittentin
eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom Gericht
bestellt wird und diesem verantwortlich ist, gemal dem
Kuratorengesetz 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetz 1877
vertreten, wenn die Rechte der Glaubiger der
Nichtdividendenwerte mangels einer gemeinsamen Vertretung
gefahrdet sind, oder wenn die Rechte der Emittentin dadurch
verzogert wirden.

C.10

Wenn das Wertpapier
eine derivative
Komponente bei der
Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende
Erlauterung, die den
Anlegern verstandlich
macht, wie der Wert
ihrer Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird,
insbesondere in
Fallen, in denen die
Risiken am
offensichtlichsten
sind.

Entfallt; Die Nichtdividendenwerte haben keine derivative

Komponente bei der Zinszahlung.

C.11

Es ist anzugeben, ob
fur die angebotenen
Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung
zum Handel gestellt
wurde oder werden
soll, um sie an einem
geregelten Markt oder
anderen
gleichwertigen
Markten zu platzieren,
wobei die
betreffenden Méarkte
ZU nennen sind.

Ein Antrag auf Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum
Multilateralen Handelssystem der Wiener Bérse wird gestellt.
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Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin
eigen sind.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine wesentliche Verschlechterung des
Geschaftsverlaufs der Kreditinstitutsgruppe der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin hat (Risiko der Abhangigkeit vom
Geschaftsverlauf der Kreditinstitutsgruppe der
Raiffeisenlandesbank Obergsterreich Aktiengesellschaft)
Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste

entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass Negativzinsen im Kreditgeschaft erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kdnnten

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)
Risiko im Zusammenhang mit der Auslagerung von
wesentlichen Funktionen

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Téatigkeiten
flr Gesellschaften auRerhalb des Hypo Banken-Sektors
Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschaftsfelder durch  Ausféalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)
Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in
Zukunft  stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom
Provisionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Emittentin in Zukunft keinen Jahrestberschuss erzielt

Risiko, dass sich der Zugang Zu
Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der Vergangenheit
oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken
aufgrund der Abhangigkeit von
Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgemar erflllen
(Kontrahentenrisiko)
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Risiko, dass sich qualifizierte = FUhrungskrafte in
SchlUsselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen
(Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares
Ereignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder
ungunstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die
gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass die Emittentin wegen unterschiedlicher Fristigkeit
von Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen
und zukulnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
oder nicht zeitgerecht erfullen kann (Risiko der ausreichenden
Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen
Veréanderungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaRRnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatlichen
Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an
Immobilien  verringert bzw sich das Gewinn- und
Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des
Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz-
und Vermdgenslage, die zukunftige Entwicklung sowie die
Ertragslage (Opportunitatskosten) der Emittentin ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko, dass mogliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren oder Klagen negative Auswirkungen
auf die Geschafts- Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben kénnen

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder
schweren Verletzungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
die Konzession der Emittentin beschrankt oder entzogen wird
Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit Ma3nahmen zur Verhinderung
von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung
Risiken eines erhohten administrativen Aufwands, hoherer
Verwaltungskosten und hoherer Kapitalanforderungen
aufgrund der Umsetzung von Basel lll und des Single
Resolution Mechanism

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines
Mindestbetrags an Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten

Risiko, dass MalRRnahmen der EZB im Rahmen ihrer
aufsichtsrechtlichen Befugnisse  die Ertrags- und
Geschéftslage der Emittentin beeintrachtigen

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt

Risiko, dass aufgrund von Entwicklungen der Weltwirtschaft
und Finanzkrise die Emittentin durch eine verstarkte
Regulierung bzw einen Ausbau des staatlichen Einflusses
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Nachteile erleidet

Risiko eines erhohten Kostenaufwands aufgrund einer
Anderung bzw geanderten Auslegung rechtlicher Regelungen
Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen

D.3

Zentrale Angaben zu
den Zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.

Risiko, dass sich Veranderungen des Marktzinsniveaus
negativ auf den Wert (Kurs) der Nichtdividendenwerte
auswirken (Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko)

Risiko aufgrund von Zahlungsausféllen und der Bonitat der
Emittentin  (Kreditrisiko, Emittentenrisiko, Credit-Spread
Risiko)

Risiko, dass Zinszahlungen aufgrund einer verschlechterten
Marktsituation nur zu einer niedrigeren  Rendite
wiederveranlagt werden kénnen (Wiederanlagerisiko)

Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kindigung
durch die Emittentin

Risiko aufgrund von Schwankungen der
Wirtschaftsentwicklung (Wahrungsrisiko, Wechselkursrisiko,
Inflationsrisiko)

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit von
Nichtdividendenwerten

Risiko, dass  Anleiheglaubiger  einer  gesetzlichen
Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre
Veranlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Nichtdividendenwerte mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zurlickgefihrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagungen tragt
der Anleiheglaubiger samtliche Risiken hinsichtlich der
Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der
Nichtdividendenwerte erheblich verringern

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Risiko, dass sich eine Veranderung der Steuerrechtslage
negativ auf die Anleger auswirken kann

Risiko aufgrund von Fehlern bei der Abwicklung von An- und
Verkaufen tGber Clearing-Systeme (Abwicklungsrisiko)
Zusétzliche Risiken von Nichtdividendenwerten mit variabler
Verzinsung

Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten,
einschlie3lich des LIBOR, EURIBOR und weiterer Arten von
Referenzwerten

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung
von Basiswerten ausfallen

Risiko, dass die Nichtdividendenwerte nicht zum Handel an
der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass die
Entwicklung des Borsekurses der Nichtdividendenwerte
unsicher ist

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Nichtdividendenwerten kann zu einer verzerrten Preisbildung
oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Nichtdividendenwerte flhren

Wegen fehlenden oder illiguiden Handels mit den
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Nichtdividendenwerten kann es zu verzerrter Preisbildung
oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Nichtdividendenwerte kommen

- Im Insolvenzfall besitzen Glaubiger der Nichtdividendenwerte
keine bevorrechtete Stellung gegentber sonstigen Glaubigern

- Bei Nachrangigen Nichtdividendenwerten besteht das Risiko,
dass ein Ruckkauf durch die Emittentin gesetzlich nicht
zulassig ist

- Die Nichtdividendenwerte sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gedeckt

- Risiko, dass Anleiheglaubiger Anspriche moglicherweise
nicht selbstandig geltend machen kénnen

- Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

- Anleger dirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen
verlassen

- Der Erwerb der Nichtdividendenwerte kann gegen Gesetze
verstof3en

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grinde far das | Die Emission dient der Finanzierung der gewdhnlichen
Angebot und | Geschaftstatigkeit der Emittentin und erfolgt zum Zweck der
Zweckbestimmung Gewinnerzielung sowie zum Aufbau von Eigenmitteln.
der Erlose, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung
bestimmter  Risiken
liegt.

E.3 Beschreibung der Die Nichtdividendenwerte werden Investoren in Osterreich
Angebotskonditionen. | angeboten. Das Angebot kann offentlich oder in Form einer

Privatplatzierung erfolgen.

Einladungen zur Angebotslegung erfolgen durch die Emittentin
und allenfalls durch Finanzintermediare (siehe Punkt A.2 dieser
Zusammenfassung). Interessierte Investoren kdnnen Angebote
zum Erwerb der Nichtdividendenwerte legen. Die Emittentin
behélt sich vor, seitens potenzieller Zeichner/Kaufer gestellte
Angebote auf Zeichnung/Kauf in Bezug auf bestimmte
Emissionen jederzeit und ohne Begrindung abzulehnen oder
nur teilweise auszufihren. Die Emittentin ist berechtigt, die
Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig
zu beenden oder zu verlangern.

E.4 Beschreibung aller fir | Angebote unter diesem Prospekt erfolgen primér im Interesse
die Emission/das der Emittentin.

Angebot wesentlichen | Die Nichtdividendenwerte konnen auch von Finanzintermediéren
Interessenkonflikte. platziert werden (siehe Punkt A.2 dieser Zusammenfassung),
die allenfalls eine bestimmte Vertriebs- bzw
Platzierungsprovision erhalten. Abgesehen davon sind der
Emittentin keine fur die Emission/das Angebot wesentlichen
Interessenkonflikte bekannt.
E.7 Schatzung der Zuzuglich zum Ausgabepreis werden Anlegern folgende Spesen

Ausgaben, die dem

und Kosten verrechnet: 2% Ausgabeaufschlag
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Anleger von der
Emittentin oder vom
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.
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Emissionsbedingungen

Fix-to Float Collar Erganzungskapital-Anleihne der SALZBURGER  LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, 2019-2029.

ISIN/Wertpapieridentifizierungsnummer: AT0O00B023486

begeben unter dem EUR 200 Mio. (mit Aufstockungsmoglichkeit auf EUR 300 Mio.)
Programm zur Begebung von Nichtdividendenwerten vom 17.07.2019 der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

BEDINGUNGEN
8 1 Emissionsvolumen, Form des Angebotes, Zeichnungsfrist, Stickelung

1) Die Fix-to Float Collar Erganzungskapital-Anleihe 2019-2029 (die ,Nichtdividendenwerte*)
der SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT (die
~-EMmittentin") werden im Wege einer Daueremission ab 24.10.2019 bis langstens einen Tag
vor dem Tilgungstermin 6ffentlich zur Zeichnung aufgelegt. Die Emittentin ist berechtigt, die
Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von Grinden vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern.

2) Das Gesamtemissionsvolumen betragt bis zu Nominale EUR 2 Mio. mit
Aufstockungsmaoglichkeit auf Nominale EUR 50 Mio. Die H6he des Nominalbetrages, in
welchem die Nichtdividendenwerte zur Begebung gelangen, wird nach Ende der Ausgabe
festgesetzt.

3) Die Nichtdividendenwerte lauten auf Inhaber und werden im Nominale von je EUR 100
begeben.

§ 2 Sammelverwahrung

Die Nichtdividendenwerte werden zur Géanze durch eine verdnderbare Sammelurkunde
gemal § 24 lit. b) DepotG vertreten, die die firmenmaliige Zeichnung der Emittentin tragt.
Ein Anspruch auf Ausfolgung von Einzelurkunden besteht nicht. Die Sammelurkunde wird
bei der OeKB CSD hinterlegt. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu.

Die Ubertragung der Miteigentumsanteile erfolgt gemaR den Regelungen und Bestimmungen
der OeKB.

§ 3 Status und Rang

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Nachrangige Nichtdividendenwerte der Emittentin begriinden unmittelbare, unbedingte,
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

Nachrangige Nichtdividendenwerte gelten als Instrumente des Ergédnzungskapitals gemar
Artikel 63 der CRR.
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8 4 Erstausgabepreis, Erstvalutatag

1) Der Erstausgabepreis betragt 100% vom Nominale zuziglich 2% Ausgabeaufschlag.
Weitere Ausgabepreise konnen von der Emittentin in Abh&angigkeit von der jeweiligen
Marktlage festgelegt werden.

2) Die Nichtdividendenwerte sind erstmals am 24.10.2019 zahlbar (,Erstvalutatag®).

8 5 Verzinsung

1) Die variable Verzinsung der Nichtdividendenwerte beginnt am 24.10.2020 und endet an
dem ihrer Falligkeit vorangehenden Tag. Die Zinsen sind vierteljahrlich im Nachhinein am
24.01.,24.04., 24.07. und 24.10. eines jeden Jahres (,Zinstermine®), erstmals am 24.01.2021
zahlbar, es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wie nachstehend definiert.
In diesem Fall wird der Zinstermin je nach Anwendung der in diesen Endgtltigen
Bedingungen spezifizierten Bankarbeitstag-Konvention fir Zinstermine verschoben. Der
letzte Zinstermin ist der 24.10.2029 (letzte Zinsperiode).

Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag),
an dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fir den o6ffentlichen
Kundenverkehr geoffnet sind.

2) Der Zeitraum zwischen dem Erstvalutatag bzw einem Zinstermin (jeweils einschlieflich)
und dem jeweils néachsten Zinstermin bzw dem Falligkeitstermin der Nichtdividendenwerte
(jeweils ausschlief3lich) wird nachfolgend jeweils ,Zinsperiode“ genannt.

3) Der Zinssatz fur die 1. Zinsperiode (von 24.10.2019 bis 23.10.2020) betragt 4% p.a. vom
Nominale. Fir die folgenden Zinsperioden (von 24.10.2020 bis 23.10.2029) werden die
Nichtdividendenwerte mit einem gemafl} nachstehenden Absétzen berechneten variablen
Zinssatz verzinst. Der variable Zinssatz fur jede Zinsperiode wird von der Emittentin als
Zinsberechnungsstelle nach folgenden Bestimmungen berechnet:

a) Der variable Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode entspricht dem geman den Absatzen a)
bis k) bestimmten EURIBOR fir 3-Monats-Euro-Einlagen (,3-Monats-EURIBOR®). Der
Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf 3 Nachkommastellen.

b) Der Mindestzinssatz betragt 1,5% p.a fur die gesamte Laufzeit. Der HoOchstzinssatz
betragt 5,00% p.a. fur die gesamte Laufzeit.

c) Am 2. Bankarbeitstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein
(»Zinsberechnungstag®) bestimmt die Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den 3-Monats-EURIBOR durch Bezugnahme auf
den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der Reuters ,EURIBORO1“ quotierten Satz fur 3-
Monats-Euro-Einlagen zum jeweiligen Fixing um ca. 11 Uhr mitteleuropaischer Zeit.

d) Sofern an einem Zinsberechnungstag der 3-Monats-EURIBOR) auf einer anderen als der
in Absatz c) angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

e) Falls an einem Zinsberechnungstag kein 3-Monats-EURIBOR) veroffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

f) Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

g) Die Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir die jeweilige
Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes und des Zinstermins unverziglich gemal3 §
13.

h) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke dieses 8 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder
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eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zahlstelle gemaf § 10 und die Inhaber der Nichtdividendenwerte bindend.

i) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Zinsberechnungsstelle
jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zusatzliche
Zinsberechnungsstelle zu ernennen. Kann oder will die Emittentin ihr Amt als
Zinsberechnungsstelle nicht mehr ausuben, ist sie berechtigt, eine andere Bank als
Zinsberechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf
die Zinsberechnungsstelle unverziiglich geman § 13 bekannt machen.

j) Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass fur die gesamte Dauer, fir die variable Zinsen
zu berechnen sind, eine Zinsberechnungsstelle bestimmt ist.

k) Die Zinsberechnungsstelle, wenn die Emittentin nicht Zinsberechnungsstelle ist, als solche
ist ausschlie3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Zinsberechnungsstelle und den
Inhabern der Nichtdividendenwerte wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis begriindet.

Gerat die Emittentin mit einer Zins- und Rickzahlung in Verzug, so hat sie ab dem
Falligkeitstag (einschliellich) bis zum Tag der tatsachlichen Zahlung (ausschlief3lich) auf den
Uberfalligen Betrag Verzugszinsen in Héhe von 4 % p.a. zu leisten.

8§ 6 Laufzeit und Tilgung/Teiltilgung, Rickzahlungsbetrag

Die Laufzeit der Nichtdividendenwerte beginnt am 24.10.2019 und endet vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kindigung gemafl 8 8 mit Ablauf des 23.10.2029 spéatestens jedoch einen Tag
vor dem Tilgungstermin. Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt,
werden die Nichtdividendenwerte zum Nominale am 24.10.2029 (,Tilgungstermin®)
zuriickgezahilt.

Fallt der Tilgungstermin bzw. Teiltiigungstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Falligkeit fir die Rickzahlung auf den nachsten folgenden
Bankarbeitstag. Der Inhaber der Nichtdividendenwerte hat keinen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Betrdge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag im Sinne
dieses Absatzes ist [ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter
der Zahlstelle (Banken innerhalb der EU) fir den 6ffentlichen Kundenverkehr gedéffnet sind.

8 7 Borseeinfiihrung

Die Einbeziehung der Nichtdividendenwerte zum Multilateralen Handelssystem der Wiener
Bdrse wird beantragt.

§ 8 Kiindigung

AulRerordentliche Kundigung: Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte mit
Genehmigung der zustandigen Behdrde unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 30
Bankarbeitstagen insgesamt (aber nicht teilweise) zuziglich aufgelaufener Stlickzinsen
jederzeit (,Kindigungstermin®) zu kindigen, wenn
- (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Nichtdividendenwerte andert, was
wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung
als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde und (i) die zustidndige Behorde halt
es fur ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die
Emittentin der zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der Nichtdividendenwerte die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht
vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der
Nichtdividendenwerte &ndert und die Emittentin der zustandigen Behorde hinreichend
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nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Nichtdividendenwerte nicht vorherzusehen war;

- und die Emittentin (i) die Nichtdividendenwerte zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind und (ii) der zustandigen Behoérde hinreichend nachgewiesen hat, dass
ihre Eigenmittel nach der Rickzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs 1 der
CRR (wie im Prospekt definiert) und die kombinierte Kapitalpufferanforderung im
Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die
zustandige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Abs 3 der CRD IV
gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Die Rickzahlung erfolgt einmalig.

Eine Kiundigung durch die Emittentin wird unverziglich geman § 13 bekanntgemacht.

Fallt der Kindigungstermin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich die
Falligkeit fur die Rickzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der
Nichtdividendenwerte hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf
diese verschobene Zahlung. Bankarbeitstag im Sinne dieses Absatzes ist ein Tag (aul3er
einem Samstag oder Sonntag), an dem die Bankschalter der Zahlstelle (Banken innerhalb
der EU) fur den offentlichen Kundenverkehr geoffnet sind.

Eine ordentliche Kundigung seitens der Emittentin oder der Inhaber dieser
Nichtdividendenwerte ist unwiderruflich ausgeschlossen.

8 9 Verjahrung

Anspriiche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren, aus falligen
Nichtdividendenwerten nach dreiig Jahren.

8 10 Zahlstelle, Zahlungen

Zahlstelle ist die Emittentin. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der
Zahlstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und eine andere oder eine zuséatzliche
Zabhlstelle zu ernennen. Die Emittentin wird alle Veranderungen im Hinblick auf die Zahlstelle
unverzlglich gemal § 13 bekannt machen.

Kann oder will die Emittentin ihr Amt als Zahlstelle, wenn sie als solche bestellt ist, nicht
mehr ausiben, ist sie berechtigt, eine andere Bank innerhalb der EU als Zahlstelle zu
bestellen.

Die Gutschrift der Zinsen- und Tilgungszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fur den Inhaber
der Nichtdividendenwerte Depot fiihrende Stelle.

Die Zahlstelle wird Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Nichtdividendenwerte
unverzuglich durch Uberweisung an den Verwahrer gemaR § 2 zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Inhaber der
Nichtdividendenwerte vornehmen. Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Inhabern der Nichtdividendenwerte
befreit.

Die Zahlstelle als solche, wenn die Emittentin nicht als Zahlstelle bestellt ist, ist
ausschlie3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Zahlstelle und den Inhabern der

Nichtdividendenwerte besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.
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8 11 Sicherstellung

Nachrangige Nichtdividendenwerte werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.
Im Falle einer Insolvenz der Emittentin besteht daher fir Anleiheglaubiger das Risiko, dass
sie das gesamte in die Nichtdividendenwerte investierte Kapital verlieren.

§ 12 Begebung weiterer Nichtdividendenwerte, Erwerb

1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der
Nichtdividendenwerte weitere Nichtdividendenwerte mit gleicher Ausstattung in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Nichtdividendenwerten eine Einheit bilden.

2) Die Emittentin ist berechtigt, die Nichtdividendenwerte zurlickzukaufen oder vorzeitig zu
tilgen wenn (i) dazu die Genehmigung der FMA vorliegt und (A) der Zeitpunkt der Emission
mindestens funf Jahre zurlckliegt, oder (B) dies sonst gesetzlich zulassig ist (ii) die
Voraussetzungen gemaf 8 8 der Emissionsbedingungen erfillt sind, die die Emittentin zu
einer Kindigung berechtigen wirden oder (iii) dazu eine Genehmigung der zustandigen
Behdrde zum Ruckkauf fur Market Making Zwecke vorliegt.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Nichtdividendenwerte betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website der
Emittentin unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre HYPOY
.Veroffentlichungen®, ,Prospekte“ oder werden dem jeweiligen Anleger direkt oder Uber die
depotfihrende Stelle zugeleitet. Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche Verpflichtungen
zur Veroffentlichung bestimmter Informationen auf anderen Wegen, zB im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung, unberihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen
ordnungsgemaf, im rechtlich erforderlichen Umfang und gegebenenfalls in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustandigen Behérde der jeweiligen Borsen, an
denen die Nichtdividendenwerte notiert sind, erfolgen.

8 14 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1) Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit diesen
Nichtdividendenwerten gilt sterreichisches Recht. Erflllungsort ist Salzburg, Osterreich.

2) Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Nichtdividendenwerten gilt
ausschlielich das in Salzburg sachlich zustdndige Gericht als gemal § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Abweichend von dieser
Gerichtsstandsvereinbarung gilt Folgendes: (i) sofern es sich bei dem Investor um einen
Verbraucher im Sinne von 8 1 Abs 1 des 0sterreichischen Konsumentenschutzgesetzes
handelt, kann dieser nur an seinem Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werden; (ii) bei
Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der Nichtdividendenwerte in Osterreich ansassig
ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in Osterreich auch dann erhalten, wenn der
Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) Verbraucher im
Sinne der Verordnung (EG) Nr. 44/2001 des Rates vom 22. Dezember 2000 uber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in
Zivil- und Handelssachen kénnen zusatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem
Wohnsitz geklagt werden.
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8 15 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist
durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der
unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich moglich Rechnung tragt.
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