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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
far die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

als Bestandteil eines Basisprospektes
bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

Wien, am 07.08.2023

Diese Wertpapierbeschreibung der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (,Emittentin®) dient der treuhandigen
Emission von Wandelschuldverschreibungen fir die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
(,Treugeber®). Das Registrierungsformular der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 17.07.2023
(,Registrierungsformular der Emittentin®) und diese Wertpapierbeschreibung (,Wertpapierbeschreibung®),
beide erganzt um etwaige Nachtrage, bilden einen Basisprospekt (,Basisprospekt®) im Sinne von Artikel 8 Abs. 1
und Abs. 6 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der
geltenden Fassung (,Prospekt-Verordnung®). Der Basisprospekt gilt bis einschlieRlich 08.08.2024.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemaf den Anhangen 6, 11 (Punkte 3.1. und 3.2.), 14, 18, 21 und 22 der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 in der geltenden Fassung erstellt.

Diese Wertpapierbeschreibung hat die Finanzmarktaufsichtsbehérde (,FMA*) als zustandige Behérde in Osterreich
gemalR der Prospekt-Verordnung iVm KMG 2019 gebilligt und wurde auf der Website der Emittentin
(www. hypo-wohnbaubank.at) verdffentlicht. Die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung
gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Prufung durch die FMA im Rahmen der diesbezuglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift die Wertpapierbeschreibung ausschlieB3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit. Die Billigung der Wertpapierbeschreibung von der FMA darf nicht als Befiirwortung der
Emittentin und des Treugebers oder als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere verstanden werden.

Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung der Wertpapierbeschreibung
und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder - falls spater - der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt
auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag gemaR Artikel 23 der Prospekt-Verordnung nennen. Eine
Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags besteht jedenfalls nicht mehr, sobald die Wertpapierbeschreibung
ausgelaufen und ungultig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung ermdglicht der Emittentin Wandelschuldverschreibungen in Form eines
Angebotsprogramms, somit dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Zeitraums zu begeben.
Sie stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder zur Zeichnung oder
zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient ausschlief3lich zu Informationszwecken.

Der Inhalt der Wertpapierbeschreibung ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2018 zu verstehen. Die
Wertpapierbeschreibung ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.


ADVOKAT Unternehmensberatung Greiter & Greiter GmbH
[Bereitgestellt: 07.08.2023 09:58]


Jede Entscheidung zur Investition in die Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlieBlich auf dem Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Anhé&nge,
Nachtrage und der Verweisdokumentation sowie der maf3geblichen Endgultigen Bedingungen beruhen.
Dabei ist zu bedenken, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder der Vertragsverhéltnisse, die in dieser Wertpapierbeschreibung
enthalten sind, nur Informationszwecken dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die
Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Verantwortlichkeitserklarung

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist die Emittentin, mit Sitz
in BrucknerstralRe 8, 1043 Wien, Republik Osterreich, und fiir die den Treugeber im Abschnitt I. unter I.1.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft und Abschnitt
VI. Treugeberbeschreibung Raiffeisenlandesbank Obergdsterreich Aktiengesellschaft betreffenden Angaben, der
Treugeber, mit Sitz in Europaplatz 1a, 4020 Linz, Republik Osterreich, verantwortlich.

Die Emittentin und der Treugeber (fur die Abschnitte 1.1. und VL) erklaren hiermit, dass die in der
Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben nach ihrem besten Wissen richtig sind und die
Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren konnten.
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ALLGEMEINE HINWEISE

Im Falle irgendwelcher Zweifel Gber den Inhalt oder die Bedeutung der in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die
Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung beziehen sich auf die zum Datum der
Wertpapierbeschreibung geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit
andern kann. Dies gilt insbesondere flr steuerliche Angaben.

Einige in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Zahlen wurden gemaf kommerziellen Grundsétzen
und Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoh&renzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist erméachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht in der
Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass
diese von der Emittentin und vom Treugeber autorisiert worden sind.

Diese Wertpapierbeschreibung einschlieBlich der Anhdnge und etwaiger Nachtrdge und der
Verweisdokumentation darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder
Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieser Wertpapierbeschreibung
zu. AusschlieBllich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonstigen in dieser
Wertpapierbeschreibung samt Nachtragen einschlieBlich Anhange genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bengétigten Informationen zur Verfliigung gestellit.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Wertpapierbeschreibung enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter oder
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen
zuklnftigen Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Emittentin oder des Treugebers von jenen abweichen, die in dieser Wertpapierbeschreibung
ausdricklich oder implizit enthalten sind. Daher sollten sich Anleger nicht auf in dieser
Wertpapierbeschreibung enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verbreitung der gegenstandlichen Wertpapierbeschreibung sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin sind auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich,
insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grof3britannien
und Nordirland, Kanada und Japan diirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft
oder geliefert werden.

Fiar sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRerung der Wandelschuldverschreibungen, gilt
Osterreichisches Recht.



I. RISIKOFAKTOREN

Wichtiger Hinweis:

Potenzielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwdagen, die mit einem Investment in
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechte verbunden sind, bevor sie eine
Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen
Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin oder des Treugebers beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen gegenuber den Anlegern aus den zZu begebenden
Wandelschuldverschreibungen oder Partizipationsrechten zu erfiillen und/oder sie kénnten sich
nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder der
Partizipationsrechte auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment verlieren (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen konnte). Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung.

Die Risikofaktoren beschreiben zukinftig mdoglicherweise eintretende Ereignisse oder Entwicklungen,
die auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechte und die Fahigkeit der Emittentin und des Treugebers ihre Verpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten zu erfillen einen nachteiligen Einfluss haben
konnen. Die Emittentin und der Treugeber haben diese Risikofaktoren innerhalb der Risikokategorien
nach deren Wesentlichkeit gereiht, sodass die nach ihrer Einschatzung hohen Risikofaktoren als erste
genannt werden, gefolgt von jenen mittlerer und geringer Bedeutung. Die Beurteilung der Wesentlichkeit
erfolgte unter Zugrundelegung der von der Emittentin und von dem Treugeber im Zeitpunkt der
Prospekterstellung eingeschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit und des von ihnen angenommenen
Ausmaldes der Auswirkung des Eintrittes dieser Ereignisse oder Entwicklungen.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT

1.1. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit des Treugebers
Kreditrisiken

Kunden und andere Vertragspartner des Treugebers kdnnten deren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen und die von dem Treugeber gebildeten Rickstellungen kdnnten nicht
ausreichen, um dieses Risiko abzudecken (Kredit- oder Kontrahentenrisiko).

Das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner des Treugebers deren Zahlungsverpflichtungen
nicht, nicht vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen, ergibt sich fiir den Treugeber aus Geschéften
mit Privatkunden, Firmenkunden, anderen Kreditinstituten, Finanzinstitutionen und staatlichen
Schuldnern (Staaten und Gebietskorperschaften). Mégliche Griinde fir den Treugeber sind Insolvenz,
mangelnde Liquiditat, Bonitatsverschlechterung, wirtschaftlicher Abschwung oder operative Probleme
seiner Kunden. Sicherheiten, die dem Treugeber zur Absicherung von Geschéfts- und
Immobiliendarlehen gegeben wurden, kénnen sich als unzureichend erweisen, um Zahlungsausfalle
aufgrund eines Riickgangs der Marktpreise oder einer Uberbewertung auszugleichen. Auch steigende
Preise fur Energie und andere Konsumgiiter und Dienstleistungen, wie sie derzeit aufgrund des Krieges
in der Ukraine zu beobachten sind, und dessen Auswirkungen kdénnen zu einer Verschlechterung der
finanziellen Situation der Kunden des Treugebers sowie zu einer Nichterfullung von Verpflichtungen dem
Treugeber gegeniber und in der Folge zu einer Verschlechterung der Bonitat der Kunden des
Treugebers fihren und damit die Risikokosten des Treugebers erheblich negativ beeinflussen. Der
Treugeber tragt das Risiko, dass zusétzlich zu den bereits bestehenden Rickstellungen des Treugebers
weitere Riuckstellungen fir zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen erforderlich werden. Das
Ausmal’ der uneinbringlichen Forderungen und der notwendigen Ruickstellungen kénnte zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenkapitalunterlegung fuhren. Auch die Ertragslage des Treugebers wirde
durch fehlende Zinsertrage negativ beeinflusst werden.

Zahlungsausfalle aufgrund staatlicher MaBhahmen oder der Ausfall staatlicher Schuldner kénnen
die Ertragslage des Treugebers nachhaltig negativ beeinflussen (Landerrisiko).



Das Landerrisiko des Treugebers ist gemaf3 8 39a BWG definiert (Internal Capital Assessment Process
- ICAAP) und bezieht sich auf das Risiko eines Zahlungsausfalls aufgrund staatlicher MalRnahmen oder
des Ausfalls staatlicher Schuldner. Ein Zahlungsausfall aufgrund hoheitlicher MalRnahmen eines Staates
oder der Ausfall staatlicher Schuldner sowie die erforderlichen Rickstellungen kénnen zu einem
zusatzlichen Eigenkapitalunterlegungsbedarf fiihren.

Der Anteil der Forderungen des Treugebers an Kunden in Deutschland betragt 26,0%. Weitere
Engagements (Forderungen) hat der Treugeber insbesondere in der Tschechischen Republik (3,9%),
Polen (1,9%), Rumanien (1,8 %), Slowakei (1,5%), Luxemburg und Kroatien (jeweils ca. 1%). Daher ist
der Treugeber in Bezug auf seine Aktivitaten den Risiken dieser Markte ausgesetzt. Dazu kdnnen rasche
politische, wirtschaftliche und soziale Veranderungen gehoren, einschlie3lich Wahrungsschwankungen,
maogliche Devisenkontrollen und -beschrankungen, sich entwickelnde regulatorische Strukturen, Inflation,
Rezession, lokale Marktverzerrungen und Arbeitskonflikte. Das Eintreten eines oder mehrerer dieser
Ereignisse kann die Fahigkeit des Kunden oder der Gegenpartei des Treugebers in diesen Landern oder
der Region einschréanken, Devisen oder Darlehen zu erhalten und somit deren Verpflichtungen
gegenlber dem Treugeber nachzukommen.

Das Risiko aus Krediten an Kunden derselben Branche oder an eng verbundene Unternehmen
kann einen erheblichen negativen Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben
(Konzentrationsrisiko).

Die Forderungen, die der Treugeber gegeniber Kredithehmern aus einem bestimmten Wirtschaftszweig
oder gegeniber eng verbundenen Unternehmen halt, unterliegen den nachteiligen Auswirkungen von
Konzentrationen oder Wechselwirkungen innerhalb einer Branche oder der Gruppe der eng
verbundenen Unternehmen. Im Falle des Treugebers kdnnte ein Konzentrationsrisiko z.B. in den
Bereichen Immobilien-, Bau- und Transportwesen auftreten. Dies kdnnte zu einem erheblichen negativen
Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage des Treugebers flhren.

Investitionsrisiken

Das Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen des Treugebers
(Beteiligungsrisiko).

Der Treugeber halt Beteiligungen an der Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), der Raiffeisenbank
a.s., der Oberosterreichischen Landesbank AG sowie an der voestalpine AG und weiteren Unternehmen.
Die Ergebnisse dieser und anderer Beteiligungen tragen wesentlich zum konsolidierten Jahresergebnis
des Treugebers bei. Die Beteiligungen des Treugebers sind mit verschiedenen Risiken verbunden.
Insbesondere sind sie allgemeinen Geschaftsrisiken ausgesetzt, wie

- dem Risiko mdglicher Verluste aus Marktveranderungen in Form von schwankenden oder sich
andernden Zinssatzen, Wahrungs- oder Aktienkursen und Preisen im Allgemeinen (Marktrisiko);

- dem Risiko, dass die Kunden von Unternehmen, in die der Treugeber investiert ist, deren
finanziellen Verpflichtungen nicht nachkommen (Kreditrisiko),

- dem Risiko, dass es aufgrund einer Abwertung von Wahrungen in Mittel- und Osteuropa ("CEE")
zur Senkung der Ertrage und Vermogenswerte des Treugebers aus diesen Beteiligungen fihren
kann (Wahrungsrisiko);

- dem Risiko unerwarteter Verluste aufgrund unzureichender oder fehlgeschlagener interner
Verfahren, Systeme und Personalpolitik sowie dem Risiko externer Ereignisse (operationelles
Risiko);

- einschlieBlich dem Risiko, dass der Treugeber Rechtsstreitigkeiten, behdrdlichen oder
staatlichen Priifungen unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze oder
der behordlichen Praxis konfrontiert werden kann, die erhebliche negative Auswirkungen auf
seine Geschaftstatigkeit haben konnen (Rechtliches und regulatorisches Risiko).

Die Beteiligungen des Treugebers selbst sind von der Verfugbarkeit von Liquiditat und
Refinanzierungsmoglichkeiten abhangig und unterliegen mit seinen bérsennotierten und nicht
borsennotierten Beteiligungen einem analogen Anlagerisiko, d.h. vor allem dem Risiko, dass das in die
Beteiligung investierte Kapital keine Ertrage erwirtschaftet oder an Wert verliert.

Die Lander und Regionen, in denen (direkte oder indirekte) Beteiligungen des Treugebers bestehen,
insbesondere in den Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, sind gréReren politischen, wirtschaftlichen und sozialen
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Veranderungen und den damit verbundenen Risiken ausgesetzt (wie z.B. den
Wechselkursschwankungen, Anderungen des regulatorischen Rahmens, behérdlichen MaRnahmen, der
Inflation und wirtschaftlicher Rezession, oder den negativen Auswirkungen auf die Binnenméarkte,
Arbeitsmarktspannungen im Zusammenhang mit gesellschaftspolitischem Wertewandel, ethnischen
Spannungen, Geburtenriickgang, etc.).

=  Beteiligungsrisiko in Bezug auf die RBI

Die RBI stellt wertmaRig die grof3te Beteiligung des Treugebers dar. Derzeit hélt der Treugeber
indirekt eine Beteiligung von rund 9,51% an der RBI.

Die Geschaftstatigkeit der RBI, die tUber Beteiligungen an Kreditinstituten und Leasinggesellschaften
in CEE und in Landern des britischen Commonwealth sowie in der Ukraine, Russland und
Weillrussland, verfugt, ist von den wirtschaftlichen, politischen, rechtlichen und sozialen
Rahmenbedingungen vor allem in den Finanzmarkten, der politischen Situation und méglichen oder
aktuellen Konflikten (wie dem Krieg in der Ukraine) in diesen Landern und Regionen abhangig.

Durch die mittelbare Beteiligung des Treugebers an den vorgenannten Beteiligungen der RBI
koénnen sich diese Risiken nachteilig auf die Finanzlage des Treugebers auswirken. Insbesondere
ist die RBI mit einer Tochtergesellschaft in erheblichem Umfang in Russland vertreten, wodurch der
Krieg in der Ukraine und die gegen Russland von einer Vielzahl von Staaten und Organisationen
verhangten Sanktionen und Gegensanktionen, insbesondere von der EU und den USA, sowie die
erwartete Verschlechterung der politischen und wirtschaftlichen Situation in Europa insgesamt, vor
allem das Risiko einer weiteren Eskalation des Konflikts, die RBI und damit auch den Treugeber
betreffen kdnnen.

Darlber hinaus prift die RBI alle strategischen Optionen fir die Zukunft der Raiffeisenbank
Russland bis hin zu einem geordneten Ausstieg aus der Raiffeisenbank Russland. All dies kann sich
aufgrund der Beteiligung an der RBI negativ auf den zukinftigen Konzernabschluss des Treugebers
auswirken. Aufgrund des Krieges in der Ukraine hat der Vorstand der RBI beschlossen, der
Hauptversammlung der RBI am 30. Mérz 2023 vorzuschlagen, den gesamten Bilanzgewinn fir das
Geschéftsjahr 2022 auf neue Rechnung vorzutragen, und dieser Vorschlag wurde von der
Hauptversammlung angenommen.

Der Wertminderungsaufwand des RBI-Konzerns war im Geschéaftsjahr 2022 mit EUR -342,0
Millionen héher als im Jahr zuvor (2021: EUR -125,9 Millionen). Nach Bertcksichtigung der
anteiligen Ertrage und sonstigen Kapitalveranderungen ergibt sich zum 31. Dezember 2022 ein
IFRS-Buchwert von EUR 781,1 Millionen (2021: EUR 820,2 Millionen).

Aufgrund der Rezession in CEE und den politischen Konflikten in Russland, der Ukraine und
Weilrussland kodnnte eine weitere Wertminderung zu weiteren Wertverlusten des Investments des
Treugebers fuhren.

= Beteiligungsrisiko in Bezug auf die voestalpine AG

Der Treugeber hélt eine 75,65 %-ige Beteiligung an der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest
GmbH & Co OG, die ihrerseits 13,54% der Kapitalanteile an der voestalpine AG ("voestalpine") halt.

In den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres 2022/2023 lag das operative Ergebnis (EBIT) des
voestalpine-Konzerns bei 1.140,0 Mio. EUR. Diese positive Entwicklung ist auf die hohe Nachfrage
in einigen Markt- und Produktsegmenten, insbesondere in den Bereichen Energie, Luftfahrt und
Bahnsysteme, zurtckzufuhren.

All dies koénnte in Zukunft erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Treugeber haben, da
Dividendenzahlungen an den Treugeber ausbleiben koénnten, diese Beteiligungen ganz oder teilweise
abgeschrieben werden konnten oder der Treugeber andere Malinahmen (z.B. Ver&dufRerung von
Beteiligungen) durchfiihren kénnte.

Marktrisiken
Aufgrund von Marktpreisdnderungen kénnen Verluste fir den Treugeber entstehen (Marktrisiko).

Die Finanzmarktbedingungen uben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit des
Treugebers aus. Veradnderungen und Schwankungen des Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitdt), negative
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Marktzinsen, eine flache oder inverse Zinsstrukturkurve sowie Veranderungen und Schwankungen der
Marktpreise an den Devisen-, Aktien-, Rohstoff- und sonstigen Markten kdnnen sich nachteilig auf das
Geschéftsergebnis des Treugebers auswirken. Die ErtrAdge des Treugebers aus Handelsgeschaften
(Zins-, Devisen- und Wertpapierhandel) kdnnen aufgrund unglnstiger Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen, insbesondere einer Ausweitung der Credit Spreads oder einer inversen
Zinskurve, sinken. Der Credit Spread ist der Aufschlag, den der Treugeber einem Glaubiger fur das
Ubernommene Risiko zahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschlage auf die tatsachlichen
risikolosen Zinssatze oder als Abschlage auf die Marktpreise behandelt.

Nachteilige Entwicklungen an den Finanzmarkten konnen nicht nur durch rein wirtschaftliche Ereignisse
ausgeldst werden, sondern auch durch Kriege (wie den Krieg zwischen der Ukraine und Russland),
Terroranschlage, Naturkatastrophen, die Zins- und Geldpolitik der Nationalbanken, die Steuerpolitik oder
andere ahnliche Ereignisse. Verschiebungen an den Finanzméarkten kdnnen zu héheren Kosten fir die
Kapital- und Liquiditatsvorsorge des Treugebers und Abschreibungsbedarf bei bestehenden
Vermoégenspositionen, insbesondere bei Beteiligungen des Treugebers, fihren. Darlber hinaus konnte
sich der Eintritt dieses Marktrisikos auch negativ auf die Nachfrage nach den von dem Treugeber
angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten auswirken.

Anderungen der Zinssatze und der Riickgang der Zinsmargen kénnen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Finanzergebnisse des Treugebers, einschlie8lich des Nettozinsertrags,
haben.

Der Treugeber erzielt den Grol3teil ihrer Betriebsertrage aus dem Nettozinsergebnis. Die Zinssatze
reagieren auf bestimmte Faktoren, die auRBerhalb der Kontrolle des Treugebers liegen, wie z.B. die
Inflation, die Geldpolitik der Zentralbanken (z.B. die derzeitigen starken Zinserhohungen der
Européaischen Zentralbank ("EZB")) und der nationalen Regierungen, die Liberalisierung der
Finanzdienstleistungen und der verstarkte Wettbewerb auf den Markten, auf denen der Treugeber tatig
ist, sowie die nationalen und internationalen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen. Anderungen
der Zinssatze kdnnen sich auf die Spanne zwischen dem Zinssatz, den der Treugeber fur die Aufnahme
von Geldern bei ihren Einlegern und anderen Kreditgebern zahlt, und dem Zinssatz, den sie fur Kredite
an ihre Kunden berechnet, auswirken. Wenn die Zinsspanne sinkt, wird auch der Nettozinsertrag sinken,
es sei denn, der Treugeber ist in der Lage, diesen Riickgang durch eine Erh6hung des Gesamtbetrags
der von ihm an seine Kunden verliehenen Mittel auszugleichen. Eine Senkung der den Kunden
berechneten Zinssatze wird sich haufig negativ auf die Margen des Treugebers auswirken, insbesondere
wenn die Zinssatze fir Einlagenkonten bereits sehr niedrig sind. Eine Erhdhung der den Kunden des
Treugebers in Rechnung gestellten Zinssatze kann sich ebenfalls negativ auf die Zinsertréage auswirken,
wenn sich dadurch der Umfang der Kundenkredite verringert. Dartber hinaus erhdéhen steigende
Zinssatze die Schuldenbelastung fir die Kreditnehmer des Treugebers und kénnten daher zu steigenden
Kreditverlusten fuihren. Aus Wettbewerbsgrinden kénnte sich der Treugeber auch dazu entschliel3en,
die Zinsséatze fur Einlagen zu erhdhen, ohne in der Lage zu sein, die Zinssatze, die er seinen Kunden in
Rechnung stellt, entsprechend zu erhdhen. Schlie3lich kdnnte eine Inkongruenz in der Struktur der
zinstragenden Aktiva und der zinstragenden Passiva in einem bestimmten Zeitraum die Nettozinsmarge
des Treugebers verringern und sich erheblich nachteilig auf seinen Nettozinsertrag auswirken.

Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschaftstatigkeit des Treugebers auBerhalb
Osterreichs kdnnten sich nachteilig auf den Treugeber auswirken.

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen von Landern aul3erhalb der Eurozone, in denen
der Treugeber tatig ist, ergeben sich aus seinem Beteiligungsbereich und insbesondere auf das
investierte Eigenkapital in der Tschechischen Republik, das einen Anteil von ca. 10-15% des
Beteiligungsengagements ausmacht. Aufgrund einer Wahrungsabwertung kénnen die Beteiligungen bei
Umrechnung in Euro niedriger ausfallen. Verschiebungen des Wechselkurses zwischen dem Euro und
der jeweiligen Landeswahrung kénnten sich daher nachteilig auf die Vermdgens- und Ertragslage des
Treugebers auswirken.

Liquiditatsrisiko
Der Treugeber kdnnte nicht in der Lage sein, seinen gegenwartigen oder zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen vollstdndig oder rechtzeitig nachzukommen (Liquiditatsrisiko).



Aufgrund der unterschiedlichen Laufzeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten des Treugebers
besteht das Risiko, dass er seinen gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen entweder
nicht vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen kann oder dass der Treugeber die erforderliche
Liquiditat im Bedarfsfall nur zu Uberhdhten Kosten beschaffen kann.

Das Liquiditatsrisiko umfasst fur den Treugeber die folgenden Risikokomponenten: (i) das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko, das das Falligkeitsrisiko (ungeplante Verlangerung der
Kapitalbindungsdauer von Vermdgenswerten) und das Abrufrisiko (vorzeitiger Abzug von Einlagen,
unerwartete Inanspruchnahme zugesagter Kreditlinien) umfasst; (i) das
Liquiditatsfristentransformationsrisiko, das das Marktliquiditatsrisiko (bilanzielle Vermdgenswerte
konnen nur zu unginstigeren Konditionen verdufBert werden) und das Refinanzierungsrisiko
(Anschlussfinanzierungen kénnen nicht oder nur zu unginstigeren Konditionen durchgefiihrt werden)
umfasst.

Die Verfugbarkeit von kostengunstigen Refinanzierungsquellen kann fur den Treugeber
unzureichend sein (Refinanzierungsrisiko).

Die Rentabilitdt des Treugebers héngt von seinem Zugang zu ginstigen Refinanzierungsquellen ab.
Aufgrund externer Faktoren (z.B. Finanzmarktkrise) oder einer Herabstufung der Bonitat des Treugebers
kann der Zugang zu Refinanzierungsquellen eingeschrankt oder verteuert sein. Darliber hinaus
beeinflussen das Zinsniveau und die Form der Zinsstrukturkurve die Refinanzierungskosten des
Treugebers.

Der Treugeber wird von der Ratingagentur Moody's Deutschland GmbH ("Moody's") bewertet. Das
Kreditrating von Moody's ist eine Bewertung der Kreditwirdigkeit des Treugebers und der
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsverzugs oder -ausfalls des Treugebers, basierend auf
Bonitatskriterien. Eine Herabstufung, Aussetzung oder ein Entzug des Kreditratings wirde die
Wettbewerbsfahigkeit des Treugebers aufgrund steigender Refinanzierungskosten verschlechtern.
AuBerdem konnte dies die Zahl der potenziellen Geschéaftspartner des Treugebers und damit seinen
Zugang zu Liquiditat einschranken. Es konnte auch dazu fuhren, dass der Treugeber neue
Verbindlichkeiten aus bestehenden Verbindlichkeiten oder die Verpflichtung zur Stellung von
Sicherheiten eingehen muss. Das Kreditrating des Treugebers hat einen wesentlichen Einfluss auf seine
Refinanzierungskosten.

Zum Datum dieses Prospekts ermoglicht die EZB europaischen Finanzinstituten Refinanzierungen zum
Hauptrefinanzierungssatz gegen Sicherheiten. Jede Verscharfung der Bedingungen (Zinssatz,
Sicherheitenstandards, Zuteilungsverfahren) koénnte die Refinanzierungskosten des Treugebers
erhdéhen und den Zugang des Treugebers zu Liquiditat einschranken. Dartber hinaus stellte die EZB den
Kreditinstituten ein dreijahriges Refinanzierungsinstrument (,TLTRO IlI¥) zu giinstigen Konditionen zur
Verfligung. Der Treugeber nahm an TLTRO Il teil und besicherte seine Einlagen durch
Kreditforderungen (nicht marktfahige Wertpapiere), marktfahige Wertpapiere und einbehaltene gedeckte
Schuldverschreibungen. Ein Teil der TLTRO IlI-Bestédnde wurde im Jahr 2022 vorzeitig zurtickgezabhilt.
Sollten sich die Kriterien der EZB fir zentralbankfahige Sicherheiten &ndern, kénnte sich dies unglnstig
auf die Liquiditatssituation und die Refinanzierungskosten des Treugebers auswirken und ihm den
Zugang zu Liquiditat einschranken. Daruber hinaus sind stabile Kundeneinlagen eine wichtige
Finanzierungsquelle fiir den Treugeber. lhre Verflgbarkeit wird von verschiedenen Faktoren beeinflusst,
die auRBerhalb des Einflussbereichs des Treugebers liegen, wie z.B. Vertrauensverlust der Einleger in die
Wirtschaft im Allgemeinen, die Finanzdienstleistungsbranche oder der Treugeber im Besonderen,
Herabstufungen des Ratings, niedrige Zinssdtze und Anderungen der Wettbewerbssituation des
Treugebers. Diese Faktoren kénnen die Fahigkeit des Treugebers einschranken, ein angemessenes
Niveau an Kundeneinlagen zu akzeptablen Konditionen zu halten.

Operationelles Risiko

Unerwartete Verluste kdnnen bei dem Treugeber infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Personen, Systemen oder Risikomanagementstrategien oder
infolge externer Ereignisse eintreten (Operationelles Risiko/IT-Risiko/Risikomanagementrisiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht der Treugeber die Gefahr von unerwarteten Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Personen oder Systemen
oder von externen Ereignissen einschlie3lich des Rechtsrisikos eintreten. Solche Gefahren beziehen
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sich insbesondere auch auf interne Risikofaktoren des Treugebers, wie z.B. unbefugte Handlungen,
Diebstahl und Betrug, Mitarbeiter-, Abwicklungs- und Prozessfehler, Betriebsunterbrechungen oder
Systemausfélle, sowie auf externe Risikofaktoren, wie z.B. systemtechnische Ausfalle von
Vertragspartnern oder Betrug von Kunden. Unter Rechtsrisiko versteht der Treugeber z.B. die fehlende
Berechtigung eines Vertragspartners zum Abschluss einer Transaktion, Vertragsfehler oder
unvollstandige Transaktionsdokumentation, die dazu fuhren kénnen, dass der Treugeber nicht in der
Lage ist, die aus Transaktionen abgeleiteten Forderungen/Anspriche rechtlich durchzusetzen.

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers ist in hohem MalRe von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen (IT-Systemen) abhéngig. Im Laufe des Jahres 2019 hat der Treugeber
seine IT-Systeme auf Cloud Computing umgestellt. Ein groRRer Teil der Dienstleistungen kann somit auch
Uber Home-Office aufrechterhalten werden. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel bei den
IT-Systemen sind fur den Treugeber nicht vermeidbar, sodass der laufende Betrieb verschiedener
Geschéftsbereiche des Treugebers, wie Kundenbetreuung, Buchhaltung, Verwahrung, Support und/oder
Kundenmanagement daher voriibergehend oder dauerhaft beeintrachtigt sein kann. Auch zunehmende
Cyber-Angriffe kdnnen zu Ausfallen und Unterbrechungen fiihren. Der Eintritt solcher Risiken kann zu
erhohten Kosten oder Ertragsausfallen bei dem Treugeber fihren.

Darlber hinaus kann das Eintreten einer derzeit unvorhergesehenen Situation oder der Eintritt von aus
heutiger Sicht unkalkulierbaren Risiken dazu fiihren, dass das Risikokontroll- und -managementsystem
des Treugebers tberfordert ist oder versagt.

Klima- und Umweltrisiken

Die Risiken, die sich sowohl aus den physischen Gefahren des fortschreitenden Klimawandels
selbst als auch aus dem Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft ergeben, kdnnen erhebliche
Auswirkungen auf den Treugeber und seinen Kunden haben.

Neben den physischen Risiken, die sich aus dem fortschreitenden Klimawandel fur das Portfolio des
Treugebers ergeben, wie z.B. Flussiberschwemmungen, Dirre und Hitze oder andere extreme
Wetterereignisse, stellt der in den nachsten Jahren notwendige Ubergang zu einer klimaneutralen
Wirtschaft ein erhebliches Risiko fir den Treugeber und seine Kunden dar. Veranderungen der
politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen werden zu erheblichen Anpassungen in den
Geschaftsmodellen der Unternehmen fihren, die Kunden des Treugebers sind. Solche
Verhaltensanderungen werden insbesondere durch steuerpolitische Lenkungsmal3nahmen getrieben.
Darlber hinaus wird die daraus resultierende Verschiebung der relativen Preise auch zu starken
technologischen Umwalzungen und einem veranderten Verbraucherverhalten fihren. All diese
Veranderungen koénnen direkte Auswirkungen auf das Portfolio und das Geschaftsmodell des
Treugebers sowie auf seine Kunden haben.

Um den Markt fiir die Anleger so transparent wie moéglich zu gestalten, drangt insbesondere die EU-
Kommission (aber auch die Européische Bankenaufsichtsbehodrde) auf Anforderungen hinsichtlich der
transparenten Darstellung von Klima- und Umweltrisiken fiir die Anleger. Die Uberwachung dieser
Risiken steht bereits in einem starken Fokus der europaischen Bankenaufsichtsbehérden. Darliber
hinaus werden die Transparenzkriterien und -anforderungen der EU-Taxonomie zu einer weitgehend
harmonisierten und transparenten Darstellung der jeweiligen Geschéftsaktivitaten von Unternehmen und
auch Kreditinstituten (einschlielich des Treugebers) im Zuge der Vertffentlichungen gemafd der
Verordnung (EU) 2020/852 ("Taxonomieverordnung") fihren. Darliber hinaus muss der Treugeber die
EZB-Leitlinien zu Umwelt- und Klimarisiken und die Offenlegung von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Themen ("ESG") gemalR Artikel 449a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung (Capital Requirements Regulation - "CRR") umsetzen. Die Umsetzung eines solchen
Rechtsrahmens stellt fir den Treugeber eine herausfordernde Aufgabe dar und birgt ein erhebliches
Risiko fur den Treugeber, wobei negative Auswirkungen und Folgen fur ihn derzeit nur schwer
abzuschéatzen sind.

1.2. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken des Treugebers

Der Treugeber unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.
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Als Osterreichisches Kreditinstitut ist der Treugeber verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend andern, umfangreicher und strenger
werden.

EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten (wie
des Treugebers) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit aus dem
Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion (,EU Bankenpaket®) veroffentlicht:

(i) Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive — ,CRD®); (ii) Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Capital Requirements Regulation — ,CRR"); (iii) Richtlinie 2014/59/EU (Bank Recovery
and Resolution Directive — ,BRRD"); und (iv) Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (Single Resolution
Mechanism Regulation — ,SRMR").

Am 27.10.2021 nahm die Europaische Kommission ein weiteres Paket von Uberarbeitungen in
der CRR und der CRD an, das derzeit auf EU-Ebene weiter diskutiert wird. Mit diesen neuen
Vorschriften soll sichergestellt werden, dass die Banken der EU besser fur mogliche
wirtschaftliche Schocks gewappnet werden und gleichzeitig einen Beitrag zur Erholung Europas
von der Coronavirus SARS-CoV-2 Pandemie und zum Ubergang zur Klimaneutralitat leisten.
Dieses Paket der Europaischen Kommission umfasst die folgenden Legislativvorschlage:

o Umsetzung von Basel IV (fir Details siehe den Abschnitt ,Uberarbeitete BCBS
Standards” unten);

o Nachhaltigkeit; und
o Starkere Instrumente fir die Aufsicht.
Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 verdffentlichte der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision — ,BCBS*) Uberarbeitete Standards seines internationalen
aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fur Kreditinstitute. Innerhalb der EU muissen die
Uberarbeiteten Normen in EU-Recht umgesetzt werden, um anwendbar zu sein. Diese Basel IlI-
Reformen beinhalten ua folgende Maflinahmen, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fur
den Treugeber darstellen, falls sie in EU-Recht umgesetzt werden:

o Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes
fur die Berechnung von Kreditrisiken;

o Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio); und

o ein aggregierter Output-Floor, der sicherstellt, dass die risikogewichteten Aktiva (,RWA®),
die durch interne Modelle generiert werden, nicht unter 72,5% Prozent der RWAs liegen,
die durch die Standardansétze des Basel IlI-Rahmenwerks berechnet werden.

Die Uberarbeiteten BCBS Standards sind (aufgrund einer Verschiebung wegen COVID 19) am
1.1.2023 in Kraft getreten und werden schrittweise Uber einen Zeitraum von funf Jahren eingefuhrt,
wobei die Europaische Kommission vorschlagt, zusatzliche Zeit fir die ordnungsgemaéaRie
Umsetzung der Reform einzuraumen und die neuen Regeln ab dem 1.1.2025 anzuwenden.

Am 7.12.2017 veroffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier betreffend die
aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisikopositionen, die fur den Treugeber zu
hoheren Risikogewichten fir bestimmte Staatsrisikopositionen fihren wirde.

Zudem verodffentlichte das BCBS am 31.3.2021 Dokumente betreffend die Grundsatze fir
operationelles Risiko und operationelle Resilienz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch
das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder gednderten Anforderungen und
Vorschriften, verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fir den Treugeber und
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dessen (tatsachliche oder auch nur mdgliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche
MalRnahmen nach sich ziehen und stellt ein groRes Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters
fuhren strengere aufsichtsrechtliche Vorschriften und Anforderungen, wie etwa das EU-
Bankenpaket, die Uberarbeiteten BCBS Standards und die Anforderungen an ESG-Risiken
(insbesondere Klima- und Umweltrisiken) zu einem erheblichen Kapitalbedarf fir den Treugeber
und/oder resultieren in Einschrankungen und Begrenzungen des risikobezogenen Geschafts und
anderer Geschéfte des Treugebers; letzteres wird sich negativ auf die Ertrage und Einnahmen
des Treugebers auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, jederzeit die fiur ihn geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten

Der Treugeber ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf
Einzelbasis und konsolidierter Basis) einzuhalten:

o So muss der Treugeber jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92
CRR (sog ,Anforderungen nach Saule 1“ — ,Pillar 1 requirements®) erfullen. Diese umfassen eine
harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von
8%.

. Zusatzlich muss der Treugeber jederzeit die ihm von der EZB aufgrund des aufsichtlichen
Uberprufungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process — ,SREP*)
vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog ,Anforderungen nach Saule 2¢ - ,Pillar 2
requirements®) (,SREP-Aufschlag®) in Form von hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1 —
,CET 1) erfillen. Zum Datum des Prospektes betragt der flr den Treugeber ermittelte SREP-
Aufschlag (auf konsolidierter Basis) 2,01%, die CET 1 Qoute von 56,25%, Tier 1 Quote von 75%
und die Tier 2 Quote von 25%. Dariiber hinaus ist der Treugeber verpflichtet, die sogenannten
,Pillar 2 Guidance” zu erfillen.

o Weiters muss der Treugeber jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd 8§ 22a BWG
in Form von CET 1 Kapital erflllen. Fir den Treugeber ist die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir die Einhaltung des
Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, des antizyklischen Kapitalpuffers flir wesentliche
Kreditrisikopositionen im In- und Ausland (per 31.12.2022 iHv 0,09%), des
Kapitalpuffererfordernisses  fur  systemische  Gefahrdung von 05% und die
Kapitalpufferanforderung fir andere systemrelevante Institute (O-Sll-Puffer) iHv 0,75 %, jeweils
bezogen auf den gemaR Artikel 92 Absatz 3 CRR berechneten Gesamtrisikobetrag.

Ab dem Datum dieses Prospekts gelten die Kapitalpuffer-Anforderungen sowohl fir systemisch
gefahrdete als auch fir andere systemrelevante Institute (O-SlI-Puffer), jeweils auf individueller
Basis (auf Ebene des Treugebers) und auf konsolidierter Basis (auf Ebene der
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen).

. Daneben hat der Treugeber nach dem BaSAG / der SRMR MREL vorzuhalten. Diese MREL-Quote
ist von der Abwicklungsbehdrde festzusetzen und wird als prozentualer Anteil des Betrags der
Eigenmittel und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten berechnetet und als Prozentsatz des
Gesamtrisikobetrags (,TREA®) und des Leverage Ratio Exposure (,LRE®) ausgedriickt. Zum
Datum dieses Prospektes belauft sich das MREL-Ziel fiir den Treugeber (auf konsolidierter Ebene
der Abwicklungsgruppe) auf 21,10 % des TREA und 5,91 % der LRE.

Strengere — fur den Treugeber geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen kénnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder
gualitativen) Kapitalbedarf fir den Treugeber und/oder zu Einschr&nkungen und Begrenzungen des
risikobezogenen Geschéfts und anderer Geschafte des Treugebers fihren; letzteres wirde sich negativ
auf die Ertrage und Einnahmen des Treugebers auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufuhren

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — ,SRF*) wurde durch die SRMR errichtet
und wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschliellich des Treugebers) und bestimmten
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
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wird schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlief3lich
des Treugebers) der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Der Treugeber ist Mitglied der Osterreichische Raiffeisen-Sicherungseinrichtung eGen ("ORS"), der
gesetzlich vorgeschriebenen (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes (,ESAEG®). Das ESAEG sieht eine Zielgro3e des ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrdge ihrer
Mitglieder (einschlieB3lich des Treugebers) bis 03.07.2024 vollstandig aufzubauen sind. Falls es (im Fall
einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforderlich ist, ist der Treugeber uU auch zur Leistung bestimmter
(ex post) Beitrdge an den SRF und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Bei besonderen Einlagensicherungsfallen im Sinne des 8§ 27 ESAEG konnten alle
Einlagensicherungssysteme und damit auch das neue Einlagensicherungssystem der ORS, und damit
auch die Mitglieder solcher Einlagensicherungssysteme (einschlief3lich des Treugebers) verpflichtet sein,
unverziglich anteilig zum Entschadigungsverfahren des vom Einlagensicherungsfall betroffenen
Einlagensicherungssystems beizutragen.

Die Verpflichtung des Treugebers solche Beitrage zu leisten, kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fiir den Treugeber fihren und sich negativ auf seine Finanz- und Ertragslage auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Der Treugeber unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3nahmen zur Verhinderung
von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-Vorschriften — ,AML-
Vorschriften®), die laufend geéandert und verscharft werden. Der Treugeber ist auch zur Einhaltung aller
anwendbaren Wirtschaftssanktionen, Embargos und anderer BeschrdnkungsmalBnahmen des
Sicherheitsrats der Vereinten Nationen sowie der Europaischen Union verpflichtet.

Die Einhaltung dieser Vorschriften verursacht mafgeblichen Aufwand und erhebliche Kosten fir den
Treugeber. Zudem kdnnen etwaige (tatsédchliche oder auch nur angebliche) Verstdél3e gegen diese
Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle und reputationsmafiige Konsequenzen fir den
Treugeber nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde
Abwicklungsmaflnahmen in Bezug auf den Treugeber anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlie3lich des Treugebers) innerhalb der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Abwicklungsmaflinahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf den Treugeber anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) des Treugebers eine geordnete Abwicklung durchfiihren und die
Finanzmarktstabilitat wahren zu kdnnen.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung des Treugebers sind:

. Die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass der Treugeber ausfallt oder
wahrscheinlich ausfallt; und

. unter Berlicksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstande besteht nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Treugebers innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens  durch  alternative  MalRnahmen der  Privatwirtschaft oder andere
AufsichtsmalRnahmen, darunter Frihinterventionsmal3nahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten,
die in Bezug auf den Treugeber getroffen werden, abgewendet werden kann; und

. Abwicklungsmalfinahmen sind im offentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehdrde hat sogenannte Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf den Treugeber einzeln oder in
Kombination ausiiben kann. Die verschiedenen Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der
UnternehmensverdulRerung; (i) das Instrument des Briuckeninstituts; (iii) das Instrument der
Ausgliederung von Vermdgenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.
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Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehorde in einer
Verlusttragungskaskade bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten des Treugebers herabschreiben
oder in Eigentumstitel umwandeln. Darlber hinaus kann die Abwicklungsbehdrde die Trennung der
werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdeteren Vermdgenswerten
vornehmen und Anteile an dem Treugeber oder sdmtliche oder einen Teil der Vermbgenswerte des
Treugebers auf einen privaten K&ufer oder eine Brickenbank ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.

Aufgrund der Mitgliedschaft im Raiffeisen IPS (R-IPS) kann der Treugeber gezwungen sein, in
wirtschaftliche Schieflage geratenen Mitgliedern im Sicherungssystem finanzielle Unterstiitzung
zu gewahren, was bei dem Treugeber zu bedeutenden Kosten und einer Bindung seiner
Ressourcen fuhren kann.

Der Treugeber hat eine Vereinbarung tber die Errichtung eines institutsbezogenen Sicherungssystems
(Institutional Protection Scheme — ,IPS") im Sinne des Artikels 113 (7) CRR auf Bundesebene mit der
RBI und den ubrigen Raiffeisen Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-
WIEN reg.Gen.m.b.H., der Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen
Bausparkasse GmbH (Raiffeisen IPS — ,R-IPS*)und ist mit Vertrag vom 30.3.2021 in das neue
institutsbezogene Sicherungssystem (Raiffeisen IPS — ,R-IPS) eingetreten, das seit 28.5.2021 wirksam
ist.

Die Bewilligung der FMA und der EZB fiir das R-IPS ist an einige Auflagen gekniipft. Der Osterreichische
Raiffeisenverband (,ORV*) Uberwacht die Umsetzung regelmafig.

Das R-IPS entspricht den Voraussetzungen der CRR, dh insbesondere sollen die Mitglieder in ihrem
Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditdét und Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses
sichergestellt werden. Eine Insolvenz eines Mitglieds des R-IPS wirde den Treugeber als Teil dieser
Vereinbarungen direkt betreffen. Zur Sicherstellung dieses Zwecks wird von den Mitgliedern des R-IPS
ein Sonderfonds dotiert, der eine rasche Hilfe sicherstellen soll. Die Dotierung dieses Sonderfonds
mindert die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Aufgrund der Mitgliedschaft des Treugebers im R-IPS kommt dem Geschéftsverlauf der Ubrigen
Mitglieder des R-IPS eine entscheidende Bedeutung fur den Treugeber zu. Eine - Uber die
Fondsdotierung hinausgehende - Zahlungsverpflichtung unter dem R-IPS kdnnte sich wesentlich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken, da der Treugeber zur
Bereitstellung finanzieller Hilfsmittel und zur Ubernahme erheblicher Kosten verpflichtet und zur
Verwendung zusatzlicher Ressourcen gezwungen sein konnte.

Es besteht far den Treugeber das Risiko, als Mitglied der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich und dem Raiffeisen-Kundengarantiefonds
Oberotsterreich Nachteile zu erleiden und dass sich diese negativ auf die Finanz- und Ertragslage
auswirken.

Der Treugeber ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft __Osterreich (,RKO") und des
Raiffeisen-Kundengarantiefonds Oberdsterreich (,RKOO®). Die RKO ist ein 0sterreichweites
zusatzliches freiwilliges Einlagensicherungssystem des Raiffeisensektors.

Im Falle der Insolvenz eines RKO-Mitglieds oder eines RKOO-Mitglieds garantieren die anderen
Mitglieder gemaR der Satzung der RKOO bzw. der RKO firr alle von dem jeweiligen Mitglied vor dem 1.
Januar 2019 begebenen Senior Unsecured Notes und alle vor dem 1. Oktober 2019 getétigten
Kundeneinlagen des jeweiligen Mitglieds (siehe auch Risikofaktor "Risiko von Verlusten aufgrund der
Nachrangigkeit des an den Treugeber weitergeleiteten Emissionserléses").

Im Falle der Insolvenz eines RKO-Mitglieds sind die anderen RKO-Mitglieder unter bestimmten
Voraussetzungen vertraglich verpflichtet, auferordentliche Mitgliedsbeitrage, begrenzt durch ihre
wirtschaftlichen Reserven, zu leisten, um die rechtzeitige Erfillung der Kundenforderungen
sicherzustellen. Den Kunden des insolventen RKO-Mitglieds werden anstelle der Insolvenzforderungen
gleichwertige Forderungen gegen andere RKO-Mitglieder in gleicher Hohe angeboten. Im Falle der
Insolvenz eines RKO-Mitglieds konnte der Treugeber verpflichtet sein, ausstehende garantierte
Kundenforderungen zu decken.

15



Darlber hinaus birgt die Insolvenz eines RKOO-!\_/Iithieds aufgrund der garantierten Erflllung gesicherter
Kundenforderungen des insolventen RKOO-Mitglieds durch die anderen RKOO-Mitglieder,
einschliel3lich des Treugebers, das Risiko zusatzlicher finanzieller Verbindlichkeiten fiir den Treugeber.

Die Inanspruchnahme der Liquiditadtsmanagementvereinbarungen durch Kreditinstitute der
Raiffeisen Bankengruppe Osterreich und Oberdsterreich kann zu einem zusatzlichen
Liquiditatsbedarf des Treugebers selbst fihren.

Der Treugeber hat mit Kreditinstituten der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich und Oberosterreich
Liguiditatsmanagementvereinbarungen abgeschlossen, die die Liquiditatsbereitstellung durch den
Treugeber sowie die gemeinsame Uberwachung von Liquiditidtskennzahlen und MaBnahmen im
Zusammenhang mit Liquiditatsschwierigkeiten innerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich und
Oberosterreich regeln. Fur den Fall, dass bestimmte Ereignisse, wie z.B. ein unerwarteter und
flachendeckender Abzug von Einlagen oder schwerwiegende systemische/wirtschaftliche Krisen,
eintreten, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich insgesamt beeintrachtigen, haben sich die teilnehmenden Kreditinstitute (u.a.
der Treugeber) verpflichtet, Malinahmen zur Behebung einer solchen Praventiv- oder Krisensituation zu
unterstitzen und umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanagementvereinbarungen durch
andere Kreditinstitute der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich und Oberosterreich kann zu einem
zusatzlichen Liquiditatsbedarf fir den Treugeber selbst fihren. Jede zuséatzliche Aufnahme von Liquiditét
durch den Treugeber kann mit erhéhten Refinanzierungskosten verbunden sein und seine Fahigkeit, den
Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nachzukommen, beeintrachtigen.

Anderungen der anwendbaren Rechtsvorschriften oder deren Auslegung kénnen zu einer
Reduzierung der Gebuhren und Zinsen sowie zu zusatzlichen Kosten fur den Treugeber fihren.

Der Treugeber muss neben den bankaufsichtsrechtlichen Bestimmungen eine Reihe von europaischen
und nationalen Vorschriften einhalten. Anderungen der Verbraucherschutzgesetze und die Auslegung
dieser Gesetze durch Gerichte oder Verwaltungsbehérden kénnen die Geblhren, die der Treugeber von
seinen Kunden fur die Erbringung von Finanzdienstleistungen erhalt, begrenzen. Weitere
Gerichtsentscheidungen im Zusammenhang mit vertraglich vereinbarten Zinsanpassungen in
Kreditvertragen koénnen zu einer Verringerung der Zinsertrdge des Treugebers flhren. Die
Stabilitaitsabgabe oder andere spezielle Bankensteuern sowie Anderungen der internationalen
Rechnungslegungsstandards und deren Auslegung konnen zu zusatzlichen Kosten des Treugebers
fuhren.

Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen oder deren Auslegung durch Gerichte oder
Verwaltungsbehdrden koénnen die Fahigkeit des Treugebers, bestimmte Produkte und/oder
Dienstleistungen anzubieten, beeintrachtigen und die Ertragslage des Treugebers nachteilig
beeinflussen.

Im Falle eines negativen Urteils kdnnen laufende und kinftige gerichtliche und behdérdliche
Verfahren zu finanziellen und rechtlichen Belastungen des Treugebers fiihren (laufendes und
kinftiges Verfahrensrisiko).

Der Treugeber fuhrt im Rahmen seiner normalen Geschaftstatigkeit zivil- und verwaltungsrechtliche
Verfahren vor verschiedenen Gerichten und Behérden durch. Der Ausgang von anhangigen gerichtlichen
oder behdrdlichen Verfahren kann nicht vorhergesagt werden. Rechtsstreitigkeiten sind oft komplex und
dauern mehrere Jahre.

Das zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektis vor dem Landesgericht fur Strafsachen Wien
anhangige Strafverfahren in Sachen "BUWOG/Terminal Tower" kdnnte erhebliche Auswirkungen auf
den Treugeber haben. Das Strafverfahren gegen ein ehemaliges Vorstandsmitglied des Treugebers im
Zusammenhang mit dem Verkauf der bundeseigenen Immobiliengesellschaften im Jahr 2004 und gegen
einen Geschaftsfihrer einer Tochtergesellschaft des Treugebers im Zusammenhang mit der Vermietung
von Teilen des Linzer Terminal Towers durch Finanzbehdrden wurde am 4. Dezember 2020 mit einem
nicht rechtskraftigen Urteil beendet. Der Senat des Landesgerichts fir Strafsachen Wien verurteilte die
Hauptangeklagten u.a. wegen Untreue zu Freiheitsstrafen zwischen sechs und acht Jahren wegen ihrer
Verwicklung in die BUWOG-Affare. Das ehemalige Vorstandsmitglied des Treugebers wurde zu drei
Jahren Freiheitsstrafe verurteilt. Einige der Angeklagten haben erklart, gegen das Urteil des
Landesgerichts fir Strafsachen Wien Berufung einzulegen. Je nach Ausgang des Strafverfahrens vor
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dem Berufungsgericht oder im Zusammenhang mit dem Strafverfahren vor dem Berufungsgericht
kénnten etwaige Geschadigte in Zukunft zivilrechtliche Anspriiche unbekannten Umfangs gegen den
Treugeber geltend machen.

Ein negativer Ausgang laufender oder zu erwartender gerichtlicher oder behdrdlicher Verfahren -
insbesondere der oben beschriebenen Verfahren - kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf das
Ansehen und die Geschaftstatigkeit des Treugebers sowie auf seine Ertragslage haben.

1.3. Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die den Treugeber betreffen

Der Treugeber kann Nachteile aufgrund eines intensiven Wettbewerbs oder einer
Verschlechterung der Wettbewerbssituation haben (Wettbewerbsrisiko).

Der Treugeber ist ein regionales Kreditinstitut mit Schwerpunkt im Bankgeschaft mit privaten und
gewerblichen Kunden. Der regionale Schwerpunkt seiner Geschaftstatigkeit liegt in Osterreich und
Siddeutschland. Der Treugeber ist ein Akteur in einem schwierigen, binnenwirtschaftlichen Markt
(Osterreich und Stuiddeutschland). Die Wettbewerbsfahigkeit des Treugebers hangt in hohem Mafe von
seiner Fahigkeit ab, das Geschaft rasch an die Marktentwicklung anzupassen. Ein intensiver Wettbewerb
mit anderen (Kredit-)Instituten oder FinTechs oder eine Verschlechterung der Wettbewerbssituation,
insbesondere auf dem 0Osterreichischen und stiddeutschen Heimatmarkt, sowie das nicht rechtzeitige
Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor kbnnen dazu fiihren, dass der
Treugeber Marktanteile in wichtigen Geschéaftsbereichen verliert.

Es kdnnen potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Mitgliedern der Organe des Treugebers
aufgrund deren Tatigkeit auRerhalb des Treugebers entstehen.

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Treugebers kodnnen wesentliche
Geschéftsfuhrungs- und andere leitende Funktionen (z.B. als Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied,
Chief Executive Officer (CEO), Manager, Prokurist) innerhalb des Treugebers und/oder dessen
konsolidierten Tochtergesellschaften (zusammen der "RLB OO Konzern" oder der "Konzern"), der
Raiffeisen Bankengruppe Osterreich, oder in anderen Unternehmen ausiiben. Diese Tatigkeiten konnen
zu potenziellen Interessenkonflikten mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber fiihren. Solche
Interessenkonflikte konnen insbesondere dann entstehen, wenn tber MaRnahmen zu entscheiden ist,
bei denen die Interessen des Treugebers von jenen des RLB OO Konzerns, der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich oder einzelner Gesellschaften abweichen (z.B. bei der VerauBerung
wesentlicher Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MafRRnahmen wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Feststellung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschuttungen, Beteiligungen, etc.). Weiters konnen Vertrdge (z.B. Kreditvertrdge) des
Treugebers mit den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates unter Umstéanden zu
Interessenkonflikten fuhren.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall des Treugebers besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung
gegeniiber sonstigen Glaubigern.

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und vermitteln bis zu einer allfélligen Wandlung
wirtschaftlich Zahlungsanspriiche gegen den Treugeber, wobei die Emittentin fur deren Abwicklung das
Gestionsrisiko tragt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers kann die Emittentin zur Erfillung
ihrer Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern ihre Anspriche aus der Weiterleitung des
Emissionserldses gegen den Treugeber an die Anleiheglaubiger abtreten. Ab diesem Zeitpunkt missen
die Anleiheglaubiger ihre Anspriiche gegen den Treugeber selbststandig geltend machen, die je nach
Status der Forderung aus dem weitergereichten Emissionserlés nachrangig, nicht-bevorrechtigt
vorrangig oder bevorrechtigt vorrangig sind. Im Fall einer Insolvenz des Treugebers kommt den
Anleiheglaubigern keine sonstige bevorrechtete Stellung gegentber sonstigen Glaubigern zu, und
allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem Insolvenzfall
eine Sonderstellung gegeniiber den Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass ein Rickkauf der Wandelschuldverschreibungen durch den Treugeber nicht
zulassig ist
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Ein Rickkauf der Wandelschuldverschreibungen durch den Treugeber ist nur nach MalRRgabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften zulassig. Derzeit sehen die anwendbaren Vorschriften vor, dass
ein solcher Ruckkauf durch den Treugeber jedenfalls nur mit Zustimmung der zustandigen Behorde bzw.
Abwicklungsbehérde zuldssig ist. Ein Market Making durch den Treugeber ist daher nicht mdglich.
Anleiheglaubiger sollten sich daher nicht darauf verlassen, dass der Treugeber Schuldverschreibungen
zuriickkaufen wird oder kann, und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen.

Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fungibilitat der Schuldverschreibungen haben
und dazu fuhren, dass sie nicht zu einem angemessenen Preis oder nur verzogert verkauft werden
kénnen.

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit des an den Treugeber weitergeleiteten
Emissionserléses

Im Falle der Weiterleitung des Emissionserldses als nachrangige Forderungen an den Treugeber werden
diese Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die Nachrangigkeit setzt die Anleger
im Vergleich zu vorrangigen Forderungen einem hoheren Risiko aus, sodass sie ihre Anlage zum Teil
oder zur Ganze verlieren kdnnen.

Risiko von Verlusten aufgrund des nicht-bevorrechtigten vorrangigen Status des an den
Treugeber weitergeleiteten Emissionserloses

Im Falle der Weiterleitung des Emissionserléses als nicht-bevorrechtigte vorrangige Forderungen an den
Treugeber werden diese Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst
nach den Forderungen der anderen bevorrechtigten vorrangigen Glaubiger befriedigt. Der nicht-
bevorrechtigte vorrangige Status setzt die Anleger im Vergleich zu bevorrechtigten vorrangigen
Forderungen einem hoheren Risiko aus, sodass sie Verluste friher tragen missen, was dazu fuhren
kann, dass die Anleger ihre Anlage zum Teil oder zur Ganze verlieren kdnnen.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Borse
zugelassen werden oder dass die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen
zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Bérse
stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfalligen Antrag stattgeben wird. In
diesem Fall oder wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung stellt, sind Anleger
dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des aulRerbérslichen Handels (OTC — Over the Counter)
kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Zulassung oder Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem
(Vienna MTF) der Wiener Borse stattgegeben wird, besteht das Risiko, dass der zuklnftige Borsekurs
der Wandelschuldverschreibungen unter ihrem Nominale liegt. Negative Auswirkungen auf den
Bdrsekurs konnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéfte des Treugebers, eine
Verschlechterung des Geschaftszweigs des Treugebers oder der Gesamtwirtschaft, eine Erhéhung des
Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgeldst werden. Wahrend der letzten
Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Bdrsekursen und Handelsvolumen an den
Wertpapiermarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen konnen nachteilige Auswirkungen fir
Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unmaoglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldverschreibungen
kommen.

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren, wie
beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst. Der Handel
von Wandelschuldverschreibungen kann — im Fall der Zulassung oder Einbeziehung zum Handel im
Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Borse — Uber die Bérse,
aber auch direkt Uber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen. Es gibt gegenwaértig keinen
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Sekundarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen, und es gibt keine Gewissheit, ob sich ein liquider
Sekundarmarkt entwickelt, und sofern er entsteht, fortbestehen wird. Aul3erdem kann es bei einem
teilweisen Rickkauf von Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des
Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend
der Laufzeit Wandelschuldverschreibungen verkaufen mochten, besteht aufgrund einer moglichen
geringen Liquiditat der Anleihe das Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem aus Sicht
des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis nicht verkauft werden kdnnen. In einem illiquiden Markt ist es
einem Investor unter Umstéanden nicht mdglich, Wandelschuldverschreibungen zu einem fairen Preis zu
verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der Wert der
Wandelschuldverschreibungen fallt.

Eine Anderung des Zinsniveaus fiuihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursanderungen. Steigende Zinsen fuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit von
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursdnderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsliche
Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit verauRern méchten, sind somit dem Risiko von
Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abh&ngig von einem
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf nicht
von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen werden. Die
Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzinssatzes oder Indizes
und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder Hochstzinssatzen und von
gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten Hochstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur den
vereinbarten Hochstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartiber hinausgehenden Steigerungen des
Referenzzinssatzes.

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdoglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft sinkt.
Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Rickzahlungsanspruchs. Die
reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die Ertrdge aus den
Wandelschuldverschreibungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko
einer Wertminderung moglicher Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen durch Inflation
ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen oder sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger dndern (Steuerliche Risiken).

Es besteht einerseits das Risiko des Wegfalls der Steuervorteile, welche sich nach dem Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der
Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Auch sonst kdnnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend.
In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Ver&dufRerung von
Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich mit der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden.

Im Falle einer vorzeitigen VeraufBerung besteht flr Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedrigere
als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmaéglichkeiten
zu finden.

Im Fall der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der
Anleiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Madoglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie die
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Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranlagung
besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur
Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Bedingungen der jeweiligen Emission konnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kiindigung
durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt. Vorzeitige Kundigungen kdnnen auch
durch den Wegfall der aufsichtsrechtlichen Anerkennung nachrangig oder nicht-bevorrechtigt vorrangig
weitergeleiteter Emissionserldse beim Treugeber ausgeldst werden.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Die BRRD legt einen Rahmen fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet
Kreditinstitute des Européaischen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen,
die bestimmte MaRRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeit des Kreditinstituts
im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Umsetzung der BRRD in
Osterreich erfolgte mit dem Bundesgesetz liber die Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — BaSAG).

Auf die Emittentin sind die Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer
eingeschrankten Bankkonzession kein ,Institut® im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das
BaSAG jedoch anwendbar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer
besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der
Wandelschuldverschreibungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen den Treugeber sind bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne des
BaSAG, die auf Basis des sogenannten Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt oder in
Eigentumstitel umgewandelt werden kénnen.

Gemal3 dem BaSAG hat der Ausschuss fur Einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board — SRB) als
zustandige Abwicklungsbehorde bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen insbesondere die
Befugnisse, bestimmte Kapitalinstrumente (zusatzliches Kernkapital gemaf Artikel 52 Abs 1 CRR und
Erganzungskapital gemanR Artikel 63 CRR) in Anteile (insbesondere Aktien) oder andere Instrumente des
harten Kernkapitals (Kapitalinstrumente, die die Bedingungen geman Art. 28 Abs. 1 bis 4, Art. 29 Abs. 1
bis 5 oder Art. 31 Abs. 1 der CRR erflillen) umzuwandeln oder deren Nennwert ganz oder teilweise
abzuschreiben (Instrument der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente gemafl 8 70
BaSAG) oder den Nennwert berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (dh alle Verbindlichkeiten eines
Instituts mit bestimmten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen und besicherte Verbindlichkeiten) ganz
oder teilweise herabzusetzen oder diese berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Eigentumstitel
(insb Aktien) umzuwandeln (Instrument der Glaubigerbeteiligung; auch als ,Bail-In Tool“ bezeichnet).

Das SRB als zustéandige Abwicklungsbehdrde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags
(einschlieBlich der Anleihebedingungen bzw. Final Terms von Wandelschuldverschreibungen), bei dem
ein in Abwicklung befindliches Institut Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu &ndern (z.B. die Falligkeit
anzupassen bzw. hinauszuschieben) oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als
Vertragspartei einzusetzen.

Das BaSAG schreibt eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten
Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vor:

Verluste werden zuerst von den Aktionaren und somit Anteilsinhabern des in Abwicklung befindlichen
Kreditinstituts getragen — (sog. hartes Kernkapital). Nach den Anteilseignern tragen die Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts die Verluste grundsatzlich in der Rangfolge der Forderungen im
reguléren Insolvenzverfahren wie folgt: Zusatzliches Kernkapital wie z.B. Additional-Tier 1 Emissionen,
unbesicherte  unbefristete  nachrangige  Schuldverschreibungen mit Umwandlungs- oder
Herabschreibungsklauseln. In der nachsten Stufe tragen die Verluste Anleger, die in Instrumente des
Erganzungskapitals investiert haben (wie z.B. Inhaber nachrangiger Darlehen ,Tier 2% stiller Einlagen
oder von Genussrechten). Danach tragen die Verluste Anleger, die in unbesicherte nachrangige
Finanzinstrumente und Forderungen investiert haben (wie z.B. in Darlehen, Schuldverschreibungen,
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Genussrechte, welche nicht die Anforderungen an AT-1 oder T2-Instrumente erfillen). In der funften
Stufe tragen Anleger der nicht-bevorrechtigten vorrangigen (non-preferred senior) Verbindlichkeiten
Verluste, wenn auf ihren niedrigeren Rang gegentber der nachfolgenden Klasse hingewiesen wird. In
einer nachsten Stufe tragen die Verluste Anleger, die in sonstige unbesicherte nicht nachrangige
Instrumente investiert haben. Weiter gehdren in diese Kategorie auch nicht gedeckte Einlagen Uber EUR
100.000,- von GroRRunternehmen. Nicht gedeckte Einlagen tber EUR 100.000,— von Privatpersonen
sowie von kleinen und mittleren Unternehmen haben eine privilegierte Stellung und sind — wenn
Uberhaupt — erst ganz zum Schluss vom ,bail-in“ betroffen.

Herabgeschriebene  Nennwerte  von  Kapitalinstrumenten  oder  bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten sind fir Anleger endgultig verloren und werden auch dann nicht kompensiert, wenn
sich die finanzielle Situation des Instituts wieder bessert.

Nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers,
die als Instrumente des Erganzungskapitals gemafd Artikel 63 der CRR gelten, und Anspriiche der
Anleiheglaubiger, die berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sind, koénnen unter den oben
beschriebenen Voraussetzungen abgeschrieben oder umgewandelt werden. Es ist daher méglich, dass
die aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die
Anleiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maRgeblich beeinflussen und einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben oder zu einem Gesamtverlust des in die
Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fiihren.

Anleiheglaubiger kbnnen Anspriiche mdéglicherweise nicht selbststandig geltend machen.

Das Kuratorengesetz und das Kuratorenergdnzungsgesetz sehen in verschiedenen Fallen, wie z.B. in
einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin
oder den Treugeber eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus den
Wandelschuldverschreibungen nicht eigensténdig, sondern nur kollektiv durch einen vom zustandigen
Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen austiben kénnen, wenn
die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wiirden.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten
abhangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von
spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert solcher
Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch die
Wertentwicklung des maf3geblichen Basiswerts fiir die Berechnung eines variablen Zinssatzes bestimmt.
Basiswerte kdnnen Referenzzinssatze oder Indizes sein: Ein Zinssatz ist ein prozentualer Wert, mit dem
aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, oder EUR-Swap-Satz).
Die Entwicklung der Zinssatze h&ngt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Indizes: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Vergleich
zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) dargestellt werden kdnnen. Indizes werden von
verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Bdrsen, Banken,
Finanzinstitute) errechnet und verdffentlicht. Sie kénnen die verschiedensten Instrumente (Aktien,
Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen abbilden. Damit bilden
Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vorgenommenen
Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Sinkt der Wert des maRRgeblichen Basiswerts, verringern sich die aus den Wandelschuldverschreibungen
resultierenden Zinszahlungen oder fallen zur Ganze aus.

Risiko, dass die Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschliel3lich des EURIBOR und
weiterer Arten von Referenzwerten negative Auswirkungen auf den Wert und Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen haben kann
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EURIBOR und andere Arten von Referenzsatzen und Indizes gelten als ,Referenzwerte” (auch als
Benchmarks bezeichnet) gemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmarks-VO®). Diese
Referenzwerte sind Gegenstand fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlage. In Folge
solcher Reformvorschlage kénnen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der
Vergangenheit oder ganz wegfallen. Es kdnnen sich auch sonstige Folgen ergeben, die gegenwartig
nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte wesentliche negative Auswirkungen auf ein Wertpapier
haben, das an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist, einschlie3lich der folgenden Ereignisse:

» Die Verwendung eines Zinssatzes oder eines Index, der ein Referenzwert ist, kann in der EU
verboten werden (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften). In einem solchen Fall
konnen die Wertpapiere, abh&ngig und nach der Art des jeweiligen Referenzwerts und den den
Wertpapieren zugrundeliegenden Regelungen, aus dem Bdérsenhandel herausgenommen oder
angepasst, vor Falligkeit zurtickgezahlt werden oder in sonstiger Weise betroffen sein.

+ Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts kdnnen abgeéndert werden,
um mit den Bestimmungen der Benchmarks-VO (ibereinzustimmen. Solche Anderungen kénnen
Zzu einem Absinken oder einem Anstieg des jeweiligen Wertes fluhren oder die Volatilitdt des
veroffentlichten Wertes beeinflussen, was zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere
fuhren kann, einschlieBlich einer Festlegung des Wertes nach Ermessen der Berechnungsstelle.

Fortlaufende Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen Kontrollen von Referenzwerten im
Allgemeinen konnen die Kosten und Risiken erhdhen, Referenzwerte zu verwalten oder in sonstiger
Weise an der Zurverfligungstellung von Referenzwerten mitzuwirken und die maf3geblichen Vorschriften
und Anforderungen einzuhalten. Solche Faktoren kénnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin
Referenzwerte zu verwalten oder daran mitzuwirken. Sie konnen auch zu Anderungen von Regeln oder
Methodologien fir Referenzwerte oder zum Verschwinden von Referenzwerten fiihren, einschliellich
des EURIBOR.

Dies kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der
Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination aus fixer und variabler
Verzinsung) vorgenommen werden, (ii) der Bérsenhandel eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im
Zusammenhang mit Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination
aus fixer und variabler Verzinsung) eintreten, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind. Jede
dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen
Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Solange die Wandelschuldverschreibungen durch die
Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die
Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift (Zins- und
Tilgungszahlungen) fur die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen.

Die Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen.
Anleiheglaubiger tragen daher das Risiko der Zahlungsverzégerung oder des Zahlungsausfalles wegen
Funktionsstdérungen der entsprechenden Abwicklungsprozesse bei der Wertpapiersammelbank und den
Clearingsystemen.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann zu
einer  verzerrten Preisbildung oder zur Unmoéglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fuhren.

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen werden, ist die
FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine solche
Handelsaussetzung von der Wiener Bérse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im Interesse
eines ordnungsgemald funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen dem nicht
entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die Handelsaussetzung im Zusammenhang
mit MaRnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die Wiener Bérse ist
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berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfliigen. Jede Handelsaussetzung der
Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben. Jede
Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fuhrt dazu, dass Anleger Uber keinen geregelten
Markt fur die Wandelschuldverschreibungen verfigen. In diesem Fall fehlt Anleiheglaubigern die
Moglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen tber die Borse zu veraufiern, und sie missen sich nach
anderen VerdufRerungsmoglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand
verbunden sein. Uberdies fehlt ein Uber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschafte mit den
Wandelschuldverschreibungen getétigt werden kénnen.

Risiken in Zusammenhang mit Green Bonds, Sustainable Bonds und Social Bonds

Die Emittentin wird Wandelschuldverschreibungen mit einer bestimmten Verwendung der
Nettoemissionserlése begeben, wie z.B. Green Bonds, Sustainable Bonds oder Social Bonds. Fur die
Einhaltung dieser Kriterien ist allein der Treugeber verantwortlich, an den der Emissionserlds zur
bestimmungsgemé&flen Verwendung weitergereicht wird. Die Definition was ein ,grines",
,nachhaltiges, ,soziales” oder gleichwertig gekennzeichnetes Projekt oder einen Kredit, der ein solches
Projekt finanzieren kann, ausmacht oder als solches klassifiziert werden kann, ist seit mehreren Jahren
in standiger Entwicklung begriffen. Dartber hinaus ist dieser Bereich Gegenstand vieler und
weitreichender freiwilliger und regulatorischer Initiativen zur Entwicklung von Regeln, Richtlinien,
Standards, Taxonomien und Zielen. Auf EU-Ebene erzielten die Verordnung (EU) 2020/852 (die
» Taxonomie-Verordnung®) und der Vorschlag fur eine Richtlinie Uber die Nachhaltigkeitsberichterstattung
von Unternehmen erste Schritte zur Definition des Begriffs ,nachhaltig®.

Im europdischen Griinen Deal vom 11. Dezember 2019 wurde betont, dass bessere direkte Finanz- und
Kapitalstrome fir grune Investitionen erforderlich sind. Im européischen Investitionsplan fir grine
Vereinbarungen vom 14. Januar 2020 wurde angekiindigt, dass die Kommission einen EU-Standard fir
grine Anleihen (,LEUGBS*) einflihren wird. Nach seiner Verabschiedung wird der neue EUGBS allen
Emittenten griiner Anleihen, einschlie3lich Unternehmen, Behdrden und Emittenten auf3erhalb der EU
zur Verfigung stehen. Ein konkretes Datum fir die Einfihrung des EUGBS steht noch nicht fest.

Die Emittentin und der Treugeber kdnnen nicht zusichern, dass das jeweilige Framework und die
Verwendung der Nettoemissionserlése aus den Wandelschuldverschreibungen ganz oder teilweise
bestehende oder zukiinftige gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen oder gegenwartige oder
zukunftige Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien
erfilllen, die ein Anleger oder seine Anlagen gemal? seiner eigenen Satzung oder anderen maf3geblichen
Regeln  oder Anlageportfoliomandaten einhalten  mussen. Eine Anlage in  solche
Wandelschuldverschreibungen entspricht méglicherweise nicht den Anforderungen eines Anlegers oder
kinftigen gesetzlichen Standards fur Anlagen in Vermdgenswerte mit ,grinen®, ,nachhaltigen“ oder
,Sozialen“ Eigenschaften.

Risiko, dass die Verwendung der Erlése aus den ESG-Projekten, die Umsetzung der ESG-Projekte
oder eine Anderung bei der (Neu-)Zuteilung der Erldse versagen kann

Die Emittentin kann in den Anleihebedingungen fiir eine bestimmte Tranche von
Wandelschuldverschreibungen vorsehen, dass ein Betrag in Hohe der Erlése aus einem Angebot dieser
Wandelschuldverschreibungen speziell fur Projekte zu verwenden ist, die klimafreundliche und andere
Okologische Zwecke, Nachhaltigkeit oder soziale Zwecke (Environmental, Social and Governance
(,LESG")) fordern (,ESG-Projekte®).

Die jeweiligen Projekte oder die Nutzungen, die Gegenstand der ESG-Projekte sind oder mit diesen in
Zusammenhang stehen, koénnen moglicherweise nicht auf diese Weise oder im Wesentlichen in
Ubereinstimmung mit einem Zeitplan umgesetzt werden, und dementsprechend werden diese Erldse
maoglicherweise nur teilweise fur diese ESG-Projekte ausgezahlt. Solche ESG-Projekte werden
moglicherweise nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder tberhaupt nicht oder nicht mit den
Ergebnissen oder Resultaten (unabhéangig davon, ob sie sich auf die Umwelt beziehen oder nicht)
abgeschlossen, die von der Emittentin urspringlich erwartet oder vorausgesehen wurden. Ferner
konnen die Erldse urspringlich falschen Vermdgenswerten zugewiesen werden oder die Zuweisung der
Erlose konnte geandert werden, und die urspringlich als ESG-Vermoégenswerte qualifizierten
Vermogenswerte konnten wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen als solche
disqualifiziert werden. Daruber hinaus koénnte die Laufzeit der ESG-Vermogenswerte nicht mit der
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Mindestlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen Gbereinstimmen, so dass die Erlése neu zugewiesen
werden mussten und Ersatzvermogenswerte erforderlich waren. Eine solche Neuzuweisung kdnnte
daran scheitern, dass es keine neuen ESG-Vermogenswerte gibt, die dem ESG-Rahmen entsprechen,
so dass der Betrag, der dem Erlos aus der Emission der Wandelschuldverschreibungen entspricht, nicht
wie in den jeweiligen Anleihebedingungen angegeben, verwendet wird.

Ein solches Ereignis oder Versdumnis (a) stellt (i) kein Ausfallereignis unter den
Wandelschuldverschreibungen, (i) keine Verpflichtung der Emittentin zur Rlckzahlung der
Wandelschuldverschreibungen, (iii) keinen Grund, die Wandelschuldverschreibungen zu kiindigen, und
(iv) keine  Auswirkung auf die Bestandigkeit und  Verlustabsorptionsfahigkeit  der
Wandelschuldverschreibungen dar. Weiters stellt ein solches Ereignis oder Versaumnis (b) keinen Grund
dar, um den Inhabern (i) das Recht zu geben, die Wandelschuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen,
(i) das Recht zu geben, Zahlungen unter den Wandelschuldverschreibungen zu beschleunigen und (iii)
etwaige Anspriiche gegen die Emittentin zu begrinden.

Jedes vorgenannte Ereignis oder jeder vorgenannte Ausfall kann erhebliche nachteilige Folgen fir
bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur Anlage in Wertpapieren haben, die fir einen bestimmten
Zweck verwendet werden sollen. Darliber hinaus kdnnen die Inhaber verpflichtet sein, die finanziellen
Risiken einer Anlage in solche Wandelschuldverschreibungen bis zu deren Endfalligkeit zu tragen oder
die Wandelschuldverschreibungen aufgrund ihrer Portfoliomandate zu einem ungiinstigen Marktpreis zu
verkaufen.

Es konnen Risiken in Bezug auf ESG-Ratings oder Meinungen in Verbindung mit dem ESG-
Rahmenwerk bestehen.

Die Eignung oder Verlasslichkeit einer Stellungnahme eines Dritten (zB. ,Second Party Opinion®), die im
Zusammenhang mit dem ESG-Rahmen und/oder der Emission von Wandelschuldverschreibungen und
insbesondere mit ESG-Projekten zur Erfullung von ESG-Kriterien zur Verfligung gestellt wird, bleibt fir
jeden Zweck ungewiss. Eine solche Stellungnahme befasst sich mdglicherweise nicht mit Risiken, die
sich auf den Marktpreis der Wandelschuldverschreibungen oder der ESG-Projekte, denen die Emittentin
die Erldse aus den Wandelschuldverschreibungen zuteilt, auswirken. Ein spéaterer Widerruf eines
solchen Gutachtens stellt kein Verzugsereignis im Rahmen der Wandelschuldverschreibungen dar und
gibt den Inhabern kein Recht auf vorzeitige Rickzahlung oder Riicknahme oder sonstige Anspriche
gegen die Emittentin.

Darlber hinaus kann jeder Widerruf einer solchen Stellungnahme, in dem der Emittentin und dem
Treugeber bescheinigt wird, dass sie die in diesem Gutachten genannten Punkte ganz oder teilweise
nicht  einhalt, erhebliche  nachteilige  Auswirkungen auf  den Marktpreis  dieser
Wandelschuldverschreibungen haben und/oder nachteilige Folgen fiir bestimmte Anleger mit
Portfoliomandaten zur Anlage in Wertpapieren, die fiir einen bestimmten Zweck verwendet werden, nach
sich ziehen.

Unabhangig davon kénnen die ESG-Risiken, denen die Emittentin und der Treugeber ausgesetzt sind,
und die damit verbundenen Managementvorkehrungen, die zur Minderung dieser Risiken getroffen
wurden, in Zukunft von ESG-Ratingagenturen bewertet werden. ESG-Ratings kénnen von ESG-
Ratingagenturen unterschiedlich ausfallen, da die zur Bestimmung von ESG-Ratings verwendeten
Methoden voneinander abweichen kdnnen. ESG-Ratings sind nicht notwendigerweise ein Indikator fiir
die derzeitige oder kinftige operative oder finanzielle Leistungsfahigkeit des Treugebers oder fir die
kunftige Fahigkeit, die Wandelschuldverschreibungen zu bedienen, und gelten nur fir den Zeitpunkt, zu
dem sie urspriinglich ausgegeben wurden. Jeder Entzug eines ESG-Ratings kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf Wandelschuldverschreibungen haben, die zur Finanzierung von ESG-Projekten
bestimmt sind.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Wertpapierbeschreibung unterliegen weder die Abgabe von ESG-
Ratings noch die Abgabe von Stellungnahmen Dritter zu ESG-Rahmenbedingungen oder
Anleiheemissionen einer umfassenden Regulierung, und bisher haben sich keine allgemein anerkannten
Branchenstandards herausgebildet. Aus diesem Grund kann es sein, dass ein solches ESG-Rating oder
eine Stellungnahme eines Dritten keine faire und umfassende Zusammenfassung der
zugrundeliegenden Fakten liefert oder alle relevanten Risiken bertcksichtigt.
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Die Notierung oder Zulassung zum Handel von Green Bonds, Sustainable Bonds, und Social
Bonds an einem speziellen ESG Segment einer Borse konnte die Erwartungen der Anleger nicht
erfallen.

Sollten die Wandelschuldverschreibungen borslich oder auRerbérslich in einem speziellen ESG Segment
notieren oder zum Handel zugelassen werden, kdnnte eine solche Notierung oder Zulassung den
Erwartungen der Anleger ganz oder teilweise nicht entsprechen, in Bezug auf Anlagekriterien oder
Richtlinien, denen ein solcher Anleger oder seine Anlagen entsprechen muissen, sei es aufgrund
gegenwartig oder kinftig geltender Gesetze oder Vorschriften oder aufgrund seiner eigenen Satzungen,
maf3geblicher Regeln oder Anlageportfolio-Mandate, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte
Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten, die Gegenstand von ESG-Projekten
sind oder damit in Zusammenhang stehen. Darber hinaus kénnen die Kriterien fiir eine solche Notierung
oder Zulassung zum Handel von einer Borse oder einem Betreiber des aul3erbdrslichen Handels
unterschiedlich sein. Es ist moglich, dass eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel in Bezug
auf diese Wandelschuldverschreibungen nicht erreicht wird oder waéahrend der Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen nicht aufrechterhalten wird.

Wenn solche Wandelschuldverschreibungen nicht mehr an einem ESG Segment einer Borse oder eines
Wertpapiermarktes notieren oder zum Handel zugelassen sind, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis solcher Wandelschuldverschreibungen und mdglicherweise auch auf
den Marktpreis anderer Wandelschuldverschreibungen haben, die zur Finanzierung von ESG-Projekten
bestimmt sind, und/oder nachteilige Folgen fur bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur Investition
in Wertpapiere haben, die flr einen bestimmten Zweck verwendet werden.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE PARTIZIPATIONSRECHTE

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin  des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines
allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung
allfalliger Ausschuittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung héngt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von
Rucklagen verpflichtet um sicherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die
Partizipationsrechte ausreichenden ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein
ausreichender Jahresiberschuss vorhanden sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en,
diesen ganz oder teilweise den Ricklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender
ausschittungsfahiger Gewinn zur Verfigung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in
besonderer Weise von der kiinftigen Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen
des Vorstands der Emittentin tber die Rucklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann.

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlieRen, die eine gegenitber den
Partizipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten
hinsichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte
Ausschiattungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfigbaren Gewinn
(worunter ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit
allenfalls die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmélern. Dies kann dazu fuhren, dass
die Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringfligigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen auf
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die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden.).

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergutungsnachzahlung.

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht ausreicht,
um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-Inhaber keine
oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte; es besteht keine
Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspriiche der
Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionére der Emittentin
an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig mit
den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin oder
eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Verteilung
eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so lange keine
Zahlungsanspruche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden, und selbst dann miissen sie einen
allenfalls verbleibenden Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-lnhabern
gleichrangigen Stammaktionaren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko
rechnen, dass sie im Fall der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht
ordentlich geklndigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet nicht statt,
ausgenommen sind Ruckkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit geltendem Recht.
Da die Partizipationsrechte-Inhaber lber keine Mdglichkeit verfiigen, die Rickzahlung des veranlagten
Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken der
Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das investierte Kapital nicht
anderweitig einsetzen konnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht das Risiko, fir eine
unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und an der Emittentin und
ihrem ungewissen, maglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein.
Falls dariber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fur die Partizipationsrechte besteht, ist diese
Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch héher. Daraus resultiert fir die
Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative Veranlagungen, die fir die
Partizipationsrechte-Inhaber maoglicherweise gulnstiger waren, nicht tatigen zu kénnen, und das von
ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht auf ihnren Wunsch zuriick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil. Wird
daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipationsrechte
sinngemal und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen das Risiko,
dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der die
Partizipationsrechte entsprechend teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nominale der
Partizipationsrechte im selben Verhéaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-
Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale
der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle
der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Entscheidung
zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu angehalten, andere
als ihre eigenen Interessen zu bericksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Partizipationsrechte bei
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gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipationsrechten resultierende
Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kénnen. Partizipationsrechte-
Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern dies gesetzlich zulassig ist, die
Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber unglinstigen Zeitpunkt verringert oder
zuriickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der
Verringerung oder Rickzahlung der Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Risiko eines schlechteren Wandlungsverhiltnisses im ,,bail-in“

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmalinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung maRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung entsprechende,
herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der fur
diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die nachstniedrige ganze Zahl gerundet.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin, und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der
Hauptversammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu auf3ern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrdge in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die
Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschéftsfihrung der
Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung
des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kdnnen die Partizipationsrechte-
Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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Il. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. GRUNDLEGENDE ANGABEN
1.1 Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéftskapital wahrend der Glultigkeit der
Wertpapierbeschreibung (12 Monate nach der Billigung) fir den laufenden Geschaftsbetrieb der
Emittentin ausreicht.

1.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhandig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an Treugeber der Emittentin
weitergereicht, wobei die Emittentin nur das Gestionsrisiko tragt. Aus dem treuhandigen
Geschaftsbereich resultieren insofern keine Schulden fiir die Emittentin. Das restliche Vermdgen bzw.
die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass demzufolge kein Kapitalbildungsproblem bei der
Emittentin besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich.

EIGENKAPITALAUSSTATTUNG (in TEUR)

31.12.2022 31.05.2023
Summe Verbindlichkeiten (kurzfristig) 12.477 10.342
Garantiert 0 0
Besichert 12.440 10.340
nicht garantiert / nicht besichert 37 2
Summe Verbindlichkeiten (langfristig) 1.518.888 1.568.981
Garantiert 0 0
Besichert 1.518.888 1.568.981
nicht garantiert / nicht besichert 0 0
Summe Eigenkapital* 5.694 5.730
a. Gezeichnetes Kapital 5.110 5.110
b. Kapitalriicklage 0 0
c. Gesetzliche Rucklagen 140 140
d. andere Ricklagen 524 524

(Quelle: Die Zahlen zum 31.12.2022 und die Zahlen zum 31.05.2023 beruhen auf eigenen Berechnungen der
Emittentin. Die Zahlen zum 31.12.2022 der Emittentin dienen ausschlie3lich Vergleichszwecken zwischen den
Spalten.)

* In der Summe des Eigenkapitals werden die einbehaltenen Gewinne sowie Abzugsposten zum 31.12.2022 und
31.05.2023 bertcksichtigt.

NETTOVERSCHULDUNG (in TEUR)

31.12.2022 31.05.2023
A. Kassenbestand 1 0
B. Guthaben bei Zentralnotenbanken 0 0
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig) 588 700
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 1.535.204 1.582.523
C. Wertpapierbestand 1.286 1.529
D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 1.537.079 1.584.752
E. Kurzfristige Forderungen 0 0
F. Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig) 0 0
G. Verbindlichkeiten (nicht taglich fallig) 12.440 10.340
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H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 37 2
I. Kurzfristige Verbindlichkeiten (F) + (G) + (H) 12.477 10.342
J: Summe kurzfristiger Verschuldung (I) — (E) — (D) -1.524.602 -1.574.410
K. Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen 0 0
L. Begebene Schuldverschreibungen 1.518.888 1.568.981
M. Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen 0 0
N. Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten 1.518.888 1.568.981
0. Summe Verschuldung (J) + (N) -5.714 -5.429

(Quelle: Die Zahlen zum 31.12.2022 wurden dem gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2022 der Emittentin
entnommen und dienen ausschlie3lich Vergleichszwecken zwischen den Spalten. Die Zahlen zum 31.05.2023
beruhen auf eigenen Berechnungen der Emittentin.)

Die Emittentin verfigt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.
Seit dem 31.05.2023 kam es zu keinen wesentlichen Veré&nderungen der oben angefiihrten Zahlen.

1.3. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen die an der Emission/ dem
Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die widmungsgemadRe Verwendung des Emissionserldses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohnraums
oder die Sanierung bestehender Wohnobjekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Interessenkonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen und allfallige
Interessenkonflikte, die fir die jeweilige Emission oder das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind,
naher spezifizieren.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuh&anderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Gefahr des
Treugebers. Diesem fliel3t der Emissionserlos aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den
Vorgaben des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus*
(BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) (,StWbFG") verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur die
Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermégen (im
Innenverhaltnis gegenlber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegentiber), wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrdge bei Falligkeit an die Anleger der
Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin
schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als
sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Im
Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen
gegenuber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis
zustehenden Zahlungsanspriiche an die Anleiheglaubiger oder einen fir sie bestellten Treuhander
unentgeltlich abzutreten.

1.4. Grinde fir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emissionserlose der Wandelschuldverschreibungen dienen der Finanzierung der Geschéaftstatigkeit
des Treugebers.

Die Emittentin und der Treugeber werden folgende Auflagen des StWbFG einhalten: Der Emissionserlos
muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Mafnahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hochstens 150 m2? oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken
bestimmten Geb&uden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet.

Green Bonds, Sustainable Bonds und Social Bonds:

Die Emittentin und der Treugeber werden Einzelheiten in Bezug auf die zukiinftig geplanten Green Bond-,
Sustainable Bond- oder Social Bond-Emissionen in einem Green Finance Framework, Sustainable Bond
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Framework oder Social Bond Framework bekannt geben, die (i) auf der Website
Lhttp://mww.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023* veroffentlicht werden, sobald die Frameworks
finalisiert sind und (i) in den Endgultigen Bedingungen unter ,Verwendung des
Nettoemissionserléses” genannt werden. Das Green Finance Framework, das Sustainable Bond
Framework oder das Social Bond Framework, von Zeit zu Zeit aktualisiert, werden nicht Bestandteil
dieses Prospekts und sollen auch nicht als solcher angesehen werden. Vor einer Emission von Green
Bonds, Sustainable Bonds oder Social Bonds kann der Treugeber eine anerkannte ESG-Ratingagentur
beauftragen, die die Robustheit und Glaubwiirdigkeit des Frameworks des Treugebers fir Green Bonds,
Sustainable Bonds oder Social Bonds und die beabsichtigte Verwendung der Erldse im Hinblick auf ihre
Ubereinstimmung mit den relevanten Branchenstandards bewerten soll. Zur Vermeidung von Zweifeln
sei darauf hingewiesen, dass das Rating einer ESG-Ratingagentur nicht Bestandteil dieses Prospekts
ist und auch nicht als solcher angesehen werden kann. Ein Rating ist keine Empfehlung der Emittentin,
des Treugebers oder einer anderen Person, die Wandelschuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten. Jedes Rating ist nur zum Datum seiner Erstellung aktuell. Potenzielle Anleger missen
die Relevanz eines Ratings und/oder der darin enthaltenen Informationen und/oder der Ratingagentur
fur den Zweck einer Anlage in diese Wandelschuldverschreibungen selbst bestimmen. Gegenwartig
unterliegen die ESG-Ratingagenturen keinen besonderen aufsichtsrechtlichen oder sonstigen
Regelungen oder Kontrollen.

2. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE
2.1 Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel

zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inhaber
zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunéchst fixer und dann
variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdéglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss
der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten im
erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen von der
Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer,
variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen
eine fixe, variable oder zunéchst fixe und dann variable Verzinsung auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlie@enden Punkt B
dieses Abschnittes Il., der die laut Anhang 18 der Prospekt-Verordnung erforderlichen Angaben
beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
2.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Gbt die ihr gemafll der Konzession zustehende
Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Treugeber aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin  wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsméaiRige Erméchtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8§ 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur die Zinszahlungen wund Riickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-V/13/95)
ausdricklich bestétigt. Die Wandelschuldverschreibungen scheinen demnach in der Bilanz der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermogen auf.
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Hinsichtlich der fir die Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschliel3enden Teil B dieses Abschnittes Il. verwiesen.

2.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere
handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemall 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Erhoht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB
CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

2.4, Gesamtemissionsvolumen der Offentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen
Wertpapiere

Das Gesamtvolumen der jeweiligen Emission wird in den einschlagigen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

2.5. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

2.6. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden sollen,
einschlielllich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beeinflussen
kdonnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiunftigen Verbindlichkeiten des Emittenten
nachordnen kénnen

Der Rang einer Emission wird in den endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen, die an den
Treugeber als bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®), nicht-bevorrechtigte vorrangige (,nhon-
preferred senior®) oder nachrangige (,subordinated®) Verbindlichkeiten weitergegeben werden kdnnen.

Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemafd den Artikeln 78 und 78a CRR
zurlickgekauft oder vorzeitig gekiindigt, getilgt oder zurlickgezahlt werden.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Teil B dieses Abschnittes Il. verwiesen.

Bei einer Weitergabe an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)
Verbindlichkeiten

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintréchtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie
der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der
Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Wandelschuldverschreibungen als
MREL-féahige Verbindlichkeiten ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es
besteht das Risiko, dass die weitergegebenen Emissionserlose aus den
Wandelschuldverschreibungen beim Treugeber nicht wie dargestellt angerechnet werden
kénnen.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt
werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
gemal den 88 85 ff BaSAG zustehen.
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Bei einer Weitergabe an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte vorrangige (,,non-preferred
senior®) Verbindlichkeiten

Nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, die (i) innerhalb der nicht nachrangigen und unbesicherten
Verbindlichkeiten des Treugebers (x) gleichrangig mit den nicht nachrangigen und unbesicherten
Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten sind, und (y)
nachrangig zu den nicht nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers, welche
nicht unter Buchstabe (x) beschrieben wurden, sind, sowie (ii) vorrangig zu allen gegenwartigen und
kunftigen nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers sind; ausgenommen es gibt zwingend
anwendbare andere gesetzliche Bestimmungen beziglich der Rechte der Glaubiger. Die nicht-
bevorrechtigten vorrangigen Verbindlichkeiten haben in einem Insolvenzverfahren Uber das Vermégen
des Treugebers unter den zur Zeit der Ertffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht
nachrangigen Vermogensansprichen gegen den Treugeber den durch 8 131 Abs. 3 BaSAG bestimmten
niedrigeren Rang.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie
der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der
Forderungen aus diesen Verbindlichkeiten einen héheren Rang verleiht.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Wandelschuldverschreibungen als
MREL-fahige Verbindlichkeiten ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA und es
besteht das Risiko, dass die weitergegebenen Emissionserlose aus den
Wandelschuldverschreibungen beim Treugeber nicht wie dargestellt angerechnet werden
kdnnen.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt
werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehorde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
geman den 8§ 85 ff BaSAG zustehen.

Bei einer Weitergabe an den Treugeber als Nachrangige (,,subordinated®) Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst
nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber berticksichtigungsféahiger
Verbindlichkeiten gemaf Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers gleichrangig aber
nachrangig gegentber beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaR Art 72b CRR sind.
Nachrangige Wandelschuldverschreibungen gelten als Verbindlichkeiten des Erganzungskapitals
gemal Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des Treugebers aus diesen
Wandelschuldverschreibungen aufgerechnet werden und fur die Wandelschuldverschreibungen dirfen
keine vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Wandelschuldverschreibungen als
Ergadnzungskapital geman Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der
FMA und es besteht das Risiko, dass die weitergegebenen Emissionserldse aus den
Wandelschuldverschreibungen beim Treugeber nicht wie dargestellt angerechnet werden
kdonnen.

2.7. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind — einschliel3lich ihrer
etwaigen Beschrankungen — und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt des
Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.
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Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhéltnisses haftet fiur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich  Aktiengesellschaft  (im  Innenverhéltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniiber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhdltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die Anleiheglaubiger oder
einen flr sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Der Emittentin verbleibt lediglich das
Gestionsrisiko.

Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft, die neben dem Forderungsrecht
auch ein Wandlungsrecht verbriefen. Sie koénnen gem&R den Wandlungsbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (umgetauscht) werden.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur Wandlung
in 10 Stuck auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte). Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der
Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig ausgelibt werden kann, wird
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem weiteren Kupontermin ausgeutbt
werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfullen eines Formulars gemafl den
Bestimmungen des AktG erfolgen, das von einer als Zahlstelle gemali § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfugung gestellt wird.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 der
Anleihebedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen
Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird
gegenlber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8§ 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot  bekanntzugeben, dem die in  Partizipationsrechte = umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin  begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmaRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung maf3geblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung entsprechende,
herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der fur
diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der
Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung der von der Abwicklungsbehérde gemani § 54
BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt vor dem Wandlungsstichtag verdffentlichten
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Jahresabschlusses des Treugebers bindend festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das
Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmallnhahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kiindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlossen ist;
- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen;

- im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als Nachrangige Verbindlichkeiten
(,subordinated”) die Emittentin berechtigt ist, aus auf3erordentlichen Griinden gemal Artikel 78 Abs
4 CRR zu kindigen, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die
steuerliche Behandlung beim Treugeber wesentlich veréndert, oder

- die Emittentin berechtigt ist, bei einer Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
bevorrechtigte vorrangige und nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten bei Vorliegen eines
MREL-Aberkennungsereignisses zu kindigen.

Diesfalls werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kiundigungsfrist und
Kindigungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag, welcher in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt wird.

Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausubt,
am Ende der Laufzeit entsprechend den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zu 100,00% des
Nominales getilgt.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Tilgung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren der
entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung erfolgt,
wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

2.8. Angaben zum Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn sowie
die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
naher spezifiziert.

Die Zinsperiode bezeichnet einen Zeitraum, fir den die Zinsen in gleicher oder unterschiedlicher Weise
berechnet und bezahlt werden. Die einzelnen Zinsperioden bilden den Gesamt-Zinsenlauf.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit oder dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Zinsberechnungsstelle ist die Emittentin.
Bankarbeitstag- und Zinstagekonvention

Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (Variante
2) und mit zun&chst fixer und dann variabler Verzinsung (Variante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following
unadjusted oder 30/360, modified following adjusted oder act./360, modified following adjusted, 30/360,
following unadjusted, act./365, modified following adjusted wie in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer act./act. (ICMA), following unadjusted.
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Zinssatz
Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
C) zunachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die malRgebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst, wobei
der gleiche Zinssatz fir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssétze fir die einzelnen Zinsperioden
in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis fur die Verzinsung kénnen herangezogen werden:

- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert
(zuzuglich/abzlglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder
einen Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kdnnen Auf- oder
Abschlage (zuzuglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fir die gesamte Laufzeit
oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T1 und T2) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von Ti durch T.. Auf- oder
Abschlage (zuzuglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) kdnnen fur die gesamte
Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt ist und die Berechnung des Zinssatzes einen negativen
Zinssatz ergibt, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens des
negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Der Zinssatz wird kaufméannisch auf in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssatzes
werden in den Endgtiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Benchmarks-VO / Register

Die Referenzzinssatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen kdnnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank
Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, und die ICE Benchmark Administration Limited (IBA), die den 5-
Jahres Euro-Zinsswap-Satz bereitstellt, wurden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung bereits in
das Register der ESMA eingetragen.

Dieses Register ist auf der Homepage der ESMA unter ,www. esma.europa.eu” veroéffentlicht. Die
Endgiiltigen Bedingungen spezifizieren, ob der jeweilige Referenzzinssatz als Referenzwert im Sinne
der Benchmarks-VO gilt. Ist dies der Fall, werden die Endgultigen Bedingungen weiters spezifizieren, ob
der Referenzzinssatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register der ESMA
eingetragen ist.

c) Zunéachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
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Die Wandelschuldverschreibungen werden zunachst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei dieser fur
die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu oben unter b).

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.
Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in Abstimmung mit der Berechnungsstelle, falls
eine bestimmt wurde, und in gutem Glauben und auf eine Weise handelnd, die dem wirtschaftlichen
Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®),
einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen Referenzzinssatzes tritt. Der ,Ersatz-Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem von der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten
Referenzzinssatz ergibt, der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen
Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen zu verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen
gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen).

Unabhangig davon kann die Emittentin auch ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldsung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis bertcksichtigen.

Die Emittentin kann auch einen Unabhangigen Berater fur die Ermittlung des Ersatz-Referenzzinssatzes
heranziehen.

Siehe im Detail dazu § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3 (variable Verzinsung).
Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz".

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéltnis zum Wert des Basiswerts
verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage bedeuten. Es
kénnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das Verhéltnis
umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts der Anlage
bedeutet.

Die unter dieser Wertpapierbeschreibung begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum
Nominale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht austibt.

Es konnen fir die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden der
Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hdchstzinssatz vorgesehen werden.

Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet oder sich aus der Hohe des Basiswerts eine
geringere Verzinsung ergeben wirde. Ein Mindestzinssatz gibt daher die minimal mogliche
Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass negative
Veranderungen des EURIBOR eine geringere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von
X% vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR oder die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen
niedrigeren Wert als X% ergeben wiirde.

Hdochstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des Hochstzinssatzes begrenzt, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Hochstzinssatz Gibersteigt oder sich aus der Héhe des Basiswerts eine hohere
Verzinsung ergeben wuirde. Ein Hochstzinssatz gibt daher die maximal mogliche H6he der
Verzinsung an.

36



Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine hohere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hochstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR oder die sich
in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als X%
ergeben wiirde.

Angaben dariber, wo Angaben uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden kénnen und ob dies
mit Kosten verbunden ist

Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung stellt

= das European Money Markets Institute (EMMI) die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
kostenlos bereit

siehe unter https: // www. emmi-benchmarks.eu;

= die ICE Benchmark Administration Ltd. (IBA), den EUR-Swap Satz kostenlos bereit
siehe unter https: //www. theice.com;

» EUROSTAT den HVPI-Gesamtindex kostenlos bereit

siehe unter https: // ec. europa.eu/eurostat/de/home

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen, wie
etwa der dsterreichischen Kapitalertragsteuer, keine zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu
gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern
entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

2.9. Falligkeitstermin, Tilgungsmodalitaten, Ruckzahlungsverfahren und
Tilgungskonditionen

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission angegeben. Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt immer mit 100% des Nominales. Der Ruckzahlungsbetrag wird
bei Falligkeit Uber das Clearingsystem den depotfilhrenden Banken zur Gutschrift an die
Anleiheglaubiger Uberwiesen.

Im Fall einer vorzeitigen Tilgung werden die Tilgungskonditionen in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission (unter ,§ 2 Kuindigung®) naher spezifiziert.

2.10. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundséatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen
als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite als Emissionsrendite, die durch
Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung bestimmt ist, kann nur unter der Annahme im
Vorhinein in den Endgiltigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum
Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der Verzinsung
im  Vorhinein  feststehen. Fir variabel verzinste  Wandelschuldverschreibungen  und
Wandelschuldverschreibungen mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine
Emissionsrendite berechnet werden, daher entféllt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den
Endgultigen Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschreibungen
zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen
sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die Berechnung der
Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Gblichen
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finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association (ICMA) oder ICE
Benchmark Administration Limited (IBA). Die Rendite wird mittels eines Naherungsverfahrens aus der
Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend der Laufzeit zur
gleichen Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu
machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes
Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) am Wandlungstag veroffentlicht wird, verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satzes und des Vorliegens zukinftiger ausschittungsfahiger Gewinne ist die Errechnung
einer Rendite fir die Partizipationsrechte im Vorhinein nicht moglich.

2.11. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe der
Website, auf der die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese
Représentationsformen regeln, kostenlos einsehen kann

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der
Emittentin direkt oder gegebenenfalls gegeniiber dem Treugeber, an ihrem oder seinem Sitz zu den
Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen)
oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament (bertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten ist jedoch,
wenn deren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der
Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes vom zustandigen Gericht
ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen
bedurfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden
vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes koénnen durch
Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist
eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener
Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschliel3liche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

2.12. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und Billigungen,
die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Wertpapiere
und/oder deren Emission bilden

Die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdglichen,
hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten
in ausreichendem Umfang beschlossen.

2.13. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

2.14. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VerdufRerung der
Wandelschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 2.15. (Steuerliche Behandlung).
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2.15.  Steuerliche Behandlung

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeréaufRerung der Wandelschuldverschreibungen
und der Auslbung des Wandlungsrechts zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
bertcksichtigen und die aktuelle Rechtslage im Zeitpunkt der Veranlagung oder einer Verauf3erung zu
beurteilen und zu beschreiben. Das steuerliche Risiko aus den Wandelschuldverschreibungen und der
Auslibung des Wandlungsrechts tragt der Anleger.

2.15.1. Besteuerung von natirlichen Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug (KESt-
Abzug) in Hbhe von derzeit 27,5%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat die
auszahlende Stelle vorzunehmen (z.B. das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland auszahlt, oder die
Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgesehen ist). Werden die
Zinsen nicht im Inland ausgezabhilt, ist dennoch der 27,5%ige Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings
im Rahmen der Veranlagung (d.h. Abgabe einer Steuererklarung durch den Anleger). Weder der KESt-
Abzug noch der besondere Steuersatz kommen jedoch bei Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung, die nicht (,in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht*) 6ffentlich angeboten werden. Einklinfte
aus nicht offentlich angebotenen Wandelschuldverschreibungen unterliegen dem personlichen
progressiven Einkommensteuertarif mit einem Grenzsteuersatz von 50% fur Jahreseinkommen utber
EUR 93.120 und 55% fiur Jahreseinkommen von dber EUR 1 Million und sind in die
Einkommensteuerveranlagung aufzunehmen. Seit dem Jahr 2023 ist eine Anpassung der Tarifstufen
anhand der Inflationsrate vorgesehen, weshalb sich die Tarifstufen, bei einer stetigen Anderung der
Inflation, jahrlich andern kénnen.

Das ,Bundesgesetzes lber steuerliche Sondermallnahmen zur Férderung des Wohnbaus* (BGBI Nr
253/1993 i.d.g.F.) (,StWbFG") sieht fir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende
Begunstigung vor: Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus
Kapitalvermégen gemall 8§ 27 EStG 1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser
Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4% des Nennbetrages
keine KESt abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt geman § 2 StWbFG fur die gesamten Kapitalertrage,
die Einklinfte aus Kapitalvermdgen (§ 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97
EStG 1988 als abgegolten (Endbesteuerung), sofern die Wandelschuldverschreibung (,in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht®) éffentlich angeboten werden. Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige
Durchschnittssteuersatz unter 27,5% liegt.

Gewinne aus der VerduBBerung von Wandelschuldverschreibungen werden grundsatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von derzeit 27,5% besteuert, unabhéngig davon wie lange diese gehalten
wurden und grundsatzlich ohne die Méglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten
zu besteuern. Diese Besteuerung wird durch einen KESt-Abzug in H6he von 27,5% vorgenommen,
sofern die Abwicklung der Verau3erung durch eine inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle
vorgenommen wird. Durch den KESt-Abzug ist fur natirliche Personen die Einkommensteuerschuld
abgegolten (Endbesteuerung). Als inlandische auszahlende oder depotfihrende Stelle gelten
insbesondere ein Osterreichisches Kreditinstitut sowie eine dsterreichische Zweigstelle eines
auslandischen Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Der Gewinn, welcher der derzeitigen 27,5%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von
VerédulRRerungserlds und  Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen
(aufgelaufene Zinsen werden jeweils miteinbezogen). Anschaffungsnebenkosten zahlen dabei nicht zu
den Anschaffungskosten. Bei Wandelschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden,
aber auf demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fur die
Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit
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Einkiinften aus Kapitalvermégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht
abziehbar.

§ 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfuhrende Kreditinstitut
vorzunehmen und worlber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich sind
samtliche Einkinfte aus Kapitalvermdgen (Frichte, Veraulerungsgewinne und -verluste sowie Derivate,
soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einkunfte, etwa aus treuhandig gehaltenen oder
betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinhabern, sind ganzlich
vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen. Ein Verlustvortrag ist bei
Kapitalvermogen nicht moglich.

Die derzeitige 27,5%ige KESt wird bei natirlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat der
Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung, allerdings kénnen Anschaffungsnebenkosten zu
den Anschaffungskosten hinzugeschlagen werden. Im betrieblichen Bereich bestehen weitere
Besonderheiten zum Verlustausgleich. Ein Verlustausgleich kann bei betrieblichen Anlegern nur durch
den Anleger selbst in seiner Steuerveranlagung geltend gemacht werden (die depotfihrende Stelle
nimmt keinen Verlustausgleich fur betrieblich gehaltene Depots vor).

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundsatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
Depotentnahme angenommen, d.h. wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert (z.B. ins
Ausland zieht) oder das Besteuerungsrecht an den Wandelschuldverschreibungen sonst eingeschrénkt
wird, die Wandelschuldverschreibungen vom Anleger aus dem Depot entnommen oder auf ein anderes
Depot Ubertragen werden. In beiden Fallen sind Ausnahmen moglich: beim Verlust des Inlanderstatus
etwa dann, wenn der Anleger in einen anderen EU-Mitgliedsstaat oder sonstigen EWR-Staat zieht und
einen entsprechenden Steuerbescheid vorlegt, in dem ein Besteuerungsaufschub gewahrt wurde und
beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotlbertragung insbesondere dann, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot Ubertrdgt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfihrende Stelle beauftragt, der Ubernehmenden Stelle die Anschaffungskosten
mitzuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist (idR durch den
inlandischen Depotfiihrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Finanzamt
binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer- oder
Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der (Ubertragenen Wertpapiere einschlief3lich
Anschaffungskosten sowie der neuen depotfiihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall einer
unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.

Auslibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Ausiibung des Wandlungsrechts keinen
steuerwirksamen Tausch dar, weshalb kein Verauf3erungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die
Anschaffungskosten der Wandelschuldverschreibungen fiir Zwecke des KESt-Abzugs auf die dafir
erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen und fortzufihren.

2.15.2. Besteuerung nattrlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

Im Ausland anséssige natirliche Personen unterliegen mit ihren inlandischen Zinseinkiinften (inkl.
Stlickzinsen), sofern auch KESt abzuziehen ist, der beschrankten Steuerpflicht (da die Emittentin ein
inlandisches Kreditinstitut ist und der Schuldner der Zinsen seinen Sitz somit im Inland hat). Von der
beschrénkten Steuerpflicht ausgenommen sind Personen, die in einem Staat ansassig sind, mit dem ein
automatischer Informationsaustausch besteht. Diese Ansassigkeit ist dem Abzugsverpflichteten durch
Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung nachzuweisen. Eine etwaige einbehaltene KESt kann
zurtickgefordert werden.

Derzeit betragt die KESt fur inlandische Zinszahlungen, die durch eine inlandische auszahlende Stelle
gezahlt werden, 27,5%.
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Generell qilt die Befreiung vom KESt-Abzug in Hohe von 4% des Nennbetrages der
Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, solange die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

VeraulRRerungsgewinne einer natlrlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind in
Osterreich nicht steuerpflichtig, wenn sie keinem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind. Werden die
Wandelschuldverschreibungen auf einer Osterreichischen auszahlenden Stelle gehalten, ist dennoch
KESt durch die auszahlende Stelle einzubehalten, wenn gegenlber der 6sterreichischen auszahlenden
Stelle der entsprechende Nachweis der Auslandereigenschaft nicht rechtzeitig erbracht wird. Eine
allenfalls einbehaltene KESt kann im Ruckerstattungsverfahren nach elektronischer Vorausmeldung an
das zusténdige Osterreichische Finanzamt zurtickverlangt werden (8 240a Bundesabgabenordnung).

Wenn eine nicht in Osterreich ansassige natiirliche Person Einkommen aus Kapitalvermdgen durch eine
Osterreichische Betriebsstatte erzielt, stimmt die Besteuerung zu grof3en Teilen mit jener eines in
Osterreich ansassigen Anlegers lberein, d.h. sowohl der Betriebsstatte zurechenbare Zinseinnahmen
als auch realisierte Wertsteigerungen unterliegen der Ertragsbesteuerung und daher auch der KESt
(siehe oben), sofern keine Ausnahmebestimmung greift.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeraulRerung der Wandelschuldverschreibungen zu
analysieren.

2.15.3. Besteuerung von Korperschaften im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermodgen (ua VerdufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine KESt abzuziehen,
wenn der Empfanger der Einkiinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermittelt, weiters eine Kopie davon
dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines
Kreditinstituts hinterlegt sind. Falls keine Befreiungserklarung abgegeben wird, kann eine einbehaltene
und abgefiihrte KESt auf die Koérperschaftsteuerschuld angerechnet oder gegebenenfalls erstattet
werden. Es kann auch die KESt zu einem reduzierten Steuersatz in Héhe von 24% ab dem Kalenderjahr
2023 und in Héhe von 23% ab dem Kalenderjahr 2024 einbehalten werden, allerdings haben die Anleger
gegenlber der auszahlenden oder depotfiihrenden Stelle keinen Anspruch auf die Anwendung dieses
reduzierten Steuersatzes. Wird dennoch KESt in der H6he von 27,5% einbehalten kann die Kdrperschatt,
wenn sie keine Korperschaft gemanR § 7 Abs 3 KStG ist, durch einen Antrag auf Regelbesteuerung eine
Herabsetzung auf den derzeit geltenden Kérperschaftssteuersatz erreichen. Die KESt-Freiheit gemaf 8§
2 StWbFG kommt bei inlandischen Kapitalgesellschaften nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer
Kapitalgesellschaft nicht den Einklnften aus Kapitalvermdgen zuzurechnen sind. Die § 2 StWbFG-
Befreiung gilt jedoch fir bestimmte beschrankt steuerpflichtige Kérperschaften, wie beispielsweise flr
gemeinnitzige Korperschaften.

Gewinne aus der Verauf3erung der Wandelschuldverschreibungen zéhlen zum allgemeinen betrieblichen
Ergebnis.

Jene Zinsen, die von auslandischen Anlegern erzielt werden, die entweder keine naturlichen Personen
sind (d.h. Korperschaften sind) oder die in einem Staat ansassig sind, mit dem ein automatischer
Informationsaustausch besteht, sofern sie einen entsprechenden Nachweis erbringen, sind von der
beschréankten Steuerplicht ausgenommen (und somit von der KESt befreit). Der Nachweis hat durch
Vorlage einer steuerlichen Ansassigkeitsbescheinigung aus einem solchen Staat und allenfalls weiterer
Unterlagen zu erfolgen. Im Falle von im Ausland ansassigen betrieblichen Korperschaften, ist auch die
Befreiung von der KESt durch Abgabe einer Befreiungserklarung (siehe oben) moglich. Anleger kénnen
auRerdem unter Beibringung der erforderlichen Nachweise eine Rlckerstattung einer einbehaltenen
KESt aufgrund der dargestellten Rechtslage oder im Rahmen des Doppelbesteuerungsabkommens bei
den Osterreichischen Abgabenbehdrden nach einer entsprechenden elektronischen Vorausmeldung (8
240a Bundesabgabenordnung) beantragen.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen und Personengesellschaften wird hier nicht eingegangen.

2.15.4. Besteuerung der Partizipationsrechte
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Gewinnausschittungen auf Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungsrechts erworben
werden, unterliegen generell der derzeitigen 27,5%igen KESt, wenn sie an natirliche Personen gezahlt
werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden.
Abzugsverpflichteter ist der Schuldner der Ausschittungen.

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter 8 1 Abs 2 Z
1 StWbFG fallen, gilt die Befreiung von der KESt in H6he von 4% des Nennbetrages der
Partizipationsrechte fur darauf getéatigte Ausschittungen. Dafur wird vorausgesetzt, dass die
Partizipationsrechte von natlrlichen Personen gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut
hinterlegt werden. Die KESt ist bei Ausschittungen auf die Partizipationsrechte von der Emittentin
abzuziehen. Die KESt-Freiheit kommt auch dann nicht zum Tragen, wenn die Partizipationsrechte von
einer Kapitalgesellschaft gehalten werden, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den
Einklnften aus Kapitalvermbgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der Verauf3erung von Partizipationsrechten unterliegen der derzeitigen 27,5%igen
Kapitalertragsteuer, die unter Punkt 4.15.1. ndher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die
inlandische depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotibertragungen von Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten (Depotwechsel) sowie ein Verlust des Besteuerungsrechtes an ihnen gelten
grundsatzlich als VerauRBerung (Realisierung), aul3er bestimmte Voraussetzungen werden erfillt (siehe
unter Punkt 2.15.1. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrénkt Steuerpflichtige

Gewinnausschittungen, die einer inlandischen Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen nach
8 10 Abs 1 Z 3 Kdrperschaftsteuergesetz (KStG) steuerfrei. Die bei Ausschiittung abgezogene KESt
kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Korperschaftsteuer angerechnet oder — falls die
KESt die Kdrperschaftsteuer tibersteigt — erstattet werden.

Die KESt von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht
unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatlichen Bestimmungen
reduziert werden. Natirliche Personen oder Korperschaften, die in Osterreich nur beschrankt
steuerpflichtig sind, kénnen mit Gewinnen aus der Verauflerung von Partizipationsrechten eine
Osterreichische Steuerpflicht auslésen, wenn sie innerhalb der letzten flnf Jahre zu mindestens 1% an
der Gesellschaft beteiligt waren.

Beschréankt steuerpflichtige Anleger kbnnen auRerdem unter Beibringung der erforderlichen Nachweise
eine Ruckerstattung einer einbehaltenen KESt aufgrund der dargestellten Rechtslage oder im Rahmen
des Doppelbesteuerungsabkommens bei den 06sterreichischen Abgabenbehérden nach einer
entsprechenden elektronischen Vorausmeldung (8§ 240a Bundesabgabenordnung) beantragen.

2.16. Angaben zum Anbieter der Wertpapiere

Anbieter der Wandelschuldverschreibungen sind die Emittentin, der Treugeber und die
Finanzintermediare.

3. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

3.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3Bnahmen fur
die Antragstellung

3.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

3.1.2.  Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — innerhalb deren das Angebot gilt.
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endglltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
andern oder vorzeitig zu beenden.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen potenziellen Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich vor,
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seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
abzulehnen oder nur teilweise auszufihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaf Artikel 23 der Prospekt-Verordnung veréffentlicht wird,
haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Vero6ffentlichung des
entsprechenden Nachtrags zurlickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende
neue Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls
friher — der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist oder festgestellt wurde. Diese
Frist kann von der Emittentin oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird
im jeweiligen Nachtrag angegeben.

3.1.3. Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise
der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im Weg der
depotfihrenden Bank.

3.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten zu investierenden Summe)

Es gibt keinen Mindest- oder Hochstbetrag der Zeichnung.

Die Anzahl der Gesamtstiicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stilickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu andern.

3.1.5. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Gé&nze durch eine
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen
Zahlung im Wege der depotfuhrenden Banken innerhalb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den in den Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission
festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfiihrenden Banken.

3.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fir die Offentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter dieser Wertpapierbeschreibung zu
vergffentlichen. Die Zeichner werden Gber ihre depotfiihrende Bank tiber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Wandelschuldverschreibungen informiert.

3.1.7. Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen Vorzugs- und Zeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelbter
Zeichnungsrechte

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
3.2.  Verteilungs- und Zuteilungsplan

3.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden.

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren in
Osterreich. Eine Einschrédnkung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

3.2.2. Verfahren zur Meldung gegeniber den Zeichnern tUber den zugeteilten Betrag und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung madglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrechnungen
Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege ihrer depotfilhrenden Bank. Sonstige
Benachrichtigungen Uber Zuteilungen erfolgen nicht.
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Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Emittentin ~ unter  ,http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023“  vertffentlicht.  Zur
Rechtswirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage.
Bekanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B. nach
BorseG).

3.3. Preisfestsetzung

3.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Methode,
mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fur seine
Veroffentlichung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer
in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgultigen Bedingungen wird hiezu jener maximale
Prozentsatz des Nominales festgelegt, welcher dabei nicht Uberschritten wird.

Mit  Ausnahme  banklblicher Spesen werden dem  Zeichner beim  Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise keine zusatzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung
gestellt. Anderenfalls werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies spezifizieren.

3.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

3.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt —
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.
3.4.2. Namen und Geschéftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Hypo Noe Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG,
Hypogasse 1, 3100 St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Neusiedler Straf3e 33, 7000
Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Warthersee; Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38, 4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse
15, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG,
Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrende Bank.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zuléassig, sofern diese 6sterreichische Kreditinstitute sind,
die dem Osterreichischen BWG unterliegen.

3.4.3. Platzierung von Emissionen

Grundsatzlich ist keine Syndizierung der Emissionen der Emittentin vorgesehen, sondern die Platzierung
der Wandelschuldverschreibungen erfolgt durch die Emittentin und ihre Treugeber.

Sofern eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestmdglichen
Bedingungen® (,best effort® Platzierung) durch ein Bankensyndikat vereinbart wird, werden in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen Name und Anschrift, gegebenenfalls Quoten, sowie die Art der
Vereinbarung (bindende Ubernahmezusage oder ,best effort Platzierung) angegeben. Zu den Quoten
und Provisionen der jeweiligen Ubernahme-/Vertriebsvereinbarung erfolgen in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechende Angaben.

3.4.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
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Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestméglichen
Bedingungen® durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen das Datum des Ubernahmevertrages festgehalten.

4, ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

4.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden und auf einem geregelten Markt, auf sonstigen
Drittlandsmarkten, KMU-Wachstumsmarkt oder MTF platziert werden sollen, wobei die
jeweiligen Markte zu nennen sind.

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel am
Amtlichen Handel oder Einbeziehung in das Multilaterale Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener
Bdrse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung kann auch unterbleiben. Dies wird in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung oder
Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige Borseunternehmen.

4.2. Anzugeben sind alle geregelten Markte, Drittlandsmaéarkte, KMU-Wachstumsmaérkte oder
MTFs, an denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Gattung wie die
offentlich angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind bereits Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum
Amtlichen Handel und Vienna MTF an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen.

Unter anderem auch nachstehend genannte:

3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
3.8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3 ATO000AOCKB3
4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATOOOOAOEMG4
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000A0G1M1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00OAOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOO00AOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATOO00AOMQWS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOOOOAOR1R7
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2012-2024/3 ATOOOOAOSL91
3,0% Wandelschuldverschreibung 2012-2025/14 ATOO00A0T846
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOO00AO0T861
2,4 % Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1 ATOOOOAOYE76
2,8% Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAOYEF1
3,0% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOOO0AQZJIF7
24% Wandelschuldverschreibung 2014-2025/1 ATO000A159V2
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2 ATO000A159WO0
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 ATO000A16QUS5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2025/15 ATOOOOA19RW3
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATO000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

4.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare
im Sekundarhandel téatig sind, und tber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfiigung
stellen, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage

Trifft nicht zu.
4.4. Emissionspreis der Wertpapiere

Der Emissionspreis der Wandelschuldverschreibungen entspricht dem Ausgabekurs, welcher in den
Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission unter ,§ 13 Ausgabekurs® naher spezifiziert wird.

5. WEITERE ANGABEN

5.1. Werden an der Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist
anzugeben, in welcher Funktion sie gehandelt haben.

Trifft nicht zu.

45



5.2. Es ist anzugeben, welche anderen in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben
von Abschlussprifern gepruft oder durchgesehen wurden, tber die die Abschlussprufer
einen Vermerk erstellt haben. Der Vermerk ist wiederzugeben oder bei entsprechender
Erlaubnis der zustéandigen Behdrden zusammengefassen.

Die widmungsgemale Verwendung der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel (Emissionserldse) aus
den von der Emittentin bis zum 31.12.2021 emittierten Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung
von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche
SondermalRhahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung)
wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2021 durch den Abschlussprifer,
ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., bestétigt.

Die Konzernabschliisse 2022 und 2021 des Treugebers, wie im Punkt 2.1. der Treugeberbeschreibung
angegeben, wurden von Abschlussprifern gepruft.

5.3.  Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren fir Wertpapiere erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Die Wandelschuldverschreibungen wurden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung keinem Rating
unterzogen. Alle spateren Ratings werden in den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegeben.

5.4. Werden Angaben in der emissionsspezifischen Zusammenfassung teilweise durch
Angaben aus den Basisinformationsblattern ersetzt, mussen alle diesen Angaben
offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderen Stellen dieser
Wertpapierbeschreibung bereits geschehen ist.

Trifft nicht zu.

46



B. Partizipationsrechte
1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE

1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwaértigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet
und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Anteile geschaffen wurden oder werden
sollen

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 2.15.4. in Teil A dieses Abschnittes
. verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere
handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind der
Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fihrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsrechte lauten auf Inhaber und werden zur Ganze durch Sammelurkunden (§ 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die
Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die
Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlieBYlich ihrer etwaigen Beschrankungen —die an die zu
Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) am Wandlungstag veroffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Bericksichtigung eines allfélligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

(2) Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

(3) Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktiondren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemall dem Verhéltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlieflich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmafll am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.
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(4) Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschliissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

(5) Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der
Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie
Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewdahren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemald 8§ 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

(6) Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhandschaft
des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsrechten haftet diese allein.

(7) Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 2.7. des Teils A dieses Abschnittes Il. verwiesen.

1.6. Bei Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund
deren die Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen. Angabe
des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdglichen,
hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der daflr erforderlichen
Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden Zulassung
der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder
Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der maRgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt tbertragbar.

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder Ausschluss-
und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote fir das Eigenkapital der Emittentin, die Dritte
wahrend des letzten oder des laufenden Geschaftsjahres unterbreitet haben. Zu nennen
sind dabei der Kurs oder die Wandelbedingungen fiur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten und eines
maoglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare gedndert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den
Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes
Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen,
dass der wirtschaftiche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe angehort,
so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im Schema des
Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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ll. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN UND
DES TREUGEBERS

1. Angaben zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers oder der fur die Erstellung
des Prospektes zustandigen Person

1.1. Ausdruckliche Zustimmung seitens der Emittentin und/oder Treugebers oder der fur die
Erstellung des Prospektes zustandigen Person zur Verwendung des Prospektes und
Erklarung, dass diese Person die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich der spéateren WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch etwaige Finanzintermediare ibernimmt, denen die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erteilt wurde

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschéft oder
zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre
ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschlielich der Anhange und etwaiger
Nachtrage und der Verweisdokumentation fir den Vertrieb oder zur spateren Weiterverau3erung
oder endgiiltigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in
den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet);
oder

- bestimmten Finanzintermedidren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung des
Prospekts einschlie3lich der Anhédnge und etwaiger Nachtrage und der Verweisdokumentation
bei einer spateren Weiterveraufierung oder endglltigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung der ersten Vertriebshandlungen
hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenommen wird (faktische Annahme) (in den
Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare” bezeichnet).

Mit einer solchen Zustimmung an Finanzintermedidre erteilen einander die Emittentin und der
Treugeber jeweils wechselseitig hinsichtlich sédmtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fur offentliche Angebote der diesem Prospekt
einschlieB3lich der Anhdnge und etwaiger Nachtrage und der Verweisdokumentation zugrunde
liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich einer  spateren  Weiterverauf3erung oder  endglltigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermedidre tbernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabedes Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes gilt jeweils bis zum Ablauf der Gliltigkeit des
Prospektes bzw. — sollte dies jeweils friiher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter
Lhttp:/imwww.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023“ bekanntgegebenen friheren Ende der
Angebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin
und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverauRerung oder endgliltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft vom in den Endgultigen
Bedingungen jeweils fur die betreffende Emission spezifizierten Datum bis spéatestens einen Tag vor
Tilgungstermin der Wandelschuldverschreibungen. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur
offentliche Angebote durch Finanzintermedidare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
Lhttp://mww.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023“ veroéffentlicht.
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1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt flr eine spatere
Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fur die Verwendung des Prospektes relevant sind

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediéar wird
auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Ein Finanzintermediar, der unter diesem Prospekt begebene
Wandelschuldverschreibungen anbietet, wird die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Auflistung und Angabe der Identitdt (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der
Finanzintermediare, der/ die die Wertpapierbeschreibung verwenden darf/ dirfen

Sollten nur ausgewéhlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten, werden
die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Basisprospektes oder ggf. der Ubermittlung der endgiiltigen
Bedingungen unbekannt waren, zu veroffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem
sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewéhlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten, werden
etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung Prospektes
unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter
Lhttp://mww.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023“ veroéffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemalf den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemaf den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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IV. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfligen]

Endgiltige Bedingungen
der
[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter der
Wertpapierbeschreibung
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
vom 07.08.2023

als Bestandteil eines Basisprospektes
bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

Serie: [Nummer der Serie einfligen]
Tranche: [Nummer der Tranche einfiigen]
ISIN: [ISIN einflgen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthalt die Endgultigen Bedingungen (,Endgultige Bedingungen®) einer Emission
von Wandelschuldverschreibungen (,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fiir die Raiffeisenlandesbank Oberdésterreich Aktiengesellschaft, die unter
der Wertpapierbeschreibung fir die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft vom 07.08.2023 (,Wertpapierbeschreibung®) begeben wird. Zusammen mit dem
Registrierungsformular der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 17.07.2023
(,Registrierungsformular der Emittentin®) bildet die Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt
(,Basisprospekt”) im Sinne von Artikel 8 Abs. 1 und Abs. 6 der Prospekt-Verordnung.

Wichtiger Hinweis: Der Basisprospekt wird voraussichtlich bis zum 08.08.2024 giiltig sein. Nach Ablauf
der Giltigkeit des Basisprospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Basisprospekt auf ihrer Homepage unter ,http://www. hypo-wohnbaubank.at® zu verdffentlichen.
Die endgultigen Bedingungen des Basisprospekts sind unter
2http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt‘ abrufbar und nach dem Ablauf der Giiltigkeit des
Basisprospekts in Verbindung mit dem aktualisierten Basisprospekt zu lesen. Die laufenden Emissionen
kénnen unter ,http://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023“ abgerufen werden.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Basisprospekt und etwaige Nachtrage zum Basisprospekt zusammen zu lesen. Der
Basisprospekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen
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Bedingungen oder im Basisprospekt verwiesen wird, kénnen bei der Emittentin und dem Treugeber
wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten kostenlos eingesehen werden. Diese Dokumente und die
Endgultigen Bedingungen kdnnen bei der Emittentin und beim Treugeber auf Verlangen in einer
Papierform oder auf einem dauerhaften Datentrager kostenlos zur Verfiigung gestellt werden.

[Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen angefigt.]*

MiFID Il Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien Zielmarkt: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des
Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen zu dem
Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Zielmarkt fiir die Wandelschuldverschreibungen geeignete Gegenparteien,
professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — ,MiFID
[I“) definiert) sind; (ii) alle Kanale fur den Vertrieb der Wandelschuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug
auf die Wandelschuldverschreibungen fir Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung und
Beratungsfreies  Geschéft, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemafl MiFID 1l. Jede
Person, die die Wandelschuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®),
sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs bertcksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID I
unterliegender Vertreiber fur die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Wandelschuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fiir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle
verantwortlich, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen
des Vertreibers gemal MiFID II.

! Kann bei einer Emission ausschlieRlich an qualifizierte Anleger entfallen.
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TEIL I. ANLEIHEBEDINGUNGEN

[Im Falle, dass die Endgultigen Bedingungen fur die betreffende Serie von
Wandelschuldverschreibungen durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt angeflihrten
Angaben bestimmt und die betreffenden Platzhalter vervollstindigt werden (,,Konsolidierte
Bedingungen®) einfligen®:

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) gelten zusammen mit der folgenden Ausgestaltungsvariante:

- [Im Falle einer fixen Verzinsung auswé&hlen: Variante 1 Muster-Anleihebedingungen fir
Wandelschuldverschreibungen mit fixem Zinssatz];

- [Im Falle einer variablen Verzinsung auswahlen: Variante 2 Muster-Anleihebedingungen fur
Wandelschuldverschreibungen mit variablem Zinssatz];

- [Im Falle einer fixen and anschlieBend variablen Verzinsung auswahlen: Variante 3 Muster-
Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz)

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

Die fur die Wandelschuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die ,Bedingungen®) sind wie
nachfolgend aufgefihrt.

Die Bestimmungen der anwendbaren Anleihebedingungen unter Vervollstandigung der
betreffenden Leerstellen hier wiederholen]

[Im Falle, dass die Endgultigen Bedingungen fur die betreffende Serie von
Wandelschuldverschreibungen durch Verweis auf die im Prospekt enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen einer ausgewdéhlten Variante bestimmt werden (,,Verweis-Bedingungen®),
einfugen:

Dieser Teil I. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den im Prospekt enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zinssatz / Variante 3 — Zun&chst
fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind,
zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endglltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die
gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Bezugnahmen in diesem Abschnitt der Endgiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze
beziehen sich auf die Paragraphen und Absétze der Muster-Anleihebedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt
waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf Variable dieser
Endgiiltigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die
gestrichen werden, gelten als in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Anleihebedingungen (die ,Bedingungen®) gestrichen.]

@ In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Bedingungen
erforderlich ist, wenn die Wandelschuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfanglich an Kleinanleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.

53



8 1 Form und Nennbetrag, Status
Angebotsbeginn: [e]

Angebotszeitraum: o Als Daueremission ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen
Tag vor Tilgungstermin

o Ab dem Angebotsbeginn bis [Datum des Angebotsendes]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stiick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14
Zum Status siehe unten 8 19

§ 2 Kiindigung
o Ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen
o Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin
o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

o Kundigungsfrist: mindestens [e] Bankarbeitstage

8§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfiihrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum
Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum
Handel kann gestellt werden:

o zum Amtlichen Handel der Wiener Borse

o in das Multilaterale Handelssystem der Wiener Bérse

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs: [#]% des Nominale

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist: [#]% des Nominale

§ 14 Laufzeit
Laufzeit: [o]

Laufzeitbeginn/Emissionstermin:  [e]
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Laufzeitende: [o]

§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn: [e]

Frequenz der Verzinsung: o monatlich
o vierteljahrlich
o halbjahrlich

o jahrlich
Zinstermine: [e] eines jeden Jahres
Erster Zinstermin: [o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
Letzter Zinstermin: [e]
o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]
o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusétzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]
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o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fUrr einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fUr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:
fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf mehrfach einfligen:
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fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
T1 [#] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]
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o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung:

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fUrr einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o fUr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

Tag der
Zinsberechnung:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:
Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfluigen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflgen:

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode
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fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfluigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
Beginn Fixverzinsung: [e]
Ende Fixverzinsung: [o]
Beginn variable Verzinsung: [e]
Ende variable Verzinsung: [e]

o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis [Ende Zinsperiode einfligen]
o Mehrere fixe Zinssatze
o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes
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o Aufschlag:
o Abschlag:

Rundung:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

Tag der
Zinsberechnung:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfluigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflgen:

Zinsperiode

Zinsperiode
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fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfluigen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
T1 [#] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfluigen:
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fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfluigen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

n Worten] Zinsperiode
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

8 19 Status
Status:

o act./365, modified following adjusted
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

[e]

o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior”) Verbindlichkeiten,

o Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-
bevorrechtigte vorrangige (,non-preferred senior®)
Verbindlichkeiten

o Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als
nachrangige (,subordinated®) Verbindlichkeiten
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TEIL I

ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare:

Rendite:
Voraussichtlicher Termin
der Borsenzulassung

Emissionspreis der Wandel-
schuldverschreibungen

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusétzlich zu den bank-

Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden:

Steuern, die speziell dem Zeichner

oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden:

o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare

o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

o [0]% p.a.

o entfallt

[einflgen]

[einflgen]

o [e]
o entfallt

o [e]
o entfallt

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschliefRlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen

Personen und Darlegung der Art
der Interessen:

[e]

Ubernahmezusage / Vereinbarungen

zu den bestmoglichen Bedingungen

Bankensyndikat

Datum des Ubernahmevertrages

Management- und
Ubernahmeprovision
Verkaufsprovision

o Direktvertrieb durch die Emittentin und den Treugeber

o Zusatzlicher Vertrieb durch Finanzintermediare

o Ubernahme durch ein Bankensyndikat

o ,Best Effort* Vereinbarung mit Bankensyndikat

o Sonstige: [ggf. Ubernahme oder Vereinbarung einfiigen]

o [Name und Anschrift der Banken]
o nicht offengelegt
o [Provisionen, Quoten]

o [Datum]

o [Provisionen, Quoten] [e]
o [Provisionen, Quoten] [e]
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Die Ratings, die im Auftrag [Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des

der Emittentin/des Treugebers oder Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.]

in Zusammenarbeit mit ihr beim

Ratingverfahren fur die [Es wurden folgende Ratings im Auftrag der Emittentin/des
Emittentin/Treugeber oder ihre Treugebers oder in Zusammenarbeit mit ihr/ihm fur die
Schuldtitel erstellt wurden: Schuldtitel erstellt: [e].]

Zielmarkt gemalf der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte fur
Finanzinstrumente (MiFID II): [o]

Angaben gemal Artikel 29 Abs 2

der EU Verordnung 2016/1011 i.d.g.F. bei
Wandelschuldverschreibungen mit

einem variablen Zinssatz mit Bindung

an einen Referenzzinssatz:

Der Administrator des Referenzzinssatzes ist: [o]

o [Der Administrator ist in das Register der Administratoren und
Referenzwerte eingetragen, das von der European Securities
and Markets Authority (ESMA) gemdal3 Artikel 36 der EU
Verordnung 2016/1011 gefihrt wird.

o [Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit fir [Namen des
Administrators einfligen] nicht erforderlich, eine Zulassung oder
Registrierung zu erlangen (oder, falls auf3erhalb der EU
angesiedelt, eine Anerkennung, Ubernahme oder
Gleichwertigkeit zu erlangen), weil:

o der Referenzzinssatz gemal Artikel 2 der EU Verordnung
2016/1011 nicht in den Anwendungsbereich dieser
Verordnung fallt.

o die Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51 der EU
Verordnung 2016/1011 Anwendung finden.]

[Anlage [e]

Emissionsspezifische Zusammenfassung]
[Anlage [e]

Anleihebedingungen]
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V. MUSTER-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

(4)

einfligen]

8§ 1 Form und Nennbetrag, Status

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfugen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einflgen] (einschlief3lich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfigen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmadglichkeit auf EUR [Nominale einflgen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch digitale Sammelurkunden (§ 24 lit e
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank
hinterlegt. Den Inhabern stehen schuldrechtliche Anspriche auf Herausgabe der
Schuldverschreibungen zu, die gemafR den Regelungen und Bestimmungen des Verwahrers
Ubertragen werden konnen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)] [nicht-bevorrechtigte vorrangige (,non-preferred
senior‘)] [nachrangige (,subordinated)] Forderung weitergegeben, deren Status im 8§ 19
beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung

[Im Falle der Weiterleitung des Emissionserldses an den Treugeber als bevorrechtigte oder nicht-
bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten, einflgen:

[Wenn eine ordentliche Kliindigung seitens der Emittentin gilt, einfigen:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die Abwicklungsbehérde dem Treugeber die
Ruckfuhrung der weitergegebenen Mittel geman Artikel 78a CRR genehmigt, berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuziiglich bis zum
Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kiindigungstermine einfligen]
/ jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Die Kundigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.

Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaf 8§ 11 bekanntgemacht.]

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.

Kundigung bei Vorliegen eines MREL-Aberkennungsereignisses:

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber konnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin vorzeitig gekindigt und zum Nominale zuzlglich bis zum fur
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die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden. Eine derartige
Kindigung muss innerhalb von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Bankarbeitstagen nach
Eintritt des MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kindigung ist
unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG* meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

»,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

LAnwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

,MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige nachrangige bertcksichtigungsfahige Instrumente des
Treugebers qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der
Begebung angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis
zur Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fir MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

»,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V) wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) sind und die Banken am Finanzplatz Wien geo6ffnet haben.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als Nachrangige
Verbindlichkeiten, einfigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin gilt, einfigen:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die gemafd Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR fir die
Beaufsichtigung des Treugebers zustdndige Behérde—dem Treugeber die Rickfuhrung der
weitergeleiteten  Mittel gemall  Artikel 78 CRR  genehmigt, Dberechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von fiunf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission
insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuzlglich bis zum Ruckzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils néchsten
Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Die Kindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.

Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaf 8§ 11 bekanntgemacht.]

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ausgeschlossen ist, einfigen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.

AuRerordentliche Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Ruickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen jederzeit
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(1)

(2)

3)

(4)

(,RUckzahlungstermin®) mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Bankarbeitstagen zu kundigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserlose beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fuhren wirde und (i) die
Zustandige Behdorde hélt es fur ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und
(i) die Emittentin der Zusténdige Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der weitergeleiteten Emissionserlose die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht
vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten
Emissionserlose andert und die Emittentin der Zustandige Behoérde hinreichend nachweist,
dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten
Emissionserldse nicht vorherzusehen war;

o und der Treugeber (i) die weitergeleiteten Emissionserlése zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmaoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der Zustandige Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der
Ruckzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne
Ubertreffen, die die Zustandige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD
IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

,Zustandige Behdrde“ bezeichnet die gemal Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR fur die
Beaufsichtigung des Treugebers zustandige Behorde.

»,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 tber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV) wie in der
Republik Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
in der jeweils geltenden Fassung.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2%) sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfiigen] ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziglichen von einer als
Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfigung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir
die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
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(5)

(6)

(7)

(1)

(2)

(3)

Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmaRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fir das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malfigeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fur diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehorde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veréffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmalinahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und konnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Patrtizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der URL ,https://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht wird, verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Veroéffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des b5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr veroffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz vollig anderen EinflussgréRen als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, veroffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist Hypo Noe Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG, St.
Pdélten. Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Eisenstadt;
Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG,
Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hoéhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktiondren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemall dem Verhéltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschliellich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal} am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschliissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Mallnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-lnhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuléassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags geméafl 8 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.
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(10)

(11)

(12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
3)

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieZlich dsterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der malf3geblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen (Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~http://lwww.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte® verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur  rechtlichen  Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung
auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Lhttp://mww.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

8 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertradge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen geman
8§ 27 EstG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen Bank
von den Kapitalertragen im Ausmalf bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien
Anteils gemal § 97 EstG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

8§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Hypo Noe Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Neusiedler Strafl3e 33,
7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee;
Oberosterreichische  Landesbank  Aktiengesellschaft, LandstraBe 38 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e
8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Osterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

8 7 Treuhandverhéaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
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insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich  Aktiengesellschaft  (im  Innenverhéltnis gegenliber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniiber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die Anleiheglaubiger oder
einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft der Emittentin endet
bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmal3inahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riuckzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern wére.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreil3ig Jahre nach
Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Forderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht Giberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauforderung
maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in das
Multilaterale Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Lhttp://mww.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023“ verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
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mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlielich das fir Wien
sachlich zustédndige Gericht als gemald § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

8§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Giberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfliigen] [in Worten einfligen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfliigen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfuigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssatzen einfligen:

Der Nominalzinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschliel3lich
[Datum Ende einfiigen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale. Der Nominalzinssatz fir
die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschlielZlich [Datum Ende einflgen]
betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfigen:

Der Nominalzinssatz fir die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfligen] bis einschliellich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom
Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen

73



(1)
(2)

(1)

(2)

3)

Zahlungen erfolgen in Euro.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemali den Artikeln 78 und
78a CRR zuriickgekauft oder vorzeitig gekindigt, getilgt oder zuriickgezahlt werden.

8 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten einfugen:

[Bei

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsféahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die
diesen Verbindlichkeiten einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal3 den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

einer Weitergabe des Emissionserléoses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte

Vorrangige Verbindlichkeiten einfligen:

Nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, die (i) innerhalb der nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers (x) gleichrangig mit den nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht-bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten sind, und (y) nachrangig zu den nicht nachrangigen und unbesicherten
Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht unter Buchstabe (x) beschrieben wurden, sind,
sowie (ii) vorrangig zu allen gegenwartigen und kiinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers sind; ausgenommen es gibt zwingend anwendbare andere gesetzliche
Bestimmungen beziglich der Rechte der Glaubiger. Die nicht-bevorrechtigten vorrangigen
Verbindlichkeiten haben in einem Insolvenzverfahren tber das Vermogen des Treugebers unter
den zur Zeit der Eroffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht nachrangigen
Vermdgensansprichen gegen den Treugeber den durch 8§ 131 Abs. 3 BaSAG bestimmten
niedrigeren Rang.
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Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsféahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die
diesen Verbindlichkeiten einen hoheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemalR den 88 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als Nachrangige Verbindlichkeiten
einfugen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geman Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegeniber bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemal Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemalR Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Riickzahlungspflichten des Treugebers aus
den weitergeleiteten Erlésen aufgerechnet werden und fir diese Verbindlichkeiten durfen keine
vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

(4)

einfligen]

8§ 1 Form und Nennbetrag, Status

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfugen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlief3lich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfigen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch digitale Sammelurkunden (§ 24 lit e
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank
hinterlegt. Den Inhabern stehen schuldrechtliche Anspriiche auf Herausgabe der
Schuldverschreibungen zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen des Verwahrers
Ubertragen werden konnen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)], [nicht-bevorrechtigte vorrangige (,non-preferred
senior)] [nachrangige (,subordinated“)] Forderung weitergegeben, deren Status im § 19
beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung

[Im Falle der Weiterleitung des Emissionserldses an den Treugeber als bevorrechtigte oder nicht-
bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten, einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Klindigung seitens der Emittentin gilt, einfligen:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die Abwicklungsbehdrde dem Treugeber die
Ruckfuhrung der weitergegebenen Mittel gemal Artikel 78a CRR genehmigt, berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuziiglich bis zum
Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kiindigungstermine einfligen]
/ jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Die Kundigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.

Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverztglich gemafr 8§ 11 bekanntgemacht.]

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.

Kundigung bei Vorliegen eines MREL-Aberkennungsereignisses:

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber kdnnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin vorzeitig gekindigt und zum Nominale zuzlglich bis zum fur
die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden. Eine derartige
Kindigung muss innerhalb von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Bankarbeitstagen nach
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Eintritt des MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kuindigung ist
unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begrindenden Umstande darlegt.

,BaSAG“ meint das osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

-MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

,/Anwendbares MREL Regime® bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

-MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige nachrangige berlcksichtigungsfahige Instrumente des
Treugebers qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der
Begebung angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis
zur Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fir MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V) wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) sind und die Banken am Finanzplatz Wien ge6ffnet haben.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als Nachrangige
Verbindlichkeiten, einfigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin gilt, einfligen:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die gemaR Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR fir die
Beaufsichtigung des Treugebers zustdndige Behérde dem Treugeber die Rickfuhrung der
weitergeleiteten  Mittel gemall  Artikel 78 CRR genehmigt, berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission
insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuzlglich bis zum Ruckzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils néchsten
Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Die Kuindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.

Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziuglich gemaf § 11 bekanntgemacht.]

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.

AulRerordentliche Kiindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Ruickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen jederzeit
(,Ruckzahlungstermin®) mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Bankarbeitstagen zu kundigen, wenn
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(1)

(2)

3)

(4)

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserldse beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fihren wirde und (i) die
Zustandige Behorde hélt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und
(i) die Emittentin der Zustandige Behdrde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der weitergeleiteten Emissionserlose die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht
vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten
Emissionserlose andert und die Emittentin der Zustandige Behoérde hinreichend nachweist,
dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten
Emissionserldse nicht vorherzusehen war;

o und die Emittentin (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der Zustandige Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der
Ruckzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne
Ubertreffen, die die Zustandige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD
IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

,<Zustandige Behdorde® bezeichnet die gemall Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR fur die
Beaufsichtigung des Treugebers zustandige Behérde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 liber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive V) wie in der
Republik Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
in der jeweils geltenden Fassung.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2%) sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfligen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfligen] ausgeulbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfligung gestellten Formulars gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur
die Glaubiger sofort bindend und wird gegentiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.
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(5)

(6)

(7)

(1)

(2)

(3)

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmaflinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung maRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fur diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehtrde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag vertffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgelibt.

Bei Kapitalmalinahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des 8§ 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Patrtizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der URL ,https://www.theice.com/marketdata/reports/180“ verdffentlicht wird, verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuattungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschuttungen, allfalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
verotffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fiur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (i)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Veroffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzuldssigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behérdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz vollig anderen Einflussgréf3en als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, veroffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist Hypo Noe Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG, St.
Pdlten. Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Eisenstadt;
Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank Oberdésterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG,
Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hoéhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal? dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewéahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlief3lich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmafl} am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bek&mpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MalRBnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-lnhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuléssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Riucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéhren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemaflR § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
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geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der mafigeblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

(11) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen (Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~http://lwww.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte® verdffentlichen.

(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Lhttp://mww.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertradge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen geman
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen Bank
von den Kapitalertragen im Ausmalf bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien
Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Hypo Noe Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Neusiedler Strafl3e 33,
7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee;
Oberosterreichische  Landesbank  Aktiengesellschaft, LandstraBe 38 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e
8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese tsterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhélt. Aufgrund des Treuhandverhdltnisses haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Raiffeisenlandesbank
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Oberosterreich  Aktiengesellschaft  (im  Innenverhéltnis gegenlber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniiber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhdltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die Anleiheglaubiger oder
einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft der Emittentin endet
bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmal3inahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Rickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern wére.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreil3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Forderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlos muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht Gberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in das
Multilaterale Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle  Bekanntmachungen  Uber die  Wandelschuldverschreibungen  werden  auf  der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Lhttp:/imww.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023* veréffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentigt in
allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das fiir Wien
sachlich zustandige Gericht als gemald § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstéande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.
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8§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Giberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfliigen] [in Worten einfligen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfliigen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einflgen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder
EUR-Swap-Satz) einflugen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Mal3gabe dieses § 15 berechneten variablen
Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-
Einlagen  (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfugen]] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz flr die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-
Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfigen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
/ den derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer Zeit. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend angefihrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
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Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfuigen]] verotffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschatftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einflgen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlief3lich), frilhestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fir die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im biligen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im biligen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berlcksichtigen.

Die Emittentin ist auch erméachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmit.

,Unabhangiger Berater“ bezeichnet ein unabhéngiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf inre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fur den Unabh&ngigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, mafgebliche Uhrzeit, malRgebliche
Bildschirmseite fiir den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfligbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von ,Bankarbeitstag® und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmafig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

.Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgtiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(o) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemalR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;
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(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfigung oder sonstigen verbindlichen
MaRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrnkungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,Amtliches Ersetzungskonzept* bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehtrde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder koénne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRBerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Assaociation for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemaR Art. 36 Benchmarks-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

JAllgemein Akzeptierte Marktpraxis® bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenh&ngenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden Bankarbeitstag  sowie jeder Boérse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spéter als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MafRRgabe dieses § 15 berechneten
variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfigen] berechnet.
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[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fur die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einflgen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum Zeitpunkt
[Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index einfugen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]%)] der prozentuellen Anderung des Index
zwischen Ty und T [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] [fur die
gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hdchstzinssatz (Cap) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fiur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfligen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschatftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einfigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fiir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlief3lich), friihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz“ ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im biligen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.
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Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlbésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis bertcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermdchtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhangiger Berater“ bezeichnet ein unabhéngiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fur den Unabh&ngigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B.  Zinsberechnungstag, malfigebliche  Uhrzeit, mafigebliche
Bildschirmseite fur den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfligbarkeit der mal3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von ,Bankarbeitstag“ und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmafig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfihrbar zu machen.

.Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgiltiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(o) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemalR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfigung oder sonstigen verbindlichen
MaRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

LAmtliches Ersetzungskonzept“ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehtrde oder eines o6ffentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder konne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemal Art. 36 Benchmarks-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
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treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

JAllgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fir die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhéngenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spéater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden Bankarbeitstag sowie jeder  Borse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spéter als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von
einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd
die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den
Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veroéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem
urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfiigbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemalf § 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemalR § 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 15 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl — und Einreichstellen gemaf3 § 6 und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen bindend.

88



Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggf mehrfach einfugen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch
auf Zahlung wie im 8§ 15 fiir Zinszahlungen geregelt ist.

8§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemal den Artikeln 78 und
78a CRR zuriickgekauft oder vorzeitig gekindigt, getilgt oder zuriickgezahlt werden.

8 19 Status
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[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten einfugen:

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die
diesen Verbindlichkeiten einen héheren Rang verleiht. Auf diese Verbindlichkeiten kann das
Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt werden, in deren Rahmen der
Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemaR den 8§ 85 ff
BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
Vorrangige Verbindlichkeiten einfligen:

Nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, die (i) innerhalb der nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers (x) gleichrangig mit den nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht-bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten sind, und (y) nachrangig zu den nicht nachrangigen und unbesicherten
Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht unter Buchstabe (x) beschrieben wurden, sind,
sowie (ii) vorrangig zu allen gegenwartigen und kinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers sind; ausgenommen es gibt zwingend anwendbare andere gesetzliche
Bestimmungen beziglich der Rechte der Glaubiger. Die nicht-bevorrechtigten vorrangigen
Verbindlichkeiten haben in einem Insolvenzverfahren tber das Vermogen des Treugebers unter
den zur Zeit der Eroffnung des Insolvenzverfahrens begrindeten nicht nachrangigen
Vermobgensansprichen gegen den Treugeber den durch § 131 Abs. 3 BaSAG bestimmten
niedrigeren Rang.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die
diesen Verbindlichkeiten einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den 88 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfugen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegenuber bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemal Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Riickzahlungspflichten des Treugebers aus
den weitergeleiteten Erldsen aufgerechnet werden und fir diese Verbindlichkeiten dirfen keine
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vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

(4)

einfligen]

8 1 Form und Nennbetrag, Status

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfugen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfgen] (einschlief3lich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfigen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmaoglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmadglichkeit auf EUR [Nominale einflgen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch digitale Sammelurkunden (§ 24 lit e
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank
hinterlegt. Den Inhabern stehen schuldrechtliche Anspriiche auf Herausgabe der
Schuldverschreibungen zu, die gemalR den Regelungen und Bestimmungen des Verwahrers
Ubertragen werden konnen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®)], [nicht-bevorrechtigte vorrangige (,non-preferred
senior)] [nachrangige (,subordinated“)] Forderung weitergegeben, deren Status im § 19
beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung

[Im Falle der Weiterleitung des Emissionserldses an den Treugeber als bevorrechtigte oder nicht-
bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten, einfigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin gilt, einfigen:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die Abwicklungsbehdrde dem Treugeber die
Ruckfuhrung der weitergegebenen Mittel gemal Artikel 78a CRR genehmigt, berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuziiglich bis zum
Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kiindigungstermine einfligen]
/ jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzahlungstermin®) zu kiindigen.

Die Kundigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.

Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverztglich gemaf 8§ 11 bekanntgemacht.]

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.

Kundigung bei Vorliegen eines MREL-Aberkennungsereignisses:

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber konnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin vorzeitig gekindigt und zum Nominale zuzuglich bis zum fr
die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden. Eine derartige
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Kindigung muss innerhalb von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Bankarbeitstagen nach
Eintritt des MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kindigung ist
unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG“ meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

<Anwendbares MREL Regime® bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

,MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige nachrangige berlcksichtigungsfahige Instrumente des
Treugebers qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der
Begebung angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis
zur Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fur MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V) wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) sind und die Banken am Finanzplatz Wien ge6ffnet haben.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als Nachrangige
Verbindlichkeiten, einfligen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin gilt, einfigen:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die gemaR Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR fir die
Beaufsichtigung des Treugebers zustdndige Behérde dem Treugeber die Rickfuhrung der
weitergeleiteten  Mittel gemall  Artikel 78 CRR  genehmigt, berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von finf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission
insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale zuzlglich bis zum Ruckzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils néchsten
Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen.

Die Kuindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.

Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaf 8§ 11 bekanntgemacht.]

[Wenn eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.

AuRerordentliche Kindigung:
Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum RuUckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen jederzeit
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(1)

(2)

3)

(4)

(,RUckzahlungstermin®) mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Bankarbeitstagen zu kundigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserlose beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fihren wirde und (i) die
Zustandige Behdorde hélt es fur ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und
(i) die Emittentin der Zusténdige Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der
Emission der weitergeleiteten Emissionserlose die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht
vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten
Emissionserlose andert und die Emittentin der zustédndige Behoérde hinreichend nachweist,
dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten
Emissionserldse nicht vorherzusehen watr;

o und der Treugeber (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmaoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der Zustandige Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der
Ruckzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne
Ubertreffen, die die Zustandige Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD
IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

,Zustandige Behdrde“ bezeichnet die gemall Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR fir die
Beaufsichtigung des Treugebers zustandige Behorde.

»,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 tber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV) wie in der
Republik Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
in der jeweils geltenden Fassung.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2%) sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfiigen] ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziglichen von einer als
Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfigung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fr
die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
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(5)

(6)

(7)

1

2)

3)

Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fir das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fur diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehorde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veréffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeibt.

Bei Kapitalmalinahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kbnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Patrtizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter URL ,https://www.theice.com/marketdata/reports/180“ veroffentlicht wird, verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,urspriingliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und verdffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Veroéffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des b5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr veroffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz vollig anderen EinflussgréRen als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, veroffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist Hypo Noe Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG, St.
Pdélten. Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Eisenstadt;
Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Ober6sterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank Oberdosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG,
Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hoéhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktiondren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemall dem Verhéltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschliellich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmafl} am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Mallnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-lnhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zulédssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Riucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gem&R 8 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.
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10)

11)

12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
3)

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieZlich dsterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemal den Bestimmungen der mafigeblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen (Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~http://lwww.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte® verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur  rechtlichen  Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung
auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Lhttp://mww.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen geman
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen Bank
von den Kapitalertragen im Ausmalf bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertradge inklusive des KESt-freien
Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten zu lassen.

8§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Hypo Noe Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Neusiedler Strafl3e 33,
7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee;
Oberosterreichische  Landesbank  Aktiengesellschaft, LandstraBe 38 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e
8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und
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insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der
Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich  Aktiengesellschaft (im  Innenverhéltnis gegenliber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegeniiber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die Anleiheglaubiger oder
einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft der Emittentin endet
bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmal3inahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riuckzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern wére.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreil3ig Jahre nach
Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Forderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfiigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht Giberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in das
Multilaterale Handelssystem] der Wiener Bérse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden
auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~http:/lwww.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2023" veréffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentigt in
allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fiar sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fiir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
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mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlielich das fir Wien
sachlich zustédndige Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

8§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Giberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfliigen] [in Worten einfligen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfliigen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfligen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfuigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfiigen] bis [Datum Ende
Fixverzinsung einfligen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einfligen] bis [Datum
Ende variable Verzinsung einflgen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fur die erste[n] [Anzahl] Zinsperiode[n] von [Datum] bis [Datum] betréagt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der Zinssatz
fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder
EUR-Swap-Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des / dem] [EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-
Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] [[zuziiglich / abzliglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab [Datum].

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fiur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
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Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-
Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
/ den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropéischer Zeit. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend angefihrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfuigen]] verotffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einflgen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemald den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fiir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlieBlich), friihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz ergibt, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfiillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen).

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis bertcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermdachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhdngiger Berater“ bezeichnet ein unabh&ngiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemalf’ auch fir den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, = malgebliche Uhrzeit, malfgebliche
Bildschirmseite fiir den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag” und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgiiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;
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(o) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fihrt,
dass der gemalR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu représentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfigung oder sonstigen verbindlichen
Malnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrédnkungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,LAmtliches Ersetzungskonzept“ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder konne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemdaR Art. 36 Benchmarks-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

JAllgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenh&ngenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden Bankarbeitstag sowie  jeder Borse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]
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[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfugen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abzliglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl] [%o-
Punkte. / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum Zeitpunkt
[Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index einfugen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfiigen]%)] der prozentuellen Anderung des Index
zwischen Ti und T [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] [fir die
gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfliigen: fir die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufménnisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fiir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlieBlich), friihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedruckt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfiillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeinglltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis bertcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermdchtigt, sich eines Unabhéangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmit.

»Unabhangiger Berater” bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngeméaf auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmafligen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, = mal3gebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fur den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag” und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmafig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfihrbar zu machen.
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.Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(d) eine dauerhafte und endgiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(e) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemalR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(f) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behdrdlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verflgung oder sonstigen verbindlichen
MaRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrdnkungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,Amtliches Ersetzungskonzept* bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehtrde oder eines o6ffentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kbénne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRBerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemaR Art. 36 Benchmarks-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

JAllgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
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Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spéater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden Bankarbeitstag sowie  jeder  Borse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spéter als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hochstzinssatz flr die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggf mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fiur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfligen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einfligen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von
einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd
die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den
Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem
urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zurickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverzuglich gemaf § 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemalR § 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-Wohnbaubank
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Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 15 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen gemaf3 8 6 und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggf mehrfach einfligen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch
auf Zahlung wie im 8§ 15 fiir Zinszahlungen geregelt ist.

8§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde geméal den Artikeln 78 und
78a CRR zurtickgekauft oder vorzeitig gekindigt, getilgt oder zuriickgezahlt werden.
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§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten einfliigen:

Bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsféahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die
diesen Verbindlichkeiten einen hoheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den 88 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
Vorrangige Verbindlichkeiten einflugen:

Nicht-bevorrechtigte vorrangige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, die (i) innerhalb der nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers (x) gleichrangig mit den nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht-bevorrechtigte vorrangige
Verbindlichkeiten sind, und (y) nachrangig zu den nicht nachrangigen und unbesicherten
Verbindlichkeiten des Treugebers, welche nicht unter Buchstabe (x) beschrieben wurden, sind,
sowie (ii) vorrangig zu allen gegenwartigen und kiinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers sind; ausgenommen es gibt zwingend anwendbare andere gesetzliche
Bestimmungen beziglich der Rechte der Glaubiger. Die nicht-bevorrechtigten vorrangigen
Verbindlichkeiten haben in einem Insolvenzverfahren tber das Vermogen des Treugebers unter
den zur Zeit der Erdffnung des Insolvenzverfahrens begrindeten nicht nachrangigen
Vermdogensansprichen gegen den Treugeber den durch 8§ 131 Abs. 3 BaSAG bestimmten
niedrigeren Rang.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsféahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die
diesen Verbindlichkeiten einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den 88 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als Nachrangige Verbindlichkeiten
einfigen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegentiber berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemal Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemanR Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.
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Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des Treugebers aus
den weitergeleiteten Erlosen aufgerechnet werden und fiir diese Verbindlichkeiten dirfen keine
vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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VI. TREUGEBERBESCHREIBUNG
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft

1. ABSCHLUSSPRUFER

Der unabhangige Bankprifer des Treugebers ist gemaR § 60 Abs 2 BWG ein Revisor des ORV,
Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, Osterreich. Der ORV ist Mitglied in der ,Vereinigung
Osterreichischer Revisionsverbande®.

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankprufer tatig:
» 2022: Mag. Alexandra Tychi
» 2021: Mag. Andreas Gilly

Zusatzlich hat die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Kudlichstral3e 41, A-4020 Linz, als unabh&ngiger Abschlusspriufer den Konzernabschluss fir das am
31.12.2022 und fiur das am 31.12.2021 endende Geschéftsjahr geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Bestatigungsvermerke datieren zum 5. April
2022 und 11. April 2021.

Die KPMG ist Mitglied der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer. Wahrend der letzten zwei
Geschéftsjahre gab es keinen Wechsel des Abschlussprufers.

2. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
2.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Die RLB OO wurde am 20. Juni 1900 in Osterreich nach Gsterreichischem Recht unter dem Namen
"Oberdsterreichische Genossenschafts-Centralcasse registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung" durch Eintragung in das Genossenschaftsregister gegrindet. Am 31. Marz 2004 hat die
Generalversammlung der RLB OO beschlossen, die Rechtsform der RLB OO von einer eingetragenen
Genossenschaft mit beschrankter Haftung in eine Aktiengesellschaft im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge zu andern. Damit ist die RLB OO nicht mehr im Genossenschaftsregister
eingetragen. Die Anderung wurde mit der Eintragung in das beim Landesgericht Linz gefiihrte
Firmenbuch am 8. Mai 2004 unter der Registernummer 247579 m wirksam.

Gesetzlicher und kommerzieller Name des Treugebers

Der gesetzliche Name des Treugebers lautet: ,Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft”.
Der kommerzielle Name des Treugebers lautet ,RLB OO*.

Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich ist als Osterreichische Aktiengesellschaft im Firmenbuch des
Landesgerichtes Linz, Osterreich, unter FN 247579 m eingetragen und ist nach 6sterreichischem Recht
téatig. Die Rechtstragerkennung (LEI) des Treugebers lautet 165S27Q10Q3385V753S50.

Existenzdauer des Treugebers
Die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Sitz und Rechtsform des Treugebers

Die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich hat ihren Sitz in Linz. Der Hauptort der Geschéaftstatigkeit und
der Sitz des Treugebers sind identisch.

Die Geschéftsanschrift lautet: Europaplatz 1a,
4020 Linz, Osterreich

Die Telefonnummer lautet: +43 732 6596 0

Die Homepage des Treugebers lautet: https://www.rlbooe.at/

Die Informationen auf der Homepage des Treugebers sind nicht Teil dieser Wertpapierbeschreibung, es
sei denn, diese Informationen werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen (siehe unten
"Verweisdokumentation™).
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Jungste Ereignisse
Russische Invasion in der Ukraine

Der militdrische Einmarsch Russlands in der Ukraine sowie das Risiko weiterer Eskalationen kdnnen zu
weiteren Verknappungen und Preissteigerungen auf den Rohstoffmarkten (z.B. Energie) fuhren, die sich
tiefgreifend negativ auf die Inflation und die allgemeine wirtschaftliche Lage von Haushalten und
Unternehmen auswirken.

Der Krieg in der Ukraine, die Sanktionen und die unklaren Aussichten haben auch fir die RBI, die in
Russland, der Ukraine und in Belarus mit eigenen Tochterbanken prasent ist, weitreichende
Auswirkungen. Es werden von Seiten der RBI alle strategischen Optionen fir die Zukunft der
Raiffeisenbank in Russland bis hin zu einem sorgféltig gesteuerten Ausstieg gepruft. Durch die mittelbare
Beteiligung des Treugebers an der RBI kann sich dies nachteilig auf die Finanzlage des Treugebers
auswirken.

Die Hauptversammlung der RBI hat am 30. Mé&rz 2023 beschlossen, den gesamten Bilanzgewinn des
Geschiftsjahres 2022 auf neue Rechnung vorzutragen. Der Vorstand der RBI beabsichtigt, die
Mdglichkeit einer spateren Dividendenausschiittung aus dem Gewinnvortrag fir das Geschéftsjahr 2022
nach Abklingen der aktuellen kritischen geopolitischen Entwicklungen unter Berlcksichtigung der
Entwicklung der Kapitalquoten der RBI und der wirtschaftlichen Auswirkungen des Konflikts neu zu
prifen.

Ferner konnen die Auswirkungen des Krieges in der Ukraine zu einer Verschlechterung der finanziellen
Situation der Kunden des Treugebers fiuihren, wodurch die Risikokosten des Treugebers erheblich
negativ beeinflusst werden kénnen.

Mit Ausnahme der oben genannten Ereignisse gibt es keine aktuellen Ereignisse, die die RLB 00
betreffen und die fir die Beurteilung der Solvenz der RLB OO von wesentlicher Bedeutung sind.

Angabe der Ratings, die fir den Treugeber in seinem Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihm
beim Ratingverfahren erstellt wurden

Die der RLB OO von bestimmten unabhangigen Ratingagenturen zugewiesenen Kredit-Ratings sind ein
Indikator fir die Fahigkeit der RLB OO, ihren Verpflichtungen fristgerecht nachzukommen. Je niedriger
das zugewiesene Kreditrating auf der jeweiligen Skala ist, desto hoher schatzt die jeweilige
Ratingagentur das Risiko ein, dass die Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig erfullt werden.

Die RLB OO verfiigt iber das Rating von Moody’s Deutschland GmbH (,Moody’s). Zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung stellt sich das Rating des Treugebers wie folgt dar:

Moody‘s Ausblick
Counterparty Risk Assessment Long-term Al (cr)

Counterparty Risk Assessment Short-term P-1 (cr)

Long-Term Bank Deposits A2 stabil
Senior Unsecured Rating A2 stabil
Long Term Issuer Rating A2 stabil
Short-Term Bank Deposits P-1

Baseline Credit Assessment baa2

Adjusted Baseline Credit Assessment baa2

Gemall den von Moody's ("www .moodys.com") veroffentlichten Rating-Symbolen und -Definitionen
haben die oben genannten Kreditratings folgende Bedeutung:

"P-1 (cr)" — Kreditinstitute, die mit P-1 bewertet werden, haben eine bessere Fahigkeit, kurzfristige
operative Verpflichtungen zu erfllen.
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"A (cr)" — Kreditinstitute, die mit "A (cr)" bewertet werden, haben eine bessere Fahigkeit, die im oberen
bis mittleren Bereich liegt, ihren Verpflichtungen mit geringem Kreditrisiko nachzugehen.

"A" — Mit A bewertete Schuldverschreibungen sind von oberer bis mittlerer Qualitat und sind mit einem
geringen Kreditrisiko verbunden.

"P-1" — Kreditinstitute, die mit Prime-1 bewertet werden, haben eine hervorragende Fahigkeit, kurzfristige
Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

"baa" (Baseline Credit Assessment) - Kreditinstitute, die mit "baa" bewertet werden, verfligen Uber eine
intrinsische oder eigenstandige Finanzkraft mittlerer Qualitat und unterliegen somit einem maéaRigen
Kreditrisiko; als solche kdnnen sie bestimmte spekulative Kreditelemente aufweisen, ohne dass die
Moglichkeit einer auf3erordentlichen Unterstiitzung durch ein verbundenes Unternehmen oder eine
Regierung besteht.

"Aaa" — Mit "Aaa" bewertete Schuldverschreibungen haben die hdchste Qualitédt und unterliegen dem
geringsten Kreditrisiko.

"Aa" — Mit "Aa" bewertete Schuldverschreibungen werden als qualitativ hochwertig eingestuft und sind
mit einem sehr geringen Kreditrisiko behaftet.

Moody's flgt jeder allgemeinen Ratingklassifizierung von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1,
2 und 3 hinzu. Der Modifikator 1 bedeutet, dass die Schuldverschreibung am oberen Ende ihrer
allgemeinen Ratingkategorie eingestuft ist, der Modifikator 2 bedeutet eine Einstufung im mittleren
Bereich und der Modifikator 3 bedeutet eine Einstufung am unteren Ende der allgemeinen
Ratingkategorie.

"cr" bedeutet Gegenparteirisiko und ist ein Modifikator, der an die Bewertungssymbole angehangt wird,
um sie von den Kreditratings zu unterscheiden.

Néhere Informationen zu den Ratings kdnnen auf der Website des Treugebers ("www .rlbooe.at")
abgerufen werden. Allgemeine Informationen Uber die Bedeutung des Ratings und die dabei zu
beachtenden Voraussetzungen finden sich auf der Website Moody's ("www .moodys.com").

Moody's hat ihren eingetragenen Sitz in An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland.

Moody‘s hat den Sitz in der EU und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in ihrer
gednderten Fassung ("CRA-Verordnung") als registrierte Ratingagentur zugelassen. Die ESMA
veroffentlicht auf ihrer Website ("www.esma.europa.eu”) eine Liste der gemafl der CRA-Verordnung
registrierten Ratingagenturen. Diese Liste wird innerhalb von flnf Arbeitstagen nach dem Erlass einer
Entscheidung gemalR Artikel 16, 17 oder 20 der Verordnung Uber Ratingagenturen aktualisiert. Die
Europaische Kommission veroffentlicht die aktualisierte Liste innerhalb von 30 Tagen nach den
Aktualisierungen im Amtsblatt der EU.

Der Treugeber hat die externen Daten zu beiden Ratings korrekt wiedergegeben. Soweit es dem
Treugeber bekannt ist und fur ihn aus den verdéffentlichten Informationen ersichtlich, wurden diese
Informationen nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet. Anleger sollten diese
Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Wesentliche Anderungen und wesentliche nachteilige Veranderungen

Seit dem 31. Dezember 2022 haben sich die Aussichten der RLB OO nicht wesentlich verschlechtert
und hat sich die Finanz- und Vermdgenslage der RLB OO Gruppe nicht wesentlich veréandert.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten des Treugebers

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der RLB OO spiegelt ein Geschaftsmodell wider, das sich in
erster Linie auf das Privat- und Firmenkundengeschéft in Osterreich und Deutschland konzentriert und
auch in Zukunft konzentrieren wird. Dementsprechend sind und werden die Hauptfinanzierungsquellen
der RLB 00 Kundeneinlagen, begebene Schuldverschreibungen, Mittel von
Primarkreditgenossenschaften und Forderkredite von Foérderbanken sein.

3. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT
Haupttatigkeitsbereiche
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Die RLB OO, ein regionales Kreditinstitut, ist als Universalkreditinstitut tatig und berechtigt, alle
Bankgeschafte zu betreiben, mit Ausnahme jener Bankgeschéafte, fir die aufgrund gesonderter
gesetzlicher Regelungen eine eigene Konzession erforderlich ist. Die RLB OO konzentriert ihre
Aktivitaten in erster Linie auf ihren selbst definierten Heimatmarkt Osterreich und Siiddeutschland.
Kleinere Engagements hat die RLB OO auch in der Tschechischen Republik, Polen, Ruméanien und der
Slowakei. Dartiber hinaus unterstitzt die RLB OO ihre Kunden bei Export- und Auslandsfinanzierungen.

Wichtigste Méarkte

Die Segmentberichterstattung besteht aus finf Geschéftsbereichen:
- Firmenkunden;

- Privatkunden & Private Banking;

- Finanzmarkte;

- Beteiligungen;

- Corporate Center.

Firmenkunden

Das Segment Firmenkunden umfasst das Kundengeschaft der RLB OO in den Bereichen Firmenkunden
(Industrie, Handel, Dienstleistung, Immobilien), Institutionelle Firmenkunden und Correspondent Banking.
Die Beratung der Kunden erfolgt in erster Linie durch persénliche Betreuer sowie mit individuellen
Kundenlésungen fur Finanzierungen (inkl. Exportfinanzierung, Leasing und Factoring), Cash
Management, Risikoabsicherung, Forderungen und Veranlagungen.

Privatkunden & Private Banking

Das Segment Retail & Private Banking umfasst die Kunden aus dem Retailgeschaft, dem Private
Banking, dem Direct Banking sowie Freiberufler und Kleinunternehmen.

Finanzmarkte

Im Segment Financial Markets sind die Handels- und Dienstleistungsergebnisse aus dem
Kundengeschaft mit Devisen, Wertpapieren und Derivaten zusammengefasst. Auch die Ertrage aus dem
zentralen Zins- und Liquiditatsmanagement in den Bank- und Handelsbiichern sind in diesem Segment
enthalten.

Das Asset Liability Management der RLB OO steuert die fristenkongruente Refinanzierung von
Kundengeschéften durch die Emission von Anleihen und anderen Refinanzierungsinstrumenten.

Durch die Begebung von Anleihen, die von privaten und institutionellen Anlegern gekauft werden, sowie
durch die Begebung von Schuldscheindarlehen, die von institutionellen Anlegern gekauft werden, konnte
die RLB OO im Jahr 2022 ein Uberwiegend mittel- und langfristiges Refinanzierungsvolumen von rund
1,511 Mrd. Euro platzieren.

Beteiligungen

Das Segment Beteiligungen umfasst alle direkten und indirekten Beteiligungen der RLB OO. Neben den
wichtigsten  vollkonsolidierten ~ Tochtergesellschaften sind in  diesem  Segment auch
Tochtergesellschaften und sonstige Beteiligungen enthalten, die nach der Equity-Methode zum
beizulegenden Zeitwert oder zu den Anschaffungskosten bilanziert werden, wenn ein beizulegender
Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann.

Das Segment Beteiligungen ist in vier Portfolios unterteilt:

e Banken und Finanzinstitute - dieses Portfolio umfasst die Beteiligungen der RLB OO an Banken
und anderen Finanzinstituten (Leasing, Factoring, Asset Management);

e Qutsourcing und banknahe Beteiligungen - Beteiligungen aus den Bereichen IT, Dienstleistungen
(Versicherungen etc.) und Tourismus sind diesem Portfolio zugeordnet;

o Immobilien - im Immobilienportfolio sind alle Beteiligungen aus dem Immobiliensektor
zusammengefasst (Immobiliendienstleister, Immobilieninvestmentgesellschaften,
Wohnungsbaugesellschaften usw.)
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Chancen- & Partnerkapital - dieses Segment umfasst neben den Beteiligungen im Industrie- und
Nahrungsmittelsektor auch die Beteiligungen und Anteile an Private-Equity-Gesellschaften.

Die vollkonsolidierten Tochtergesellschaften und at-equity bilanzierten Unternehmen der RLB OO zum
31. Dezember 2022 sind im Abschnitt "Erlauterungen” des Konzernabschlusses der RLB OO fiir das am
31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr, der durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wird,
dargestellt.

Satzung des Treugebers

Der Gegenstand der RLB OO ist in § 3 der Satzung genannt und umfasst:

a)

b)
c)

d)

f)

g9)

h)

4.

den Betrieb aller Bankgeschafte gemall 8§ 1 Abs 1 und 3 BWG mit Ausnahme solcher
Bankgeschéfte, fur die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften eine eigene Bewilligung
erforderlich ist;

die Besorgung aller bankmafigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschafte;

alle Aufgaben als das fiir die oberdsterreichischen Raiffeisenbankgen gemall BWG zustandige
Bank-Zentralinstitut;

unter Bedachtnahme auf die gesetzlichen Vorschriften weiters folgende Geschéfte:

- Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung und Informationstechnologie,

Erwerb, Vermietung und Verpachtung von Immobilien und Mobilien,

das Immobilienmakler- und Immobilienverwaltungsgeschaft, die Vermodgensberatung und -
verwaltung,

Betriebsberatung einschliel3lich der Betriebsorganisation, Reisebirogewerbe,
Garagierungsgewerbe;

Geschéftsgegenstand ist im Rahmen der jeweiligen gesetzlichen Bestimmungen ferner die
Ausiibung von Tatigkeiten, welche dem Zweck der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar
forderlich sind und der Betrieb von gemeinsamen Organisations- und Verwaltungseinrichtungen
mit Unternehmen, mit denen ein Organschafts- oder Kooperationsverhaltnis oder ein sonstiges
Vertragsverhaltnis besteht;

die Beteiligung an juristischen Personen des Handelsrechts, des Genossenschafts- und
Vereinsrechts sowie an Personengesellschaften des Handelsrechts;

durch Werbung und Information zur Bildung einer positiven oOffentlichen Meinung Utber die
Genossenschaften nach dem System Raiffeisen beizutragen;

die Teilnahme an Solidaritditsgemeinschaften und anderen Garantieeinrichtungen zum Schutz
der Genossenschaften nach dem System Raiffeisen und deren Kunden;

die Férderung und Durchfiihrung des genossenschaftlichen Bildungswesens gemeinsam mit dem
gesetzlichen Revisionsverband;

die Beratung und Betreuung der Genossenschaften nach dem System Raiffeisen in
wirtschaftlichen Angelegenheiten;

die Vertretung von Interessen der Genossenschaften nach dem System Raiffeisen;

der Betrieb von Geschaftsstellen von Kraftfahrerorganisationen, der Vertrieb von Spielanteilen
behdrdlicher genehmigter Gliickspiele sowie der Vertrieb von Ausspielungen der
Osterreichischen Gliickspielmonopolverwaltung und solchen gemaR 8§ 6, 7, 8 des
Gliickspielgesetzes.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die RLB OO ist das Mutterunternehmen und nicht von anderen Unternehmen des Konzerns abhangig.

Zum 31. Dezember 2022 umfasst der Konsolidierungskreis der RLB OO 158 vollkonsolidierte
Tochterunternehmen.

Die "Raiffeisen Bankengruppe Osterreich" hat eine 3-stufige Struktur:

= Die erste Ebene bilden die selbstandigen und lokal tatigen Raiffeisenbanken.
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= Die zweite Ebene besteht aus acht Landeszentralbanken ("Raiffeisenlandesbanken"), die im
Eigentum der Raiffeisenbanken des jeweiligen Bundeslandes stehen. Die zweite Stufe ist entweder
in Form von Genossenschaften oder Aktienbanken organisiert. Die RLB OO ist eine der oben
genannten Raiffeisenlandesbanken.

= Die RBI bildet die dritte Ebene und ist als Aktiengesellschaft organisiert, die an der Wiener Borse
notiert. Die Raiffeisenlandesbanken als Mehrheitsaktionare der RBI halten direkt und/oder indirekt
rund 58,8 Prozent der von der RBI ausgegebenen Aktien, wobei die RLB OO rund 9,51 Prozent halt.
Die restlichen Aktien der RBI befinden sich im Streubesitz. Die RBI ist als fuhrende Kommerz- und
Investmentbank in Osterreich tatig, die CEE Lander gelten als inr Heimmarkt.

Der Aufbau der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich in vereinfachter Form:

1,7 Millionen Mitglieder

|

303 Raiffeisenbanken

8 Raiffeisenlandesbanken

58.8 %

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Im Bundesland Oberosterreich sind 70 selbsténdige Raiffeisenbanken (mit insgesamt 400 Bankstellen)
Eigentimer der RLB OO. Sie befassen sich in erster Linie mit der Vergabe von Krediten und Darlehen
an ihre Mitglieder und lokale Kunden. Die RLB OOQ ist eine Aktiengesellschaft und fungiert als Liquiditats-
und Finanzierungszentrum fir ihre Aktionare, d.h. die ortlichen Raiffeisenbanken und andere
genossenschaftliche Verbande. Die Organisation der RLB OO ist im Punkt "8. Hauptaktionére" unten
dargestellt.

5. TRENDINFORMATIONEN

Bekannte Trends, die sich auf die RLB OO und die Branchen, in denen sie tatig ist, auswirken, sind das
allgemeine gesamtwirtschaftliche Umfeld mit einem hohen und moglicherweise weiter steigenden
Zinsniveau, der Krieg in der Ukraine und seine Nachwirkungen wie Lieferengpéasse, Verknappung von
Rohstoffen oder der Gasversorgung, hohe Material-, Lebensmittel- und Energiepreise und in der Folge
hohe Inflationsraten und eine erhthte Volatilitdt an den Finanzmarkten.

Unternehmensinsolvenzen, Verschlechterungen der Bonitat  von Kreditnehmern und
Bewertungsunsicherheiten filhren zusatzlich zu einer angespannten Situation an den Finanz- und
Kapitalmarkten, die sich bereits negativ auf die Geschaftstatigkeit und die Ertragslage der RLB OO,
insbesondere auch auf die Kapitalkosten der RLB OO, ausgewirkt hat und weiter auswirken kann.

Dartber hinaus konnten sich auch nachteilige Entwicklungen bei vollkonsolidierten oder at equity
bilanzierten Tochtergesellschaften negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der RLB OO
auswirken.

Weitere regulatorische Anderungen oder Durchsetzungsinitiativen konnten die Finanzbranche
beeintrachtigen. Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen und Anderungen in Bezug auf
eine angemessene Kapitalausstattung, Liquiditat und Verschuldung kdénnten zu héheren Kapital- und
Liquiditdtsanforderungen oder -standards fihren. Darlber hinaus konnen sich strengere
Rechtsprechungen und Auslegungen der Gerichte und Verwaltungsbehoérden negativ auf den
Finanzsektor auswirken.
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6. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Der Treugeber hat keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen veréffentlicht oder auf freiwilliger
Basis in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

7. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers sind an der Geschaftsadresse des
Treugebers, Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, Europaplatz 1a, 4020 Linz, Osterreich, erreichbar.

Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

Heinrich Schaller,

Vorstandsvorsitzender

Aufsichtsrat
Vorsitzender:

- 00 Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau
gemeinnitzige GmbH

- OO0 Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung
GmbH

- Raiffeisen OO Ventures eGen

Stellvertreter des Vorsitzenden:

- Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
- Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft

- Salinen Austria Aktiengesellschaft

- voestalpine AG

- Raiffeisen Bank International AG

- Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

- AMAG Austria Metall AG

- Raiffeisen Software GmbH

- Energie AG

- RAITEC GmbH

Mitglied:

- VIVATIS Holding AG

- Osterreichische Raiffeisen-Sicherungseinrichtung eGen
Vorstand

- Raiffeisenverband Oberdsterreich eGen

- Sektorrisiko Obergsterreich eGen

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft

- Raiffeisen Kooperations eGen

Michaela Keplinger-Mitterlehner,

Stellvertreterin des Vorsitzenden

Aufsichtsrat
Mitglied:
- Energie AG Oberdsterreich

- LINZ AG fur Energie, Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste
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Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

- activ factoring AG
Vorstand

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich
Aktiengesellschaft

- RB Linz-Traun Verwaltungsgenossenschaft eGen

Michael Glaser,

Vorstandsmitglied

Aufsichtsrat

Stellvertreter des Vorsitzenden:

- Raiffeisen KMU Invest AG

- activ factoring AG

Mitglied:

- Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Vorstand

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich
Aktiengesellschaft

- Sektorrisiko Oberdsterreich eGen
Geschaéftsfihrer

- Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

Stefan Sandberger,

Vorstandsmitglied

Aufsichtsrat

Vorsitzender:

- PSA Payment Services Austria GmbH

- RAITEC GmbH

Stellvertreter des Vorsitzenden:

- Raiffeisen e-force GmbH

Mitglied:

- Oberosterreichische Versicherung Aktiengesellschaft
- Raiffeisen KMU Invest AG

Vorstand

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Obergsterreich
Aktiengesellschaft

Reinhard Schwendtbauer,

Vorstandsmitglied

Aufsichtsrat

Vorsitzender:

- Raiffeisen KMU Invest AG

- VIVATIS Holding AG

- VIVATIS Capital Services eGen

- EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz

- WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
- activ factoring AG

Stellvertreter des Vorsitzenden:

- Gemeinnutzige Industrie-Wohnungsaktiengesellschaft
Mitglied:
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Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

- Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesellschaft
- POLYTEC Holding AG

- 00 Wohnbau Gesellschaft fir den Wohnungsbau
gemeinnitzige GmbH

- OO0 Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung
GmbH

- Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft

- Salinen Austria Aktiengesellschaft

- Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
- Raiffeisenbank a.s.

Vorstand

- Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdésterreich
Aktiengesellschaft

Sigrid Burkowski (ab 1. Juli 2023)

bei Antritt der Funktion keine wesentlichen Funktionen
aul3erhalb des Treugebers

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Aufsichtsrat

Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auf3erhalb des Treugebers

Volkmar Angermeier,

Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsrat

Vorsitzender:

- Raiffeisenbank Region Eferding

- Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.
Mitglied:

- Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
- Prinzhorn Holding GmbH

Vorstand

- 00. Obst- und Gemiiseverwertungsgenossenschaft (EFKO)

Roman Braun,

Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden

Aufsichtsrat
Vorsitzender:

- Raiffeisenbank Region Schwanenstadt

Herbert Brandmayr,

Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden

Aufsichtsrat
Vorsitzender:

- Raiffeisenbank Wels

Klaus Ahammer,

Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsfiuhrer
- Raiffeisenbank Salzkammergut
Aufsichtsrat

- Raiffeisen Bausparkasse

Cornelia Altreiter-Windsteiger,

Abteilungsleiterin
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Mitglied des Aufsichtsrats

- Amt der OO. Landesregierung Abteilung Soziales und Gesundheit

Pauline AndelRner,

Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat
Stellvertreter des Vorsitzenden:

- Raiffeisen Region Hausruck

Matthias Breidt,

Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfiihrer
- Raiffeisenbank Region Scharding
Aufsichtsrat

- Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Manfred Denkmayr,

Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat
Vorsitzender:

- Raiffeisenbank Mattigtal

Karl Dietachmair

Mitglied des Aufsichtsrats

- keine wesentlichen Funktionen auferhalb des Treugebers

Norman Eichinger,

Mitglied des Aufsichtsrats

Direktor

- Raiffeisenverband Oberdsterreich
Aufsichtsrat

- RAITEC GmbH

Karl Fréschl,

Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfuhrer

- Raiffeisenbank Perg

Anna Gstottenbauer,

Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat
Vorsitzende:

- Raiffeisenbank Region Freistadt

Dagmar Inzinger-Dorfer,

Mitglied des Aufsichtsrats

- Raiffeisenbank Region Ried
Aufsichtsrat

- Raiffeisen OO Ventures eGen

Walter Lederhilger,

Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat
Vorsitzender:
- Raiffeisenbank Region Kirchdorf

- Raiffeisenverband Oberdsterreich

Othmar Nagl,

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstand

Vorsitzender:

- 00. Versicherung AG
Aufsichtsrat
Vorsitzender:

- Oberosterreichische Landesbank AG

Robert Oberfrank,

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstand
Stellvertreter des Vorsitzenden (Aufsichtsfunktion):

- Raiffeisenbank Inneres Salzkammergut
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Josef Pfoser, Aufsichtsrat

Mitglied des Aufsichtsrats Vorsitzender:

- Raiffeisenbank Region Rohrbach

Regina Reiter, Vorstand

Mitglied des Aufsichtsrats - Raiffeisenbank Windischgarsten

Gertrude Schatzdorfer-Wolfel, Managing Partner

Mitglied des Aufsichtsrats - Schatzdorfer Geratebau GmbH & Co KG

Anita StralBmayr, Aufsichtsrat

Mitglied des Aufsichtsrats Stellvertreterin des Vorsitzenden:

- Raiffeisenbank Bad Wimsbach-Neydharting

Betriebsrat

Hermann Schwarz,

Vorsitzender des Betriebsrats

Gerald Stutz,

Stellvertreter des Vorsitzenden

Bianca Denkmaier,

Mitglied des Betriebsrats

Christoph Huber,

Mitglied des Betriebsrats

Harald John,

Mitglied des Betriebsrats

Monika Mitter-Neuhauser,

Mitglied des Betriebsrats

Sandra Miller,

Mitglied des Betriebesrats

Albert Ruhmer,

Mitglied des Betriebsrats

Christian Spitzenberger,

Mitglied des Betriebsrats

Arne Suppan,

Mitglied des Betriebsrats

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
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Vertrage (z.B. Kreditvertrage) der RLB OO mit den Mitgliedern ihres Vorstandes und ihres Aufsichtsrates
kénnen unter Umstanden zu Interessenkonflikten flhren.

Darlber hinaus kénnen die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin eine Vielzahl
von Geschéaftsfilhrungs- und anderen leitenden Funktionen im RLB OO Konzern, der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich oder in anderen Unternehmen austiben. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Mehrfachfunktionen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der RLB OO
in anderen Organisationen und Unternehmen zu Interessenkonflikten fiihren, die wiederum zu
Entscheidungen filhren kénnen, die nicht im Interesse der RLB OO und derer Aktionare sind.

Sollten solche Interessenkonflikte auftreten, verfugt die RLB OO uber Regeln und Verfahren, um solche
potenziellen Interessenkonflikte in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Branchenstandards zu minimieren.

Staatskommisséare

Der Bundesminister flr Finanzen hat bei Kreditinstituten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro
Ubersteigt, einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens
funf Jahren (diese kann verlangert werden) zu bestellen. Die Staatskommissare und ihre Stellvertreter
handeln als Organe der FMA und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig hat der Bundesminister fir Finanzen beim Treugeber folgende Personen als
Staatskommissare bestellt:

Name Stellung
Mag. Dominik Freudenthaler, MA Staatskommisséar
Mag. Matthias Falkensteiner-Kudweis Staatskomissar-Stellvertreter

8. HAUPTAKTIONARE

70 Raiffeisenbanken 00

Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen
Mitglieder

98.92% Stammaktien

RLB Holding

Stammaktien

Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft

Die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen halt eine direkte Beteiligung von 98,92% an der RLB
00. Weiters halt die RLB Holding eingetragene Genossenschaft OO direkt 1,08% an der RLB OO. Die
RLB OO wird indirekt (ber die Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen von den 70
obergsterreichischen Raiffeisenbanken kontrolliert, wobei keine dieser Banken mehr als 10% der Anteile
halt.

Diese 70 oberdsterreichischen Raiffeisenbanken__ sind als beherrschende Persqnen in der Lage,
Mehrheitsbeschliisse zu fassen und die RLB OO zu kontrollieren. Die RLB OO halt es nicht fir
notwendig, MaRhahmen zu ergreifen, um einen Missbrauch der Kontrolle zu verhindern.
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Der RLB OO sind keine Vereinbarungen bekannt, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Anderung
der Kontrolle tiber die RLB OO fiihren kénnten.

Grundkapital

Das gezeichnete Grundkapital der Raiffeisenlandesbank Ober6sterreich betragt zum Datum des
Prospekts EUR 277.630.343,36 (voll eingezahlt eingeteilt in 1.942.042 nennwertlose, stimmberechtigte
Stammaktien. Die Aktien der RLB OO sind nicht zum Handel an einer Borse zugelassen.

9. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DES TREUGEBERS

Historische Finanzinformationen
Alle Informationen zu den Finanzzahlen sind unter Punkt ,12. Verweisdokumentation“ zu finden.
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es ist eine Reihe von Gerichts- und Verwaltungsverfahren anhangig, die von und gegen die RLB OO
eingeleitet wurden. Die meisten dieser Verfahren sind im Rahmen des gewohnlichen Bankgeschafts der
RLB OO entstanden. Das Ausmalf3 wird von der RLB OO nicht als ungewdhnlich angesehen.

Das Strafverfahren "BUWOG/Terminal Tower" vor dem Landesgericht fir Strafsachen Wien kdnnte
erhebliche Auswirkungen auf die RLB OO haben.

Das Ende 2017 begonnene Strafverfahren gegen ein ehemaliges Vorstandsmitglied der RLB OO im
Zusammenhang mit dem Verkauf der bundesgenossenschaftlichen Immobiliengesellschaften im Jahr
2004 und gegen einen Geschaftsfiihrer einer Tochtergesellschaft der RLB OO im Zusammenhang mit
der Vermietung von Teilen des Linzer Terminal Towers durch die Finanzverwaltung wurde mit einem
nicht rechtskréaftigen Urteil am 4. Dezember 2020 beendet. Der Senat des Landesgerichts fir
Strafsachen Wien verurteilte die Hauptangeklagten u.a. wegen Untreue zu Freiheitsstrafen zwischen
sechs und acht Jahren wegen ihrer Verwicklung in die BUWOG-Affare. Das ehemalige Vorstandsmitglied
der RLB OO wurde zu drei Jahren Freiheitsstrafe verurteilt. Einige der Angeklagten erklarten, gegen das
Urteil des Landesgerichts fir Strafsachen Wien Berufung einzulegen.

Die RLB OO ist als juristische Person von dem Strafverfahren nicht betroffen. Eine Zustandigkeit nach
dem Verbandsverantwortlichkeitsgesetz ist nicht gegeben. Je nach Ausgang des Strafverfahrens vor
dem Berufungsgericht oder im Zusammenhang mit dem Strafverfahren vor dem Berufungsgericht
konnten die Geschadigten in Zukunft zivilrechtliche Anspriiche gegen die RLB OO geltend machen.

Abgesehen von den oben beschriebenen Verfahren war die RLB OO in den letzten zwélf Monaten an
keinen staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren beteiligt (einschlief3lich
solcher Verfahren, die nach Kenntnis der RLB OO noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten),
die erhebliche Auswirkungen auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der RLB OO und/oder des RLB OO
Konzerns haben kdnnten oder in jungster Zeit gehabt haben.

10. WESENTLICHE VERTRAGE

Die RLB OO ist - auf vertraglicher Basis - Mitglied des R-IPS, der RKO und der RKOO. Weiters hat die
RLB OO Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit Banken der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich
und Oberosterreich abgeschlossen. Dartiber hinaus schlieft die RLB OO im Rahmen ihres tblichen
Geschaftsbetriebes zahlreiche Vertrage mit verschiedenen anderen Unternehmen ab. Die RLB OO hat
jedoch - mit Ausnahme der oben erwahnten Vertrage - keine weiteren wesentlichen Vertrage auf3erhalb
des gewdhnlichen Geschaftsbetriebs abgeschlossen, die dazu fiihren kénnten, dass die RLB OO eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der RLB OO, ihre Verpflichtungen
gegenuber den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen zu erfillen, von Bedeutung ist.

Institutsbezogenes Sicherungssystem

Gemal Artikel 49 CRR missen Kreditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grundséatzlich deren
Positionen in Eigenmittelinstrumenten eines Unternehmens der Finanzbranche, an dem das
Mutterinstitut, die Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften
oder das Institut eine wesentliche Beteiligung hélt, in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung durch —
aufgrund von Artikel 49 Abs 3 CRR gebildete IPS — besteht. Gemald Artikel 113 Abs 7 CRR durfen
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Kreditinstitute mit Genehmigung der zustéandigen Behotrden (insbesondere entweder die EZB und/oder
in Osterreich die FMA) Risikopositionen — mit Ausnahme von Risikopositionen, die CET 1, AT 1
(gemeinsam, Kernkapital — "Tier 1"), oder Tier 2 gemal der CRR bilden — gegeniiber Gegenparteien,
mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0% bewerten. Dies trifft auch
gemal Bescheiden der FMA aus den Jahren 2013 und 2021 auf den Treugeber zu. Das Risikogewicht
ist fur die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse nach der CRR relevant.

Ein IPS ist eine vertragliche oder gesetzliche Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute
absichert und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditdt und Solvenz sicherstellt, um einen Konkurs zu
vermeiden. Die zustandige Behdrde ist befugt, die Genehmigung zu erteilen, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh Osterreich) ist und kein wesentliches tatsachliches
oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von
Verbindlichkeiten von der Gegenpartei an das Kreditinstitut vorhanden oder abzusehen ist. Nach den
Vorgaben der CRR muss die Haftungsvereinbarung weiters sicherstellen, dass das IPS im Rahmen
seiner Verpflichtung die notwendige Unterstiitzung aus sofort verfiigbaren Mitteln gewahren kann. Das
IPS muss (iber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung und Einstufung der
Risiken, wodurch ein vollstandiger Uberblick tiber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das
IPS insgesamt geliefert wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfligen. Dies muss eine
angemessene Uberwachung von Forderungsausfallen gemaf Artikel 178 Abs 1 CRR sicherstellen. Das
IPS muss eine eigene Risikobewertung durchfiihren, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird, und
muss jahrlich einen konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und
Risikoprofil Uber das IPS insgesamt oder einen Bericht mit der aggregierten Bilanz, aggregierten
Gewinn— und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikobericht zum IPS insgesamt erstellen und
veroffentlichen.

Weiters darf die zustandige Behorde die Genehmigung nur erteilen, wenn die Mitglieder verpflichtet sind,
ihre Absicht, aus dem IPS auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die
mehrfache Nutzung von fiir die Berechnung von Eigenmitteln anerkennungsfahigen Bestandteilen sowie
jegliche unangemessene Bildung von Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des IPS unterlassen wird.
Das IPS muss sich schlieZlich auf eine breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem tberwiegend
homogenen Geschéftsprofil stiitzen.

Der Treugeber hat eine Vereinbarung tber die Errichtung eines IPS im Sinne des Artikel 113 (7) CRR
auf Bundesebene mit der RBI und den Ubrigen Raiffeisen Landesbanken, der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen Wohnbaubank
AG der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen und ist mit Vertrag vom 30. Méarz 2021 in das
neue R-IPS eingetreten, das seit 28. Mai 2021 wirksam ist. Die Bewilligung der FMA und der EZB fir
das R-IPS ist an einige Auflagen gekniipft. Der ORV iiberwacht die Umsetzung regelméaRig.

Das R-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh insbesondere sollen die Mitglieder in
ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat und ihre Solvenz zur Vermeidung eines
Konkurses sichergestellt werden. Um diese Aufgaben mdglichst effizient erfullen zu kénnen, besteht ein
Friherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfalle bei einzelnen Mitgliedern sowie beim R-IPS in
seiner Gesamtheit moglichst friihzeitig erkannt werden sollen bzw. denen vorgebeugt werden soll. Sofern
erforderlich, trifft der unter dem R-IPS als Entscheidungsgremium eingerichtete Risikorat geeignete
Maflnahmen zur Bestandssicherung der Mitglieder bzw. des R-IPS in seiner Gesamtheit. Solche
MafRnahmen umfassen beispielsweise erweiterte Berichtspflichten, Managementgesprache bis hin zur
Zurverfugungstellung von Liquiditat oder Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden von der EZB und FMA zum
Aufbau eines Sondervermégens verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht
ausreichen, kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Adhoc Zahlungen vorschreiben. Ad-
hoc Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung eines Mitglieds fihren; dies wird
vertraglich durch Verankerung von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die vertragliche
Obergrenze fir solche Ad-hoc Zahlungen liegt bei 50% des Durchschnitts der Betriebsergebnisse der
drei letztvorangegangenen Geschéftsjahre. Reichen auch solche Ad-hoc Zahlungen zur Erfillung des
Vertragszwecks des R-IPS nicht aus, kann der Risikorat den Mitgliedern auch zusétzliche Ad -hoc
Zahlungen vorschreiben. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei Erreichen der
Eigenmittelgrenze, die aus den aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen
Mindesteigenmitteln (CET 1-Quote, Tier 1-Quote und Gesamtkapitalquote) zuziiglich eines Puffers von
10% besteht.
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Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaften

Die Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaften sind zweistufig aufgebaut: zunachst die RKOO auf
Landesebene, dann die RKO auf Bundesebene. Die Mitglieder der RKO sind die einzelnen Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaften auf Landesebene (u.a. RKOO) und die RBI. Mitglieder der RKOO sind
die meisten Raiffeisenbanken in Oberosterreich (u.a. RLB OO).

Die Garantie dieser zusatzlichen Einlagensicherung innerhalb des Raiffeisenbankensektors wurde mit
30. September 2019 abgeschafft. Damit garantieren RKO und RKOO alle Forderungen aus vor dem
1. Janner 2019 begebenen Senior Unsecured Schuldverschreibungen und alle vor dem 1. Oktober 2019
getatigten Kundeneinlagen, jeweils unabhangig von der Hohe und maximal bis zur gemeinsamen
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der beteiligten Kreditinstitute. Das bedeutet, dass bestehende
Guthaben, die tiber die durch die ESA gedeckten Einlagen hinausgehen, weiterhin der Haftung der RKO
und der RKOO unterliegen, jedoch Auszahlungen und alle anderen Belastungen nach dem 30.
September 2019 diese Haftung reduzieren.

Im Falle der Insolvenz eines RKO-Mitglieds sind die anderen RKO-Mitglieder unter bestimmten
Voraussetzungen vertraglich verpflichtet, aul3erordentliche Mitgliedsbeitrage, begrenzt durch ihre
wirtschaftlichen Reserven, zu leisten, um die rechtzeitige Zahlung der Kundenforderungen zu
gewahrleisten. Den Kunden des insolventen RKO-Mitglieds werden anstelle der Insolvenzforderungen
gleichwertige Anspriiche gegen andere RKO-Mitglieder angeboten.

Die Glaubiger haben zu beachten, dass die Anspriiche aus den Wandelschuldverschreibungen nicht
durch die gesetzliche Einlagensicherung nach ESAEG oder ein freiwilliges Einlagensicherungssystem
(RKO und RKOO) gedeckt sind.

Liguiditditsmanagementvereinbarungen

Der Treugeber hat Liquidititsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich und Oberosterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von Liquiditét
durch den Treugeber sowie das gemeinsame Monitoring von Liquiditatskennzahlen und Malinahmen im
Zusammenhang mit Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich und
Oberosterreich regeln. Alle teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der gesamten
Raiffeisen Bankengruppe Osterreich betreffen, MalBnahmen zur Behebung eines solchen Praventiv- bzw.
Krisenfalls mitzutragen und umzusetzen.

11. VERFUGBARE DOKUMENTE

Folgende Dokumente stehen elektronisch auf der Homepage des Treugebers www. rlbooe.at zur
Verfligung.

o der geprufte Geschéftsbericht 2022, der durch Verweis in den Prospekt inkorporiert wurde
www.rlbooe.at/geschaeftsbericht2022

e der geprufte Geschaftsbericht 2021, der durch Verweis in den Prospekt inkorporiert wurde
www.rlbooe.at/geschaeftsbericht2021

e die Satzung des Treugebers unter

https://www.raiffeisen.at/resources/ooe/rlb/downloads/satzung-raiffeisenlandesbank-
ober%C3%B6sterreich-ag/Satzung%20RLB%200%C3%96%20AG%2020220711.pdf

e der Prospekt der Hypo-Wohnbaubank treuhandig fiir die Raiffeisenlandesbank Oberé6sterreich
bestehend aus mehreren Dokumenten —

diese Wertpapierbeschreibung unter

https://www.raiffeisen.at/ooe/rlb/de/meine-bank/investor-relations/wohnbauanleihen/prospekte-
und-bedingungen.html und

das Registrierungsformular der Emittentin ist auf der Homepage der Emittentin
www. hypo-wohnbaubank.at® unter
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https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/l2023 zu finden.
12. VERWEISDOKUMENTATION

Diese Wertpapierbeschreibung ist in Verbindung mit den unten angeflihrten Teilen der folgenden
Dokumente zu lesen, die durch Verweis in die Wertpapierbeschreibung inkorporiert werden:

KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2022 DER Seite
RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH

(als Teil des gepriften Geschéftsberichts fir und zum das am
31.12.2022 endende Geschaftsjahr einschlie3lich des
Bestatigungsvermerks) (,Geschéaftsbericht 2022)

Erfolgsrechnung 49
Gesamtergebnisrechnung 50
Bilanz 51
Eigenkapitalentwicklung 52
Geldflussrechnung 53
Erlauterungen 54 - 209
Bestéatigungsvermerk 210-218
Vermerk 219 -225
KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2021 DER Seite

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH

(als Teil des gepruften Geschaftsberichts fur und zum das am
31.12.2021 endende Geschéftsjahr einschliel3lich des
Bestatigungsvermerks) (,Geschaftsbericht 2021%)

Erfolgsrechnung 47
Gesamtergebnisrechnung 48
Bilanz 49
Eigenkapitalentwicklung 50
Geldflussrechnung 51
Erlauterungen 52-183
Bestatigungsvermerk 184-189
Vermerk 190-193

Jene Teile der Geschéftsberichte 2022 und 2021, die in den vorstehenden Tabellen nicht explizit
angefuhrt sind, werden durch Verweis in diese Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen und sind
auch nicht Teil dieser Wertpapierbeschreibung, da sie entweder fir Anleger nicht relevant oder bereits
an einer anderen Stelle in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in
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diese Wertpapierbeschreibung aufgenommene Information dieser Wertpapierbeschreibung widerspricht,
hat diese Wertpapierbeschreibung Vorrang.

124



ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen
Anhénge

Benchmarks-VO

BRRD

BWG

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer Berechnung
der Zinstage, Berechnung des Jahres mit der tatsachlichen
Tageszahl (normales Jahr 365, Schaltjahr 366)

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen taggenau
berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360 Tagen
bericksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365

Bundesgesetz vom 31. Mérz 1965 tber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf3 Abschnitt V.

Anhénge zu dieser Wertpapierbeschreibung und zur EU-
Prospekt-Verordnung

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 uUber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 i.d.g.F.

Bank Recovery and Resolution Directive, Richtlinie
2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012
des Europaischen Parlaments und des Rates Text von
Bedeutung fir den EWR

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
i.d.g.F.

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.
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Emittentin

Endgultige Bedingungen

ESA
ESMA

EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EUR-Swap-Satz:

FMA

following unadjusted

Framework

Gestionsrisiko

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wien
und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fir jede einzelne Emission
unter dieser Wertpapierbeschreibung laut Abschnitt IV.

Einlagensicherungssystem Austria

European Securities and Markets Authority (Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde)

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Européaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft
getretenen dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate:

Ein far Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-Zinssatz. Die
Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative
Banken (EURIBOR Panel-Banken).

Ein fixer Zinssatz, den europdische Banken fur Gelder mit
bestimmten Laufzeiten Uber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um 11
Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhéngigen Stelle (ICE
Benchmark Administration Limited (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten Zinssatze von maf3geblichen européischen
Banken ermittelt. Die Quotierungen, die von 16 Banken
stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu dem diese Banken
im Internetbankenhandel einen Swap mit entsprechender
Laufzeit und entsprechendem Kapitalbetrag kaufen oder
verkaufen wirden. Als Basis dient der Sechs-Monats-
Euribor mit Ausnahme fir die Laufzeit von einem Jahr, hier
dient der Drei-Monats-Euribor als Basis.

Finanzmarktaufsichtsbehorde, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090
Wien

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche des Real-time Gross Settlement Systems des
Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem
dazu (,T2%) sind und die Banken am Finanzplatz Wien
gedffnet haben. Die Zinsperiode bleibt jedoch unverandert
(unadjusted).

ein Framework fur green bonds oder ein Framework flr
social bonds des Treugebers, welche als ESG Emissionen
unter dieser Wertpapierbeschreibung emittiert werden
kénnen.

Risiko der nicht auftragsgeméaflen Abwicklung des
Treuhandverhaltnisses zwischen der Emittentin und dem
Treugeber in  Bezug auf die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere die
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Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ICMA
i.d.g.F.
IPS

ISIN

KMG 2019

Kuratorengesetz

Konzern der RLB OO

Kuratorenerganzungsgesetz

MIFID 1l

modified following adjusted

ordnungsgeméafRe Weiterleitung der treuhdndig von den
Anlegern vereinnahmten Gelder an den Treugeber und der
vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und Kapital der
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen
erhaltenen Gelder an die Anleger durch die Emittentin als
Treuhanderin.

Hypo Noe Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin
fur die gesamte Abwicklung der Zahlungsflisse unter den
Wandelschuldverschreibungen zustandig ist und bei
Auslbung des Wandlungsrechts durch den Anleiheinhaber
die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
tauscht.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Capital Market Association

in der glltigen Fassung

ein institutsbezogenes Sicherungssystem

International Securities Identification Number
Kapitalmarktgesetz — KMG 2019, BGBI | Nr. 62/2019 i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die blcherliche Behandlung
der fir solche Teilschuldverschreibungen eingerdumten
Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874, i.d.g.F.

der Treugeber mit seinen konsolidierten
Tochtergesellschaften

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit erganzende
Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI.
Nr. 48 und 49) betreffend die Vertretung der Besitzer von
Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren  Teilschuldverschreibungen
erlassen werden, RGBI. Nr. 111/1877, i.d.g.F.

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag
und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes
Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%) sind und die
Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben. Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst
(adjusted).

127



OeKB CSD

Prospekt-Verordnung

RBI
RKO
RKOO
RLB OO
R-IPS

SRMR

StWbFG

T2

TEUR
Treugeber
Tier 1 (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

WAG 2018

Wandelschuldverschreibungen

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3, A-
1010 Wien. Tochtergesellschaft der Oesterreichische
Kontrollbank  Aktiengesellschaft, die die Rolle des
heimischen Zentralverwahrers — Central Securities
Depository (CSD) vom Mutterunternehmen tbernommen
hat.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 i.d.g.F.

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
Raiffeisen-Kundengarantiefonds Oberdsterreich
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

ein institutsbezogenes Sicherungssystem (,IPS*) im Sinne
des Artikels 113 (7) CRR auf Bundesebene mit der RBI, den
anderen Raiffeisen Landesbanken, der RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H.,
der Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen Wohnbaubank
AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH

Single Resolution Mechanism Regulation, Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Bundesgesetz (lber steuerliche Sondermaflnahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

das Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems
oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)

Tausend Euro
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

.Kernkapital® Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapital),
Fonds fir allgemeine Bankrisken, einbehaltenen Gewinnen
und weiteren Bestandteilen (vgl Art 26 CRR)

»Erganzungskapital* Teil der Eigenmittel eines
Kreditinstitutes bestehend aus dem Ergadnzungskapital, den
stilen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl Art 62
CRR).

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften
fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch- UGB)“i.d.g.F.
(gemaR Artikel 1 des Handelsrechts-Anderungsgesetzes,
BGBI. | Nr. 120/2005)

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018 vom 26. Juli
2017, veroffentlicht im BGBI | Nr. 107/2017, i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, mit fixer oder variabler Verzinsung
mit Ruckzahlung zumindest zum Nennwert, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
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Wertpapierbeschreibung

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

koénnen geman den Anleihebedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gewandelt (umgetauscht) werden.

Diese Wertpapierbeschreibung samt etwaigen Nachtragen
und der Verweisdokumentation.

Banken, die im Auftrag der Emittentin die, nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen, an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihren. Als
Zahlstelle fungieren die unter Definition ,Zahl- und
Einreichstellen® sowie .,Hauptzahl- und
Umtauschstelle angefuihrten Banken.

Hypo—-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG,
Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am  Worthersee;
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstrale 38, 4010 Linz; Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz la, 4020
Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG,
Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg
Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz
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