Raiffeisen
Zertifikate

Mit Wirkung zum 1. Dezember 2022 hat Raiffeisen Centrobank AG das

Zertifikategeschaft auf Raiffeisen Bank International AG Ubertragen, einschlieBlich

(i) aller damit verbundenen Rechte und Pflichten und (ii) der Rechtsposition als

Emittentin von bestehenden Wertpapieren, d. h. ausstehenden Wertpapieren, die von
Raiffeisen Centrobank AG begeben wurden. Aus diesem Grund ist Raiffeisen Bank International AG
ab dem 1. Dezember 2022 Emittentin und Schuldnerin der in der Produktbroschure genannten
Wertpapiere.

Bitte beachten Sie, dass die Produktbroschure die Rechtslage zum Zeitpunkt ihrer Erstellung
widerspiegelt und keine aktualisierten Angaben zur Emittentin enthalt.
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Optionsscheine
E====== HEBELPRODUKTE OHNE KNOCK-OUT

Erfahrene, risikobereite
Markiteilnehmer greifen

gezielt aut Optionsscheine

zurick. Dabei eignen sie sich

als Absicherungsinstrument
gleichermaben wie zur Spekulation
auf steigende oder fallende Mérkte.

= Als Basiswert fir einen Opfionsschein kann eine Aktie, ein
Index oder ein Rohstoff dienen.

= Das Bezugsverhdltnis gibt an, auf wie viele Einheiten
des Basiswerts sich ein Optionsschein bezieht. Bei einem
Bezugsverhdliis von O, 1 beziehen sich also zehn Stick des
Optionsscheins auf eine Einheit des Basiswerts.

o Fin ,Call” bezeichnet einen Optionsschein, der dem Anleger
dos Recht zusichert, einen gewissen Basiswert zu einem
bestimmten Preis zu kaufen, wahrend ,Put’ fir das Recht
zum Verkauf eines gewissen Basiswerts zu einem bestimmten
Preis sfeht. In beiden Fallen ist die Gberproportionale Gewinn-
chance mit erhdhtem Risiko bis hin zum Totalverlust verknipft.

Optionsscheine  erméglichen  risikofreudigen %

Anlegern  mit geringem Kapitaleinsafz von
steigenden oder fallenden Kursen eines Basiswerts
(berproportional zu profitieren.

Mit einem Optionsschein hat der Investor das Recht, einen
Basiswert zu einem im Voraus festgelegten Preis wdahrend
einer bestimmten Zeitspanne (amerikanisch) oder zu einem
bestimmfen Zeitpunkt (europdisch) zu kaufen (Call) oder zu
verkaufen (Put).

o Der Basispreis (Strike) ist jener Preis, zu dem der Kaufer

eines Optionsscheins den Basiswert kaufen beziehungsweise
verkaufen kann.

o Durch die Ausibungsart ist festgelegt, wann der Anleger

den Basiswert beziehen oder abgeben kann: Europaisch
bedeutet, dass dies am Ende der Laufzeit der Fall ist, bei
amerikanischen Optionsscheinen ist dies zu jedem Zeitpunkt
wdahrend der Laufzeit méglich.

> Der Wert des Optionsscheins setzt sich zusammen aus dem

Inneren Wert und dem Zeitwert und steigt oder féllt mit der
Entwicklung verschiedener Einflussfakioren, insbesondere der
Volatilitct, siehe Erléuterungen auf den Folgeseiten.
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Optionsscheine

Kleiner Einsatz, grobe Wirkung

Die Idee dahinter
Anleger mit einer klaren Erwartung hinsichtlich der
Kursentwicklung einer Aktie, eines Index oder eines
Rohstoffs kénnen diese mit Hilfe von Optionsscheinen
mit Hebel umsetzen.

Im Vergleich zum Direkfinvestment lassen sich mit
vergleichsweise geringem Kapifaleinsatz  grofe
Cewinne erzielen — allerdings mit dem Risiko, dass der
Optionsschein, wenn der Basiswert nicht oder nicht
weit genug in die erwartete Richtung lauft, wertlos
verfdllt. Wer einen CallOptionsschein kauft, setzt auf
steigende Kurse des zugrundeliegenden Basiswerts.
Mit PutOptionsscheinen profitiert der Anleger von
negativen Kursentwicklungen des Basiswerfs. Somit
konnen PutOptionsscheine  klassischerweise auch
zur Absicherung bestehender Wertpapierpositionen
eingesetzt werden.

Grundsatzliche Funktionsweise X
Jeder Optionsschein ist mit den fonf Merkmalen g
Basiswert,  Bezugsverhdlinis, Basispreis,
Laufzeit und Ausiibungsart ausgestattet.

Mit dem Kauf des Optionsscheins erwirbt der
Anleger das Recht (aber nicht die Pflicht), den
zugrundeliegenden Basiswert zum jeweils festgelegten
Basispreis (Strike] zu einem bestimmten Zeitpunkt am
laufzeitende (europadisch] beziehungsweise jederzeit
wahrend einer bestimmten Zeitspanne (amerikanisch)
zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put).

Die Preisentwicklung eines Optionsscheins st in
ersfer linie von den Kursbewegungen des Basiswerts
abhangig. Zusatzlich haben noch weitere Faktoren,
vor allem die erwartete Volatilitat des Basiswerts,
Auswirkungen auf den Wert des Optionsscheins.
Weitere  Einflussfaktoren auf den Preis eines
Optionsscheins sind die Restlaufzeit, die Dividenden-
erwartung an den Basiswert sowie die Markizinssaize.

Aufgrund  der Handelbarkeit von Optionsscheinen

kommt es in der Praxis nur GuBerst seltfen zur Ausibung
eines Optionsscheins. In der Regel werden diese
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Optionsscheine sind insbesondere
fur folgende Markterwartung des Anlegers

fir den Basiswert geeignet:

leicht seitwarts leicht
fallend' || tendierend | | steigend?

1..Put 2..Cadll

fallend’

steigend?

wieder am Sekundarmarkt durch den Investor verkauft.
Der Anleger bekommt am Laufzeitende, also bei Verfall
des Optionsscheins, den Wert des Optionsscheins
automatisch ausbezahlt (,cash settlement’) oder der
Optionsschein verfallt wertlos. Dies hangt davon ab,
ob der jeweilige Basiswert auf, unter oder iber dem
Basispreis des Optionsscheins nofiert.

Exkurs: Volatilitat

Die Volafilitat ist ein statistisches Mal fir die
Schwankungsfreudigkeit eines Basiswerts. Die
fatséchliche Schwankungsbreite eines Wertpapiers
kann immer nur fir einen bestimmten Zeitraum in
der Vergangenheit exakt berechnet werden. Da
bei Optionsscheinen aber ein zukinftiger Zeitraum
betrachtet wird, kann nicht die Historische Volatilitét
herangezogen werden, sondern der Emittent muss
Volatilitatseinschatzungen fir die Zukunft (genauer
gesagt fur die Restlaufzeit des Optionsscheins| treffen
und in die Preisberechnung des Optionsscheins
einflieBen lassen. Diese VolatilitGtserwartung nennt
man Implizite Volatilitét. Ist diese hoch, so wird fir
die zukinftigen Bérsenkurse des Basiswerts eine
hohe Schwankungsbreite erwartet.

Je hoher die erwartete Volatilitat des zugrunde-
liegenden Basiswerts ist, desto teurer ist der
Optionsschein und desto héher ist der Wert des
Optionsscheins, bei sinkender Volatilitatserwartung
verliert der Optionsschein hingegen an Wert.
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Produktvarianten

= Call-Optionsscheine (ohne Cap)

Ein Anleger kauft einen Call-Optionsschein, weil er
von einem Anstieg des Basiswertkurses ausgeht. Damit
besitzt er das Recht, die lieferung des Basiswerts
zu einem im Voraus bestimmten Preis ,zu verlangen”
(englisch ,call”).

Wie bereits erwdhnt verbriefen Call-Optionsscheine
das Recht einen Basiswert, beispielsweise eine
Akfie, an einem bestimmfen Zeitpunkt in der Zukunft
(europaisch) oder bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
in der Zukunft (omerikanisch) zum jeweiligen Basispreis
zu erwerben.

Der Kurs des Optionsscheins errechnet sich wahrend
der Laufzeit aus zwei Komponenten, dem sogenannten
Inneren Wert und dem Zeitwert. Am Llaufzeitende
ist der Zeitwert null, somit entspricht dann der
Optionsscheinkurs dem Inneren Wert.

= Put-Optionsscheine (ohne Cap)

Ein Anleger kauft einen PurOptionsschein, weil er von
einem Preisrickgang des Basiswerts ausgeht. Damit
besitzt er das Recht, den Basiswert zu einem im Voraus
bestimmten Preis ,abzugeben” (englisch ,put’), das
heifit, der Emittent verpflichtet sich, dem Anleger den
Basiswert zu einem bestimmten Preis abzukaufen.

Der PutOptionsschein verbrieft also das Recht einen
Basiswert, beispielsweise eine Akfie, an einem
bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft (europdisch) oder
bis zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft
(amerikanisch) zum jeweiligen Basispreis zu verkaufen.

Analog zum Call-Optionsschein errechnet sich der Kurs
des PutOptionsscheins wéhrend der Laufzeit ebenfalls
aus den Komponenten Innerer Wert und Zeitwert. Am
Laufzeitende ist der Zeitwert null, somit entspricht dann
der Optionsscheinkurs dem Inneren Wert.

Innerer Wert (Call) =
(Kurs Basiswert — Basispreis) x Bezugsverhdltnis

Auszahlungsprofil eines Call-Optionsscheins am Laufzeitende
Gewinn Annahme: Kaufkurs = 10

+20

Break Even
unbegrenztes

Gewinnpotential
bei steigenden

Basispreis Kursen
0 : >
I Kurs
Verlust auf den Kaufkurs ! Basiswert
des Optionsscheins beschrénkt | '
-10
100 110

v
Verlust

liegt der Anleger mit seiner Markimeinung jedoch
falsch und notiert der Basiswert zum Laufzeitende des
Optionsscheins unter dessen Basispreis, so verfdllt der
Optionsschein wertlos.

Innerer Wert (Put) =
(Basispreis — Kurs Basiswert) x Bezugsverhdlnis

Auszahlungsprofil eines Put-Optionsscheins am Laufzeitende

Gewinn Annahme: Kaufkurs = 10
4
Break Even
10
* Gewinn-
potential bei o Kurs
fallenden Kursen B05|Tprels Basiswert
0 ! >
{ Verlust auf den Kaufkurs
! des Optionsscheins beschrénkt
-10
v 90 100
Verlust

Tritt die Markimeinung des Anlegers jedoch nicht wie
erwartet ein und notiert der Basiswert zum Laufzeitende
des Optionsscheins auf oder iber dessen Basispreis,
so verfdllt der Optionsschein wertlos.
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BEISPIEL 1: Call-Optionsschein
Ein Anleger setzt auf steigende Kurse der YZ-Akfie und
kauft folgenden Call-Optionsschein:

BEISPIEL 2: Put-Optionsschein
Ein Anleger setzt auf fallende Kurse der YZ-Aktie und
kauft folgenden PutrOptionsschein:

Basiswert YZ-Aktie Basiswert YZ-Aktie
Laufzeit 1 Jahr Laufzeit 1 Jahr
Kurs Aktie EUR 100 Kurs Aktie EUR 100
Basispreis EUR 100 Basispreis EUR 100
Bezugsverhéiltnis 1,0 Bezugsverhltnis 1,0
Kaufkurs Call-Optionsschein EUR @ Kaufkurs Put-Optionsschein EUR @

Angenommen, die YZ-Akfie ist zum Llaufzeitende auf
EUR 120 gestiegen. Der Wert des Optionsscheins bei
Verfall betrégt somit EUR 20.

Innerer Wert (Call) =
(Kurs Basiswert — Basispreis) x Bezugsverhdltnis =
(120-100) x 1 =20

Der Anleger erzielt einen Gewinn von EUR 11 (Wert
bei Verfall minus Kaufkurs).

Daraus folgt:

= Der Anleger profitiert vom Hebeleffekt des
Optionsscheins: Wahrend die Aktie 20 % an Wert
zugelegt hat, entspricht der erzielte Gewinn — bezogen
auf den Kautkurs des Optionsscheins — einer Rendite

von 122,22 %.

Gewinn

11
Kaufkurs )X]OO = (97 x 100

Rendite =

Mit diesem Call-Optionsschein  kann der Anleger
Ertrag generieren, sobald der Basiswertkurs den Break

Even-Punkt von EUR 109 Gbersteigt.

Bleibt die Aktie jedoch auf EUR 100 oder sinkt sie

darunter, verfallt der Optionsschein wertlos.
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Angenommen, die YZ-Akiie ist zum Laufzeitende auf
EUR 7O gefallen. Der Wert des Optionsscheins bei
Verfall betrégt somit EUR 30.

Innerer Wert (Put) =
(Basispreis — Kurs Basiswert) x Bezugsverhéltis =
(100 -70) x 1 = 30

Der Anleger erzielt einen Gewinn von EUR 21 (Wert
bei Verfall minus Kaufkurs).

Daraus folgt:

- Der Anleger profitiert vom Hebeleffeki des
Optionsscheins: Wahrend die Aktie 30 % an Wert
verloren hat, entspricht der erzielte Gewinn — bezogen
auf den Kautkurs des Optionsscheins — einer Rendite

von 233,33 %.

Gewinn

Rendite = Kaufkurs

21
x 100 = (T x 100

Bei diesem PutOptionsschein kann der Anleger Ertrag
generieren, sobald der Basiswertkurs den Break
Even-Punkt von EUR Q1 erreicht beziehungsweise
unterschreitet. Weil die Akfie nicht unfer null fallen
kann, ist der maximale Erfrag auf EUR 91 begrenzt.

Steigt die Aktie jedoch, verféllt der Optionsschein
wertlos.
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Kurskomponenten
Fior den Wert eines Optionsscheins wdahrend der
Laufzeit gilt prinzipiell:

Wert des Optionsscheins =
Innerer Wert + Zeitwert

o Der Innere Wert entspricht der Differenz zwischen
dem akivellen Kurs des Basiswerts und dem
Basispreis des jeweiligen Optionsscheins und
ergibt gemeinsam mit dem Zeitwert den Wert des
Optionsscheins wéhrend der Laufzeit.

o Zeitwert heibt jener Anteil des Optionsschein-
preises, der nicht durch den Inneren Wert abgedeckt
wird. Der Zeitwert einer Option ist am hachsten,
wenn der Basispreis auf Héhe des akiuellen Kurses
des Basiswerts liegt und tendiert gegen Ende der
laufzeit gegen null. Der Kurs des Optionsscheins
und der Innere Wert nghem sich also im Zeitverlauf
immer mehr an. Die Volatilitét und Dividenden
des Basiswerfs sowie Zinssdtze beeinflussen den
Zeitwert zusatzlich.

Sowohl der Innere Wert als auch der Zeitwert
unterliegen hierbei den jeweils genannfen Einfluss-
fokioren. Steigt oder fallt also eine der folgenden
Variablen, d&ndert sich dadurch der Wert des

Optionsscheins.

Kurs Basiswert 1 Restlaufzeit 1 Dividende t
Call t / Putl Call ¥ / Put t
Call ¥ / Putd }
(Innerer Wert) i (Zeitwert)
L (Zeitwert) T
ie hoher, L ie hoher,
je kirzer,

umso teurer der Call

- umso billiger der Call
umso billiger der Put : :

umso billiger
9 umso teurer der Put

Basispreis 1 : .. Jorsy g Zinssatz 1
Call 1/ Putt : |mp||Z|te Volatilitat 1 : Call 1/ Putt
Call t/ Put t )
(Innerer Wert) ) (Zeitwert)
O (Zeitwert) T
ie hoher, : L ie hoher,
: je hoher,

© umso feurer der Call
* umso billiger der Put

umso billiger der Call :

: umso feurer
umso teurer der Put *

Kurskomponenten eines Optionsscheins:
Zeitwert und Innerer Wert

OTM ATM IT™
Out Of The Money At The Money  In The Money
< i< >
4 |
|
|
2 I
2 |
'§ Maximaler |
2 Zeitwert |
Qo |
& |
3 i
% |
_é’ | Innerer Wert
é Zeitwert :
|

v

Kurs des Basiswerts

Im Geld, am Geld, aus dem Geld - mdgliche
Szenarien bei Call- und Put-Optionsscheinen

Abhéngig vom Basispreis eines Optionsscheins im
Verhdlinis zum Basiswertkurs ist ein Optionsschein
im, am oder aus dem Geld. Diese Information
dient dem Anleger, um die Entwicklung des
Optionsscheins in Abhangigkeit zu sich verandernden
Markigegebenheiten besser einschatzen zu kdnnen.

o Sobald der Optionsschein einen Inneren Wert hat,
notiert er ,im Geld".

o Hat der Optionsschein keinen Inneren Wert, ist er
,aus dem Geld".

Calll Put
Kurs im Geld aus dem Geld
Basiswert > Basispreis (In The Money) | (Out Of The Money)
Kurs am Geld am Geld
Basiswert = Basispreis (At The Money) (At The Money)
Kurs aus dem Geld im Geld
Basiswert < Basispreis |(Out Of The Money)|  (In The Money)
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Portfolio-Absicherung mit Optionsscheinen
Vereinfacht kann man sagen: Méchte ein Anleger
beispielsweise eine Aktien-Position im  Portfolio
voribergehend gegen fallende Kurse der Aktie
absichern, so bendtigt dieser pro Aktie bei einem
Bezugsverhdliis des Optionsscheins von O,1 zehn
PutOptionsscheine auf diese Akie.

Sinkt die Akfie, steigt der Wert des Puts, wobei
selbstverstandlich  die  Erwerbskosten  (Kaufkurs)
— vergleichbar  mit  einer  Versicherungspramie
gegen fallende Kurse — zu beachten sind. Mit
unterschiedlichen  Basispreisen lassen sich  ver
schiedene Absicherungslevels erreichen.

BEISPIEL 3: Portfolio-Absicherung

Ein Anleger besitzt 1 Stick der XY-Aktie zum Kurs von
EUR 43 und will sein Depot erst in einem Jahr wieder
betrachten. Gegen grobere Kursverluste der XY-Aktie
mdchte er in einem Jahr abgesichert sein.

Der Anleger ist bereit, Kursrickgange bis zu 10 % in
Kauf zu nehmen. Dies entspricht zirka EUR 4 oder einem
Aktienwert von EUR 39. Zur Absicherung bendtigt er
PutOptionsscheine mit folgender Ausstatiung:

Basiswert XY-Aktie
Aktienkurs FUR 43
Laufzeit des Optionsscheins 1 Jahr
Basispreis EUR 39
Kaufkurs des Optionsscheins EUR 0,45

Bei einem Bezugsverhdlinis von O,1 werden pro
Aktie 10 Optionsscheine bendtigt. Ein Optionsschein
kostet EUR 0,45, 10 Stick folglich EUR 4,50. Diese
,Absicherungsprémie” liegt somit bei rund 10,5 %
vom Aktienwert.

Absicherungsprémie” =
(Erwerbskosten / Aktienkurs) x 100
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Nach einem Jahr tritt eines von vier Szenarien ein:

o 1. Aklie notiert Uber dem Ausgangswert von EUR 43
= Der Anleger profitiert vom  Kursanstieg.
Die bereits bezahlte Absicherungspramie schmdalert
jedoch den Gewinn.

o 2. Aktie notiert unveréndert bei EUR 43
= Der Anleger hat aus dem Besitz der Aktie weder
Verlust noch Erfrag generiert. Die Kosten fur die
Absicherungspramie hatte er dennoch zu tragen.

o 3. Aklie nofiert zwischen EUR 39 und EUR 43
= Der PutOptionsschein ist nicht ,ins Geld” gelaufen.
Der Anleger muss — im Rahmen seiner Risikofoleranz
— diesen Verlust hinnehmen. Die Absicherungspramie
erhoht den Verlust.

o 4. Aktie nofiert unter EUR 39
= Der Optionsschein nofiert ,im Geld” und die
Absicherung greift: Der gestiegene Wert des Put
Optionsscheins bei Verfall wirkt dem Verlust aus der
Aktie entgegen. Einige konkrete Beispiele hierzu:

Aktienkurs  Kursverlust Aktie  Kurs 10 Puts ~ Verlust mit Puts

EUR 35 EURB [[18,6%) EUR4 (39-35) EUR4 9,3 %)
EUR 30 EUR 13 (-30,2 %) EURQ (39-30) EUR 4 (-9,3 %)
EUR 21 EUR22 [-51,2%) EUR 18 (39-21)EUR4 (-9,3 %)

Beim Szenario vier liegt der ,Break Even”, also
jener Punkt, ab dem sich die Investition in die
Absicherungsstrategie  tatsdchlich  ausgezahlt  hat,
aufgrund der Erwerbskosten von EUR 4,50 bei
EUR 34,50.

In den Szenarien eins bis drei ist trotz Absicherung
der Versicherungsfall” nicht eingetrefen. Der Anleger
hat die Absicherungspramie quasi umsonst bezahlt
— vergleichbar mit dem Abschluss einer ,regularen”
Versicherung.
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Was ist bei allen ZertifikateTypen zu beriicksichtigen?

= Bei allen Zertifikaten besteht ein ,Emittentenrisiko”: = Mdglichkeit eines ,Bail-in“: Das Bundesgesetz iber

Als Inhaberschuldverschreibungen  unterliegen
Zertifikate nicht dem Einlagensicherungssystem.
Inhaber von  Zertifikaten sind  daher dem
grundsatzlichen Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus dem Zertifikat
im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunféhigkeit,
Uberschuldung) nicht oder nur teilweise nachkommen
kann. Dieses Risiko wird oft ,Emittentenrisiko” oder
JBonitatsrisiko” bezeichnet.

die Sanierungund Abwicklungvon Banken(,BaSAG”)
auf von Banken ausgegebene Inhaberschuldver-
schreibungen findet Anwendung. Das BaSAG regelt
die Maglichkeit der aufsichtsrechtlichen Abwicklung
von Banken, die in Schieflage geraten sind. Inhaber
von Zertifikaten kénnen mit ihren Ansprichen auf
Zahlung(en) von einer solchen MaBnahme betroffen
sein (,Bailin”). Hierdurch kann es zum Verlust eines
wesentlichen Teils des eingesetzten Kapitals bis hin

zum Totalverlust kommen.

YWas Sie vor dem Kanf von

Optionsscheinen
unbedingt beachten sollten:

o Hebel/Hebeleffekt: Der Hebeleffekt eines Optionsscheins fihrt dazu, dass Wertschwankungen des
Basiswerts sich iberproportional auf den Wert des Optionsscheins auswirken. Bereits kleine unginstige
Entwicklungen des Basiswerts kdnnen zum Verlust eines wesentlichen Teils des eingesetzten Kapitals bis hin
zum Totalverlust fuhren. Daher ist die Einfrittswahrscheinlichkeit eines Totalverlusts stark erhdht.

o Marktrisiko: Der Wert des Optionsscheins ist abhdngig vom Wert des zugrundeliegenden Basiswerts.
Unginstige Entwicklungen des Basiswerts kénnen somit Wertschwankungen des Optionsscheins
verursachen. Dies kann zum Verlust eines wesentlichen Teils des eingesetzten Kapitals bis hin zum
Totalverlust fuhren.

o Kursentwicklung: Der Kurs des Optionsscheins ist wdhrend der laufzeit von einer Vielzahl von
Einflussfakioren abhdangig und folgt nicht ausschlieBlich der Wertentwicklung des Basiswerts. Solche
Einflussfakioren sind zum Beispiel die Volatilitat (Infensitcat der Wertschwankungen), das Zinsniveau oder
die Resflaufzeit, sowie die Bonitat des Emittenten. Bei Verkauf des Optionsscheins vor Laufzeitende kann
dies zum Verlust eines Teils des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust fohren.

= Wechselkursschwankungen: Sollte der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Optionsschein
notieren und sieht das Produkt keine VWa&hrungssicherung vor, so haben Entwicklungen des VWechselkurses
wahrend der Llaufzeit des Optionsscheins ebenfalls Auswirkungen auf den Wert des Optionsscheins. Dies
kann den Verlust aus dem Optionsschein aufgrund des Markirisikos zusétzlich erhdhen.

o Ausschittungen des Basiswerts: Dividenden und vergleichbare Anspriiche aus dem Eigentum des
Basiswerts werden bei der Ausgestaltung des Optionsscheins bericksichtigt und daher nicht ausgeschuttet.

Bitte beachten Sie ebenfalls die folgenden wichtigen rechtlichen Hinweise. Weiterfihrende Information und
Unterlagen zu Risiken im Wertpapiergeschaft sowie den regulatorischen Rahmenbedingungen finden Sie
auf unserer Website unter www.rcb.at/kundeninformation.
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WICHTIGE RECHTUCHE HINVVEISE

Diese Broschire ist eine Produktinformation und Werbemitteilung deren enthaltene Angaben ausschlieBlich
der unverbindlichen Information dienen. Dies stellt weder ein Angebot, eine Beratung, Empfehlung noch eine
Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion dar. Die in dieser Broschire enthaltenen Informationen sind
allgemeiner Natur, bericksichtigen nicht die personlichen Verhdlinisse potentieller Anleger und kénnen daher
eine individuelle anleger- und anlogegerechte Beratung nicht ersetzen. Diese Werbemitteilung wurde nicht unter
Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Gewdhrleistung der Unvoreingenommenheit beziehungsweise der Férderung
der Unabhdangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die
Verbreitung von Finanzanalysen.

Die vollstandige Information und Rechtsgrundlage fir eine etwaige Transaktion in einem in dieser VWerbemitteilung
beschriebenen Finanzinstrument bilden der bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG [OeKB) als Meldestelle
hinterlegte und von der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) gebilligte Basisprospekt samt
allfélliger Nochtrége, die jeweiligen bei der Meldestelle hinterlegten endgiltigen Bedingungen. Die Billigung
des Basisprospektes durch die FMA st nicht als Befirwortung der hier beschriebenen Finanzinstrumente seitens
der FMA zu verstehen. Wir empfehlen vor einer Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen. Sie sind im Begriff,
ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Zusaizliche Informationen Gber
die hier beschriebenen Finanzinstrumente finden sich auch in den jeweiligen Basisinformationsbldttern (KIDs), die
kostenfrei auf der Website der Raiffeisen Centrobank AG (www.rcb.at] unter Eingabe der Wertpapierkennnummer
(ISIN) des entsprechenden Finanzinstruments abrufbar sind. Soweit nicht ausdriicklich in genannten Dokumenten
angegeben, wurden und werden in keiner Rechtsordnung MaBnahmen ergriffen, die ein &ffentliches Angebot der
in dieser Broschire beschriebenen Finanzinstrumente erlauben.

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate unter bestimmten Umstanden vor dem Rickzahlungstermin vorzeitig
zuriickzuzahlen.

Emittentenrisiko/Glaubigerbeteiligung (,Bail-in”): Samtliche Zahlungen wéhrend der Laufzeit oder am Laufzeitende
der Zertifikate sind abhdngig von der Zahlungsfahigkeit des Emittenten (Emittentenrisiko). Anleger sind dem
Risiko ausgesetzt, dass die Raiffeisen Centrobank AG als Emittentin ihre Verpflichtungen aus den beschriebenen
Finanzinstrumenten — beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung] oder einer
behordlichen Anordnung von AbwicklungsmaPnahmen durch die Abwicklungsbehérden — nicht erfillen kann.
Eine solche Anordnung durch die Abwicklungsbehérde kann im Falle einer Krise der Emittentin auch im Vorfeld
eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehérde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu
(sogenannte ,Bail-innstrumente”). Unter anderem kann sie die Anspriche der Anleger aus den beschriebenen
Finanzinstrumenten bis auf null herabsetzen, die beschriebenen Finanzinstrumente beenden oder in Aktien des
Emittenten umwandeln und Rechte der Anleger aussetzen. Detaillierte Informationen unter: www.rcb.at/basag. Ein
Totalverlust des eingesetfzten Kapitals ist maglich.

Die in dieser Broschire enthaltenen Informationen stellen keine steuerliche Beratung dar. Die steuerliche Behandlung
von Anlageinvestitionen hangt von den persénlichen Verhdlinissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen
Anderungen unterworfen sein. Beziiglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche Situation des Anlegers
wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in Verbindung zu sefzen. Die Angaben in der Broschire basieren
auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Erstellungszeitpunkt. Wir weisen darauf
hin, dass sich die Rechtslage durch Gesetzesanderungen, Steuererl@sse, Stellungnahmen der Finanzverwaltung,
Rechtsprechung usw. andern kann. Die in dieser Broschire enthaltenen Informationen wurden von uns sorgféltig
zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir zuverldssig erachten. Eine Gewdahr fur die Vollsiandigkeit
und Richtigkeit kdnnen wir jedoch nicht tbernehmen.
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»,Optionsscheine eignen sich bestens zur
Verfolgung einer starken Marktmeinung oder
auch zur Absicherung bestehender Positionen.”

Thomas Stagl, MSc
Head of Structured Products Sales CEE, RCB




Raiffeisen Centrobank AG  Zertifikate-Wissen Kompakt

Download der gesamten Broschiire

(i ==

Die weiteren Kapitel sowie die Gesamtausgabe der RCB-Broschire Vissen
,ZertifikateWissen Kompakt” kénnen Sie auf unserer Website in der
Rubrik ,Wissen” als PDF herunterladen.

www.rcb.at/zertifikate /wissen

Zertifikate-Wissen Kompakt als Videoserie

Die Zertifikate-Experten vom Team Strukiurierte Produkte der Raiffeisen Centrobank erklren in der Videoserie
,ZLertifikateWissen Kompakt” die Funkfionsweisen und Auszahlungsprofile der Zertifikate-Kategorien Kapitalschutz-
Zertifikate, BonusZertifikate, Express-Zertifikate und Aktienanleihen. Diese und weitere Videoclips kénnen Sie
ebenfalls auf unserer Website abrufen.
www.rcb.at/zertifikate /wissen /videos
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