Endgultige Bedingungen

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

ISIN: ATO000B088471 05.07.2018

Emission EUR 50.000.000,-- 0,60% - 1,00% Stufenzins Schuldverschreibung 2018-2024/1 der
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG
(Serie 1)
(die Schuldverschreibungen)
unter dem

Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

Diese Endgultigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4.11.2003, in der durch die Richtlinie
2014/51/EU geédnderten Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der
Landes-Hypothekenbank  Steiermark  Aktiengesellschaft ~ (die  "Emittentin™)  fir  das
Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm") vom 26.6.2018
(der "Prospekt™) gelesen werden.

MiIFID 11 Produktuberwachung: AusschlieBlich fur die Zwecke des
Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Zielmarkt fiir die Schuldverschreibungen
geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU idgF (Markets in
Financial Instruments Directive 11 - "MIFID 11") definiert) sind; (ii) alle Kanéle fiir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind ; und
(iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur Kleinanleger geeignet
sind: Anlageberatung, und Portfolioverwaltung und Kéaufe ohne Beratung, abhéngig von den jeweils
anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend
definiert) gemalR MiFID Il. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder
empfiehlt (ein "Vertreiber™), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen.
Allerdings ist ein der MIFID Il unterliegender Vertreiber fir die Durchfiihrung einer eigenen
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder
weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fur die Festlegung der
geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemal MiFID II.

Warnung: Der Prospekt vom 26.6.2018 wird voraussichtlich bis zum 25.6.2019 giiltig sein. Fir die
Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer



Webseite (www .hypobank.at) zu vertffentlichen und die Endgiiltigen Bedingungen sind ab diesem
Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrdge sind kostenfrei auf der Webseite der Bank
(www .hypobank.at) und bei der Emittentin unter der Adresse Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz, Osterreich verfiigbar.

Vollstandige Informationen sind nur verfugbar, wenn der Prospekt und diese Endgiltigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgdiltigen Bedingungen beigeflgt.



TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN

TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen')
sind wie nachfolgend aufgeftihrt.

81
(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von  Schuldverschreibungen  (die
"Schuldverschreibungen”)  wird  von der  Landes-Hypothekenbank  Steiermark
Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) in Euro (die "Wahrung") als Daueremission ab dem
12.07.2018 (der "(Erst-)Valutatag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist
eingeteilt in Stlckelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von EUR 1.000,- (jeweils
ein "Nennbetrag™) und weist einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,- auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der 100,00% betrédgt und danach
laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird.

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemaR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne
Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD
GmbH mit der Geschéaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich (die
"Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfullt sind.

§2
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig
sind.

§3
(Zinsen)

(1) Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag jéhrlich mit den
fur die jeweilige Zinsperiode maligeblichen Zinssitzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab dem 12.07.2018 (einschliellich) (der "Verzinsungsbeginn™) bis
zum Endfélligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschliellich) verzinst. Die Laufzeit (die
"Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Valutatag (einschlieBlich) und endet mit
dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlieRlich).
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Zinsperiode Zinssatz

12.07.2018 — 11.07.2019 0,60% per annum
12.07.2019 — 11.07.2020 0,70% per annum
12.07.2020 — 11.07.2021 0,80% per annum
12.07.2021 -.11.07.2022 0,90% per annum
12.07.2022 — 11.07.2023 0,95% per annum
12.07.2023 — 11.07.2024 1,00% per annum

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie
unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der maRgebliche Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste
Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet wird.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag
(einschlieBlich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieRlich)
weiterhin in der Hohe des in § 3 (1) vorgesehenen letzten Zinssatzes verzinst. Weitergehende
Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. "Zinszahlungstag" bedeutet am 12.Juli eines jeden
Jahres. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschliellich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Die erste
Zinsperiode beginnt am 12.07.2018 und endet am 11.07.2019. Der erste Zinszahlungstag ist der
12.07.2019 (erster Kupon).

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in 8 5 (2) definiert) ist, wird
der Zahlungstermin auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht
entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages flr einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®):

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb  welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen Anzahl
von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.
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(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der
in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von
Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die néchste Zinsperiode fallt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.

84
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von 100,00% des Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag™) am
12.07.2024 (der "Endfalligkeitstag") zuriickgezahlt.

Keine vorzeitige Rlckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind
nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu
verlangen.

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen bei
Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital
und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
tber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 84 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger -
unbeschadet der Bestimmungen der Zinsperiode - keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aufier einem Samstag und einem Sonntag) an dem die Banken in
Wien flr Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind und alle fir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind.

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital”
schlielen den Rickzahlungsbetrag sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.
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§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Geblhren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger zur
Anwendung gelangen kénnen oder kdnnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art, gezahlt, falls
der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine
zusatzlichen Betrdage in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an
einen Anleiheglaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten
unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen diejenigen Betrége einzubehalten oder
abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die gemal dem U.S.
Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBlich aufgrund eines mit einer
Steuerbehdrde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags (wie in Artikel 1471(b) des U.S.
Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-Vertrag")) die Emittentin einzubehalten
oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusétzlichen Betrdge aufgrund einer Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im
Zusammenhang mit FATCA einbehdlt, zu zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der
Einbehalt oder Abzug von Betrdgen, die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag
einbehalten oder abgezogen werden, als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

§7
(Verjéhrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.
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§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (die "Zahlstelle” und eine "beauftragte Stelle™) lautet:

Zabhlstelle: Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
Radetzkystrasse 15-17, 8010 Graz, Osterreich

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine
Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten
Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen im EWR zu
bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle werden den Anleiheglaubigern gemaR § 11
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlief3lich als Beauftragte der
Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern
begrindet.



(4)

Q)

)

)

1)

)

©)

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Gbernimmt (Gbernehmen) die Zahlstelle(n)
keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrléssigkeit
oder aus sonstigen Griinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertages der Begebung, des Emissionspreises und/oder des ersten
Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™
entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen
Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die (brigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der
Webseite der Emittentin (www .hypobank.at) und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in
den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt
am funften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am fiinften
Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Gber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung geman
8 11(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse notieren und
deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt
am funften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Schuldverschreibungen
betreffende Mitteilungen der Anleiheglédubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt,
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wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher
Form in der deutschen Sprache personlich (bergeben oder per Brief (bersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis uber die von ihm
gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer
Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii)
auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank™ bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu
betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fur die
Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich das der Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung
fremden Rechts zur Folge hatte.

Gerichtsstand. Ausschliellich zustdndig fur s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010 Graz in
Handelssachen  sachlich  zustdndigen  Gerichte.  Verbraucher im  Sinne  des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zusténdigen
Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.



TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

1. Vertriebsmethode: Nicht syndiziert
2. (i) Falls syndiziert, Namen der Manager: Nicht anwendbar
(if) feste Zusage: Nicht anwendbar

(iii) keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Nicht anwendbar
Bedingungen:

3. Intermediére im Sekundérhandel: Nicht anwendbar
Kursstabilisierender Manager: Nicht anwendbar

4. Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-

nehmen:
(i) in Osterreich: HYPO Steiermark sowie weitere
oOsterreichische Kreditinstitute.
(it) in Deutschland: Nicht anwendbar
5. Emissionsrendite Die Emissionsrendite betragt 0,82%
(bezogen auf den Erstemissionspreis
von 100,00% und unter der
Voraussetzung, dass die
Schuldverschreibungen bis zum
Laufzeitende gehalten werden).
6. Zeitraum fir die Zeichnung: Diese Serie von Wertpapieren wird als

Daueremission ab dem 05.07.2018
begeben  und  steht  Investoren
grundsétzlich bis zur Beendigung des
Angebots durch die Emittentin zur
Verfugung (die "Zeichnungsfrist™).

Sind bis zum Erstvalutatag der
Emission nicht ausreichend giltige
Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen  eingegangen,
behalt sich die Emittentin das Recht
vor, die Emission der
Schuldverschreibungen zu stornieren.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.



10.

11.

12.

13.

Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):
Provisionen:

Management- und Ubernahmeprovision:
Verkaufsprovision:
Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrdge:
Falls nicht syndiziert, Name des Koordinators
und/oder Platzeurs:

Art des Angebots:

Land/L&nder, in dem/denen die
Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten
werden:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

14.

15.

16.

(i) Serie:

(i) Nummer der Tranche:

Lieferung:

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidre erfolgen kann:

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Die Schuldverschreibungen werden auf
das Depot der depotfiihrenden Bank des
Anlegers geliefert. Das Ergebnis des
Angebots dieser Emission wird nach
Ablauf der Zeichnungsfrist durch die
Emittentin der Wertpapiersammelbank
der OeKB CSD GmbH und der Wiener
Borse offen gelegt. Ferner wird das
Ergebnis des Angebots auf der
Homepage der Emittentin
(www.hypobank.at) veroffentlicht.

Nicht anwendbar

Landes-Hypothekenbank  Steiermark
Aktiengesellschaft, Radetzkystrasse 15-
17, 8010 Graz, Osterreich

Die Wertpapiere werden in Form eines
offentlichen Angebots angeboten.

Osterreich

ISIN: AT000B088471
Tranche Nr.:1

Lieferung gegen Zahlung

Diese Serie von Wertpapieren wird als
Daueremission ab dem 05.07.2018
begeben  und  steht  Investoren
grundsétzlich bis zur Beendigung des
Angebots durch die Emittentin zur
Verfugung (die "Zeichnungsfrist").



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Zulassung zum Handel:

Borsezulassung:

Geregelte oder gleichwertige Mérkte, an denen
Wertpapiere der Emittentin derselben Gattung

wie die angebotenen Wertpapiere zum Handel

zugelassen sind:

Geschétzte Gesamtkosten der Emission:
Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum
Handel

Nettoemissionserlos:

Grinde fur das Angebot und Verwendung der
Erldse (sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegen):

Interessen von ausschlaggebender Bedeutung:

Zielmarkt geméaR Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fir Finanzinstrumente (MiFID I1):

Sind bis zum Erstvalutatag der
Emission nicht ausreichend giiltige
Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen  eingegangen,
behélt sich die Emittentin das Recht
vor, die Emission der
Schuldverschreibungen zu stornieren.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.

Fur die Wertpapiere wurde ein Antrag
auf Zulassung zum Handel am Dritten
Markt der Wiener Borse (MTF) gestellt;
die Zulassung erfolgt voraussichtlich
am Valutatag.

Wiener Borse Dritter Markt (MTF)

Wiener Borse Dritter Markt (MTF)

EUR 150,-

EUR 1.200,- (EUR 500,- Listinggebihr
und EUR 700,- Jahresgebuhren)

Bis zu EUR 49.998.650,-

Die Schuldverschreibung wird zur
Verbreiterung der Produktpalette und
der Nettoerlds zur Starkung der
Liquiditatsbasis der Emittentin
verwendet.

Nicht anwendbar

Kleinanleger, geeignete Gegenparteien
und professionelle Kunden.



TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung bestent aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert (A.1
bis E.7). Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die fir Wertpapiere und Emittenten dieser
Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht erforderlich sind, kénnen Lucken in der
Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und
der Emittentin fur die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende
Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A.  Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere zu investieren, auf
diesen Prospekt als Ganzen stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats mdglicherweise
fur die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und ubermittelt haben, und dies auch nur fur den Fall, dass
die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen
des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkohérent ist
oder verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts
wesentliche Angaben (Schlisselinformationen), die in
Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zustimmung der Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
Emittentin zur (die "Bank" oder die "Emittentin" oder die "HYPO
Verwendung des Steiermark™)  erteilt  allen  Kreditinstituten  als
Prospektes Finanzintermedidren, die im Sinne der

Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den Zugang zur Tatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung wvon
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG ~ und  zur  Aufhebung  der
Richtlinien 2006/48/EG ~ und  2006/49/EG  (Capital
Requirements Directive IV - "CRD IV") in Osterreich
und/oder Deutschland zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und zum
Emissionsgeschaft  und/oder  zum  Vertrieb  von
Wertpapieren berechtigt sind ("Finanzintermediare"), ihre
ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt allen
durch Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen
Nachtrdgen (der "Prospekt™), fiur den Vertrieb von
Wertpapieren in Osterreich und Deutschland wéhrend der



B.

B.1

B.2

B.4b

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

Sitz/Rechtsform/Recht/
Griindungsland

Bekannte Trends

Angebotsperiode vom 05.07.2018 bis langstens 26.06.2019,
zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt
noch gultig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt
des  Prospekts auch hinsichtlich  einer  spéteren
WeiterveraulRerung oder endgultigen Platzierung der unter
dem Prospekt begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere")
durch die Finanzintermedidare ubernimmt. Fur Handlungen
oder Unterlassungen der Finanzintermediare Gibernimmt die
Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen den
Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass
sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdrucklich nicht von der
Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot von Wertpapieren
geltenden Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des
Zielmarkts und der Vertriebskandle, die gegebenenfalls in
der in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
dargestellten "MIFID Il Produktiberwachung" Legende
genau bestimmt werden konnen, und samtlicher jeweils
anwendbarer Vorschriften. Kein Finanzintermediar wird
von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Hinweis _fur _Anleger: Finanzintermedidre haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet "Landes-
Hypothekenbank  Steiermark  Aktiengesellschaft". Die
Emittentin tritt im Geschaftsverkehr auch unter dem
kommerziellen Namen "HYPO Steiermark™ und "Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG" auf.

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet, hat ihren Sitz in
Graz und weist die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach
oOsterreichischem Recht auf.

Wirtschaftliches Umfeld

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in
Verbindung mit dem gesetzlich erforderlichen Aufbau von
zusétzlichem Eigenkapital sowie die verhaltnisméRig hohen
steuerlichen Belastungen fir Banken dampfen die
Ertragsmoglichkeiten und erhéhen den Kostendruck.
Einzelne Auswirkungen der allgemeinen
Wirtschaftsentwicklung sowie deren Dauer sind nicht
vorhersehbar.

Ubernahme der restlichen 25 % Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG - Anteile vom Land
Steiermark durch Raiffeisen-Landesbank Steiermark



B.5

B.9

B.10

B.12

Gruppe

Gewinnprognosen oder -
schatzungen

Beschrankungen im
Bestétigungsvermerk

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

AG

In den am 6.6./7.6.2018 stattgefundenen Sitzungen der
Steierméarkischen Landesregierung und des Aufsichtsrates
der RLB Steiermark (wie nachstehend definiert) wurde
beschlossen, dass das Land Steiermark vorbehaltlich der
Erfullung der im Vertrag festgehaltenen aufschiebenden
Bedingungen ihre restlichen Anteile an der HYPO
Steiermark (25 % + 2 Aktien) um einen Kaufpreis von EUR
52 Millionen an die RLB Steiermark verkauft und diese die
Anteile vom Land Steiermark erwirbt. Der tatséchliche
Verkauf/Erwerb steht noch unter den aufschiebenden
Bedingungen der vollinhaltlichen Genehmigung durch den
Steiermarkischen Landtag, des Wegfalls des
kartellrechtlichen Durchfiihrungsverbotes und der
rechtskréftigen Entscheidung der Européischen
Kommission, wonach der Verkauf keinen Anlass fir die
Einleitung eines Beihilfenprufverfahrens gibt bzw. keine
Beihilfe gemaR Artikel 107 ff des Vertrags uber die
Arbeitsweise der Européaischen Union (AEUV) darstellt.

Auswirkungen auf die Emittentin

Die oben genannten Umstidnde konnen sich nachteilig auf
die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin
auswirken.

Die  Emittentin ist nicht zur Erstellung eines
Konzernabschlusses verpflichtet und bildet daher keine
Gruppe.

Als vollkonsolidierte Tochtergesellschaft der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark Aktiengesellschaft (die "RLB
Steiermark”, und, zusammen mit ihren vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften, die "RLB Steiermark-Gruppe") ist
die HYPO Steiermark Teil der Gruppe der RLB Steiermark,
die eine Beteiligung von 74,99% des Grundkapitals der
HYPO Steiermark hélt.

Nach der Ubernahme der restlichen Anteile an der HYPO
Steiermark wird die RLB Steiermark eine Beteiligung von
100% des Grundkapitals der HYPO Steiermark halten und
somit Alleinaktiondrin der Emittentin werden. Bitte lesen
Sie hierzu auch die Informationen in Element B.4b unter der
Uberschrift "Ubernahme der restlichen 25 % Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG - Anteile vom Land
Steiermark durch Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG".

Entfallt; die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen ab.

Entfallt; es liegen  keine  Beschrdnkungen im
Bestétigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.

in Millionen € 31.12.2017 31.12.2016

] 3.403,3 3.910,0
Bilanzsumme



B.13

B.14

B.15

B.16

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder den
Handelsposition der
Emittentin

Ereignisse, die flr die
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem
Malie relevant sind

Gruppe und
Abhéangigkeit in der
Gruppe

Haupttatigkeiten

Beteiligungen und

Fremdkapital (Passivposten 1

: 3.231,4 3.747,7
bis 8b)
Eigenkapital (Passivposten 9 171.9 162 3
bis 13)
Betriebsertrage 68,5 88,5
Ergebnis der gewthnlichen 93 391
Geschaftstétigkeit (EGT)
Jahresuberschuss vor 96 295
Rucklagenbewegung

0, [s)
Eigenmittelquote 12,98% 11,95%
10,68% 9,78%

Kernkapitalquote

Quelle: Geprifte Jahresabschlisse der Emittentin zum
31.12.2017 und zum 31.12.2016.

Mit Ausnahme der in B.4b genannten Umstdnde haben sich
die Aussichten der Emittentin seit dem Datum des letzten
vergffentlichten gepriften Abschlusses, das hei8t seit dem
31.12.2017, nicht wesentlich verschlechtert.

Mit Ausnahme der in B.4b genannten Umstédnde gab es
keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin, die nach dem von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum,
das heiflt nach dem 31.12.2017, eingetreten sind.

Siehe die Informationen in Element B.4b

Dariber hinaus liegen keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit
der Geschaftstatigkeit der Emittentin vor, die fir die
Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Malie relevant
sind.

Bitte lesen Sie Punkt B.5 gemeinsam mit den nachstehenden
Informationen.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren Aktionéren
(insbesondere der RLB Steiermark als Mehrheitsaktionarin)
abhéngig.

Die Emittentin ist als regionale Bank schwerpunktmaRig in
Osterreich sowie in wesentlichem Umfang im Ausland
(Deutschland)  tatig. Der Haupttatigkeitsbereich  der
Emittentin ist das Universalbankgeschaft, dieses umfasst
insbesondere das gehobene Privatkunden- und
Gewerbekundengeschaft  sowie  den  Bereich  der
Immobilienprojektfinanzierung und der
offentlichen/institutionellen Kunden inklusive der
Wohnbaugenossenschaften.

Bitte lesen Sie hierzu auch die Informationen in Element



B.17

C.

Cl

Beherrschungs-
verhdaltnisse an der
Emittentin

Ratings der Emittentin
oder ihrer Schuldtitel

Die Wertpapiere

Art und Gattung,
Wertpapierkennung

B.4b unter der Uberschrift "Ubernahme der restlichen 25 %
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG - Anteile vom Land
Steiermark durch Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG"
und in Element B.5.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren
Aktiondren abhéngig.

Die Aktionarsstruktur der Emittentin stellt sich wie folgt
dar:

Die Aktien der Emittentin werden direkt zu 74,99996% von
der RLB Steiermark und zu 25,00004% vom Land
Steiermark gehalten.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist Teil der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark. Diese besteht aus 60
selbstandigen  Raiffeisenbanken und der Raiffeisen-
Landesbank. Insgesamt gibt es in der Steiermark 270
Raiffeisen-Bankstellen. Die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark ist als Aktiengesellschaft von ihren Aktiondren
abhéngig. Hauptaktiondr ist die RLB-Stmk Holding eGen
(FN 58993f). Diese wiederum steht im Ausmaf von 95,18 %
im Eigentum der RLB-Stmk Verbund eGen (FN 263388k),
welche im 100 % Anteilsbesitz der 60 steirischen
Raiffeisenbanken steht.

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der
Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktionérsrechte konnen nach
MaBRgabe  des  Osterreichischen  Gesellschaftsrechts,
insbesondere des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts
verflgt die Emittentin Uber kein Rating. Die Wertpapiere der
Emittentin verfugen uber kein Rating.

Die Emittentin kann unter dem Programm fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Verzinsung, Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-
Schuldverschreibungen (zusammen, die
"Schuldverschreibungen™), wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe ausgestaltet
sein kann, und Zertifikate, die sich auf einen oder mehrere
Basiswerte beziehen (die "Zertifikate™, und zusammen mit
den Schuldverschreibungen die "Wertpapiere” und die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung
und die Zertifikate die "derivativen Wertpapiere"),
begeben.

Bei den Wertpapieren der gegenstdndlichen Emission
handelt es sich um fixverzinsliche Schuldverschreibungen.

Die International Securities Identification Number ("ISIN")



C.2 Wiéhrung

C5 Beschrankungen fir die
freie Ubertragbarkeit

(OR:] Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

Beschrénkungen dieser
Rechte

C9 Nominaler Zinssatz

der Wertpapiere lautet ATO00B088471.
Die Wertpapiere lauten auf Euro.

Entfallt; die Emissionsbedingungen enthalten keine
Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Die Rechte der Inhaber von Wertpapieren
("Anleiheglaubiger™) umfassen insbesondere:

= das Recht, Zinszahlungen zu erhalten.

= das Recht, Tilgungszahlungen zu erhalten.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und
zumindest den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Die Beschrédnkungen der mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte umfassen insbesondere:

= Anspriche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich der
Wertpapiere verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn
Jahren (im Falle des Kapitals) oder innerhalb von drei
Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.

= Die Wertpapiere sehen keine ausdriicklichen Verzugsfalle
vor.

= Die Wertpapiere unterliegen keiner Negativverpflichtung.

= Es kann zu einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
der Anleihegldubiger kommen, die einen ganzen oder
teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich
ziehen kann.

= Alle  Bescheinigungen,  Mitteilungen,  Gutachten,
Festsetzungen,  Berechnungen,  Quotierungen  und
Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fur die
Zwecke der Wertpapiere gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin und die
Beauftragten Stellen und die Anleihegldubiger bindend.

= Kein Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine
vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere zu verlangen.

Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den nachstehenden
Informationen.



C.10

c.1

Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden

Zinsfalligkeitstermine

Basiswert

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen flr die
Darlehenstilgung,
einschlief3lich der
Rickzahlungs-verfahren

Rendite

Vertreter der
Schuldtitelinhaber

Derivative
Komponente bei der
Zinszahlung

Zulassung zum Handel

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit den folgenden, fur die
jeweilige Zinsperiode maRgeblichen, Zinssétzen verzinst.

Zinsperiode Zinssatz

12.07.2018 — 11.07.2019
12.07.2019 - 11.07.2020
12.07.2020 — 11.07.2021
12.07.2021 -.11.07.2022
12.07.2022 — 11.07.2023
12.07.2023 — 11.07.2024

0,60% per annum
0,70% per annum
0,80% per annum
0,90% per annum

0,95% per annum

1,00% per annum

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 12.07.2018
verzinst.

Die Zinsen fur die Perioden mit fixer Verzinsung werden
am Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag féllig.
"Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag" bedeutet jeden 12.
Juli eines jeden Jahres. Die erste Fixzinsperiode/Zinsperiode
beginnt am 12.07.2018 und endet am 11.07.2019. Féllt ein
Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den Regeln
der Emissionsbedingungen verschoben.

Entfallt; der Zinssatz der
festgelegt.

Schuldverschreibungen st

Die Schuldverschreibungen werden zum Rickzahlungsbetrag
von 100% am 12.07.2024 zurlickgezahlt.

Die Rendite betragt 0,82% unter der Voraussetzung, dass die
Wertpapiere am Valutatag erworben werden und bis zum Ende
der Laufzeit gehalten werden.

Grundsétzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den
einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Bank direkt geltend
zu machen. Seitens der Bank ist keine organisierte
Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt
jedoch, dass gemdB  den Bestimmungen  des
Kuratorengesetzes in bestimmten Fallen vom zustdndigen
Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Anleihegldubiger zu
bestellen ist.

Bitte lesen Sie Punkt C.9 gemeinsam mit den nachstehenden
Informationen.

Entféllt; die Wertpapiere haben keine derivative Komponente
bei der Zinszahlung.

Ein Antrag auf Einbeziehung dieser Serie von Wertpapieren



in den von der Wiener Bdrse als Multilaterales
Handelssystem gefuhrten Dritten Markt wurde gestellt.

D. Die Risiken

D.2 Zentrale Risiken, die der Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit
Emittentin eigen sind der Emittentin

o Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner
der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen und die
von der Emittentin gebildeten Rickstellungen fur
die Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen
(Kreditrisiko).

e Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse
oder unglnstige wirtschaftliche Bedingungen
negativ auf die gehaltenen Beteiligungen
auswirken (Beteiligungsrisiko).

e Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiken).

o Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven
Wettbewerbs bzw einer verscharfenden
Wettbewerbssituation  Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

¢ Risiko eines Riickgangs und/oder einer Stagnation
des Provisionsgeschafts.

o Risiko mangelnder Verfiigharkeit kostengiinstiger
Refinanzierungsmdglichkeiten.

e Risiko, dass die Emittentin aufgrund der
unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen
und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder
zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
vollstdndig oder fristgerecht erfillen kann
(Liquiditatsrisiko).

o Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im
Falle des Eintritts eines unabsehbaren Ereignisses
nicht ausreichend sind.

¢ Risiken aufgrund der Unangemessenheit und/oder
des Versagens interner Verfahren, Systeme und
Prozesse, Mitarbeiter oder des Eintretens von
externen Ereignissen (Operationelles Risiko).

e Risiko des Verlusts einer oder mehrerer
Flhrungskréafte.

e Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im
Bankensektor.

e Risiko der Abhéangigkeit wvon erfolgreichem



Risikomanagement.

Risiko, dass Ausfélle, Unterbrechungen oder
Sicherheitsméngel den  laufenden  Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin
beeintrachtigen (IT-Risiko).

Risiko der Emittentin, als wesentlicher Vertriebs-
und Vertragspartner der Raiffeisen-Bankengruppe
Steiermark durch mdgliche Verschlechterungen
des Geschaftsverlaufs der Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark Nachteile zu erleiden.

Risiko der Emittentin als Mitglied der
Kreditinstitutsgruppe der Raiffeisen-Landesbank
Steiermark.

Risiko im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen aufgrund der
Beteiligung der Emittentin auRRerhalb Osterreichs.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein
Vermdgensschaden bei der Emittentin eintritt
(Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken in
Zusammenhang mit einer moglichen Deflation.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre
Verpflichtungen aus Handelsgeschéaften nicht
vereinbarungsgeman erfullen
(Kontrahentenrisiko).

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht
wachst  bzw. dass die Emittentin  ihr
Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann.

Risiko, dass aufgrund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erldse der Emittentin aus
Handelsgeschéften sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften).

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und
politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben
Branche oder an nahestehende Unternehmen der
Emittentin kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Anderungen von Buchfiihrungsgrundsitzen und -
standards konnen einen Einfluss auf die
Darstellung der Geschafts- und Finanzergebnisse
der Emittentin haben (Risiko der Anderung von
Buchfiihrungsgrundsétzen).



Laufende und  Kkinftige  Gerichts-  und
Behordenverfahren  kénnen  bei  negativem
Ausgang zu finanziellen und rechtlichen
Belastungen der Emittentin fiihren (Risiko
laufender und kunftiger Gerichtsverfahren).

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren
verursacht, die auBerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, und solche Anderungen konnen
wesentliche negative Auswirkungen auf das
Finanzergebnis und ihren Zinsuberschuss haben
(Zinsanderungsrisiko).

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer grofRer Finanzinstitute
direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von
Sicherheiten zur Absicherung von Geschafts- und
Immobilienkrediten die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ
beeinflussen.

Die  Absicherungsstrategien der  Emittentin
konnten sich als unwirksam erweisen.

Die Emittentin wird durch eine
Mehrheitseigentiimerin kontrolliert, die
Beschlisse fassen kann, die nicht im Interesse der
Anleiheglaubiger liegen.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in
einer sektoralen Sicherungseinrichtung kommt
dem Geschéftsverlauf der (brigen Mitglieder
dieser Sicherungseinrichtung eine entscheidende
Bedeutung fir die Emittentin zu. Eine
Zahlungsverpflichtung unter der sektoralen
Sicherungseinrichtung konnte sich wesentlich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines
Imageverlusts der Marke "HYPO"
(Reputationsrisiko).

Risiko potenzieller Interessenskonflikte  der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur andere Gesellschaften.

Risiko, dass eine Verschlechterung des
Geschaftsverlaufs  der Kreditinstitutsgruppe
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin hat. (Risiko der
Abhangigkeit ~ vom  Geschéftsverlauf  der
Kreditinstitutsgruppe Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG.
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Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind und
Risikohinweis

e Die Emittentin hat wesentliche
Unternehmensbereiche ausgelagert.

e Negativzinsen im  Kreditgeschaft  kdnnten
erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risikofaktoren in Bezug auf  rechtliche
Rahmenbedingungen

e Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und
offentlicher Einflussnahme auf Kredit- und
Finanzinstitute.

e Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Umfelds konnen negative
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin haben.

e Die Emittentin ist modglicherweise nicht in der
Lage, die Mindestanforderungen fur Eigenmittel
und berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu
erfullen.

e Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in den
Einheitlichen Abwicklungsfonds und an ex ante
finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme
abzuftihren. Anderungen der Beitrage konnen zu
zusétzlichen  finanziellen  Belastungen  der
Emittentin fihren und dies wirkt sich somit
nachteilig auf die Finanzposition der Emittentin
und auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
aus.

e Risiko der Anderung steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend die
Stabilitatsabgabe und die Einfiihrung einer
Finanztransaktionssteuer.

e Die Einhaltung von Vorschriften im
Zusammenhang mit Malnahmen zur
Verhinderung von Geldwésche, Korruption und
Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche Kosten
und  Aufwendungen mit sich und die
Nichteinhaltung dieser  Vorschriften hat
schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsmaRige Folgen.

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

e Es Dbesteht keine Gewissheit, dass ein liquider
Sekundéarmarkt fir die Wertpapiere entsteht oder,
sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen
wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein,
dass Anleihegldubiger ihre Wertpapiere nicht oder
nicht zu angemessenen Marktpreisen verduf3ern
kdnnen.



Anleihegldubiger sind dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise ihrer Wertpapiere
ausgesetzt und der Preis von Zertifikaten wird
vorrangig vom Preis und der Volatilitdt der
zugrunde liegenden  Basiswerte und  der
verbleibenden Restlaufzeit beeinflusst.

Anleihegldubiger kénnen dem Risiko ausgesetzt
sein, dass die tatsdchliche (reale) Rendite der
Wertpapiere aufgrund einer kiinftigen
Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Anleihegldaubiger sind dem Kreditrisiko der
Emittentin ausgesetzt.

Anleiheglaubiger sind im Fall eines
kreditfinanzierten Erwerbs der Wertpapiere
erheblichen zusatzlichen Risiken ausgesetzt,
insbesondere dem Risiko, den Kredit nicht aus den
Ertrdgen oder Tilgungen bedienen zu kénnen.

Der Credit Spread der Emittentin kann nachteilige
Auswirkungen auf den  Marktpreis  der
Wertpapiere haben.

Anleihegldaubiger unterliegen dem Risiko von
Anderungen des anwendbaren Rechts.

Keine Rickschlisse aus dem angegebenen
Gesamtnennbetrag bzw. aus der angegebenen
Gesamitstiickzahl bei "bis zu" Wertpapieren.

Bei Wertpapieren, die kein Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger mdoglicherweise keine
Maglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden;
allenfalls koénnen die Wertpapiere auf einem
Handelsmarkt fir Wertpapiere verkauft werden
und unterliegen daher einem Kurs- und
Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kiindigungsmadglichkeit).

Anleihegldubiger tragen das Risiko, Ertrdge aus
den Wertpapieren mdglicherweise nicht zu
denselben oder gilinstigeren Konditionen, als den
in den Wertpapieren verbrieften veranlagen zu
kdnnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
werden die Forderungen besicherter Glaubiger der
Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber von
Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen) vor den
Forderungen der Inhaber unbesicherter
Wertpapiere bedient.

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen ~ mit  fixverzinslichen
Perioden kann der Marktpreis der
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Schuldverschreibungen infolge von
Verénderungen des aktuellen Marktzinssatzes
fallen.

Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder
dem Verkauf der Wertpapiere verbundenen
Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern
konnen die Rendite der Wertpapiere nachteilig
beeinflussen.

Anleihegldubiger sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.
Die Emittentin kénnte Abwicklungsbefugnissen®
unterliegen, die auch negative Auswirkungen auf
die Wertpapiere haben kdnnten.

Die Glaubiger der Wertpapiere sind dem Risiko
ausgesetzt, dass in einer Insolvenz der Emittentin
Einlagen einen hoheren Rang als ihre Anspriiche
im Zusammenhang mit den Wertpapieren haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt.

Die Wertpapiere sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gedeckt; Tier 2-
Schuldverschreibungen sind zudem nicht von
einer freiwilligen Sicherungseinrichtung gedeckt.

Ein  Osterreichisches  Gericht kann einen
Treuhdnder (Kurator) fur die Wertpapiere
ernennen, der die Rechte und Interessen der
Anleihegldubiger in deren Namen ausubt und
wahrnimmt, wodurch die Madglichkeit der
Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung  ihrer  Rechte aus den
Wertpapieren eingeschrénkt werden kann.

Die Anleihegldubiger missen sich auf die
Funktionalitat des mafgeblichen Clearingsystems
verlassen.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum
Nachteil der Anleihegldubiger &ndern; die
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere sollten daher sorgfaltig geprift
werden.

Bestimmte Anlagen konnen durch rechtliche
Anlageerwégungen eingeschrankt sein.

Die Anspriiche auf Zahlung von Zinsen verjéhren
in der gesetzlich vorgesehenen Frist von drei
Jahren ab Félligkeit. Die fir die Verjahrung von
Anspriichen  auf  Zahlung  von Kapital

Abwicklungsbefugnisse sind weitreichende Befugnisse einer Abwicklungsbehdrde, um im Falle eines Ausfalls oder
drohenden Ausfalls der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfiihren zu kénnen.
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Das Angebot

Griinde fir das Angebot und
Zweckbestimmung der Erldse
(sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen)

Angebotskonditionen

(einschlieRlich ~ Zahlungen  auf  Zertifikate)
gesetzlich vorgesehene Frist von 30 Jahren ab
Falligkeit wird in den auf die Wertpapiere
anwendbaren Emissionsbedingungen auf zehn
Jahre verkirzt. In letzterem Fall haben die
Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriche
aus den Wertpapieren geltend zu machen.

Der Nettoemissionserldés wird von der Emittentin
fir ihre allgemeinen Finanzierungszwecke und zur
Gewinnerzielung verwendet, was auch dem Grund
des Angebotes entspricht.

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem
Programm unterliegt keinen Bedingungen. Die
Endglltigen Bedingungen sind zusammen mit
diesem Prospekt und etwaigen Nachtragen zu
diesem Prospekt zu lesen und enthalten,
gemeinsam mit dem Prospekt, vollstindige und
umfassende Angaben (ber das Programm und die
einzelnen Emissionen von Wertpapieren.

Gesamtnennbetrag bis zu EUR 50.000.000,-.
Erstemissionspreis 100,00%

Festgelegte Stiickelung: 1.000
Vertriebsmethode: Nicht syndiziert

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen: Zeichnungen werden von der Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, allen
Raiffeisenbanken der  Raiffeisenbankengruppe
Steiermark  sowie  weiteren  Osterreichischen
Kreditinstituten entgegengenommen.

Beginn des Angebots: 05.07.2018

Diese  Serie von  Wertpapieren wird als
Daueremission ab dem 05.07.2018 begeben und steht
Investoren grundsétzlich bis zur Beendigung des
Angebots durch die Emittentin zur Verfugung (die
"Zeichnungsfrist").

Sind bis zum Erstvalutatag der Emission nicht
ausreichend giltige Zeichnungsantrdge fir die
Wertpapiere eingegangen, behélt sich die Emittentin
das Recht vor, die Emission der
Schuldverschreibungen zu stornieren. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertpapiere zu
emittieren.
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Interessenskonflikte im Hinblick
auf das Angebot der Wertpapiere

Schatzung der Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung gestellt
werden.

Spesen: Es kann eine einmalige Primérmarktgebuhr
von bis zu EUR 15,- eingehoben werden. Weiters
kénnen Spesen in der HOohe von maximal 2,00%
des Kurswertes eingehoben werden.

Provisionen: keine

Methode und Fristen fir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung: Die
Schuldverschreibungen werden auf das Depot der
depotfiihrenden Bank des Anlegers geliefert.

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes: Die
Ergebnisse des Angebotes der Wertpapiere sind flr
Anleiheglaubiger auf deren Depotauszug und der
Homepage der Emittentin ersichtlich.

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrdge: Das
Ergebnis des Angebots dieser Emission wird nach
Ablauf der Zeichnungsfrist durch die Emittentin
der Oesterreichischen Kontrollbank AG sowie der
Wiener Bodrse offen gelegt. Ferner wird das
Ergebnis des Angebots auf der Homepage der
Emittentin (www.hypobank.at) verdffentlicht

Lieferung: gegen Zahlung

Die Wertpapiere werden in Form eines ¢ffentlichen
Angebots angeboten.

Mdogliche  Interessenskonflikte  kdnnen  sich
zwischen der Emittentin, der Zahlstelle und den
Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere
hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidungen
die den vorgenannten Funktionen aufgrund der
Emissionsbedingungen oder auf 05.07anderer
Grundlage zustehen sowie durch die Zahlung
marktlblicher Provisionen (die auch bereits im
Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein
kénnen) an Vertriebspartner durch die Emittentin.
Diese Interessenskonflikte kdnnten einen negativen
Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Den Zeichnern und/oder Kaufern kdénnen seitens
der Emittentin und/oder seitens des/der Anbieter(s)
marktlbliche Kosten/Geblihren verrechnet werden.
Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb
anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der
Emittentin.

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
als Emittentin



