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Schuldverschreibungen und Zertifikate

GemaR den Bedingungen des in diesem Prospeki (einschiieRlich etwaiger Nachtrage und Dokumente oder Teile von Dokumenten,
die in Form eines Verweises einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen und
Zertifikate (das "Programm") kann die RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen (die "Bank" oder die "Emittentin” oder der "RVS")
(i) nicht-nachrangige Schuldverschreibungen; (i) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemaR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation — "CRR") darstellen; und (jii} fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar festverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung,
Schuldverschreibungen  mit  strukturierter Verzinsung und  Nullkupon-Schuldverschreibungen;,  wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe ausgestaitet sein kann (zusammen die "Schuldverschreibungen”) und nicht-
nachrangige Zertifkate, die sich auf einen oder mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate”, und gemeinsam mit den
Schuldverschreibungen die "Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und die Zertifikate
zusammen die "derivativen Wertpapiere").

Jede Emission von Wertpapieren erfoigt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen” auf den Seiten 169 ff beschriebenen und fiir
die jeweiligen Wertpapiere relevanten Bedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von
Wertpapieren in unterschiedlichen Optionen iSv Artikel 22 Nr 4 litc der Verordnung {EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29.4.2004 (die "Prospektverordnung”) ausgestaltet sind und im Hinblick auf die Schuldverschreibungen auch eine Zusatzoption
enthalten kdnnen (die "Muster-Emissionsbedingungen"), zusammen mit den in den maRgeblichen endgiiltigen Bedingungen (die
"Endgiiltigen Bedingungen") festgelegten zusatzlichen Bedingungen (zusammen die "Emissionsbedingungen”). Die Endgiitigen
Bedingungen, weiche ein Dokument gemé&R Artikel 26 Nr 5 der Prospektverordnung darstellen, sind auf den Seiten 288 ff und 341 ff
dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Wertpapieren,
einschiieBlich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages oder der Gesamtzahl und Art, des Emissionspreises, der
Basiswerte auf welche die Wertpapiere allenfalls Bezug nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im
Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen. Die fiir eine Emission von
Wertpapieren geltenden Endgiiltigen Bedingungen werden der die Wertpapiere verbriefende Sammelurkunde (wie nachfolgend
definiert) beigefiigt oder darauf vermerkt. Die Endgiltigen Bedingungen ergénzen gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.
Dieser Prospekt wurde nach MaRgabe der AnhingeV, XI, XlI, XXl und XXX der Prospektverordnung erstelit und von der
Gsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustindige Behdrde geman dem Osterreichischem
Kapitalmarktgesetz, BGBI. 625/1991 idgF (das "KMG"), das die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates
betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und
die Versffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung in der geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie")
umsetzt, gebilligt und auf der Website der Emittentin, www.rvs.at, derzeit erreichbar unter. www.rvs.at/eigenemissionen veréffentlicht.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung dieses Prospektes
durch die FMA im Rahmen der diesbezilglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift diesen Prospekt ausschlieflich auf
Volisténdigkeit, Kohérenz und Verstindiichkeit gemiR § 8a Abs. 1 KMG. .

Die Bank hat die FMA ersucht, der zustandige Behsrde in der Bundesrepublik Deutschiand eine Bescheinigung iiber die Billigung des
Prospekts zu tibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaR dem KMG erstellt wurde (die "Notifizierung"). Die Bank
kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zustandigen Behdrden von Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR")
Notifizierungen zu tibermitteln. Offentliche Angebote der Wertpapiere kénnen in Osterreich und Deutschland und jedem anderen Land
erfolgen, in weiches dieser Prospekt giltig notifiziert wurde.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel in einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen. Die Einbeziehung von Wertpapieren in
den Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem gefithrten Dritten Markt (der "Dritte Markt") kann
bgantragt werden. Unter dem Programm koénnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht in ein multilaterales Handelssystem
embengen werden. In den Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, ob Einbeziehung in den Handel im Dritten Markt erfolgen soll
oder nicht. Jede Serie von Wertpapieren wird in einer auf Inhaber lautenden Dauerglobalurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde"),
die nach MaRgabe der Endguitigen Bedingungen entweder bei der Bank oder von einem oder von oder namens der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschaftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 verwahrt
wird, pls sémtliche Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erfillit sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
effektiver Stiicke einzelner Wertpapiere oder Zinsscheine ist ausgeschiossen.

Interessierte .@nleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Wertpapiere und das mit ihnen

;l:rrbundel?.e I_R!siko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Wertpapiere als Anlageinstrument angesichts

bes;flt?etrsopllchgn Um_stéinde und finanziellen Situation abwagen. Wertpapiere kénnen in einem hohen MaR mit Risiken

daher eb sein, el_nsch'llelSIich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten

Risik ereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer Wertpapiere hinzunehmen. Weitere Informationen zu
en enthélt der Abschnitt "Risikofaktoren" auf den Seiten 42 ff. :

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 Nr 4 der Prospektrichtlinie dar.

Da ; ’
s Datum dieses Prospektes ist 8. Februar 2016.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E
gegliedert (A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung enthéalt alle Elemente, die fir
Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente
nicht erforderlich sind, kénnen Licken in der Nummerierung der Elemente auftreten.
Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin fir die
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende
Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als
Prospekteinleitung verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in
die unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere
zu investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen
stutzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss
nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaats moglicherweise fiir die Ubersetzung
des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar,
die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und bermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen
Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen
Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben
(Schlisselinformationen), die in Bezug auf
Anlagen in die Wertpapiere fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung der Die Raiffeisenverband Salzburg eGen (die
Emittentin zur "Emittentin" oder die "Bank" oder der "RVS")
Verwendung des erteilt allen Kreditinstituten als
Prospektes Finanzintermediaren, die im Sinne der

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen

Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital



B. Die Emittentin

B.1 Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

B.2 Sitz/Rechtsform/Rec

ht/
Grundungsland

B.4b Bekannte Trends

Requirements Directive IV - "CRD IV") in der
Européischen Union zugelassen sind
("Finanzintermediare"), ihre ausdruckliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch
Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen
Nachtragen (der "Prospekt"), fir den Vertrieb von
Wertpapieren in Deutschland und Osterreich
wahrend der Angebotsperiode vom [@®] bis [@®], zu
verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der
Prospekt noch guiltig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverauRerung oder endgliltigen
Platzierung der unter dem Prospekt begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") durch die
Finanzintermediare Ubernimmt. Fir Handlungen
oder Unterlassungen der Finanzintermediare
Ubernimmt die Emittentin  keine  Haftung.
Finanzintermediare diurfen den Prospekt nur im
Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen
und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf
ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von
der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot von
Wertpapieren geltenden Verkaufsbeschrankungen
und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften.
Kein Finanzintermediar wird von der Einhaltung
der auf ihn anwendbaren  gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen eines Angebots von
Wertpapieren zu unterrichten.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet
"Raiffeisenverband Salzburg eGen". Die Emittentin
verwendet auch den kommerziellen Namen "RVS".

Die Emittentin wurde in Osterreich gegrundet, hat
ihren Sitz in Salzburg und weist die Rechtsform einer
registrierten Genossenschaft mit beschréankter
Haftung nach dsterreichischem Recht auf.

Bekannte Trends welche die Emittentin und die
Branche, in der sie aktiv ist, beeinflussen, sind das
generelle makro6konomische Umfeld mit
abnehmenden Wachstumsraten und die weiterhin



B.5

B.9

B.10

Gruppe

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

angespannte Lage an den Finanz- und
Kapitalmarkten, die in der Vergangenheit und
maoglicherweise auch in der Zukunft negative
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und -
ergebnisse, insbesondere auch auf die
Kapitalkosten der Emittentin haben kdnnen.
Zudem konnen aufsichtsrechtliche Anderungen
oder Initiativen zur Durchsetzung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die Emittentin
negativ beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche  Erfordernisse und eine
Anderung des als angemessen angenommenen
Niveaus  fur Eigenmittel, Liquiditat  und
Verschuldungsquote kénnen Zu hoheren
Anforderungen an und Standards fur Eigenmittel
und Liquiditat fihren.

Die Gruppe des RVS (der RVS gemeinsam mit
seinen vollkonsolidierten Tochterunternehmen, die
"RVS-Gruppe" oder die "Gruppe") umfasst als
Mutterunternehmen die Raiffeisenverband
Salzburg eGen, sowie 19 Tochterunternehmen,
davon 18 Finanzinstitute gemafl Art. 4 (1) Z 26
CRR, sowie einen Anbieter von
Nebendienstleistungen gemal? Art. 4 (1) Z 18
CRR. Diese Unternehmen werden nach der
Methode der  Vollkonsolidierung in  den
Konzernabschluss der RVS einbezogen.

Entfallt; die Emittentin gibt keine
Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.

Entfallt; es liegen keine Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk  zu den historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.



B.12 Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformationen

in tausend €

Gesamtvermogen (Summe
Aktiva)

Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden

Verbriefte
Verbindlichkeiten*)

Gezeichnetes Kapital
Nettozinsertrag
Provisionsertrage

Betriebsergebnis

31.12.2014
6.191.019

2.290.666

2.149.490

1.070.761

54.396
55.537
42.101
50.726

31.12.2013
6.714.780

2.423.226

2.482.481

1.142.422

54.221
58.811
48.405
57.598

Quelle: Geschaftsbericht 2014 des RVS, Seiten 55 —

59

*) Der Wert zum 31.12.2013 wurde auf Basis der
damals gultigen Rechtslage nach Basel Il dargestellt

und ist nicht mit dem Wert zum
vergleichbar.
in tausend € 30.9.2015

Gesamtvermdgen (Summe  6.166.488
Aktiva)

Verbindlichkeiten 2.131.220
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten 2.363.792
gegeniber Kunden

Verbriefte 1.020.288
Verbindlichkeiten

Gezeichnetes Kapital 54.396
Nettozinsertrag 41.562
Betriebsertrage 134.232
Betriebsergebnis 25.240

31.12.2014

30.9.2014

6.174.017

2.238.713

2.133.292

1.137.420

54.398
42.120
145.008
37.322

Quelle: Sonderbericht gemald § 88 (2) BorseG -
Verkurzte Bilanz & GuV per 30.9.2014 und 30.9.2015

RVS Konzern

(Diese Zwischenfinanzinformation



B.13

B.14

B.15

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder den
Handelsposition der
Emittentin

Ereignisse, die fur
die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem
Mafe relevant sind

Gruppe und
Abhéngigkeit in der
Gruppe

Haupttatigkeiten

wurde keiner Prifung unterzogen.)

Seit dem 31.12.2014, dem Datum des letzten
gepruften Jahresabschlusses, gab es vorbehaltlich
der Entwicklungen in Bezug auf die RBI keine
wesentlichen negativen Verénderungen in den
Aussichten der Emittentin.

Entfallt; es gab keine wesentlichen Veranderungen
der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin, die nach dem von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum, das
heil3t nach dem 30.9.2015, eingetreten sind.

Die RBI fihrte im Februar 2014 eine
Kapitalerhbhung in HOhe von EUR 2,78 Milliarden
durch. Durch die Kapitalerh6hung reduzierte sich die
Beteiligung der RZB an der RBI von 78,5% auf
60,7% (indirekte RBI-Beteiligung des RVS somit
etwa 3,4%). Aufgrund der Entwicklungen in der
Ukraine, Russland und Ungarn wies die RBI fir 2014
ein negatives Bilanzergebnis in Héhe von EUR 493
Mio aus. Die RBI schittete fir das Geschéftsjahr
2014 keine Dividende an die Aktiondre (ua RZB)
aus. Gemafl: dem Zwischenbericht der RBI Uber das
3. Quartal 2015 wird fur das Geschaftsjahr 2015 ein
leicht positives Konzernergebnis erwartet, weil ein
Grofdteil der Kosten der Restrukturierung der RBI
erst nach dem 31.12.2015 anfallen werden. Daher
werden auch keine Dividenden fur das
Geschéftsjahr 2015 ausgeschittet.

Am 31.10.2014 erhielt die RZB stellvertretend fiir alle
am B-IPS teilnehmenden  Mitglieder den
erforderlichen Bescheid fir das B-IPS.

Bitte lesen Sie Punkt B.5 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

Entfallt; die Emittentin ist von anderen Einheiten
innerhalb der Gruppe nicht abhangig.

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen ist eine
Regionalbank und als Universalbank tatig. Die
Emittentin ist zur Ausibung aller Bankgeschéfte
berechtigt, mit Ausnahme solcher Bankgeschéfte, flr



B.16 Beteiligungen oder

Beherrschungsverhal
tnisse

B.17 Ratings

C.

Cl1

Die Wertpapiere

Art und Gattung,
Wertpapierkennung

die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften
eine eigene Bewilligung erforderlich ist. Die
Emittentin konzentriert sich bei ihren Aktivitdten in
erster Linie auf ihren selbstdefinierten Heimatmarkt
Osterreich und Suddeutschland.

Die Genossenschaftsanteile des RVS werden
grofRteils von den 65 selbstandigen
Raiffeisenbanken des Bundeslandes Salzburg
gehalten (diese bilden zusammen mit dem RVS,
die "Raiffeisenbankengruppe Salzburg").

Der RVS st als Zentralinstitut far die
Raiffeisenbankengruppe Salzburg tatig und
fungiert fur seine Mitglieder auch als
Interessensvertretung und gesetzlicher
Revisionsverband.

Moody’s Deutschland GmbH hat dem RVS ein
Emittentenrating von Baal (Ausblick negativ)
erteilt.

Die Emittentin kann unter dem Programm
"festverzinsliche Schuldverschreibungen™
geman Option 1 der Muster-
Emissionsbedingungen, "variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen” gemaR Option 2 der
Muster-Emissionsbedingungen,
"Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Verzinsung" gemafR
Option 3 der Muster-Emissionsbedingungen,
"Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung" gemal Option4 der Muster-
Emissionsbedingungen und "Nullkupon-
Schuldverschreibungen” gemaR Option 5 der
Muster-Emissionsbedingungen (zusammen, die
"Schuldverschreibungen"), wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als "Aktienanleihe"
geman Zusatzoption A der Muster-
Emissionsbedingungen ausgestaltet sein kann
und Zertifikate gemdafR Option 6 der Muster-
Emissionsbedingungen, die sich auf einen oder
mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate",
und zusammen mit den Schuldverschreibungen
die "Wertpapiere" und die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und die Zertifikate die "derivativen
Wertpapiere").



C.2

C.5

C.8

Wahrung

Beschrankungen
far die freie
Ubertragbarkeit

Mit den

Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

[Bei den Wertpapieren der gegenstandlichen
Emission handelt es sich um [festverzinsliche]
[variabel verzinsliche] [Schuldverschreibungen]
[mit basiswertabhangiger Verzinsung] [mit
strukturierter Verzinsung] [Nullkupon-
Schuldverschreibungen] [die als Aktienanleihe
ausgestaltet sind] [Zertifikate].]

[Die International Securities Identification
Number ("ISIN") der Wertpapiere lautet [®].]

[Der Common Code der Wertpapiere lautet [@].]

[Die  Wertpapierkennnummer ("WKN") der
Wertpapiere lautet [®].]

Die Wertpapiere lauten auf [@®].

Entfallt; die Emissionsbedingungen enthalten
keine Beschrankungen der freien
Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Die Rechte der Inhaber von Wertpapieren (die
"Anleiheglaubiger") umfassen insbesondere:

= [das Recht, Zinszahlungen zu erhalten [,
wobei diese von [einem Basiswert] [einem
Korb von Basiswerten] abhéangen].]

= [das Recht, [Tilgungszahlungen]
[Teiltiigungszahlungen] zu erhalten [, wobei
diese von [einem Basiswert] [einem Korb von
Basiswerten] abhangt].]

= [das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und
eine vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere
zu verlangen.]

[Die Wertpapiere stellen unbesicherte
Verbindlichkeiten der Bank dar.]

[Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente
des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63
der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates vom
26 Juni 2013 dber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Capital Requirements Regulation — "CRR") dar
und unterliegen jeweils den dortigen
Bestimmungen und Beschrankungen.



Beschrankungen
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Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen  unbesicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.
Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin sind die Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin gemaR den Schuldverschreibungen
nachrangig gegenlber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegenlber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig
gegenliber den Anspriichen von Aktionaren,
Eigentimern von Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf
Artikel 28° der CRR sowie Inhabern von
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) geman Artikel 52 der CRR der
Emittentin. Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsanspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Emittentin aufzurechnen.]

[Im Fall von fundierten
Schuldverschreibungen einfligen:

Die Wertpapiere begriinden nicht-nachrangige

Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen, fundierten
Schuldverschreibungen der Emittentin

gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden gemalRl dem
Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI | 2005/32
idgF, "FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des  Deckungsstocks  fir
hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock”)  besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen  der  Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemaR §1
Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
far Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin gemaf dem FBSchVG gefiuhrt wird.]

Die Beschrdnkungen der mit den Wertpapieren



dieser Rechte
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verbundenen Rechte umfassen inshesondere:

Anspriiche gegen die Bank auf Zahlungen
hinsichtlich der Wertpapiere verjahren, sofern
sie nicht innerhalb von zehn Jahren bzw der
jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben davon abweichenden Frist (im
Falle des Kapitals) oder innerhalb von drei
Jahren bzw  der jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben davon
abweichenden Frist (im Falle von Zinsen) ab
dem Tag der Falligkeit geltend gemacht
werden.

Die Wertpapiere sehen keine ausdricklichen
Verzugsfalle vor.

Die Wertpapiere unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

[Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Wertpapiere.]

[Es kann zZu einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen
Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich
ziehen kann.]

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,
Quotierungen und Entscheidungen, die von
der Emittentin, der Berechnungsstelle und/oder
der Zahlstelle(n) fur die Zwecke der
Wertpapiere gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher  Irrtum  vorliegt) fur die
Emittentin und die Beauftragten Stellen und die
Anleiheglaubiger bindend.

[Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind
im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin  nachrangig gegentber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
gleichrangig mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht
aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig
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gegenltber den Schuldverschreibungen sind,
sowie vorrangig gegeniber den Ansprichen
von Aktionaren, Eigentimern von Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel 28 der CRR sowie
Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals  (Additional Tier1) gemaf
Artikel 52 der CRR der Emittentin und kein
Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen
der Emittentin aufzurechnen.]

= [Kein Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und
eine vorzeitige Riuckzahlung der Wertpapiere
zu verlangen.]

= [Die Wertpapiere kénnen nach Wahl der
Emittentin vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig
gekindigt und zu ihrem  vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden.]

» [Die Wertpapiere kdnnen nach Wahl der
Emittentin  aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Grinden jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag vorzeitig gekindigt und zu
ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zuriickgezahlt werden.]

= [Die Schuldverschreibungen koénnen nach
Wahl der Emittentin bei Vorliegen [einer
Rechtséanderung] [und] [Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig
gekindigt und zu ihrem  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.]

Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit
[einem Zinssatz von [®]] [einem jahrlichen
Festzinsbetrag von [®]] [den folgenden, fur die
jeweilige Zinsperiode mafigeblichen, Zinssatzen]
verzinst.

[Zinsperiode ‘ Zinssatz

[] ‘ []
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[] [1]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz verzinst,
der der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) [multipliziert mit [®]]
[zuzuglich/abzlglich [®]] entspricht.
"Zinsberechnungsbasis" ist [im Fall von ISDA
Feststellung einfigen: der ISDA Zinssatz
(geméanR der International Swaps and Derivatives
Association — "ISDA") wobei (i) die variable
Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen:
"Floating Rate Option" genannt) wie folgt lautet:
[®]; (i) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-
Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (iii) der jeweilige
Neufeststellungstag (in den [ISDA-Definitionen:
"Reset Date" genannt) wie folgt lautet: [®]] [im
Fall von Bildschirmfeststellung einfligen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz per
annum) fur Einlagen in [®] wie auf der
Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00
Uhr ([®] Ortszeit) am [®] angezeigt. Wenn flnf
oder mehr solcher Angebotssatze auf der
Bildschirmseite verfugbar sind, werden der
hochste Angebotssatz (oder wenn mehrere
hdchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) und der niedrigste
Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotsséatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssatze aufRer
Betracht gelassen. "Bildschirmseite" meint [®].]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren Nennbetrag wie folgt verzinst:
[Anfanglich werden die Schuldverschreibungen
mit einem fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz
einfigen]% per annum verzinst. Ab dem
[letzten fixen Zinszahlungstag einfligen] ist
die Verzinsung] [Die Verzinsung ist] abhangig
von der Entwicklung des nachfolgend
beschriebenen Basiswerts (der "Basiswert"):
[®]. Die Formel zur Errechnung des
basiswertabhéngigen Zinssatzes (der
"basiswertabhangige Zinssatz"), das Verfahren
zu dessen Feststellung und/oder sonstige Details
zur Verzinsung finden sich nachstehend.]

[Bei standsabhangiger Verzinsung einfigen:
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Der basiswertabhangige Zinssatz der
Schuldverschreibungen far eine
basiswertabhangige Zinsperiode entspricht der
Summe von [Additive Margin® einfiigen] und
dem Produkt von (i) [Partizipationsfaktor?
einflgen] wund (i) dem Schlusskurs des
Basiswerts zum Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ertragsabhangiger Verzinsung einflugen:

Der basiswertabhangige Zinssatz der
Schuldverschreibungen far eine
basiswertabhangige Zinsperiode entspricht der
Summe von (i) [Additive Margin® einfiigen] und
dem (ii) Produkt von (A) [Partizipationsfaktor®
einflgen] und (B) dem (x) Schlusskurs des
Basiswerts zum Basiswertfeststellungstag minus
dem (y) Schlusskurs des Basiswerts zum letzten

vergangenen Basiswertfeststellungstag
gebrochen durch den Schlusskurs des
Basiswerts zum letzten vergangenen

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert"
fur die Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt,
stellt dieser, solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert
ergibt, den Mindestzinssatz dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand
einen negativen Wert annimmt. Das Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen
negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich fir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert,
wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv und gréf3er als der Wert der additive
Margin ist.

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhaltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
malf3geblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende
Werte des Partizipationsfaktors fihren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor
= 1: Direkte Proportionalitéat; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitat;
Partizipationsfaktor > 1: Direkte Uberproportionalitat, Partizipationsfaktor < 1: direkte
Unterproportionalitdt;, 0 < Partizipationsfaktor > -1: indirekte Unterproportionalitat; und
Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitat.

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert"
fur die Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt,
stellt dieser, solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert
ergibt, den Mindestzinssatz dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand
einen negativen Wert annimmt. Das Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen
negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich fur den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert,
wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv und groR3er als der Wert der additive
Margin ist.

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhéltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
mafgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende
Werte des Partizipationsfaktors fihren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor
= 1. Direkte Proportionalitat; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitat;
Partizipationsfaktor > 1: Direkte Uberproportionalitat, Partizipationsfaktor < 1: direkte
Unterproportionalitdt; O < Partizipationsfaktor > -1: indirekte Unterproportionalitat; und
Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitat.
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Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ereignisabhangiger Verzinsung einflgen:
Falls [Bedingung einflgen] erflllt ist, betragt der
basiswertabhangige Zinssatz [Cashflow 1
einfiigen], sonst betragt der basiswertabhangige
Zinssatz [Cashflow 2 einfligen].]

[Die Schuldverschreibungen werden mit
folgendem Zinssatz verzinst:

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked
einflgen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht [dem Produkt von
(A) [Faktor einfugen] und (B)] [gegebenenfalls
einfugen: der Differenz aus (i)] [Swapsatz 1
einfligen] [gegebenenfalls einfigen: und (i)
[Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie jeweils
geman der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating
einfigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht der Differenz von (i)
[Minuend einfligen] und (ii) [dem Produkt aus (A)
[Faktor einflgen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach  Struktur Fix-to-floating
einflgen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlie3lich) bis [@]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen
mit [Fixzinssatz einfligen] verzinst. Danach
werden die Schuldverschreibungen mit folgendem
variablen Zinssatz verzinst:
[[Zinsberechnungsbasis] [multipliziert mit [@]]
[zuzlglich / abzuglich [Marge einfligen]]

[[Swapsatzberechnungsbasis] [Faktor [@]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie
jeweils gemafll der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt]]

[Fur Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach  Struktur Fix-to-reverse-
floating einflgen:
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In der Zinsperiode vom [®] (einschlief3lich) bis
[®] (einschlieRlich) werden die
Schuldverschreibungen mit [Fixzinssatz
einfigen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen
Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einfligen] und (ii)
[dem Produkt aus (A) [Faktor einfigen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

["Zinsberechnungsbasis" ist [Im Fall von ISDA
Feststellung einfligen: der ISDA Zinssatz wobei
(i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-
Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (ii) die vorbestimmte Laufzeit (in
den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity"
genannt) wie folgt lautet: [®]; (iii)) der jeweilige
Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen:
"Reset Date" genannt) wie folgt lautet: [®]] [im
Fall von Bildschirmfeststellung einfligen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz per
annum) far Einlagen in [®] wie auf der
Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00
Uhr ([®] Ortszeit) am [®] angezeigt. Wenn funf
oder mehr solcher Angebotssatze auf der
Bildschirmseite verfligbar sind, werden der
hdochste Angebotssatz (oder wenn mehrere
hdchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) und der niedrigste
Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssatze auller
Betracht gelassen. "Bildschirmseite" meint [@].]
['Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der
Swapsatz 1 [und Swapsatz 2] der auf der
Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag (wie
nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brisseler
Ortszeit) am zweiten TARGET Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von
der Berechnungsstelle festgestellt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfigen: Auf diese Schuldverschreibungen
erfolgen keine periodischen Zinszahlungen.]

[Auf diese Zertifikate erfolgen keine
Zinszahlungen.]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoher als [Maximalzinssatz
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einfligen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als
[Mindestzinssatz einfligen].]

[Der auf eine Schuldverschreibung fir eine
Zinsperiode zu zahlende maximale Zinsbetrag
entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des
Zielzinsbetrags (Target Coupon) von
[Zielzinsbetrag einfigen] und (b) der Summe
der je [Nennbetrag][Nennwert] fur alle
vorausgehenden Zinsperioden gezahlten
Zinsbetrage.]

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [@]
verzinst.] [Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen
keine Zinszahlungen.]

[Die Zinsen [fur die Perioden mit fixer
Verzinsung] werden am
Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag fallig.
"Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag" bedeutet
[jleden [®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf
der festgelegten Fixzinsperiode/Zinsperiode von
[®] nach dem vorhergehenden
Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag, oder im Fall
des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Fixverzinsungsbeginn/Verzinsungsbeginn, folgt.]
[Die [erstelletzte] Fixzinsperiode/Zinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und endet am [®].]
[Fallt ein Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag auf
einen Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der
Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen far die Perioden mit

variabler/basiswertabhangiger Verzinsung
werden am
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangigen

Zinszahlungstag fallig.

"Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangiger
Zinszahlungstag" bedeutet [jeden [®]] [jeweils
den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode/basiswertabhangigen
Zinsperiode von [®] nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangigen
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Variabelzinszahlungstags/basiswertabhéngigen
Zinszahlungstags, nach dem
Variabelverzinsungsbeginn/basiswertabhéangigen
Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode/basiswertabhangige
Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [®] und
endet am [®].] [Fallt ein
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Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangiger
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, wird der Zahlungstermin nach
den Regeln der Emissionsbedingungen
verschoben.]

[Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
[laufenden] Zinszahlungen.]

[Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen stitzt
sich (in Perioden mit basiswertabhangiger
Verzinsung) auf einen Basiswert. Bei dem
Basiswert handelt es sich um ein(e)(n)
[Basiswertkorb  aus] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(e)] [Ware(n)] [Zinssatz(-satze)] und
zwar [@].]

[Entfallt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen
ist festgelegt.]

[Fur nicht-nachrangige, Tier 2- und fundierte
Schuldverschreibungen einfligen:

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit
einfligen: Die Schuldverschreibungen werden
zum Rulckzahlungsbetrag von [®] am [@]
zurlickgezahlt.]

[Im Fall von Teiltilgung einfliigen: Die
Schuldverschreibungen werden ab dem
[Teiltilgungsbeginn einfligen] [halbjahrlich]
[jahrlich] [anderen Zahlungszeitraum einfligen]
durch Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von
[Teiltilgungsbetrag einfligen]% des Nennbetrags
(der "Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung
jeweils zum [®] (jeweils ein "Teiltilgungstag")
zurlickgezahlt.]]

[Flr Aktienanleihen einfligen:
Tilgungswahlrecht. Die Emittentin hat das Recht,
die Schuldverschreibungen entweder (i) durch
Lieferung der Basiswerte (die in keinem Fall
Aktien der Emittentin sind) oder (ii) durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu tilgen, in
beiden Féllen zusammen mit bis zum Liefertag
oder Endfélligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.]

[Die Einldsung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung
eines Betrages (der "Tilgungsbetrag™) je
Zertifikat, der folgendermal3en berechnet wird:

[Fur endstandsabhangige Zertifikate einfligen:

Der Anleiheglaubiger erhélt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.
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Falls der folgende Tilgungsbetrag héher als der
Mindestbetrag ist, erhalt der Anleiheglaubiger
den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom
Nennbetrag plus [®]% des Ertrags des Basiswerts
wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag= min{max[(AdditiveMargin% + Partizipatonsfaktor* Basiswertﬁna|)FIoor]Cap}
wobei:
AdditiveM argin =[®]
Partizipationsfaktor = [@]

Basiswert,,,, = [®]]

[Fur Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen
(absolut) einfligen:

Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhalt der Anleiheglaubiger
den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom
Nennbetrag plus [®]% des Ertrags des Basiswerts
wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag"):

. y Basiswert — Basiswert )
Ertrag =mir{ max| AdditiveMargin%-+Partizipationsfaktor* final sart_|; Floor |;Cap }
Basiswert )
start
wobei:

Additive Margin - [®]

Partizipationsfaktor - [®]

Basiswert

final = [@]
Basiswert

start = [.]]

[Fur Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung
(Durchschnitt) einfugen:

Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag héher als der
Mindestbetrag ist, erhélt der Anleiheglaubiger
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den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom
Nennbetrag plus [®]% des Ertrags des Basiswerts
wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag"):

nBeol stage
Dzééswwert
n ) (i)
Ertrag max{O% Beobachturgstage =T —1}
Basiswert
start
wobei.
Basiswert t
(i =[]
Basiswert
start = [.]
n

Beobachturgstage = [.]]
[Fur ereignisabhéangige Zertifikate einfligen:

Falls die Bedingung [®] erfillt ist, erhalt der
Anleiheglaubiger einen Tilgungsbetrag von [@],
sonst einen Tilgungsbetrag von [@].]

Die Ruckzahlung des Rickzahlungs- bzw
Tilgungsbetrags erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, Uber die  Zahlstelle(n)  zur
Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder
deren Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende
Stelle mit Konto bei der Wertpapiersammelbank.

[Im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und
Nullkupon-Schuldverschreibungen  einfliigen:
Die Rendite betragt [®] unter der Voraussetzung,
dass die Wertpapiere am Erstausgabetag
erworben werden und bis zum Ende der Laufzeit
gehalten werden.]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz: Die Rendite betragt [mindestens
[®]] [und] [hochstens [@]].]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen ohne Maximal-
und/oder Mindestzinssatz und fur Wertpapiere
mit Verzinsung und/oder Rickzahlungsbetrag
mit derivativer Komponente einfiigen: Aufgrund
der unbestimmten Ertrdge des Wertpapiers kann
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keine Rendite berechnet werden.]

[Im Fall von Zertifikaten einfligen: Aufgrund der
unbestimmten Ertrage des Zertifikats kann keine
Rendite berechnet werden.]

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen
durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst
oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter
gegenlber der Bank direkt geltend zu machen.
Seitens der Bank ist keine organisierte
Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen.
Generell gilt jedoch, dass gemal den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in
bestimmten Fallen vom zustandigen Gericht ein
Kurator fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu
bestellen ist.]

[Bitte lesen Sie Punkt C.9 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.]

[Entfallt; die Wertpapiere schitten keine Zinsen
aus bzw haben keine derivative Komponente bei
der Zinszahlung]

[Die Emittentin geht davon aus, dass der
Marktwert der  Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder
basiswertabhangig verzinsten Perioden die
Erwartungen des Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen widerspiegelt, dh wenn
der Markt von einem steigenden Zinssatz der
Schuldverschreibungen ausgeht, wird der Wert
der  Schuldverschreibungen  steigen und
umgekehrt.]

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist [in
den basiswertabhangig verzinsten Perioden]
[einer/einem Korb von] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(en)] [Ware(n)] [Zinssatz/satzen]
(der "Basiswert") zugeordnet, dh er hangt von der
Entwicklung des Wertes dieses Basiswertes ab.]

[Da diese Zuordnung direkt ist, fuhrt ein Anstieg
des Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg
des Zinssatzes und ein Sinken des Wertes des
Basiswertes zu einem Sinken des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen.]

[Da diese Zuordnung indirekt ist, fuhrt ein
Anstieg des Wertes des Basiswertes zu einem
Sinken des Zinssatzes und ein Sinken des
Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg des
Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]
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[Da die Zuordnung proportional ist hat ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes
einen Anstieg/Absinken des Zinssatzes im
selben Ausmal zur Folge.]

[Die  Zuordnung ist Uberproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes
hat einen unverhaltnismaniig grofReren
Anstieg/Absinken des Zinssatzes zur Folge.]

[Die Zuordnung ist unterproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes
hat einen unverhaltnismaflig  geringeren
Anstieg/Absinken des Zinssatzes zur Folge.]]

[Entfallt; die Emittentin hat lediglich die
Einbeziehung dieser Serie von Wertpapieren in
den von der Wiener BoOrse als Multilaterales
Handelssystem gefiihrten Dritten Markt
angedacht.]

[Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten Markt oder auf Einbeziehung
in ein Multilaterales Handelssystem gestelit.]

[Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhangiger Verzinsung einfligen:
Der auf Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder mit
basiswertabhéngig verzinsten Perioden im Hinblick
auf diese Perioden anwendbare Zinssatz ist von
einem oder mehreren Basiswerten abhangig.
Der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen hingegen steht bereits
am Begebungstag fest und andert sich nicht.

Der Marktwert der Schuldverschreibungen neigt
typischerweise weniger zu Schwankungen
("Volatilitat") als der Marktwert von Zertifikaten.
Der Marktwert der Schuldverschreibungen héngt
unter anderem von der Einschatzung des

Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen ab. Geht der Markt von
einer Erh6hung der Rendite der
Schuldverschreibungen aus, erhéht sich in der
Regel auch der Marktwert der

Schuldverschreibungen. Die  Rendite der
Schuldverschreibungen ist von der Differenz
zwischen dem Preis, zZu dem die
Schuldverschreibungen erworben werden, und
dem Preis, zu dem sie verkauft werden bzw dem
Rlckzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der
Schuldverschreibungen abhéngig. Da die
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung bzw mit basiswertabhangig
verzinsten Perioden ausgestattet sind, kommt
der Veranderung des Basiswerts eine
maligebliche Bedeutung fur die Veranderung
des Marktwerts der Schuldverschreibungen mit
(teilweise) basiswertabhangiger Verzinsung zu.
Je nach der in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zuordnung zwischen Basiswert
und Zinssatz (dazu gleich unten), ist bei einer
Anderung des Marktwertes des Basiswertes
grundsatzlich  von einer Anderung des
Marktwertes der Schuldverschreibungen mit
(teilweise)  basiswertabhéngiger Verzinsung
auszugehen.

Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder
basiswertabhéngig verzinsten Perioden im Hinblick
auf diese Perioden bemisst sich die Hohe des auf
eine (basiswertabhéangige) Zinsperiode
anwendbaren Zinssatzes nach der Entwicklung
des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum (die
"Basiswertperformance"). Die Abhangigkeit
zwischen der Basiswertperformance und dem
basiswertabhangigen Zinssatz (die
"Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine
positive Veradnderung des Marktwertes des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum fuhrt zu
einer entsprechend positiven Verdnderung des
basiswertabhangigen Zinssatzes und umgekehrt
("direkte Zuordnung"), oder indirekt, dh eine
positive Veradnderung des Marktwertes des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum fuhrt zu
einer negativen Veranderung des Zinssatzes
und umgekehrt ("indirekte Zuordnung"), sein.
Die Basiswertperformance kann sich weiters im
selben Ausmall auf die Verdnderung des
basiswertabhangigen Zinssatzes auswirken, dh
eine Basiswertperformance von 4% fihrt zu
einer Erhbhung oder Reduktion des Zinssatzes
um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf
4,16%) ("Proportionalitat), oder in einem
starkeren  AusmaR  ("Uberproportionalitat")
oder auch in einem schwécheren Ausmali
("Unterproportionalitat”), wie jeweils in den
malfgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben.]

[Bei Zertifikaten einflgen: Zertifikate. Bei
Zertifikaten ist die Hohe des Tilgungsbetrags von
der Entwicklung des Marktpreises eines oder
mehrerer Basiswerte in einem bestimmten
Zeitraum (die "Basiswertperformance")
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abhangig. Zertifikate weisen keine Verzinsung auf.
Die Rendite der Zertifikate bemisst sich daher
mafgeblich vom Tilgungsbetrag; auf Zertifikate
werden keine laufenden Ausschittungen getatigt.
Der Marktwert von Zertifikaten ist typischerweise
sehr volatil, da sie keine laufende Verzinsung
aufweisen und der Tilgungsbetrag (meist)
ungewiss ist. Die Abhangigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem
basiswertabhangigen Tilgungsbetrag (die
"Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine
positive Veradnderung des Marktwertes des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum fuhrt zu
einer entsprechend positiven Veradnderung des
basiswertabhangigen Tilgungsbetrags und
umgekehrt ("direkte Zuordnung"), oder indirekt,
dh eine positive Veranderung des Marktwertes
des Basiswerts im Beobachtungszeitraum fiihrt
Zzu einer negativen  Veranderung des
Tilgungsbetrags und umgekehrt ("indirekte
Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance
kann sich weiters im selben Ausmal} auf die
Veranderung des basiswertabhangigen
Tilgungsbetrags auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fuhrt zu einer
Erhéhung oder Reduktion des Tilgungsbetrags
um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf
4,16%) ("Proportionalitat"), oder in einem
starkeren  AusmafB  ("Uberproportionalitat”)
oder auch in einem schwécheren Ausmal
("Unterproportionalitat"), wie jeweils in den
mafRgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben. Darlber hinaus kénnen die Zertifikate
je nach Zertifikateart auch noch weitere Merkmale
bzw Strukturen aufweisen. Der Marktwert der
Zertifikate ~ wird  maBgeblich  von ihrem
Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung des Marktes
tber die voraussichtliche Hohe des
Tilgungsbetrags der Zertifikate bei Laufzeitende
beeinflusst. Zwischen der Hohe des
Tilgungsbetrags von Zertifikaten und dem Ertrag
des Basiswerts besteht eine Zuordnung, wobei
auch eine Untergrenze (der "Mindestbetrag")
gelten kann. Der Ertrag (der "Ertrag") des
Basiswerts wird durch einen Vergleich zwischen
dem Kurs des Basiswertes an einem oder
mehreren bestimmten Tag(en) und dem Kurs des
Basiswertes am Begebungstag ermittelt. Der
Ertrag kann dabei (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) entweder als
absolute GrolRe mal3geblich sein, dh der Kurs des
Basiswerts am Ende der Laufzeit wird mit dem
Kurs des Basiswerts am Begebungstag verglichen
(der "absolute Ertrag”) oder es wird ein
Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der
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Ertrag seit dem Begebungstag an bestimmten
Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus
dann das arithmetische Mittel gebildet wird (der
"Durchschnittsertrag"). Bei Zertifikaten, die auf
den absoluten Ertrag abstellen, wird der Marktwert
der Zertifikate mafgeblich von der Einschatzung
des Marktes Uber den Kurs des Basiswerts zum
Laufzeitende der Zertifikate abhangen, da allein
dieser malfigeblich ist. Dies kann dazu fihren,
dass der Marktwert des Zertifikats zu einem
bestimmten Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des
Zertifikats, trotz eines hohen Kurses des
Basiswerts gering sein kann; dies ware uU der
Fall, wenn der Markt davon ausgeht, dass der
Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des
Zertifikates gering ist. Diese Eigenschaft weisen
Zertifikate mit Berechnung des
Durchschnittsertrags weniger stark auf
(grundsatzlich: je mehr Beobachtungstage, desto
geringer die Auswirkung).]

[Bei allen anderen Wertpapieren einfligen:
Entfallt; der Wert der Wertpapiere hangt von
keinem Basiswert ab.]]

[Falligkeitstermin ist der [@®].]

[Nicht anwendbar]]

Samtliche Zahlungen gemaR den Wertpapieren
erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, (ber die
Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-
Systeme oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fur den
Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert (fungieren) die in den
Endglltigen Bedingungen bezeichnete(n)
Zahlstelle(n).]

[Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am
Endfalligkeitstag.]

[Zahlung von Teiltilgungsbetragen an den
Teiltilgungstagen.]

[Tilgung der Aktienanleihen entweder (i) durch
Lieferung der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien
der Emittentin sind) am Liefertag oder (ii) durch
Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am
Endfalligkeitstag.]

[Einlésung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung
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eines basiswertabhangigen Tilgungsbetrages je
Zertifikat durch die Emittentin am
Endfalligkeitstag.]

Hinsichtlich "Verzinsung", "Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden", "Zinsfalligkeitstermine",
"Basiswert", "Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschliel3lich der Ruckzahlungsverfahren" und
"Vertreter der Schuldtitelinhaber" wird auf die
Informationen in Punkt c.9 dieser
Zusammenfassung und hinsichtlich der
"Derivativen Komponente bei der Zinszahlung"
wird auf die Informationen in Punkt C.10
verwiesen.

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keinen
Basiswert.]

[Der [Ausilibungspreis] [endgultige
Referenzpreis] des Basiswerts ist [@].] [®]]

[Nicht anwendbar; die Wertpapiere haben keinen
Basiswert.]

Typ: [Basiswertkorb  aus] [Aktie(n)]
[Index(izes)] [Wechselkurs(e)]
[Ware(n)] [Zinssatz(-satze)]

Bezeichnung: [einfligen]
[Emittent:] [einfligen]
[Sponsor:] [einfligen]
[ISIN:] [einfligen]
[Informationen zur historischen und fortlaufenden
Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner
Volatilitat sind [auf der Ooffentlich zugénglichen
Website [®]] [Sind keine  o6ffentlichen
Informationen vorhanden, bitte einfligen: in den

Geschéftsstellen von [Adresse/Telefonnummer
einfiigen] erhéltlich.]]

e Risiko, dass die Emittentin aufgrund der

unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre
gegenwartigen oder zukinftigen

Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
oder fristgerecht erfillen kann
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(Liquiditatsrisiko der Emittentin).

Risiko, dass Kunden und andere
Vertragspartner vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen und
die von der Emittentin gebildeten
Ruckstellungen fur die Abdeckung dieses
Risikos nicht ausreichen
(Kreditausfallsrisiko).

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus
derselben Branche oder Region oder an
assoziierte bzw verbundene Unternehmen
der Emittentin kann die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich negativ beeinflussen
(Konzentrationsrisiko).

Risiko der Emittentin, dass
Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschéften nicht
vereinbarungsgeman erfillen

(Kontrahentenrisiko).

Risiko der Emittentin, aufgrund eines
intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko).

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer
Fuhrungskrafte.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens
von wesentlichen Entwicklungen und
Trends im Bankensektor.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit fur andere Mitglieder der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen  Verfahren,
Menschen und Systemen der Emittentin
oder aufgrund externer Ereignisse kann es
zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko).

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen
oder Sicherheitsméangel den laufenden
Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der
Emittentin voribergehend beeintrachtigen
(IT-Risiko).

Risiko des Eintritts einer aus heutiger
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Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw
die Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit von
erfolgreichem Risikomanagement).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin
kdnnten sich als unwirksam erweisen.

Risiko der Stagnation oder des Fallens der
Ertrage aus dem Provisionsgeschaft.

Risiko des Sinkens der Erlose der
Emittentin aus Handelsgeschéften
aufgrund ungunstiger Marktverhéaltnisse
oder wirtschaftlicher Bedingungen.

Laufende und kinftige Gerichts- und
Behotrdenverfahren kénnen bei negativem
Ausgang zu finanziellen und rechtlichen
Belastungen der Emittentin fihren.

Zinsanderungen werden durch viele
Faktoren verursacht, die auferhalb des
Einflussbereichs der Emittentin liegen, und
solche Anderungen koénnen wesentliche
negative Auswirkungen auf das
Finanzergebnis und ihren Zinsiiberschuss
haben (Zinsanderungsrisiko).

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen
und politischen Umfeldes oder riicklaufiger
Finanzmarkte.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko).

Risiko von Vermodgensschaden bei der
Emittentin infolge von Geldentwertung
(Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im
Zusammenhang mit einer mdglichen
Deflation.

Risiken im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen
(Wechselkursrisiko).

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer grolRer
Finanzinstitute direkt betroffen werden
(systemisches Risiko).

Es besteht das Risiko, dass
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Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von Geschafts- und
Immobilienkrediten die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin
wesentlich negativ beeinflussen.

Risiko mangelnder Verfugbarkeit
kostenginstiger
Refinanzierungsmdoglichkeiten.

Risiko erhohter Refinanzierungskosten der
Emittentin aufgrund einer
Verschlechterung ihres Ratings (Risiko
einer Ratingveranderung).

Risiko, dass die Emittentin durch eine

maogliche Verschlechterung des
Geschéftsverlaufs der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg
und/oder der RVS-Gruppe als deren
wesentliche Vertriebs- und

Vertragspartnerin Nachteile erleidet.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus
den Beteiligungen der Emittentin
(Beteiligungsrisiko).

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt
durch hoheitliche MalBnahmen eines
Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern (Landerrisiko).

Anderungen von Gesetzen oder
Anderungen des aufsichtsrechtlichen
Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in
der Lage, die Mindestanforderungen fir
Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfillen; dies wiirde zu
weiteren aufsichtsrechtlichen MalRnahmen
fuhren, die die Fahigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
zZu leisten, wesentlich nachteilig
beeinflussen konnte.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in
den einheitlichen Abwicklungsfonds und an
ex-ante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme abzufiihren;
dies wird zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen der Emittentin fuhren und
kénnte somit eine wesentliche
Verschlechterung der Vermoégens-, Finanz-
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und Ertragslage der Emittentin zur Folge
haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter
rechtlicher und offentlicher Einflussnahme
auf Kredit- und Finanzinstitute.

Risiko der Emittentin, dass sich das
regulatorische Umfeld andert.

Risiko der Anderung steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere
betreffend die Stabilitdtsabgabe und die
Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer.

Anderungen von
Rechnungslegungsgrundsatzen und -
standards konnen einen Einfluss auf die

Darstellung der Geschafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin haben
(Risiko der Anderung von

Rechnungslegungsgrundséatzen).

Die Einhaltung von Vorschriften im
Zusammenhang mit Mallnahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt
erhebliche Kosten und Aufwendungen mit
sich und die Nichteinhaltung dieser
Vorschriften hat schwerwiegende rechtliche
sowie reputationsméafiiige Folgen.

Risiko der Emittentin, als Mitglied von
Solidaritatseinrichtungen der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg durch
wirtschaftliche Schieflagen oder Insolvenz
eines Mitglieds dieser Solidaritatsvereine
Nachteile zu erleiden.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin
im institutsbezogenen Sicherungssystem

auf Bundesebene kommt dem
Geschéftsverlauf der Ubrigen Mitglieder
dieses Sicherungssystems eine

entscheidende Bedeutung far die
Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung
unter diesem Sicherungssystem konnte
sich  wesentlich  negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiko der Inanspruchnahme von
Liquiditdtsmanagement-vereinbarungen
durch andere Kreditinstitute der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich.
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Neben den mit dem Bankgeschaft
verbundenen Risiken unterliegt die RVS-
Gruppe weiteren Risiken aus ihrem
Warengeschaft (Warenrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken in
Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit als
Revisionsverband der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg
(Revisionsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken in
Zusammenhang mit den von ihr selbst
genutzten Immoblien (Immobilienrisiko).

Die Emittentin unterliegt dem Risiko
nachteiliger Anderungen von Credit
Spreads (Credit Spread Risiko).

Risiko aus einer UbermaRigen
Verschuldung (Leverage Ratio).

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines
Imageverlusts der Marke "Raiffeisen”
(Reputationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken aufrgund
der Auslagerung von Dienstleistungen
(Outsourcing Risiko).

Wertpapiere kbnnen ein ungeeignetes
Investment sein.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein
liquider Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass
er fortbestehen wird. In einem illiquiden
Markt kénnte es sein, dass Anleiheglaubiger
ihre  Wertpapiere nicht oder nicht zu
angemessenen Marktpreisen veraufRern
kénnen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko
nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise
ihrer Wertpapiere ausgesetzt und der Preis
von Zertifikaten wird vorrangig vom Preis
und der Volatilitat der zugrunde liegenden
Basiswerte und der verbleibenden Dauer
beeinflusst.

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko
ausgesetzt sein, dass die tatsachliche
Rendite der Wertpapiere aufgrund einer
kinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.
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Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der
Emittentin ausgesetzt.

Der Credit Spread der Emittentin kann
nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben.

Risiko von Anderungen des anwendbaren
Rechts.

[Interessenskonflikte  kdnnen die den
Wertpapieren Zu Grunde liegende
Basiswerte negativ beeinflussen.]

[Risiko vorzeitiger Rickzahlung zu einem
Betrag, der niedriger als der
Ruckzahlungsbetrag und/oder der
Marktpreis der Wertpapiere ist (Risiko
vorzeitiger Rlickzahlung).]

[Bei Wertpapieren, die kein
Klndigungsrecht der Anleiheglaubiger
vorsehen, haben die Anleiheglaubiger
moglicherweise keine Mdglichkeit, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.]

Die flr die Verjahrung von Anspriichen auf
Zahlung von Zinsen gesetzlich
vorgesehene Frist von 3 Jahren bzw die
fur die Verjahrung von Ansprichen auf
Zahlung von Kapital gesetzlich
vorgesehene Frist von 30 Jahren ab
Falligkeit kann in den auf die Wertpapiere
anwendbaren Emissionsbedingungen
verkirzt werden. In diesem Fall haben die
Anleiheglaubiger  weniger  Zeit, ihre
Anspriiche aus den Wertpapieren geltend
zu machen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrage
aus den Wertpapieren maglicherweise nicht
zu denselben oder giinstigeren Konditionen,
als den in den Wertpapieren verbrieften
veranlagen zZu kénnen
(Wiederveranlagungsrisiko).

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die auf
fremde Wahrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko.]

[Bei Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin ~ werden  die  Forderungen
besicherter Anleiheglaubiger der Emittentin
(wie beispielsweise die Inhaber fundierter
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Schuldverschreibungen) vor den
Forderungen der Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen bedient.]

[Bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit festverzinslichen
Perioden kann der Marktpreis der
Schuldverschreibungen infolge von
Veréanderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.]

[Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage.]

[Risiko eines volatilen Marktpreises von
gegenlaufig variabel verzinslichen (reverse-
floating) Schuldverschreibungen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann
der Marktpreis infolge von Veranderungen
des Marktzinssatzes fallen.]

[Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen
die Verzinsung und/oder die Rickzahlung
an den Wert von Aktien (oder Aktienkérben)
gebunden ist, sind abhéngig von der
Wertentwicklung der zugrundeliegenden
Aktien (oder Aktienkorbe).]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit
indexabhangiger Verzinsung/Rickzahlung
sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index ausgesetzt.]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit
warenabhangiger Verzinsung/Rickzahlung
sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit
zinssatzabhangiger
Verzinsung/Riuckzahlung sind dem Risiko
der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Zinssatzes ausgesetzt.]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von
Wechselkursen abhéngig sind, sind dem
Risiko der Entwicklung der
zugrundeliegenden Wechselkurse
ausgesetzt.]

Die mit dem Erwerb sowie der Ausibung
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oder dem Verkauf der Wertpapiere
verbundenen Kosten und die eventuell zu
zahlenden Steuern kdnnen die Rendite der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

[Bei fundierten  Schuldverschreibungen
besteht keine Sicherheit, dass die
Deckungswerte des Deckungsstockes der
fundierten Schuldverschreibungen zu jedem
Zeitpunkt ausreichen, um die
Verpflichtungen aus den  fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder
dass Ersatzwerte dem Deckungsstock
zeitgerecht hinzugefligt werden kénnen.]

[Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.]

[Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen gegentber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig
Zu bedienen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen
durfen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
gekindigt werden, und jegliche Rechte der
Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung oder
Ruckkauf oder Kiindigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer
vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behdrde abhéngig. Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Riuckkauf durch die Emittentin nicht
zulassig ist. Anleger, die in nachrangige
Schuldverschreibungen investieren, sind
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr
eingesetztes Kapital nicht zurtickverlangen
kénnen.]

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere
Verbindlichkeiten  einzugehen, die im
Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus
nachrangigen Schuldverschreibungen
vorrangig oder gleichrangig sind.

[Die Wertpapiere sind nicht von der
gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt;
nachrangige Schuldverschreibungen sind
zudem nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.]

Ein Osterreichisches Gericht kann einen
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Treuhander (Kurator) fur die Wertpapiere
ernennen, der die Rechte und Interessen
der Anleiheglaubiger in deren Namen
ausiubt und wahrnimmt, wodurch die
Moglichkeit der  Anleiheglaubiger  zur
individuellen Geltendmachung ihrer Rechte
aus den Wertpapieren eingeschrankt
werden kann.

Risiko, dass aufgrund des U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act Quellensteuer
einbehalten wird.

[Wertpapiere ohne Kindigungsrechte fir
Anleiheglaubiger kdénnen von diesen nicht
geklndigt sondern allenfalls auf einem
Handelsmarkt fir Wertpapiere verkauft
werden und unterliegen daher einem Kurs-
und Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kindigungsmadglichkeit).]

[Im Falle eines Hochstzinssatzes kénnen
die Anleiheglaubiger nicht von einer
tatsachlichen gunstigen Entwicklung
oberhalb des Hochstzinssatzes
profitieren.]

Gemal der EU-Zinsrichtlinie gilt
Folgendes: Soweit Zahlungen durch eine
Zahlstelle in einem Staat geleistet oder
eingezogen werden, der ein System des
Steuereinbehalts anwendet und sofern von
dieser Zahlung ein Steuerbetrag oder ein
Betrag in Bezug auf Steuern einbehalten
wird, so ware weder die Emittentin noch
eine Zabhlstelle noch eine sonstige Person
verpflichtet, infolge der Einbehaltung
dieser Quellensteuer zusatzliche Betrage
auf eine Schuldverschreibung zu zahlen
(keine  Steuerausgleichszahlungen, "no
gross-up").

Allfallige Ratings von  Wertpapieren
bericksichtigen unter Umstanden nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese
Wertpapiere angemessen und koénnen
ausgesetzt, herabgestuft oder
zurickgenommen  werden, was den
Marktpreis und den Handelspreis der
Wertpapiere beeintrachtigen kann.

Die Anleiheglaubiger mussen sich auf die
Funktionalitat des malRgeblichen
Clearingsystems verlassen.
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o Die Anleiheglaubiger sollten beachten,
dass sich das anwendbare Steuerregime
zu ihrem Nachteil andern kann; die
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in
die Wertpapiere sollten daher sorgfaltig
gepruft werden.

e Bestimmte  Anlagen kénnen  durch
rechtliche Anlageerwagungen
eingeschrankt sein.

[Zuséatzliche Risiken derivativer
Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist fur
Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger
sollten daher abwéagen, ob eine Anlage in
derivative Wertpapiere vor dem Hintergrund
ihrer personlichen Umstéande flr sie geeignet
ist. Eine Investition in derivative Wertpapiere
erfordert die  genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen Wertpapiere.
Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in
die den derivativen Wertpapieren zu Grunde
liegenden Basiswerte haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in
derivative Wertpapiere ist mit erheblichen

Risiken verbunden, die bei einer
vergleichbaren Anlage in konventionelle fest-
oder variabel verzinste

Schuldverschreibungen nicht auftreten.

Die Risiken einer Anlage in derivative
Wertpapiere umfassen sowohl Risiken der zu
Grunde liegenden Basiswerte als auch
Risiken, die nur fir die Wertpapiere selbst
gelten. Anleger sind moglicherweise nicht in
der Lage, sich gegen die verschiedenen
Risiken in Bezug auf derivative Wertpapiere
abzusichern.

Daruber hinaus ist der Wert der derivativen
Wertpapiere am  Sekundarmarkt einem
hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert
anderer Wertpapiere. Eine Reihe wvon
Faktoren wirken sich unabhéngig von der
Bonitdt der Bank auf den Marktpreis der
Wertpapiere an einem etwaigen
Sekundarmarkt far die derivativen
Wertpapiere aus, das sind beispielsweise die
Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde
liegenden Basiswertes, die von einer Reihe
zusammenhangender  Faktoren  abhéangt,
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darunter volkswirtschaftliche,
finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse,
Uber die die Bank keine Kontrolle hat, die
historische und erwartete Schwankungsbreite
der Kurse des jeweiligen zu Grunde liegenden
Basiswertes ("Volatilitat"), die Restlaufzeit der
Wertpapiere, der ausstehende Betrag der
Wertpapiere und das Marktzinsniveau.]

[Risiken in Zusammenhang mit bestimmten
Produkten und Produktmerkmalen

o [Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden
Betrage bzw  die Zu liefernden
Vermdgenswerte unter Zugrundelegung
einer Formel berechnet werden.

In Bezug auf eine Emission von
Wertpapieren kann eine Formel
Anwendung finden, anhand derer die zu
zahlenden Betrage und/oder zu liefernden
Vermodgenswerte berechnet  werden.
Potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie die jeweilige Formel verstehen,
und, falls erforderlich, ihren/ihre
personlichen Berater zu Rate ziehen.
Zudem kann diese Formel komplexe
Ergebnisse und unter  bestimmten
Umstanden einen Anstieg oder Riickgang
dieser Betrage zur Folge haben. In einigen
Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-
Exposure, dh der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren steigt nur, wenn der
entsprechende Preis oder Wert des
Referenzwerts/der Referenzwerte féllt.
Steigt der Preis oder Wert des
Referenzwerts/der Referenzwerte, kann
der Wert der Wertpapiere sinken.]

e [Mit wesentlichem Ab- bzw Aufschlag
emittierte Schuldtitel.

Der Marktwert von mit einem wesentlichen
Ab- bzw Aufschlag emittierten Schuldtiteln
reagiert auf allgemeine Anderungen von
Zinssatzen in der Regel volatiler als die
Preise fir herkbmmliche verzinsliche
Wertpapiere].

o [Wertpapiere mit Tilgungsrecht der
Emittentin.

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der
Emittentin vorsehen oder bei Eintritt
bestimmter Ereignisse beendet werden
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kdnnen, werden voraussichtlich einen
niedrigeren Marktwert haben als ahnliche
Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der
Emittentin. Besteht ein Tilgungsrecht oder
die Mdglichkeit einer Beendigung, so
unterliegt die Entwicklung des Marktwerts
der Wertpapiere voraussichtlich
Beschrankungen. Es ist davon
auszugehen, dass die Emittentin die
Wertpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz
auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr
hohe Kosten entstehen, indem sie die
Wertpapiere im Umlauf belasst.]

[Spezielle Risiken von Aktienanleihen
(Cash-or-Share Schuldverschreibungen).

Aktienanleihen sind
Schuldverschreibungen, fiur die die Tilgung
durch die Bank - abhéangig von der
Kursentwicklung der Zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) bis zum
Tilgungszeitpunkt - nicht zum
Rickzahlungsbetrag sondern durch die
Lieferung der zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) erfolgen kann. Der Zinssatz fir
Aktienanleihen enthalt einen Aufschlag
(Risikopramie) gegeniber dem aktuellen
Marktzinssatz  fur die Laufzeit der
Aktienanleihe. Der Anleiheglaubiger einer
Aktienanleihe ist in der Position eines
Verkaufers einer Put-Option, dh er hat das
Risiko, dass die Bank die zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende
liefert und der dann aktuelle Marktkurs der
Aktie so stark zurlickgegangen ist, dass
die Rendite der Aktienanleihe (deutlich)
unter der Rendite, die im Falle einer
Rickzahlung zum Rickzahlungsbetrag
eingetreten ware, liegen kann. Die Rendite
einer Aktienanleihe kann auch negativ
sein, Iim schlimmsten Fall kdonnen die
gelieferten Aktien keinen Marktwert mehr
aufweisen. Behalt der Anleiheglaubiger
einer Aktienanleihe die Aktien nach
Lieferung durch die Bank, so hat er alle
Risiken einer Aktienveranlagung zu
tragen.]

[Allgemeine Risiken von Zertifikaten.
Da Zertifikate typischerweise keinen

laufenden Ertrag abwerfen, kdnnen
Wertverluste der Zertifikate nicht durch
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andere Ertrage aus den Zertifikaten
kompensiert werden. Die einzige
Ertragschance besteht in einer flr den
Anleger  positiven  Entwicklung  des
Basiswerts. Wenn sich dies nicht realisiert
und das entsprechende Zertifikat Uber
keinen Kapitalschutz verfugt, kann die
Hohe der Kapitalriickzahlung erheblich
unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleiheglaubiger  bezahlten  Kaufpreis
liegen und sogar null betragen, mit der
Folge, dass der Anleiheglaubiger sein
gesamtes eingesetztes Kapital verliert
(Totalverlust).]

[Spezielle Risiken von Zertifikaten mit
einem Mindestbetrag.

Anleger durfen eine Tilgungszahlung in
Hohe von zumindest dem Mindestbetrag
nur dann erwarten, wenn sie die Zertifikate
bis zum Endfélligkeitstag halten. Weiters
muissen Anleger beachten, dass die
versprochene Riulckzahlung zumindest in
Hohe des Mindestbetrags von der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin abhangt
und somit auch Inhaber von Zertifikaten
nicht gegen das Insolvenzrisiko der
Emittentin geschitzt sind. Anleger sollten
bedenken, dass sie bei einem Investment
in ein Zertifikat mit einem Mindestbetrag
auf ein hoheres Gewinnpotenzial
verzichten.]]

Anleiheglaubiger von derivativen
Wertpapieren unterliegen dem Risiko,
ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise
zu verlieren.

[Bei derivativen Wertpapieren
spezifische Risikofaktoren aus D.3
einfugen]]

Die Grinde fiur das Angebot und die
Verwendung der Erlése werden in den
Endgtltigen Bedingungen beschrieben.

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem
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Programm unterliegt keinen Bedingungen.
Die Endgultigen Bedingungen sind
zusammen mit diesem Prospekt zu lesen
und enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt,
vollstandige und umfassende Angaben Uber
das Programm und die einzelnen Emissionen
von Wertpapieren.

[Vertriebsmethode: [Nicht
syndiziert][Syndiziert]]

[Stelle(n), die Zeichnungen
entgegennimmt/-nehmen:
[RAIFFEISENVERBAND SALZBURG
eGen][®]]

[Zeitraum fir die Zeichnung: [®]]
[Provisionen: [@®]]

[Methode und Fristen flr die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung: [®]]

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes:
Die Ergebnisse des Angebotes der
Wertpapiere werden nach Ablauf der
Zeichnungsfrist durch die Emittentin u.a. auf
ihrer Homepage veroffentlicht. Die
Anleiheglaubiger werden Uber ihre
depotfihrende Bank (ber die ihnen
zugeteilten Wertpapieren verstandigt.

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:
Die Anleiheglaubiger werden (ber ihre
depotfihrende Bank (ber die ihnen
zugeteilten Wertpapiere verstandigt.

[Lieferung: [@®]]

[Hier weitere Konditionen des Angebots
einfligen: [®]]

[Md&gliche Interessenskonflikte kdnnen sich
zwischen der Emittentin, der Zahlstelle und

den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den

vorgenannten Funktionen aufgrund der
Emissionsbedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen sowie durch die
Zahlung marktiblicher Provisionen (die
auch bereits im Emissionspreis der
Wertpapiere enthalten sein kdnnen) an
Vertriebspartner durch die Emittentin.
Diese Interessenskonflikte kdnnten einen
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Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.
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negativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger
haben.] [®]

[®]
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RISIKOFAKTOREN

Allgemein

Der Erwerb von und die Investition in Wertpapiere der Raiffeisenverband
Salzburg eGen ist fir den Erwerber mit Risiken verbunden. Dieses Kapitel
beschreibt jene Risikofaktoren, die nach Ansicht der Bank mit dem Erwerb der
Wertpapiere verbunden sind. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der Emittentin
wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Anleger haben.

Die nachfolgend aufgeflihrten Risiken kdnnen sich als nicht abschlie3end
herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin
ausgesetzt ist. Die Reihenfolge und die Ausfihrlichkeit der nachfolgend
dargestellten Risikofaktoren sagt nichts Uber ihre Eintrittswahrscheinlichkeit
oder die potenziellen wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihres Eintritts aus.
Zu beachten ist ferner, dass Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen und sich
gegenseitig verstarken konnen. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Emittentin etwa gegenwartig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwartig als
unwesentlich eingeschatzt werden, kdnnen ihre Geschaftstatigkeit ebenfalls
beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Dieser Prospekt kann die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen
Fall unerlassliche Beratung durch Hausbank, Anlage-, Rechts-, Steuer- oder
sonstigen Berater nicht ersetzen. Potenzielle Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung sicherstellen, dass sie die Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapieres und die damit verbundenen Risiken verstanden haben, dass der
Erwerb der Wertpapiere eine ihren Bedurfnissen und Verhdltnissen
entsprechende Anlage darstellt, und dass sie das Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals einschlieB3lich anfallender Transaktionskosten tragen
kénnen.

Falls einer oder mehrere der nachstehend oder gegebenenfalls in einem
Nachtrag angefiihrten Risikofaktoren eintreten, kdnnen Anleger ihr Investment
zur Ganze oder zum Teil verlieren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an
Wert verlieren kdnnen und es zu einem Verlust der gesamten Investition
(Totalverlust) kommen kann.
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Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung dazu fihren kann, dass sie ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nicht zur Ganze und/oder fristgerecht nachkommen
kann. Diese Risiken kdnnen auch dazu fuhren, dass die Umsatze und Ertrage
der Bank von Berichtszeitraum zu Berichtszeitraum schwanken.

Wichtiger Hinweis: Historische Finanzzahlen lassen keine Ruckschlusse auf
kinftige Zeitraume zu und konnen sich von einem Jahr auf das nachste
wesentlich andern.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Bank gegeniber sieht.
Die Bank hat jene Risiken betreffend ihr Geschaft, ihre Geschéaftstatigkeit, inre
Finanzlage und/oder ihre Aussichten beschrieben, welche sie zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prospektes als wesentlich ansieht und von welchen sie
derzeit Kenntnis hat. Es gibt zusétzliche Risiken, welche die Bank derzeit als
nicht wesentlich ansieht und/oder von welchen sie derzeit keine Kenntnis hat,
und jedes dieser Risiken kénnte Auswirkungen auf ihre Ertrags- und Finanzlage
und das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit haben.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der wunterschiedlichen
Fristigkeiten  von Forderungen und  Verbindlichkeiten ihre
gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
vollstdndig oder fristgerecht erfullen kann (Liquiditatsrisiko der
Emittentin).

Aufgrund der unterschiedlichen  Fristigkeit von Forderungen und
Verbindlichkeiten der Emittentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre
gegenwadrtigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
und/oder nicht zeitgerecht erfiillen bzw die erforderliche Liquiditat bei Bedarf
nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen kann. Das Liquiditatsrisiko
umfasst folgende Teilrisiken: (i) Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko schliel3t das
Terminrisiko (unplanmafige Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von
Aktivgeschaften) und Abrufrisiko (vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete
Inanspruchnahme  von zugesagten Kreditlinien) ein. (i) Das
Liquiditatsfristentransformationsrisiko  umfasst das  Marktliquiditatsrisiko
(Aktivposten der Bilanz koénnen nicht oder nur zu schlechteren Konditionen
verdul3ert werden) und das Refinanzierungsrisiko (Anschlussfinanzierungen
kénnen nicht oder nur zu schlechteren Konditionen durchgefiihrt werden). Die
Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen und die von der Emittentin
gebildeten Riuickstellungen fur die Abdeckung dieses Risikos nicht
ausreichen (Kreditausfallsrisiko).

Das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegeniber der Emittentin nicht erfillen, trifft die
Emittentin aus Geschaften mit Privatkunden, Firmenkunden, anderen Banken,
Finanzinstitutionen und souverdnen Schuldnern (Staaten). Es besteht das
Risiko, dass die Emittentin zusatzlich zu den bereits gebildeten
Wertberichtigungen und Rickstellungen weitere Vorsorgen fir etwaige
zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss. Das Ausmal
uneinbringlicher Forderungen sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung
fuhren.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder
Region oder an assoziierte bzw verbundene Unternehmen der
Emittentin kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich negativ beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegeniber Kredithehmern
eines bestimmten Wirtschaftszweiges oder innerhalb einer Region oder
gegenliber assoziierten bzw  verbundenen Unternehmen halt in
unterschiedlichem Ausmald den nachteiligen Folgen der Konzentration oder den
Wechselwirkungen innerhalb einer Branche, einer Region oder innerhalb der
Gruppe assoziierter bzw verbundener Unternehmen ausgesetzt. Daraus kann
sich ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgeman erfillen
(Kontrahentenrisiko).

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (die
"Kontrahenten", insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre
Verpflichtungen nicht vereinbarungsgemal erfullen. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw
einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschaft mit
Privat- und Firmenkunden. Der regionale Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit
liegt in Salzburg. Die Emittentin ist in einem herausfordernden wirtschaftlichen
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Heimatmarkt Osterreich und Suddeutschland tatig. Intensiver Wettbewerb mit
anderen Banken bzw eine sich verscharfende Wettbewerbssituation,
insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich und Siiddeutschland, kann die
Geschifts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fihrungskréafte.

Die Geschéafts- und Ertragslage der Emittentin hangt in hohem MaRRe von
qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum
Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Es besteht jedoch das
Risiko, dass solche qualifizierten Flhrungskrafte und Mitarbeiter in
Schlisselpositionen in Zukunft fur die Emittentin nicht mehr tatig sein werden.
Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fiuhrungskrafte und Mitarbeiter kann
einen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen
Entwicklungen und Trends im Bankensektor.

Die Fuhrungskréafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund
von wesentlichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht
jedoch das Risiko, dass selbst hochqualifizierte Fuhrungskréafte und Mitarbeiter,
die diese Entwicklungen verfolgen, analysieren und auch potentielle Risiken
Uberprufen wesentliche Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht
zeitgerecht erkennen. Die Wetthewerbsfahigkeit der Emittentin hangt aber in
einem hohen MalRe von ihrer Féahigkeit zur raschen Anpassung ihrer
Geschéftsbereiche an Branchentrends ab. Ein nicht zeitgerechtes Erkennen
wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor kdnnte sich daher
nachteilig auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der
Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fiur andere Mitglieder der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich.

Die Mitglieder des Vorstands, der Geschéftsleitung und des Aufsichtsrats der
Emittentin iben wesentliche Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen
(zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfilhrer, Geschéftsleiter) in anderen
Mitgliedern der Raiffeisenbankengruppe Osterreich oder im Konzern der
Emittentin  (die Emittentin gemeinsam mit ihren vollkonsolidierten
Tochterunternehmen, die "RVS-Gruppe" oder die "Gruppe") aus. Aus diesen
Tatigkeiten kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den
Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese uber
MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin
von jenen der Raiffeisenbankengruppe Osterreich oder einzelner Mitgliedern
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermégensgegenstande,
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gesellschaftsrechtlichen MalRBnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschittungen, Beteiligungen, etc.). Das Auftreten derartiger
Interessenkonflikte kann nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und/oder
die Inhaber von Wertpapieren (die "Anleiheglaubiger”) der Emittentin bzw
deren Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen der Emittentin oder aufgrund
externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht die Emittentin das Risiko von
unerwarteten Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen der Emittentin oder von
externen Ereignissen einschliel3lich des Rechtsrisikos eintreten. Dies umfasst
insbesondere auch interne Risikofaktoren wie zB unbefugte Handlungen,
Diebstahl und Betrug oder  Abwicklungs- und Prozessfehler,
Geschéftsunterbrechungen oder Systemausfélle sowie externe Risikofaktoren
einschlielich Sachschaden und Betrugsabsichten. Die Bankbranche ist von
Natur aus zahlreichen und umfangreichen operationellen Risiken ausgesetzt,
insbesondere in volatilen oder illiquiden sowie in sich entwickelnden Markten.
Die Emittentin ist mit gro3en Risiken in Zusammenhang mit Kunden- oder
Mitarbeiterbetrug, Geldwasche, Mitarbeiterfehlern oder Fehlverhalten von
Mitarbeitern, aber auch in Zusammenhang mit einem Versagen ihrer
Vertragspartner  konfrontiert. Unter dem Rechtsrisiko versteht man
beispielsweise die fehlende Berechtigung eines Vertragspartners der Emittentin
zum  Geschéftsabschluss, vertragliche Mangel, eine unvollstandige
Dokumentation der Geschéafte oder rechtliche Besonderheiten und Anderungen
in der Rechtsgrundlage eines Geschifts, die dazu fuhren koénnen, dass
Forderungen/Anspriiche der Emittentin aus Transaktionen rechtlich nicht
durchsetzbar sind, woraus Verluste der Emittentin resultieren konnen. Der
Eintritt solcher Ereignisse, insbesondere von Betriebsausfallen (zB infolge des
Ausfalls von Kommunikationssystemen, etc.) oder systemtechnisch bedingten
Ausféllen von Gegenleistungen der Vertragspartner der Emittentin kann zu
spurbaren Verlusten der Emittentin fihren. Hieraus kénnen Verluste entstehen,
die auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin einen
erheblichen negativen Einfluss haben.

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen oder Sicherheitsméangel den
laufenden Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder der Emittentin
vorubergehend beeintrachtigen (IT-Risiko).

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin  hangt in hohem MalRe von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen zu Ausfallen oder
Unterbrechungen der Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
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Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und
Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme koénnen den laufenden
Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin  voribergehend
beeintrachtigen und sich dadurch negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren
Situation bzw die Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken
(Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement).

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw die
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass
das System der Emittentin zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement
Uberfordert ist bzw versagt. Dies kann einen nachteiligen Einfluss auf die
Geschifts-, Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin konnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich
gegen Risiken abzusichern. Unvorhergesehene Marktentwicklungen konnen
einen maRgeblichen Einfluss auf die Effektivitdt von Absicherungsstrategien
haben. Instrumente zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken kénnen zu
Verlusten fihren, wenn die ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente
verkauft werden oder Wertberichtigungen erforderlich werden. Ertrage und
Verluste von ineffizienten AbsicherungsmalRnahmen konnen die Volatilitat der
Ergebnisse der Bank erhdhen, was sich erheblich nachteilig auf die Geschéafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.

Risiko der Stagnation oder des Fallens der Ertrdge aus dem
Provisionsgeschaft.

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage
haben in den letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen
beigetragen. Sollten die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft der
Emittentin in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus ein
nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin ergeben.

Risiko des Sinkens der Erldse der Emittentin aus Handelsgeschéften
aufgrund ungunstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen.

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel
und Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder
ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.
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Laufende und kiinftige Gerichts- und Behdrdenverfahren kénnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der
Emittentin fahren.

Die Emittentin fuohrt im Rahmen ihres (Ublichen Geschéftsverlaufes
zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten
und staatlichen Behdrden. Die Emittentin bildet fir die von ihr geflhrten
zivilgerichtlichen und verwaltungsrechtlichen Verfahren Ruckstellungen
entsprechend  ihrer  Einschéatzung des  Prozessrisikos  bzw  der
Prozessaussichten. Der Ausgang eines anhangigen Gerichts- oder
Behdrdenverfahrens kann jedoch nicht vorhergesagt werden. Ein negativer
Ausgang laufender oder kunftiger Gerichts- oder Behérdenverfahren kénnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Zinsadnderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die auRerhalb
des Einflussbereichs der Emittentin liegen, und solche Anderungen
kdnnen wesentliche negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis
und ihren Zinslberschuss haben (Zinsanderungsrisiko).

Nettozinsertrage bilden einen wesentlichen Bestandteil der betrieblichen
Ertrage der Emittentin. Zinssatze reagieren sehr sensibel auf viele Faktoren, die
aullerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie zB Inflation, die von den
Zentralbanken oder Regierungen festgelegte = Wahrungspolitik, die
Liberalisierung der Finanzdienstleistungen und verstarkter Wettbewerb auf den
Finanzmarkten in denen die Emittentin tatig ist, innerstaatliche und
internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen sowie auch
andere Faktoren. Veranderungen der Zinssatze koénnen die Marge zwischen
dem Zinssatz, den eine Bank ihren Einlegern und sonstigen Kreditgebern
zahlen muss und dem Zinssatz, den die Bank auf Kredite, die sie an ihre
Kunden begibt, erhalt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge fallt, sinken auch die
Nettozinsertrage, es sei denn eine Bank schafft es, diesen Rickgang durch
eine Erhbhung des Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden
verleiht, auszugleichen. Ein Rlckgang der Zinssatze, die den Kunden
verrechnet werden, kann haufig die Zinsmarge negativ beeinflussen,
insbesondere dann, wenn die Zinssatze fir Einlagen bereits sehr niedrig sind,
da eine Bank nur geringe Mobglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren
Kreditgebern bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine Erhéhung der
Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden kann auch negative
Auswirkungen auf die Nettozinsertrdge haben, wenn dadurch weniger
Geldmittel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Grinden des
Wettbewerbs kann sich die Emittentin auch dazu entschlieRen, die Zinsen fur
Einlagen zu erh6hen, ohne dabei die Zinssatze fir vergebene Kredite
entsprechend anzuheben. Schlief3lich kdnnte in einem bestimmten Zeitraum ein
Ungleichgewicht von verzinslichen Vermdgenswerten und verzinslichen
Verbindlichkeiten im Fall von Zinsveranderungen die Nettozinsmarge der
Emittentin reduzieren, was erhebliche negative Auswirkungen auf ihre
Nettozinsertrdge und dadurch auf die Geschéaftstéatigkeit und die Finanz- und
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Ertragslage der Emittentin haben kdnnte.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes
oder rucklaufiger Finanzmarkte.

Neben dem wirtschaftlichen und politischen Umfeld in Osterreich haben als
Ergebnis der Globalisierung auch die Entwicklung der Weltwirtschaft und der
globalen Finanzmarkte einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach den
von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und
damit auch auf die Geschafts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Seit 2010 stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Eurolander eine
neuerliche Belastung fir die Finanzméarkte - allen voran der
Staatsanleihenmarkte - dar. In der Folge gewann die Krise aufgrund der
enormen Spannungen innerhalb der Europaischen Wahrungsunion rund um die
Verschuldungssituation eine neue Dimension. Die Schuldenkrise hat auch die
Realwirtschaft erreicht, wodurch eine Rezession im EURO-Raum einsetzte. Mit
dem griechischen Schuldenschnitt im Jahr 2012 trat ein Kreditereignis ein und
Kreditausfallsversicherungen wurden zur Zahlung féllig. Die Dauer und weiteren
Folgen der Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar,
jedenfalls sind diese wesentlich von der Realisierung von Budgetsanierungen
und einer verstarkten Losungskompetenz der EU-Politik (Stichwort: EU -
Krisenmechanismus) abhéangig. Die internationalen Finanzmarkte stehen
weiterhin unter dem Einfluss der europaischen Staatsschuldenkrise. Obwonhl
geld- und finanzpolitische Malinahmen stabilisierend wirkten, bleiben die
Risiken fur die Finanzmarktstabilitat auf hohem Niveau. Die Sparmalnahmen,
die von einigen Landern eingefiihrt wurden, haben verbunden mit dem
eingeschrankten Zugang zu Refinanzierungsmitteln zu geringerem oder
negativem BIP-Wachstum und hohen Arbeitslosenraten gefihrt und kdnnten
auch zukuinftig weitere negative Auswirkungen auf die Wirtschaftssysteme
dieser Lander haben.

Seit September 2012 kam es zu einer Zunahme der weltweiten Interventionen
von Zentralbanken und Regierungen zur Verhinderung einer weiteren
Verschlechterung des Wirtschaftswachstums. Im Dezember 2013 hat das
US Federal Reserve System (Fed) angekiindigt, ab Januar 2014 das Programm
zum Kauf von Staatsanleihen (bekannt als "Quantitative Easing" oder "QE")
durch die Reduzierung des Kaufvolumens auf monatlich USD 75 Mrd (von
monatlich USD 85 Mrd) zu reduzieren. Das QE wurde im Oktober 2014
beendet. Die Beendigung oder die Reduzierung (Tapering) &hnlicher
Programme (oder die Erwartung, dass solche Programme beendet oder
reduziert werden kénnten) kénnte — ebenso wie die eingeleitete Zinswende der
Fed - wiederum zu mehr Unbestandigkeit der Finanzmarkte fihren und das
Wirtschaftswachstum negativ beeinflussen.

Die Europaische Zentralbank ("EZB") verdffentlichte einen Plan zum
unbegrenzten Kauf von Staatsanleihen notleidender Lander wie Italien und
Spanien teilweise im Austausch gegen die Annahme formeller Sparpakete.
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Diese sog "Outright Monetary Transactions" der EZB trugen zur Stabilisierung
in all diesen Landern der Eurozone bei, allerdings sind die
Langzeitauswirkungen ungewiss. Im Oktober 2014 verdffentlichte die EZB
Details ihrer Programme zum Ankauf forderungsbesicherter Wertpapiere
(asset-backed securities purchase programme — "ABSPP") und gedeckter
Schuldverschreibungen (covered bonds purchase programme — "CBPP3"). Die
Programme, die 2014 begonnen haben und auf zwei Jahre ausgelegt waren,
sollen die Ubertragung geldpolitischer Impulse fordern und die Bereitstellung
von Krediten im Euroraum unterstitzen und so die Geldpolitik weiter lockern.
Diese Programme stiel3en teilweise auf Kritik bestimmter Zentralbanken im
Euroraum, da die EZB beim Ankauf von Kreditverbriefungen geringerer Qualitat
Uberteuerte Preise zahlen kénnte und durch den Ankauf Kreditrisiken aus den
Bilanzen von Kreditinstituten ohne angemessenen Ausgleich auf die EZB (und
damit den Steuerzahler) tbertragen wirde. Anfang 2015 kundigte der EZB-Rat
ein erweitertes Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten (expanded asset
purchase programme) an. Ziel des Programms ist die Gewahrleistung von
Preisstabilitat. Das Programm sieht vor, dass die EZB zusatzlich zu ihren
bestehenden Programmen zum Ankauf von Vermoégenswerten des privaten
Sektors Staatsanleihen ankauft, um den Risiken einer zu lang anhaltenden
Phase niedriger Inflation zu begegnen. Dieser Beschluss des EZB-Rats fiel in
einer Situation, in der sich die meisten Indikatoren fir die gegenwartige und
erwartete Inflation im Euroraum historischen Tiefstanden angenéhert hatten.
Nach Ansicht der EZB bestand die Gefahr, dass mdogliche Zweitrundeneffekte
auf die Lohn- und Preisfestsetzung die mittelfristige Preisentwicklung negativ
beeinflussen. Die Ankaufe von Vermdgenswerten sollen in einem Umfeld, in
dem die Leitzinsen der EZB ihre Untergrenze erreicht haben, monetére Anreize
fur die Wirtschaft schaffen und die gelockerten monetaren und finanziellen
Bedingungen sollen es Unternehmen und privaten Haushalten ermdéglichen,
gunstiger Finanzmittel aufnehmen zu koénnen. Dies soll Investitionen und
Konsum stitzen und letztlich dazu beitragen, dass sich die Teuerungsraten
wieder dem Niveau von 2% anndhern. Das Programm wird das ABSPP und das
CBPP3 einschlieBen. Insgesamt sind monatliche Ankaufe von
Vermoégenswerten in Hohe von EUR 60 Mrd geplant. Dieses Ankaufprogramm
wurde im Dezember 2015 von der EZB bis mindestens Marz 2017 verlangert
und soll in jedem Fall so lange erfolgen, bis der EZB-Rat eine nachhaltige
Korrektur der Inflationsentwicklung erkennt, die im Einklang steht mit seinem
Ziel, mittelfristig Inflationsraten von unter, aber nahe 2% zu erreichen. Die
Auswirkungen dieser und anderer Ma3nahmen sind ungewiss; sie kdnnen den
erwarteten Nutzen fir die jeweiligen Volkswirtschaften erreichen oder auch
nicht.

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in Verbindung mit dem
erforderlichen Aufbau zusatzlicher Eigenmittel sowie die verhaltnismalfig hohen
steuerlichen Belastungen fiur Banken dampfen die Ertragsmoglichkeiten und
erhdhen den Kostendruck. Aus diesem Grund bleiben Verbesserungen der
Struktur und der Effizienz von Kreditinstituten von besonderer Bedeutung im
Bankensektor. Zudem konnen eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen
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oder politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder
verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen
Finanzmarkte die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach
den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten
jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Geschafts-,
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Krise der internationalen Finanzmarkte hatte zu enormen Abschreibungen
von Aktiva in den Bilanzen vieler Banken und zu einer malRgeblichen
Ausweitung der Kreditaufschlage auf den Kapitalmarkten gefiihrt, was die
Refinanzierungskosten bestimmter Banken erhéht hat. Aufgrund dieser
erhohten Kosten und Abschreibungen sind einige Marktteilnehmer in
wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten und konnten eine Insolvenz nicht
vermeiden. Diese Entwicklung hat zu einer beachtlichen Vertrauenskrise im
Interbanken-Markt mit dem Resultat gefihrt, dass die Kreditgewahrung
zwischen den Banken substantiell zurlckgegangen ist. Wahrend die
Refinanzierungskosten fur Banken wesentlich gestiegen sind, ist die zur
Verfigung stehende Liquiditdt im Interbanken- und Kapitalmarkt erheblich
zurlickgegangen. Die dauerhaften Auswirkungen dieser Vertrauenskrise auf die
Kreditinstitute im Interbanken-Markt sind ungewiss, kénnen sich aber auch auf
die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
auswirken.

Schwierige wirtschaftliche Bedingungen hatten, und haben mdglicherweise in
der Zukunft, negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin. Wenn sich die wirtschaftlichen Bedingungen in
den Markten, in denen die Gruppe tatig ist, verschlechtern oder langer als
erwartet herausfordernd bleiben, kdnnte sich das ebenso nachteilig auf die
Geschifts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste
entstehen (Marktrisiko).

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten haben einen wesentlichen Einfluss
auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin. Anderungen und Schwankungen des
Marktzinsniveaus (die "Zinsvolatilitat") sowie Anderungen und Schwankungen
an den Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen Markten kénnen sich nachteilig
auf die Geschaftsergebnisse der Emittentin auswirken. Zu nachteiligen
Entwicklungen an den Finanzmarkten kann es nicht nur aus rein
wirtschaftlichen Grinden sondern auch durch Kriege, Terroranschlage,
Naturkatastrophen oder &hnlichen Ereignissen kommen. Entwicklungen an den
Finanzmarkten kénnen unter anderem zu erhfhten Kosten fir die Kapital- und
Liquiditatsausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen
hinsichtlich bestehender Vermoégenspositionen wie insbesondere von der
Emittentin gehaltenen Beteiligungen fihren. Die Verwirklichung dieses
Marktrisikos kann dariiber hinaus nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und
Finanzprodukten und damit auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und
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Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko von Vermdgensschéaden bei der Emittentin infolge von
Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Gefahr von Vermégensschaden infolge von  Geldentwertung
(Inflationsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation
starker ausfallt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor
allem auf den Realwert des vorhandenen Vermégens der Emittentin aus und
auf den realen Ertrag, der durch das Vermogen der Emittentin erwirtschaftet
werden kann. Demnach kann es bei einer hoheren als der erwarteten
Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des
Vermaogens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer
maoglichen Deflation.

Unter einer Deflation versteht man Preissenkungen, die auf fehlender
Nachfrage beruhen. Eine Deflation fuhrt typischerweise dazu, dass
Unternehmen nicht mehr investieren, weil Investitionen keinen Gewinn mehr
versprechen und Konsumenten ihre Konsumausgaben moglichst nach hinten
schieben. In diesem Fall kann eine Deflation zu einer schweren
Wirtschaftskrise und hoher Arbeitslosigkeit in den betroffenen Markten
fUhren.

In einer deflationdren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw
sogar selbstverstarkenden Tendenz sehr groR: Sinkende Preise und
Einkommen fihren zu einer merklichen Kaufzurickhaltung der
Konsumenten. Die sinkende Nachfrage wiederum bewirkt eine niedrigere
Auslastung der Produktionskapazitaten oder gar Insolvenzen und damit
weiter sinkende Preise und Einkommen. Aufgrund der negativen
Auswirkungen auf die Glaubiger (unter anderem Kreditinstitute) schranken
diese ihre Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und
Wirtschaftswachstum erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen
(Wechselkursrisiko).

Wertschwankungen zwischen dem Euro und anderen Wé&hrungen kdnnen die
Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer
groRRer Finanzinstitute direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Die Finanz- und Kapitalmérkte konnen sich durch die Nicht- oder nicht
vollstandige Erfillung von Verpflichtungen eines oder mehrerer Finanzinstitute,
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wie etwa Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, gegeniber anderen
Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt negativ entwickeln. Aufgrund der
engen wirtschaftlichen Verflechtungen groRRer Finanzinstitute und/oder mit
anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass
wirtschaftliche Schwierigkeiten eines grof3en Finanzinstituts oder die
Nichterfillung von Verbindlichkeiten durch ein grol3es Finanzinstitut zu einer
den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden
Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfullung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer
fuhren. Es besteht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch
Finanzintermediare (etwa Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die
Emittentin taglich Geschéfte abwickelt. Die Verwirklichung eines der
vorgenannten Risiken kénnte zu erheblich negativen Entwicklungen der Finanz-
und Kapitalmarkte fuhren und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ
beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile
Preise fur die Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten erwartet.
Aufgrund sich &ndernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und
Kapitalmarkten und/oder bei den Renditeerwartungen von Investoren kann es
zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Sicherheiten
kommen, die die Geschaftsergebnisse und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kénnen.

Risiko mangelnder Verfugbarkeit kostenguinstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten.

Die Profitabilitdét der Emittentin hdngt von ihrem Zugang zu kostenginstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang Zu
Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie zB
der Finanzmarktkrise) oder aufgrund einer Ratingverschlechterung - gegeniber
der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschrdnken oder
verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Zum Datum
dieses Prospekts hat die EZB den européischen Finanzinstituten niedrig
verzinste Refinanzierungen zugesichert. Falls die EZB ihre
Sicherheitenstandards einschranken oder die Ratinganforderungen fiir als
Sicherheiten dienende Wertpapiere erhdhen wirde, konnte dies die
Refinanzierungskosten der Emittentin erh6hen und ihre Maoglichkeiten der
Liquiditatsbeschaffung einschranken. Unginstige Refinanzierungsmaoglichkeiten
kénnen sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Risiko erhdhter Refinanzierungskosten der Emittentin aufgrund einer
Verschlechterung ihres Ratings (Risiko einer Ratingveranderung).

Die Emittentin verfligt Gber ein Rating der Rating Agentur Moody’s Deutschland
GmbH (Moody’s). Das Rating der Emittentin hat wesentlichen Einfluss auf ihre
Refinanzierungskosten. Das Rating stellt eine Einschatzung der Ratingagentur
dar, die anhand von Bonitatskriterien vorgenommen wird, deren Grundlage
neben dem Geschéaftsmodell, der Unternehmensstrategie und dem Kreis der
Eigentiimer der Emittentin die Bewertung deren Vermdgens-, Finanz-, Risiko-
und Ertragslage ist. Eine Herabstufung (Downgrading) oder gar Aussetzung
oder Zurlckziehung des Ratings reduziert die Konkurrenzfahigkeit
insbesondere durch Erhdhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten. Sie kann
den Kreis potenzieller Geschéftspartner und damit den Zugang zu liquiden
Mitteln einschranken, zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung bestehender
Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten
fuhren. Wirde sich die Bonitdt und damit auch das Rating der Emittentin
verschlechtern, kann das aus den vorgenannten Grinden die
Refinanzierungsmdoglichkeiten beeintrachtigen und damit eine wesentliche
Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur
Folge haben.

Risiko, dass die Emittentin durch eine mdégliche Verschlechterung des
Geschéftsverlaufs der Raiffeisenbankengruppe Salzburg und/oder der
RVS-Gruppe als deren wesentliche Vertriebs- und Vertragspartnerin
Nachteile erleidet.

Die Emittentin ist eine wesentliche Vertrags- und Vertriebspartnerin der RVS-
Gruppe und der Raiffeisenbankengruppe Salzburg (diese umfasst 65
Raiffeisenbanken im Bundesland Salzburg mit der Emittentin als
Spitzeninstitut). Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der RVS-Gruppe
oder des Geschaftsverlaufs der Raiffeisenbankengruppe Salzburg birgt daher
das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der
Emittentin (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin ist Gber mehrere Beteiligungsgesellschaften indirekt an der RZB,
und indirekt an der Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), sowie anderen
Gesellschaften beteiligt. Die RBI fiihrte im Februar 2014 eine Kapitalerhbhung
in Héhe von EUR 2,78 Mrd durch. Durch die Kapitalerhbhung reduzierte sich
die indirekte RBI-Beteiligung der Emittentin auf 3,4%. Die Dividende aus dieser
Beteiligung stellt einen wesentlichen Beitrag zum Ergebnis der Emittentin dar.

Die Beteiligungen der Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie
unterliegen insbesondere allgemeinen Geschéftsrisiken wie dem Risiko
potentieller Verluste aus Marktanderungen in Form von schwankenden bzw
sich andernden Zinssatzen, Devisen- oder Aktienkursen und Preisen im



-B5 -

Allgemeinen (Marktrisiko), dem Risiko, dass Kunden nicht in der Lage sind,
ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen (Kreditrisiko),
Wahrungsrisiken, dem Risiko unerwarteter Verluste aufgrund unzureichender
oder verfehlter interner Ablaufe, Systeme und Personalpolitik sowie dem Risiko
externer Vorgange (operationelles Risiko), einschlie3lich des Rechtsrisikos und
kénnen Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behoérdlichen oder staatlichen
Prifungen unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze
bzw behdrdlichen Praxis konfrontiert werden, die erheblichen negativen Einfluss
auf ihre Geschéftstatigkeit haben koénnen. Sie sind von der Verflgbarkeit von
Liquiditat und Refinanzierungsmoglichkeiten abhéngig und unterliegen
ihrerseits mit ihren borsenotierten und nicht bérsenotierten Beteiligungen einem
analogen Beteiligungsrisiko, dh im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die
Beteiligung investierte Kapital keine Rendite generiert oder an Wert verliert.

Des Weiteren ist die Geschéftstatigkeit der Beteiligungen der Emittentin,
insbesondere der RBI, die Uber Beteiligungen an Banken und
Leasinggesellschaften in Zentraleuropa, Siudosteuropa und verschiedenen
GUS-Staaten verfigt, vom geschéaftlichen und wirtschaftlichen Umfeld —
insbesondere der Entwicklung der Finanzmarkte und der politischen Situation in
Zentral- und Osteuropa — abhangig.

Die Lander und Regionen, in denen Beteiligungen bestehen, insbesondere
Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, sind erhthten politischen, wirtschaftlichen und
sozialen Veranderungen und den damit verbundenen Risiken unterworfen, wie
zum Beispiel Wechselkursschwankungen, Anderungen des regulatorischen
Umfelds, hoheitliche MaRnahmen, Inflation, wirtschaftiche Rezession,
Beeintrachtigungen der heimischen Markte, Spannungen am Arbeitsmarkt
verbunden mit Anderungen der sozialpolitischen Werte, ethnische Spannungen,
abnehmende Geburtenraten, etc.

Die aktuelle Krise zwischen der Ukraine und Russland hat zu signifikanten
Unsicherheiten in Bezug auf die Beteiligungen der RBI in Russland und der
Ukraine gefiihrt, die durch die Abwertungen des russischen Rubel und der
ukrainischen Hryvna noch verstarkt werden. Eine weitere Eskalation dieser
Krise (militarischer Konflikt, Staatsbankrott, negative
Wirtschaftsentwicklungen, weitere Wahrungsabwertungen oder ahnliches)
kénnten die Geschéafts-, Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der RBI
wesentlich beeintrachtigen.

Zudem besteht aktuell vor allem in Ungarn durch politische Entwicklungen
ein fur Banken generell und fur auslandische Banken besonders schwieriges
Umfeld.

Aufgrund der Entwicklungen in der Ukraine, Russland und Ungarn wies die
RBI fur 2014 ein negatives Bilanzergebnis in H6he von EUR 493 Mio aus.
Fur das Geschaftsjahr 2014 wurde seitens der RBI weder eine Dividende auf
Aktien noch auf das staatliche oder private Partizipationskapital ausbezahlt.
Gemall dem Zwischenbericht der RBI lber das 3. Quartal 2015 wird fur das
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Geschéftsjahr 2015 ein leicht positives Konzernergebnis erwartet, weil ein
Grof3teil der Kosten der Restruktuirerung der RBI erst nach dem 31.12.2015
anfallen werden. Daher wird auch keine Dividende fur das Geschaftsjahr
2015 ausgeschdttet.

Jedes der oben genannten Risiken in Zusammenhang mit den Beteiligungen
der Emittentin kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin auswirken.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MalBhahmen
eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern
(Landerrisiko).

Die Emittentin ist einem Landerrisiko ausgesetzt, das sich nachteilig auf die
Geschifts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
kann. Das Landerrisiko wird bei der Emittentin in Anlehnung an das
kreditinstitutseigene Verfahren zur Bewertung der Eigenkapitalausstattung
gemalR § 39a des dsterreichischen Bankwesengesetzes (BGBI Nr 532/1993
idgF, das "BWG") (Internal Capital Adequacy Assessment Process — ICAAP)
definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch
hoheitliche MalRnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MalBhahmen eines Staates
und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche
Wertberichtigungen koénnen die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen und zu zuséatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen
Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der
Emittentin haben.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unterliegt sowohl nationalen und
supranationalen Gesetzen und Regulativen als auch der Aufsicht der jeweiligen
Aufsichtsbehodrden in den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin tatig ist. Durch
Anderungen  der  jeweiligen rechtlichen und  aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen (zB starkere Regulierung oder Einschrankung bestimmter
Geschafte, zB im Rahmen der Einfihrung neuer Mindesteigenmittelvorschriften
oder Anderungen der Bilanzierungsregeln), einschlieRlich Anderungen der
Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, kann die Geschaftstatigkeit und die
Zahlungsfahigkeit der Emittentin beeintrachtigt werden.

. Basel lll und CRD IV-Paket

Im Juni 2011 bzw Januar 2013 verdffentlichte der Basler Ausschuss fur
Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS")
sein (endgiltiges) als Basel 11l bekanntes internationales
aufsichtsrechtliches Rahmenwerk fiir Kreditinstitute.

Die Basel lll-Bestimmungen wurden auf europdischer Ebene ua
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insbesondere durch eine Richtlinie ("Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG") (Capital
Requirements Directive IV — "CRD IV") sowie eine unmittelbar
anwendbare  Verordnung  ("Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012") (Capital Requirements
Regulation — "CRR") umgesetzt.

Das CRD IV-Paket (das am 27.06.2013 vertffentlicht wurde) umfasst
insbesondere folgende Themen: Neudefinition der (qualitativen)
Eigenmittelanforderungen, Erhéhung der (quantitativen)
Eigenmittelanforderungen, Neuberechnung von Kontrahentenrisiken,
sowie Einfuhrung von (quantitativen) Liquiditatsanforderungen sowie
eines maximalen Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen
(Verschuldungsquote - Leverage Ratio), (Gber die
Mindesteigenmittelerfordernisse hinausgehenden) Kapitalpuffern und
Sonderregelungen fir systemrelevante Institute.

Das CRD IV-Paket erhoht weiter die Qualitdt und Quantitat von
aufsichtsrechtlich  erforderlichem Kapital (Eigenmittel) und die
Mindesteigenmittel fur  derivative Positionen fuhren neue
Liguiditatsvorschriften sowie eine Leverage Ratio ein.

Die CRR (eine EU-Verordnung, die in den EU-Mitgliedsstaaten ohne
nationale Umsetzung unmittelbar anwendbar ist) sowie das
Osterreichische Bundesgesetz zur Umsetzung der CRDIV in
Osterreichisches Recht, welches insbesondere Anderungen des BWG
beinhaltet, traten am  01.01.2014, vorbehaltlich  bestimmter
Ubergangsbestimmungen, in Kraft.

Zusammen mit der Umsetzung der Basel llI-Vorschriften verfolgt die EU
durch die CRR das Ziel eines "einheitlichen Regelwerks" (Single Rule
Book) innerhalb der EU, wodurch nationale Unterschiede, inshesondere
durch Ausibung nationaler Wahlrechte und divergierende Interpretationen
durch die Mitgliedstaaten reduziert bzw beseitigt werden sollen.

Die Umsetzung von Basellll auf internationaler (insbesondere
europaischer) und nationaler Ebene bringt fir die Emittentin
Mehrbelastungen mit sich, die sich auf ihre Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage nachteilig auswirken kdnnen.

Daruber hinaus kdnnen Untersuchungen und Verfahren von zustéandigen
Aufsichtsbehérden nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit
der Emittentin und ihrer Beteiligungsgesellschaften haben.
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Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen Anderungen werden verschiedene
Eigenmittelinstrumente, die in der Vergangenheit emittiert wurden, ihre
aufsichtsrechtliche Anrechenbarkeit als Eigenmittel verlieren oder als
Eigenmittel geringerer Qualitat eingestuft werden. Weitere Anpassungen
der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung
durch die zustandigen Aufsichtsbehdrden sind zu erwarten.

Strengere und geanderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der Rechnungslegungsstandards, sowie
strengere oder weitergehende Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair
Value (beizulegender Zeitwert) zu erfassen, konnten sich auf den
Kapitalbedarf der Emittentin und der RVS-Gruppe auswirken. Auf3erdem
konnte dies einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin
ihre Finanzlage und ihre Geschafts- und Finanzergebnisse aufzeichnet
und berichtet.

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Am 12.06.2014 wurde eine Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten ("Richtlinie 2014/59/EU des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und
zur  Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates") (Bank Recovery and
Resolution Directive - "BRRD") im Amtsblatt der EU verotffentlicht. In
Osterreich  wurde die BRRD durch das Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt, das am 01.01.2015 zur Ganze
in Kraft trat (vgl dazu naher den Risikofaktor "Anleiheglaubiger sind dem
Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.").

Regelungen fur OTC Derivate gemall EMIR

Die am 4.7.2012 angenommene Verordnung zu OTC Derivaten, Zentralen
Gegenparteien und Transaktionsregister (bekannt als European Market
Infrastructure Regulation -- "EMIR") trat am 16.08.2012 in der EU in Kraft.
Unter EMIR mussen bestimmte aul3erborsliche, standardisierte OTC-
Derivat-Geschéfte, die friher in den meisten Fallen direkt (dh over the
counter -- OTC) zwischen den finanziellen Gegenparteien
abgeschlossen wurden, Uber eine Zentrale Gegenpartei (central
counterparty, "CCP") abgewickelt werden. Zusatzlich fihrt EMIR
bestimmte Berichtspflichten und Risikominderungstechniken,
einschliel3lich Regelungen betreffend Margining und Finanzsicherheiten,
ein, was im Ergebnis zu hoheren Kosten fur Derivatgeschéfte fihrt.
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Dementsprechend hat diese Rechtsvorschrift zu Veranderungen gefihrt,
die Auswirkungen auf die Profitabilitat der Geschaftstatigkeit der
Emittentin haben, Anpassungen ihrer Handelspraktiken erfordern und die
Kosten, einschlie3lich der Compliance- und IT-Kosten, erhdhen.

. Der einheitliche Abwicklungsmechanismus fr europaische Banken

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism
- "SRM"), der im Januar 2016 operativ gestartet ist, stellt neben dem
einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism —
"SSM") und dem gemeinsamen Einlagensicherungssystem ein Element
der Bankenunion dar. Dieser dient zur Zentralisierung der
Schlusselkompetenzen und -ressourcen um bei Zusammenbruch eines
Kreditinstituts in den teilnehmenden Mitgliedstaaten einzugreifen. Der
SRM erganzt den SSM und hat das Ziel zu gewahrleisten, dass falls ein
Kreditinstitut, das dem SSM unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat, dessen
Abwicklung effizient mit minimalen Kosten fiur die Steuerzahler und die
Realwirtschaft bewaltigt werden kann. Die Interaktion und Kooperation
zwischen den Abwicklungs- und Aufsichtsbehdrden ist ein zentrales
Element des SRM. Der SSM wird zur Unterstiitzung des SRM bei der
Uberprufung der Abwicklungsplane herangezogen, um eine Duplizierung
der Aufgaben zu vermeiden.

Grundlage des SRM sind zwei Rechtsinstrumente: (i) eine SRM-
Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt und
weitgehend die Regelungen der BRRD Uber die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten wiederholt; und (ii) eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifische Aspekte des
einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — SRF).

Die EU-Mitgliedstaaten, die Mitglieder der Bankenunion sind, missen
einen einheitlichen Abwicklungsfonds innerhalb eines Zeitraums von acht
Jahren mit einer Zielausstattung von mind. 1% der abgedeckten Einlagen
einrichten. Wahrend dieses Ubergangszeitraums soll der durch die SRM-
Verordnung geschaffene Abwicklungsfonds nationale Kompartimente flr
die einzelnen teilnehmenden  Mitgliedstaaten = umfassen. Die
Mittelausstattung dieser Kompartimente soll (iber einen Zeitraum von acht
Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer
40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr (dh 2016).

In  Zukunft konnen zusatzliche weitere bzw neue aufsichtsrechtliche
Anforderungen verabschiedet werden bzw in Kraft treten und das
aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt und veréndert sich weiterhin in den
Markten, in denen die Emittentin tétig ist. Der Inhalt und Umfang solcher neuen
Regelungen sowie der Art und Weise, in der sie verabschiedet, durchgesetzt
oder interpretiert werden, kénnen die Refinanzierungskosten der Emittentin
erh6hen und nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeiten, die Finanz-
, die Ertragslage und Zukunftsaussichten der Emittentin haben.
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Aus diesen Griinden ben6étigt die Emittentin in Zukunft zuséatzliche Eigenmittel.
Solches Kapital, sei es in Form von zusatzlichen Geschaftsanteilen oder
anderem Kapital, das als Eigenmittel anerkannt wird, kann moglicherweise nicht
bzw nicht zu annehmbaren Konditionen zur Verfiigung stehen. Ferner kénnen
solche aufsichtsrechtlichen Entwicklungen die Emittentin daran hindern,
bestehende Geschéftssegmente ganz oder teilweise weiterzufiihren, Art oder
Umfang der von der Emittentin durchgefiuihrten Transaktionen einschranken
oder Zinsen und Gebuhren, die sie fur Kredite und andere Finanzprodukte
verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen. Zuséatzlich
kénnen fur die Emittentin wesentlich héhere Compliance-Kosten und erhebliche
Beschrankungen bei der Wahrnehmung von Geschéaftschancen entstehen. Es
ist ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein wird, ihre Kapitalguoten
ausreichend und/oder rechtzeitig zu erhthen. Es kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin in zukunftige Stresstests der EBA
und/oder Bewertungen der EZB einbezogen wird und dabei schlechte
Ergebnisse erzielt. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Kapitalquoten
ausreichend zu erhdhen, kann es zu Herabstufungen ihres Ratings und einer
Erhéhung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der
Emittentin haben kann.

Die Emittentin ist madglicherweise nicht in der Lage, die
Mindestanforderungen fir Eigenmittel und berlicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfillen; dies wirde zu weiteren aufsichtsrechtlichen
MaRnahmen fuhren, die die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten, wesentlich nachteilig beeinflussen
kdnnte.

Im Einklang mit der BRRD / dem BaSAG muss jedes Institut sicherstellen, dass
es jederzeit (auf Einzelinstituts- und konsolidierter Ebene)
Mindestanforderungen  fir  Eigenmittel und  bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten erfillt. Diese Mindestanforderungen sind von der
Abwicklungsbehorde festzusetzen und aus dem Betrag der Eigenmittel und der
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedriickt im Prozentanteil der
gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, diese
Mindestanforderungen  fir  Eigenmittel und  bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfillen, was die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf
die Wertpapiere zu leisten, wesentlich nachteilig beeinflussen kdnnte.
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Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in den einheitlichen
Abwicklungsfonds und an ex-ante  finanzierte  Fonds  der
Einlagensicherungssysteme abzufiihren; dies wird zu zusatzlichen
finanziellen Belastungen der Emittentin fihren und kdnnte somit eine
wesentliche Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin zur Folge haben.

Der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism -
SRM) sieht die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds (Single
Resolution Fund - SRF) vor, an den alle Kreditinstitute in den teilnehmenden
EU-Mitgliedstaaten Beitrage abfihren missen.

AulRerdem gibt es erstmals seit der Einfiihrung der Einlagensicherungssysteme
(Deposit Guarantee Schemes - DGS) im Jahr 1994,
Finanzierungsanforderungen fur die Einlagensicherungssysteme in der
geédnderten Richtlinie ("Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme" (Directive
on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD")). Grundsatzlich betragt die
ZielgroRe der ex-ante finanzierten Fonds der Einlagensicherungssysteme 0,8%
der gedeckten Einlagen, die von den Kreditinstituten bis zum Endtermin
(3.7.2024) eingezogen werden. Gemall dem Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), das die DGSD in Osterreich umsetzt,
ist der Einlagensicherungsfonds daher bis 3.7.2024 (Endtermin) aufzubauen.

Neben diesen ex-ante Beitragen, werden die Kreditinstitute gegebenenfalls
zusétzliche (ex-post) zu leistende Beitrage in einem bestimmten Ausmafl3
leisten missen, welches aber begrenzt sein wird, um die Prozyklizitdt und die
Verschlechterung der finanziellen Situation der gesunden Kreditinstitute zu
vermeiden.

In der Vergangenheit erforderten die verpflichtenden
Einlagensicherungssysteme in Osterreich keine ex-ante zu leistenden Beitrage,
sondern sie haben die Mitglieder der Einlagensicherungssysteme nur zu ex-
post zu leistenden Beitragen verpflichtet, nachdem die Einlage eines Mitglieds
nicht mehr gedeckt war (schiitzendes Ereignis). Daher fuhrt die Umsetzung der
DGSD in 0Osterreichisches Recht, die ex-ante Beitrdge vorsieht, zu zusatzlichen
finanziellen Belastungen fir die Emittentin.

Die Errichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds sowie die ex-ante zu
leistenden Beitrage der Einlagensicherungssysteme fihren zu zusatzlichen
finanziellen Belastungen fur die Emittentin und dies hat daher erhebliche
negative Auswirkungen auf die finanzielle Position der Emittentin und ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 0offentlicher
Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute.

Jungere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten
Einflussnahme von staatlichen und behordlichen Stellen auf den Finanzsektor
und die Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten gefuhrt. Insbesondere
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staatliche und behoérdliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen
zuséatzliche Moglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fir Kredit-
und Finanzinstitute (einschliellich der Emittentin) und implementieren weitere
Malnahmen, inklusive verstarkter KontrollmafRnahmen im Bankensektor und
zuséatzlicher Kapitalanforderungen (fur Details zu Basel lll siehe den
entsprechenden Risikofaktor). Wo die 6ffentliche Hand direkt in Kredit- oder
Finanzinstitute  investiert, ist es mdglich, dass sie auch auf
Geschéftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist
unklar, wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf die Kredit- und
Finanzinstitute einschlieRlich der Emittentin auswirkt. Dies kdnnte dazu fuhren,
dass der Marktpreis der Wertpapiere sinkt oder Zahlungen aus den
Wertpapieren verringert werden oder ausbleiben.

Risiko der Emittentin, dass sich das regulatorische Umfeld &ndert.

Die Emittentin ist in Osterreich und Siddeutschland tatig. Die Geschéftstatigkeit
der Emittentin unterliegt den jeweiligen nationalen Gesetzen, EU-Vorschriften
und internationalen Vertrdgen sowie der Aufsicht durch die jeweiligen
Aufsichtsbehorden. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere
betreffend die Stabilitatsabgabe und die Einfuhrung einer
Finanztransaktionssteuer.

Die zukinftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin ist ua auch abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen.
Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitatsabgabe nach dem
Stabilitadtsabgabegesetz. Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im
Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitdtsabgabe zu entrichten ist.
Diese wird allenfalls vermindert um gesicherte Einlagen, gezeichnetes Kapital
und Ricklagen, bestimmte Verpflichtungen von sich in Abwicklung oder
Restrukturierung befindlichen Kreditinstituten, bestimmte Verbindlichkeiten, fir
die die Republik Osterreich die Haftung Gbernommen hat sowie
Verbindlichkeiten auf Grund bestimmter Treuhandgeschéfte. Die Hohe der
Stabilitatsabgabe betragt 0,09% fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die
einen Betrag von EUR 1 Mrd U(berschreiten und EUR 20 Mrd nicht
Uberschreiten, und 0,11% fir jene Teile, die einen Betrag von EUR 20 Mrd
Uberschreiten. Hinzu kommt fiir die Kalenderjahre bis einschlief3lich 2017 ein
Sonderbeitrag zur Stabilitdtsabgabe. Im Ergebnis kommt es fur die Emittentin
zu einer Belastung fur das Geschéftsjahr 2015 in Hohe von EUR 4,45 Mio
(Geschéftsjahr 2014: EUR 4,40 Mio).
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Der Vorschlag der Europadischen Kommission fUr eine "Richtlinie des Rates
Uber die Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf EU-Mitgliedstaaten, namlich
Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, ltalien,
Portugal, die Slowakei, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende
Mitgliedstaaten") eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte
Finanztransaktionen einheben sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion
beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates
ansassig ist und ein im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates
ansassiges Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fur eigene
oder fremde Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt
(Ansassigkeitsprinzip). Zusatzlich enthalt der Vorschlag eine Regelung, wonach
ein Finanzinstitut bzw eine Person, die kein Finanzinstitut ist, dann als in einem
Teilnehmenden Mitgliedstaat anséassig gelten, wenn sie Parteien einer
Finanztransaktion Uber bestimmte Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet
dieses Teilnehmenden Mitgliedstaates ausgegeben werden (Ausgabeprinzip).
Laut einer Veroffentlichung des Rates der Europaischen Union vom
8. Dezember 2015 sollen anfanglich Aktien und Derivate besteuert werden.
Alle Teilnehmenden Mitgliedstaaten mit Ausnahme von Estland sind zu den
Kernpunkten der Steuerbemessungsgrundlage, jedoch nicht zu den
jeweiligen Steuersatzen Ubereingekommen. Es erscheint unklar, ob die FTS in
der vorgeschlagenen Form Uberhaupt eingefihrt werden wird. Sollte die FTS
eingefihrt werden, besteht aufgrund hoherer Kosten fur die Investoren das
Risiko, dass die FTS zu weniger Transaktionen fiihrt und dadurch die Ertrage
der Emittentin negativ beeinflussen kénnte.

Anderungen von Rechnungslegungsgrundsatzen und -standards
kénnen einen Einfluss auf die Darstellung der Geschéfts- und
Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko der Anderung von
Rechnungslegungsgrundsatzen).

Die Emittentin erstellt ihre Einzel- und Konzernabschlisse aktuell nach den
Vorschriften des UGB und des BWG. Die Emittentin kénnte aufgrund
gesetzlicher oder anderer Vorgaben gezwungen sein, geanderte
Rechnungslegungsgrundsatze anzuwenden oder ihre Buchfihrung auf IFRS
(International Financial Reporting Standards) umstellen. Jede Anderungen von
Rechnungslegungsgrundséatzen oder eine allfélige Umstellung auf IFRS
konnten einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre
Finanzlage und ihre Geschéfts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und
berichtet.
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Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3nahmen zur
Verhinderung von Geldwdasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung
bringt erhebliche Kosten und Aufwendungen mit sich und die
Nichteinhaltung dieser Vorschriften hat schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsmaRige Folgen.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit
MalRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption und
Terrorismusfinanzierung. Diese Vorschriften wurden in den letzten Jahren
strenger und werden sich in Zukunft (insbesondere durch die 4. Geldwasche-
Richtlinie) weiter verscharfen und konnten strikter durchgesetzt werden. Die
Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3nahmen zur
Verhinderung von Geldwésche, Korruption und Terrorismusfinanzierung kann
erhebliche Kosten und technische Aufwendungen fir Banken und andere
Finanzinstitute mit sich bringen. Die Emittentin kann weder die Einhaltung aller
anwendbaren Vorschriften im Zusammenhang mit MaRnahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung
garantieren noch, dass die gruppenweiten Standards zur Verhinderung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung von jedem ihrer
Mitarbeiter in jedem Fall eingehalten werden. Jeder Versto3 gegen Vorschriften
im Zusammenhang mit Mafnahmen zur Verhinderung von Geldwéasche,
Korruption und Terrorismusfinanzierung und sogar vermeintliche VerstoRRe
gegen solche Vorschriften kdnnen schwerwiegende rechtliche, finanzielle sowie
reputationsméfige Konsequenzen haben und die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko der Emittentin, als Mitglied von Solidaritatseinrichtungen der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg durch wirtschaftliche Schieflagen
oder Insolvenz eines Mitglieds dieser Solidaritatsvereine Nachteile zu
erleiden.

In der Raiffeisenbankengruppe Salzburg sind Solidaritatseinrichtungen etabliert,
die im Falle von wirtschaftlichen Schieflagen eines Mitglieds der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg diesem Hilfe gewahren (der "Salzburger
Raiffeisen-Garantiefonds") oder im Falle der Insolvenz eines Mitglieds der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg dessen Glaubiger entschadigen (die
"Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Salzburg" und, zusammen mit
dem Salzburger Raiffeisen-Garantiefonds, die "Solidaritatsvereine”).

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Mitglied der Solidaritatvereine kommt
dem Geschaftsverlauf der tbrigen Mitglieder der Solidaritatvereine auch fur
jenen der Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Eine wirtschaftliche
Schieflage oder Insolvenz eines Mitglieds der der Solidaritatvereine birgt
aufgrund der Unterstitzungsleistungen fir dieses Mitglied oder der
garantierten Erfullung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen
Mitglieds der Solidaritdtvereine durch die dbrigen Mitglieder der der
Solidaritatvereine, einschlieBlich der Emittentin, das Risiko, negativer
Auswirkungen auf die Geschéafts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
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Emittentin.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im institutsbezogenen
Sicherungssystem auf Bundesebene kommt dem Geschaftsverlauf der
Ubrigen Mitglieder dieses Sicherungssystems eine entscheidende
Bedeutung fiur die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung unter
diesem Sicherungssystem konnte sich wesentlich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines
institutsbezogenen Sicherungssystems (Institutional Protection Scheme — "IPS")
im Sinne des Art 113 Abs 7 CRR auf Bundesebene ("B-IPS") mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG ("RZB"), den tibrigen Raiffeisen Landesbanken, der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der
ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und
Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der
Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014 erhielt die RZB
stellvertretend fur alle am B-IPS teilnehmenden Mitglieder die fir das B-IPS
erforderliche Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FMA"). Im Hinblick
auf Art 49 Abs 3 und Art 113 Abs 7 CRR kdnnen sich die am B-IPS teilnehmen
Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung beziehen.

Das B-IPS entspricht den Voraussetzungen der CRR, dh inshesondere sollen
die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat und
Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt werden. Zur
Sicherstellung dieses Zwecks wird von den Mitgliedern des B-IPS ein
Sonderfonds dotiert, der eine rasche Hilfe sicherstellen soll. Die Dotierung
dieses Sonderfonds mindert die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS kommt dem
Geschéftsverlauf der Ubrigen Mitglieder des B-IPS eine entscheidende
Bedeutung fir die Emittentin zu. Eine - Uber die Fondsdotierung
hinausgehende - Zahlungsverpflichtung unter dem B-IPS koénnte sich
wesentlich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Risiko der Inanspruchnahme von Liquiditdtsmanagement-
vereinbarungen durch andere Kreditinstitute der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich.

Die Emittentin hat Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten
der Raiffeisenbankengruppe Osterreich abgeschlossen, die die Bereitstellung
von Liquiditdt durch die Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von
Liquiditatskennzahlen und Maflinahmen im  Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisenbankengruppe Osterreich regeln. Alle
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teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts
oder der gesamten Raiffeisenbankengruppe Osterreich betreffen, MaRnahmen
zur Behebung eines solchen Préventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und
umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der Liquidititsmanagementvereinbarung
durch andere Kreditinstitute der Raiffeisenbankengruppe Osterreich kann einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Die Emittentin ist Zentralinstitut der Raiffeisenbankengruppe Salzburg und hat
als solches mit allen Mitgliedsinstituten der Raiffeisenbankengruppe Salzburg
eine  wie oben beschriebene Liguditatsmanagmentvereinbarungen
abgeschlossen. Alle Mitgliedsinstitute der Raiffeisenbankengruppe Salzburg
haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die
Liquiditatsversorgung ihrer Mitglieder betreffen, Mal3Bnahmen zur Behebung
eines solchen Praventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine
Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanagementvereinbarung durch eines oder
mehrere Mitgliedsinstitute der Raiffeisenbankengruppe Salzburg kann einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Neben den mit dem Bankgeschéft verbundenen Risiken unterliegt die
RVS-Gruppe weiteren Risiken aus ihrem Warengeschaft (Warenrisiko).

Die RVS-Gruppe betreibt neben dem Bankgeschéft auch das klassische
Lagerhausgeschaft (Warengeschaft). In diesem Bereich ist die Emittentin als
Zentrale der Lagerhausgenossenschaften des Landes Salzburg tatig, die
38 Lagerhauser, 26 Tankstellen, 9 Landmaschinenwerkstatten und ein
Mischfutterwerk betreiben. Die RVS-Gruppe ist im Bereich des Warengeschéfts
auch im Energie- und Einzelhandel tatig. In allen Bereichen des Warenhandels,
in denen die Emittentin tatig ist, unterliegt sie dem Risiko von
Warenpreisvolalitildten und/oder falscher Einschatzungen der Markte fir die
mafgeblichen Waren (Warenrisiko). Sollte das Warenrisiko in einem oder
mehreren Bereichen des Warenschéfts, in denen die RVS-Gruppe tétig ist,
schlagend werden, konnte dies nachteiligen Einfluss auf die Geschéfts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit
als Revisionsverband der Raiffeisenbankengruppe  Salzburg
(Revisionsrisiko).

Innerhalb der Raiffeisenbankengruppe Salzburg tUbernimmt die Emittentin die
Aufgabe des Revisionsverbands. In dieser Aufgabe ist die Emittentin fur die
gesetzliche Revision und die Jahresabschlussprifung der Mitglieder der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg verantwortlich. Die Emittentin ist in ihrer
Funktion als Revisionsverband Haftungs- und Klagsrisiken ausgesetzt, die
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beispielsweise im Falle einer unsachgemdafRen Prifung schlagend werden
konnten. Ein Schlagendwerden von Haftungs- und Klagsrisiken der Emittentin
als Revsionsverband der Raiffeisenbankengruppe Salzburg koénnte die
Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Zusammenhang mit den von ihr
selbst genutzten Immoblien (Immobilienrisiko).

Unter dem Immobilienrisiko versteht die Emittentin das Risiko von
Marktwertschwankungen der in ihrer Bilanz enthaltenen, eigengenutzten
Immobilien. Sollte sich das Immobilienrisiko der Emittentin verwirklichen, konnte
dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermobgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko nachteiliger Anderungen der von
Credit Spreads (Credit Spread Risiko).

Credit Spread Risiken bezeichnen potenzielle Verluste aufgrund sich andernder
Marktpreise hervor gerufen durch Anderungen von Credit Spreads bzw. der
Spreadkurve im Vergleich zum risikofreien Zinssatz. Das Schlagendwerden von
Credit Spread Risiken kann die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrachtigen.

Risiko aus einer tibermafigen Verschuldung (Leverage Ratio).

Kreditinstitute mit GberméaRiger Verschuldung kénnten eine Negativspirale in
Gang setzen, wenn sie im Falle von Verlusten oder Refinanzierungsengpassen
dazu gezwungen sind, die eigene Verschuldung durch Notverkaufe zu
reduzieren. Dies wirde die Preise fiir die zu verduRernden Vermodgenswerte
driicken, was zu weiteren Bewertungsanpassungen und damit Verlusten bei
diesen und anderen Kreditinstituten fuhren konnte. Die Verschuldungsgrenze
(Leverage Ratio) ist eine Alternative zu risikogewichteten MessgroRRen. Sie setzt
die weitgehend ungewichtete Bilanzsumme eines Kreditinstituts ins Verhaltnis
zum Kernkapital eines Kreditinstituts. Eine richtig bemessene Leverage Ratio
soll Kreditinstitute vor einer tUbermaRigen Verschuldung bewahren und somit
das Risiko eines destabilisierenden Schuldenaufbaus senken. Sollte die
Emittentin ihr Leverage Ratio falsch bemessen, konnte dies ihre die Geschéfts-,
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines Imageverlusts der Marke
"Raiffeisen" (Reputationsrisiko).

Als Mitglied der Raiffeisenbankengruppe Osterreich, ist die Emittentin eng mit
der Marke "Raiffeisen” verbunden und von dieser Abhéangig. Die Emittentin tritt
als "Raiffeisen” auf und verwendet das Logo der Marke "Raiffeisen” in
samtlichen Geschéftsfeldern, in denen sie téatig ist. Ein Imageverlust der Marke
"Raiffeisen" kann aus Grinden eintreten, die die Emittentin nicht beeinflussen
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kann. So kodnnte ein Reputationsverlust eines anderen Mitglieds der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich einen Imageverlust der Marke "Raiffeisen”
verursachen. Jeder Imageverlust der Marke "Raiffeisen" kénnte die Geschéfts-,
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachhaltig schadigen.

Die Emittentin unterliegt Risiken aufrgund der Auslagerung von
Dienstleistungen (Outsourcing Risiko).

Die Emittentin hat bestimmte fiir, den Betrieb ihres Geschéfts erforderliche,
Dienstleistungen aus Effizienzgrinden an dritte Unternehmen ausgelagert. Sie
unterliegt daher dem Risiko, dass dritte Unternehmen, die Dienstleistungen fiir
sie erbringen diese Dienstleistungen unzureichend erbringen. Dies kodnnte
unmittelbar wie mittelbar (im Wege eines Reputationsverlusts) die Geschéfts-,
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Interessierte Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen mit den Wertpapieren verbundenen Risiken sind. Die
Bank hat jene Risiken der Wertpapiere beschrieben, welche sie als materiell
ansieht und welche ihr derzeit bewusst sind. Es kann zusatzliche Risiken
geben, welche die Bank derzeit als nicht wesentlich ansieht oder welche ihr
derzeit nicht bewusst sind, und jedes dieser Risiken kdnnte eine Auswirkung
auf den Marktpreis der Wertpapiere haben, oder kénnte zur Folge haben, dass
Zins- und/oder Kapitalbetrage, welche aufgrund solcher Wertpapiere bezahlt
werden, geringer als erwartet sind.

Wertpapiere kbnnen ein ungeeignetes Investment sein.

Potentielle Anleger sollten nur dann in Wertpapiere investieren, wenn sie tber
die notige Expertise verfiigen, um das Verhalten der Wertpapiere unter
wechselnden Bedingungen, die resultierenden Veranderungen des Wertes der
Wertpapiere sowie die Auswirkungen einer Anlage in Wertpapiere auf ihr
Gesamtportfolio einzuschatzen.

Die Wertpapiere sind fur Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht
Uber ausreichende Kenntnis und/oder Erfahrung Uber die Funktionsweise von
Finanzmarkten und/oder Zugang zu Informationen und/oder finanziellen
Ressourcen und Liquiditat verfiigen, um sdmtliche Risiken aus dem Investment
tragen zu kénnen und/oder ein vollstandiges Verstandnis der Bedingungen der
Wertpapiere und/oder die Fahigkeit besitzen, mdogliche Szenarien fir die
Wirtschaft, die Zinsrate und andere Faktoren, die auf ihr Investment einwirken
kénnten, einzuschatzen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Einbeziehung seiner individuellen
Umstande beurteilen, ob die Anlage fur ihn geeignet ist. Insbesondere sollte
jeder potenzielle Anleger:
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. Uber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfiigen, um
die Wertpapiere, die Chancen und Risiken einer Anlage in die
Wertpapiere und die in diesem Prospekt oder einem maRgeblichen
Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis darin aufgenommenen
Angaben aussagekraftig beurteilen zu konnen;

. Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, mit deren Hilfe er
unter Berlcksichtigung seiner individuellen Finanzlage und des/der in
Erwagung gezogen Investment(s) eine Anlage in die Wertpapiere und den
Einfluss der Wertpapiere auf sein gesamtes Anlagenportfolio beurteilen
kann und diese Analyseinstrumente auch bedienen kénnen;

o Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfigen, um alle mit
einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kdnnen;

° die Emissionsbedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit den
Verhaltensweisen der jeweils mafl3geblichen Finanzmarkte vertraut sein;
und

° (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mdgliche
Szenarien der Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren
zu beurteilen, die die Anlage und die Fahigkeit des Anlegers, die
betreffenden Risiken zu verkraften, beeintrachtigen kénnen.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen
wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre
Wertpapiere nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verauf3ern
kdénnen.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel in einem geregelten Markt ist
nicht vorgesehen. Die Einbeziehung des Programms und einzelner Emissionen
von Wertpapieren in den Handel in dem von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem (Mulilateral Trading Facility — "MTF") betriebenen Dritten Markt
kann beantragt werden. Daruber hinaus sieht das Programm vor, dass die
Wertpapiere moglicherweise tiberhaupt nicht notiert werden.

Unabhéngig von einer Notierung der Wertpapiere an einem ungeregelten Markt
kann nicht gewahrleistet werden, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird.
Der Umstand, dass die Wertpapiere in den Handel im Dritten Markt einbezogen
werden konnen, fahrt nicht zwangslaufig zu einer gréReren Liquiditat im
Vergleich zu nicht in den Handel in einem MTF einbezogenen Wertpapieren.
Sollten die Wertpapiere nicht in den Handel im Dritten Markt einbezogen
werden, kann es schwieriger sein, fir diese Wertpapiere Kursinformationen zu
erhalten, was sich nachteilig auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken kann.
In einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger mdglicherweise nicht in der
Lage, ihre Wertpapiere zu verkaufen bzw zu angemessenen Marktpreisen bzw
zu Preisen zu verkaufen, mit denen sie einen Ertrag erzielen, der mit dem von
Anlagen, fur die sich ein Sekundérmarkt gebildet hat, vergleichbar ist. Dies ist
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vor allem bei Wertpapieren der Fall, die besonders anfallig flr Zins-, Wahrungs-
, oder Marktrisiken sind, zur Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien
entwickelt wurden oder so strukturiert sind, dass sie die Anlagebedirfnisse
begrenzter Anlegerkreise erflllen. Bei diesen Arten von Wertpapieren ware der
Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter und die Kursschwankungen hoher
als bei herkbmmlichen Schuldtiteln. llliquiditdt kann sich wesentlich nachteilig
auf den Marktwert von Wertpapieren auswirken. Die Mdglichkeit zum Verkauf
der Wertpapiere kann auferdem aus landerspezifischen Griinden beschrankt
sein.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der
Marktpreise ihrer Wertpapiere ausgesetzt und der Preis von Zertifikaten
wird vorrangig vom Preis und der Volatilitat der zugrunde liegenden
Basiswerte und der verbleibenden Dauer beeinflusst.

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Wertpapiere. Der
Marktpreis der Wertpapiere andert sich typischerweise taglich. Er wird durch
eine Vielzahl von Faktoren, wie den Wert und die Volatilitat maRgeblicher
ReferenzgroRen und die noch verbleibende Zeit bis zum Rickzahlungstag,
gesamtwirtschaftliche  Entwicklungen  (insbesondere  hinsichtlich  der
Marktzinssatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer
nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders hohen Nachfrage
nach den betreffenden Wertpapieren, aber auch von anderen Faktoren, wie
etwa der Bonitat der Bank bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist
nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen
kénnen, kann erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger
bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis liegen; falls Anleger zu diesem
Preis Wertpapiere verkaufen, erleiden sie Verluste. Der historische Marktwert
der Basiswerte kann nicht als Indikator fir die zuklnftige Entwicklung der
Basiswerte wahrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden.

Anleiheglaubiger konnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die
tatsdchliche Rendite der Wertpapiere aufgrund einer kunftigen
Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht fir die Mdoglichkeit, dass der Wert von
Vermogenswerten wie den Wertpapieren oder der Ertrag daraus sinkt, da eine
Inflation die Kaufkraft einer Wahrung reduziert. Eine Inflation fihrt zu einem
Wertverlust der Rendite. Wenn die Inflationsrate die auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge ubersteigt, wird die tatsachliche Rendite auf diese
Wertpapiere negativ und die Anleiheglaubiger erleiden — gemessen an der
Kaufkraft - Verluste.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von
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vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu
erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto hoher ist
dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fiihren,
dass Zahlungen unter den Wertpapieren ganz (Totalverlust) oder teilweise
(Teilverlust) ausfallen. Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer moglichen
Verschlechterung der finanziellen Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Die
Wertpapiere begriinden nicht-nachrangige bzw nachrangige Verbindlichkeiten
der Bank, die im Fall der Liquidation, der Insolvenz der Bank oder einem
Verfahren zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht-
nachrangigen bzw nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Realisierung des
Insolvenzrisikos hatte zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs- und/oder
Lieferverpflichtungen aus den Wertpapieren gegentiber den Anleiheglaubigern
nicht oder nur teilweise nachkommen kdnnte.

Der Credit Spread der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben.

Der Credit-Spread ist jene Spanne, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger
als Aufschlag fur das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen
muss. Credit-Spreads werden als Aufschlage auf aktuelle risikolose bzw —arme
Zinssatze oder als Abschlage auf den Preis gehandelt. Credit-Spread Risiko ist
das Risiko, dass sich der Credit-Spread der Emittentin verandert. Weitet sich
der Credit-Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der Wertpapiere
und es kann zu einem Kursverlust wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
kommen.

Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Wertpapiere unterliegen Osterreichischem Recht und Anderungen
anwendbarer Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis konnen
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die Wertpapiere und die
Anleiheglaubiger haben. Die Auswirkungen gerichtlicher Entscheidungen oder
Anderungen der derzeitig anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der
Aufsichtspraxis, die nach dem Datum dieses Prospekts ergehen oder erfolgen,
sind derzeit nicht absehbar.

Interessenskonflikte kbnnen die den Wertpapieren zu Grunde liegende
Basiswerte negativ beeinflussen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschéaftstéatigkeit stehen die Bank und/oder die
Mitglieder der RVS-Gruppe moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte,
deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die
Verpflichtungen gegeniber den Emittenten der Basiswerte oder deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in
Geschaftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen
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Bankgeschéafte jeder Art und Investmentbankgeschafte ein oder stehen
anderweitig in Geschéftskontakt, so als ob es die Wertpapiere nicht gabe, und
zwar unabhéangig davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf
den Emittenten der Basiswerte, deren verbundene Unternehmen oder Garanten
auswirken.

Die Bank ist mdglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im
Zusammenhang mit den Basiswerten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditéat
oder den Wert der Wertpapiere beeinflussen und sich gegebenenfalls
nachteilig auf die Interessen der Anleiheglaubiger auswirken kénnen.

Mdgliche Interessenkonflikte kénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle
und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im
Ermessen der Berechnungsstelle liegender  Bestimmungen  und
Entscheidungen, die diese nach MalRgabe der Emissionsbedingungen der
Wertpapiere zu treffen hat und die die auf Wertpapiere zu leistenden Zins-
und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Risiko vorzeitiger Rickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der
Ruckzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis der Wertpapiere ist (Risiko
vorzeitiger Ruckzahlung).

Wenn die Emittentin gemafll den malfgeblichen Emissionsbedingungen das
Recht hat, die Wertpapiere vorzeitig entweder zu einem von der Emittentin nach
biligem Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis oder zu
ihrem Nennbetrag oder einem anderen Betrag zuriickzuzahlen, tragt der
Anleiheglaubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei vorzeitiger
Ruckzahlung erhalt niedriger als der Marktpreis und/oder der Rickzahlungs-
bzw Tilgungsbetrag der Wertpapiere ist. Anleger kénnen in diesem Fall massive
Verluste erleiden.

Durch eine vorzeitige Rickzahlung von Wertpapieren kann auch die Laufzeit
dieser Wertpapiere erheblich verkiirzt werden. In diesem Fall tragt der
Anleiheglaubiger das Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der
kirzeren Laufzeit nicht mehr erfillt werden kdnnen. Anleiheglaubiger sollten
daher nicht auf die Werthaltigkeit der Wertpapiere im Rickzahlungszeitpunkt
vertrauen.

Bei Wertpapieren, die kein Kiundigungsrecht der Anleiheglaubiger
vorsehen, haben die Anleiheglaubiger maoglicherweise keine
Maoglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden.

Die Wertpapiere sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige
Ruckzahlung vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den
Emissionsbedingungen eingerdumt wird. Sofern dies nicht der Fall ist tragt ein
Anleiheglaubiger daher grundsétzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in
den Wertpapieren investiert bleiben zu missen und keine vorzeitige
Ruckzahlung verlangen zu kdnnen. Weiters sollten Anleger bedenken, dass die
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Emittentin ~ Wertpapiere, die nicht fix verzinst sind und deren
Emissionsbedingungen der Emittentin ein vorzeitiges Kindigungsrecht
einrdumen, auch im Falle einer fur die Emittentin nachteiligen Entwicklung des
(der) malRgeblichen Basiswerte(s) und/oder Referenzzinssatzes(-satze)
kindigen kann, wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine hohere
Rendite genommen werden kann. Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern im
Falle einer fur sie nachteiligen Entwicklung des Basis- und/oder Referenzwerts
keine Mdglichkeit der vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere zu und die
Emittentin kdnnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung des Basis- und/oder
Referenzwerts bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere profitieren.

Die fur die Verjdhrung von Ansprichen auf Zahlung von Zinsen
gesetzlich vorgesehene Frist von 3 Jahren bzw die fur die Verjdhrung
von Ansprichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist
von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die Wertpapiere
anwendbaren Emissionsbedingungen verklrzt werden. In diesem Fall
haben die Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriche aus den
Wertpapieren geltend zu machen.

Gemall den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kann die gesetzmaRige
Verjahrungsfrist von 3 Jahren (im Fall von Zinsen) und von 30 Jahren (im Fall
von Kapital) gekirzt werden. Diesfalls ist es wahrscheinlicher, dass der
Anleiheglaubiger die gegenuber ihm falligen Betrage nicht erhalt, weil der
Anleiheglaubiger im Gegensatz zu Anleiheglaubigern von Schuldinstrumenten,
deren Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist Uberhaupt nicht
oder in einem geringeren Mafl3 als die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
kirzen, weniger Zeit hat, seine Anspriiche aus den Wertpapieren geltend zu
machen bevor diese verjahren.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrage aus den Wertpapieren
maglicherweise nicht zu denselben oder giinstigeren Konditionen, als den
in den Wertpapieren verbrieften veranlagen Zu kdnnen
(Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit
einer erneuten Anlage der aus dem Wertpapier frei gewordenen Geldmittel.

Fur Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen héngt die Rendite einer
Schuldverschreibung neben ihrem Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch
davon ab, ob Zinsertrdge, die wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
erzielt werden, zu einem gleich hohen oder besseren Zinssatz wie der der
Schuldverschreibung wieder angelegt werden kdnnen. Das Risiko, dass der
allgemeine Marktzins wahrend der Laufzeit unter die Verzinsung der
Schuldverschreibung fallt, wird allgemein als Wiederanlagerisiko bezeichnet.
Die Hohe des Wiederveranlagungsrisikos héngt auch von der Ausgestaltung
der jeweiligen Schuldverschreibung ab.



3.13

3.14

- 74 -

Bei Zertifikaten héngt die Rendite von der Entwicklung des Marktpreises des
zugrundeliegenden Basiswerts und weiteren Faktoren, wie dem allgemeinen
Marktzinsniveau ab. Da wahrend der Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen auf die Zertifikate erfolgen, kann erst am Endfalligkeitstag bei
Ruckzahlung der eingesetzten Summe beurteilt werden, wie sich der Wert der
Zertifikate im Vergleich zu einem Investment mit gleichem Risikoprofil entwickelt
hat.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die auf fremde Wahrung lauten,
unterliegen einem Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemafl den Emissionsbedingungen auf die
Wertpapiere zahlbaren Betrage in der in den Emissionsbedingungen fiur die
Wertpapiere festgelegten Wahrung (die "Festgelegte Wahrung"). Damit
sind bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsumrechnungen
verbunden, falls die Finanzgeschéafte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich
in einer anderen Wahrung oder Wahrungseinheit als der Festgelegten
Wahrung getétigt werden (die "Anleiheglaubiger-wahrung"). Zu diesen
Risiken zahlt auch das Risiko einer erheblichen Wechselkursanderung
(einschlieRlich Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten
Wahrung oder einer Neubewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie
das Risiko, dass die fur die Anleiheglaubiger-Wahrung zustandigen
Behorden Devisenkontrollen einfihren oder andern. Eine Aufwertung der
Anleiheglaubiger-Wahrung gegeniiber der Festgelegten Wahrung wirde
(i) zu einer Verringerung des Gegenwerts jeglicher auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrage in der Anleiheglaubiger-Wahrung und (ii) zu einer
Verringerung des Gegenwerts des Marktwerts der Wertpapiere in der
Anleiheglaubiger-Wéahrung fuhren.

Regierungs- und Wahrungsbehdrden kénnen (wie es in der Vergangenheit
bereits teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen einfiihren, die sich
nachteilig auf einen geltenden Wechselkurs auswirken kodnnten.
Infolgedessen kénnen Anleiheglaubiger geringere Zins- oder Kapitalbetrage
erhalten als erwartet oder auch Uberhaupt keine.

Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Anleiheglaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die
Inhaber fundierter Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der
Inhaber unbesicherter Schuldverschreibungen bedient.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Anleiheglaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber
fundierter Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber
unbesicherter Wertpapiere durch ein Sondervermégen bedient (im Falle
fundierter Schuldverschreibungen durch separate Deckungsstocke). Erst
nachdem die besicherten Anleiheglaubiger durch ein solches Sondervermdgen
befriedigt ~ wurden (wie beispielsweise  die Inhaber  fundierter
Schuldverschreibungen) kdénnen andere (unbesicherte) Anleiheglaubiger der
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Emittentin Zahlungen erhalten. Das fir die unbesicherten Anleiheglaubiger
verfugbare Vermdgen der Emittentin wird somit vermindert und das
Insolvenzrisiko steigt in Zusammenhang mit der vorrangigen Befriedigung der
besicherten Anleiheglaubiger.

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit festverzinslichen Perioden kann der
Marktpreis der Schuldverschreibungen infolge von Verdnderungen des
aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit festverzinslichen Perioden sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer
Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz
festverzinster  Schuldverschreibungen  wéhrend der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der tatséchliche Zinssatz fir
Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise taglich. Wenn sich der
Marktzinssatz andert, andert sich typischerweise auch der Marktpreis von
festverzinsten Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der
Marktzinssatz steigt, fallt der Marktpreis festverzinster Schuldverschreibungen
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch
wie der Marktzinssatz (einschlieBlich dem Credit Spread) ist. Wenn der
Marktzinssatz fallt, steigt der Marktpreis von festverzinsten
Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist. Diese
Kursschwankungen sind typischerweise umso grof3er, je langer die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen ist.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen (Geld- oder
Kapitalmarkt-Floater), dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz sich laufend
andert und in Abhéngigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird,
sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kbénnen mit
Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und
Zinsuntergrenzen (Cap/Floor) oder einer Kombination dieser Merkmale oder mit
ahnlichen Merkmalen ausgestattet sein. Der Marktpreis solcher strukturierter
variabel verzinslicher Schuldverschreibungen neigt zu gréf3erer Volatilitat als
der von herkémmlichen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und kann
daher durch Schwankungen des Zinsniveaus starker negativ beeintrachtigt
werden als der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die diese Merkmale
nicht aufweisen.
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Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenlaufig variabel verzinslichen
(reverse-floating) Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger von gegenlaufig variabel verzinslichen (reverse-floating)
Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis von
gegenlaufig variabel verzinslichen (reverse-floating) Schuldverschreibungen
typischerweise volatiler ist als der Marktpreis anderer konventioneller variabel
verzinslicher Schuldverschreibungen basierend auf demselben
Referenzzinssatz (und mit sonst gleicher Ausstattung), weil ein Anstieg des
Referenzzinssatzes nicht nur den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Zins verringert, sondern weil er zudem einen Anstieg des geltenden Zinssatzes
reflektieren konnte, was weitere negative Auswirkungen auf den Marktpreis
derartiger Schuldverschreibungen haben kénnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von
Veranderungen des Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung, bei denen sich die Ertrage der Anleiheglaubiger ausschlief3lich aus
der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Rickzahlungsbetrag
ergeben. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden typischerweise entweder
zu einem Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par) liegt
und durch Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem
Ruckzahlungspreis, der deutlich tber dem Emissionspreis (lber par) liegt und
durch Aufzinsung zustande kommt, getilgt. Marktpreise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die Marktpreise von verzinslichen
Schuldverschreibungen und reagieren in héherem MalRe auf Veranderungen
des Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
ahnlichen Laufzeit und konnen daher eine wesentlich hdhere negative
Beeintrachtigung ihres  Marktpreises aufgrund von  Anderung des
Marktzinssatzes erfahren.

Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die Verzinsung und/oder die
Ruckzahlung an den Wert von Aktien (oder Aktienkdrben) gebunden ist,
sind abhéngig von der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien
(oder Aktienkdrbe).

Ein Investment in Wertpapiere mit aktienabhangiger Verzinsung oder
aktiengebundener  Ruckzahlung (zB  Aktienanleihnen  (Cash-or-Share
Schuldverschreibungen) und aktiengebundene Zertifikate) kann &hnliche
Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer direkten Anlage in den dem
Wertpapier unterliegenden Basiswert verbunden sind und Investoren sollten
dementsprechende Beratung einholen.

Aktienabhangige  Wertpapiere sind  Wertpapiere, bei denen der
Ruckzahlungsbetrag und/oder die Zinszahlungen (sofern solche gemafl den
Emissionsbedingungen der maf3geblichen Wertpapiere erfolgen sollen) nicht im
Vorhinein feststehen und die von der Wertentwicklung eines Aktienwertes
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abhangen. Ruickzahlungsbetrag und/oder Zinszahlungen hangen vom
Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umsténden erheblich geringer sein
kann als der Emissionspreis oder der vom Anleiheglaubiger bezahlte Kaufpreis
und sogar null betragen kann, in welchem Fall die Anleiheglaubiger ihr
gesamtes Investment verlieren. Wenn anstelle eines Barausgleichs die
Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlieBen, dass der
Ruckzahlungswert dieser Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann
als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der Anleiheglaubiger bezahlt
hat.

Aktienabhéngige Wertpapiere werden vom Emittenten der Basiswerte in keiner
Art und Weise gefordert, unterstutzt oder verkauft. Der Emittent des
Basiswertes gibt keine ausdrickliche oder konkludente Zusicherung oder
Garantie hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung des Basiswertes. Der Emittent
des Basiswertes ist nicht verpflichtet, die Interessen der Bank oder diejenigen
der Anleiheglaubiger in irgendeiner Form zu bericksichtigen. Die Emittenten
der Basiswerte sind nicht an dem aus den Wertpapieren resultierenden Erlésen
beteiligt. Sie sind auch nicht fir die Ermittlung des Preises, die Wahl des
Zeitpunktes und den Umfang einer Emission von Wertpapieren verantwortlich
und haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der Wertpapiere berechtigt
weder zum Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, noch zur
Auslibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden aus Aktien.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit indexabhangiger
Verzinsung/Rickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index ausgesetzt.

Indexabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Ruckzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche gemafR den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen, sondern von
der Entwicklung eines Indexes (oder eines Indexkorbes) abhéngen, der selbst
wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken beinhaltet.
Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit indexabhéngiger Rickzahlung sind
Unsicherheiten in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag ausgesetzt. Die Rendite
eines in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag indexierten Wertpapiers kann
negativ sein und ein Anleiheglaubiger kann den Wert seiner Anlage ganz oder
teilweise verlieren. Je volatiler der betreffende Index ist, desto groRer ist die
Ungewissheit in Bezug auf Zinsertrag und Rickzahlungsbetrag. Die Hohe der
Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der
Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Indexabhangige Wertpapiere werden von der Indexberechnungsstelle weder
gesponsert noch anderweitig unterstiitzt. Die Indexberechnungsstelle gibt
weder ausdricklich noch konkludent irgendeine Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der Folgen ab, die sich aus der Verwendung des Index und/oder
dem Wert des Index zu einem bestimmten Zeitpunkt ergeben. Die
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Zusammensetzung und Berechnung eines jeden Index geschieht durch die
betreffende Indexberechnungsstelle ohne Ricksichtnahme auf die Bank oder
die Anleiheglaubiger. Die Indexberechnungsstelle Ubernimmt auch keine
Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem
Vertrieb oder dem Handel der Wertpapiere.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit warenabhangiger
Verzinsung/Riuckzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.

Warenabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Ruckzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche gemafl den
Emissionsbedingungen  erfolgen  sollen) im  Vorhinein  feststehen.
Warenabhangige Wertpapiere kénnen sich auf eine oder mehrere Waren (oder
Kdrbe davon) beziehen und die Verzinsung kann an warenabhangige Betrage
geknipft sein und/oder sie werden zu einem warenabhéngigen
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt. Beide Betrage werden unter Bezugnahme
auf die entsprechende Ware berechnet. Veranderungen des Wertes der Ware
wirken sich auf den Marktpreis des warenabhangigen Wertpapieres aus. Die
Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt,
von der Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder
dem vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen
mit der Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital
verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit zinssatzabhangiger
Verzinsung/Rickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Zinssatzes ausgesetzt.

Zinssatzabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Ruckzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche gemafR den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen, sondern von
der Entwicklung eines Zinssatzes (oder eines Korbes von Zinssatzen)
abhangen. Besondere Risiken, die mit zinssatzabhéngigen Wertpapieren
verbunden sind, sind die Volatilitat des generellen Zinssatzniveaus oder dessen
wider Erwarten fehlende Volatilitdt. Die Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder
Zinszahlungen, die, wenn uberhaupt, von der Bank zu zahlen sind, kann
erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Anleiheglaubiger bezahlten
Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der Folge, dass der
Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von Wechselkursen abhangig
sind, sind dem Risiko der Entwicklung der zugrundeliegenden
Wechselkurse ausgesetzt.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung von der Entwicklung
eines Wechselkurses abhéngt, weist dieselben komplexen Risiken auf, wie ein
direktes Investment in den betreffenden Basiswert, und jeder Anleger sollte sich
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dementsprechend beraten lassen. Weiters sollten Anleger beachten, dass ein
Investment in solche Wertpapiere nicht identisch mit einem direkten Investment
in den jeweiligen Basiswert oder ein Instrument, welches direkt an den
jeweiligen Basiswert gebunden ist, ist. Preishewegungen des Basiswertes
beeinflussen den Wert des Basiswertes. Hinsichtlich der zukinftigen
Entwicklung des Basiswertes gibt es keine Sicherheit. Der Tilgungsbetrag, den
die Bank am Ende der Laufzeit an den Anleiheglaubiger zu zahlen hat, kann
den Emissionspreis des Wertpapiers substantiell unterschreiten oder sogar null
betragen, in welchem Fall der Anleiheglaubiger sein gesamtes Investment
verliert.

Die mit dem Erwerb sowie der Auslbung oder dem Verkauf der
Wertpapiere verbundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern
kénnen die Rendite der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie
der Ausiibung oder dem Verkauf der Wertpapiere verbundenen Kosten
(einschlieBlich durch die depotfihrende Bank in Rechnung gestellte Gebihren
oder Transaktionskosten) und die eventuell zu zahlenden Steuern
berticksichtigen. Je hoher diese Kosten sind, desto spater wird die
Gewinnschwelle erreicht, da diese Kosten zunachst abgedeckt werden miissen,
bevor der Anleiheglaubiger einen Gewinn aus den Wertpapieren realisieren
kann. Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es vorkommen, dass
die Transaktionskosten die moglicherweise erzielten Gewinne der Wertpapiere
Ubersteigen und der Anleiheglaubiger einen Verlust erleidet.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die
Deckungswerte des Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die
Verpflichtungen aus den fundierten Schuldverschreibungen zu decken
und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefugt
werden kénnen.

Die Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger aus fundierten
Schuldverschreibungen sind durch einen Deckungsstock besichert. Der
Deckungsstock wird im Falle von Insolvenz- und Exekutionsverfahren gegen die
Emittentin und/oder ihr Vermdgen vom Vermdgen der Emittentin getrennt und
darf nicht dafiir herangezogen werden, Anspriiche anderer Anleiheglaubiger der
Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch den Deckungsstock bedeckten
fundierten Schuldverschreibungen zu befriedigen. Es besteht dennoch keine
Sicherheit dafiir, dass die Deckungsstockwerte zu jedem Zeitpunkt ausreichen,
um die Verpflichtungen aus den fundierten Schuldverschreibungen zu decken
und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefiigt werden
kénnen. Anleger diurfen daher nicht darauf vertrauen, dass die Werte des
Deckungsstockes zur Befriedigung ihrer Forderungen herangezogen werden
konnen.
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3.26 Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen

Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Am 12.6.2014 wurde die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten ("Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates") (Bank Recovery and Resolution Directive - "BRRD") verdoffentlicht.

Ziel der BRRD ist es, bestimmten Behorden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
PraventivmalRnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitat zu erhalten und das
Risiko, dass der Steuerzahler fir Insolvenzverluste aufkommen muss, so
gering wie moglich zu halten.

In Osterreich  wurde die BRRD durch das Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt. Das BaSAG trat am 1.1.2015 in
Kraft und sieht die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
bereits mit Inkrafttreten des BaSAG (somit ab 1.1.2015) vor.

Die Abwicklungsbehoérden (in Osterreich die FMA) erhalten die Befugnis
Herabschreibung und Umwandlung anzuordnen, um sicherzustellen, dass
unter anderem die relevanten Kapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Nicht-
Tragfahigkeit (wie unten definiert) des emittierenden Instituts vollstandig
Verluste absorbieren und das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in
tool) anzuwenden mit dem Ziel, die Eigenmittel des maf3geblichen Instituts
wieder herzustellen, um es in die Lage zu versetzen, sein Geschéaft auf einer
going-concern Basis weiterzufihren. Dementsprechend kdnnen die
Abwicklungsbehdrden verpflichtet werden anzuordnen, solche
Kapitalinstrumente dauerhaft abschreiben oder sie zur Ganze in Posten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 items — "CET 1") (wie zB
Stammaktien oder andere Beteiligungsinstrumente) umwandeln zu lassen,
und zwar zum Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit und bevor etwaige
AbwicklungsmalRnahmen (auf3er die Abwicklungsbehorde entscheidet das
Instrument der Glaubigerbeteiligung anzuwenden) ergriffen wurden ("Non-
Viability Loss Absorption” - "Nicht-Tragfahigkeit Verlustbeteiligung"). Die
Abwicklungsbehorden sollen die Abschreibung in Bezug auf die Nicht-
Tragfahigkeit Verlustbeteiligung derart austben, dass (i) CET 1 zuerst
proportional zu den relevanten Verlusten abgeschrieben werden und
(if) danach, sofern CET 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste
abzudecken, den Nennwert an Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1 instruments — "AT1"), (iii) danach, sofern CET 1 und AT 1
nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, den Nennwert
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an Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2 instruments — "Tier 2"); und
im Falle eines Instruments der Glaubigerbeteiligung ebenfalls (iv) danach,
wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht ausreichend vorhanden ist, um die
Verluste abzudecken, andere nachrangige Schuldverschreibungen (gemaf
der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfahren), und
(v) falls immer noch nicht ausreichend, die ubrigen Verbindlichkeiten
einschliel3lich bestimmter nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten (geméaf der
Hierarchie der Forderungen in gewothnlichen Insolvenzverfahren) dauerhaft
auf null reduziert werden. Wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung
angewendet wird, um das Kapital des Instituts wieder herzustellen, erfolgt
die Umwandlung von Schuldtitel in CET 1 in derselben Reihenfolge.

Zur Sicherheit soll durch diese MalRnahmen (sowohl beim Instrument der
Glaubigerbeteiligung als auch beim Herabschreibungs- und
Umwandlungsinstrument) kein Glaubiger in einer schlechteren Position sein,
als in einem ordentlichen Insolvenzverfahren ("Keine Schlechterstellung von
Glaubigern Prinzip" — "no creditor worse off principle").

Fur die Zwecke der Nicht-Tragfahigkeit Verlustbeteiligung ist der Zeitpunkt
der Nicht-Tragfahigkeit der Zeitpunkt, an dem die folgenden
Voraussetzungen erflllt sind:

1. Die zustdndige Behotrde oder die Abwicklungsbehotrde stellt fest,
dass die Institution die Voraussetzungen fur die Abwicklung bereits
erfullt bzw voraussichtlich erfiillen wird, dh:

(a) die Voraussetzungen fir eine Konzessionsriicknahme liegen
vor oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies
in naher Zukunft der Fall sein wird, beispielsweise (aber nicht
abschlieBend) aufgrund der Tatsache, dass das Institut
Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch
die seine gesamten Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil
seiner Eigenmittel aufgebraucht wird;

(b) die Vermoégenswerte des Instituts unterschreiten die Hoéhe
seiner  Verbindlichkeiten oder es liegen  objektive
Anhaltspunkte dafir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall
sein wird;

(c) das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder
sonstigen Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder
es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher
Zukunft der Fall sein wird;

(d) eine aulRerordentliche finanzielle  Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln wird bendtigt, es sei denn, die
aulBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus oOffentlichen
Mitteln erfolgt in bestimmten Formen zur Abwendung einer
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schweren Stoérung der Volkswirtschaft und zur Wahrung der
Finanzstabilitat; und

2. unter Berlcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter
Umstande besteht nach vernilinftigem Ermessen keine Aussicht,
dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens durch alternative MaRnahmen der Privatwirtschaft,
darunter MalRRnahmen im Rahmen von institutsbezogenen
Sicherungssystemen, oder anderer AufsichtsmalRnahmen, darunter
FruhinterventionsmalRnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten gemafR § 70
BaSAG, die in Bezug auf das Institut getroffen werden, abgewendet
werden kann; und

3. im Fall der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung,
Abwicklungsmafnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die gesamte oder teilweise Abschreibung oder Umwandlung des
Nominalbetrages von Instrumenten, einschliellich etwaiger unter den
nachrangigen Schuldverschreibungen angefallener, aber noch nicht
ausgezahlter Zinsen, stellen gemaf dem Instrument der
Glaubigerbeteiligung oder den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen keinen Ausfall nach den Bestimmungen des
relevanten Kapitalinstruments dar. Dementsprechend wéren samtliche so
abgeschriebenen Betrdge unwiderruflich verloren und die aus solchen
Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte der Glaubiger waren erloschen,
unabhangig davon, ob die finanzielle Lage des Kreditinstituts
wiederhergestellt wird oder nicht.

Folglich kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der
Herabschreibungen oder der Umwandlung in CET 1 im Falle des
mafRgeblichen Ausldésungsereignisses sein, wodurch Anleiheglaubiger ihr
Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren
kénnten. Die Anwendung einer solchen Befugnis oder bereits die Erwagung
oder der Vorschlag einer solchen Befugnis kénnte daher den Marktpreis der
Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen.

Neben den oben dargestellten Abwicklungsinstrumenten konnte die
Emittentin auch Gegenstand nationaler Insolvenzverfahren sein.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind
nachrangige Schuldverschreibungen gegentber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Die  Verpflichtungen der Emittentin aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen sind unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen.
Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind derartige
Verpflichtungen gegenuber den Forderungen samtlicher nicht-nachrangiger
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Anleiheglaubiger der Emittentin nachrangig, sodass in einem solchen Fall
Betrage auf Grund der Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen
erst dann zahlbar werden, wenn die Forderungen aller nicht-nachrangigen
Anleiheglaubiger der Emittentin bereits zur Ganze erfillt wurden, dh dass die
Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen erst und nur insoweit
befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der
Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger Schuldverschreibungen und allen
anderen nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfligung
stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin meist zu einem
Totalausfall fur den Anleiheglaubiger fuhrt. Anleiheglaubiger sind daher dem
Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-
nachrangigen Anleiheglaubiger kein ausreichendes Vermodgen mehr fir die
Riuckzahlung der nachrangigen  Schuldverschreibungen  verbleibt.
Forderungen der Emittentin kbnnen weder mit auf Grund der nachrangigen
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin aufgerechnet werden, noch kénnen von der Emittentin oder einem
Dritten in Bezug auf die durch die nachrangigen Schuldverschreibungen
verbrieften Verbindlichkeiten vertragliche Sicherheiten gestellt werden. Eine
Einschrankung der Nachrangigkeit oder Anderung der Laufzeit der
nachrangigen Schuldverschreibungen mittels einer spéteren Vereinbarung
ist nicht mdglich. Nachrangige Verbindlichkeiten koénnen im Verhaltnis
zueinander mit unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein (zB
Instrumente des Ergé&nzungskapitals gegeniber Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals).

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger gekiindigt werden, und jegliche Rechte der Emittentin
auf vorzeitige Ruckzahlung oder Ruckkauf oder Kindigung der
nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der zustandigen Behtrde abhangig. Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass ein Rickkauf durch die
Emittentin  nicht zuldssig ist. Anleger, die in nachrangige
Schuldverschreibungen investieren, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital
nicht zurickverlangen kénnen.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein
Recht, die (vorzeitige) Rickzahlung ihrer nachrangigen
Schuldverschreibungen zu verlangen und sollen daher bei ihrer
Anlageentscheidung nicht davon ausgehen, dass die Emittentin eines ihrer
Rechte auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung ausiben wird.

Die Emittentin darf nach ihrem Ermessen, bei Erfillung bestimmter
Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustéandigen
Behdrde), die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit entweder aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Grinden zum  vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag  zuziglich  etwaiger  bis  zum  festgelegten
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Ruckzahlungstag aufgelaufener Zinsen zurlickzahlen. Weiters darf die
Emittentin, sofern die Emissionsbedingungen dies vorsehen und bei
Erfullung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen
Erlaubnis der zustandigen Behérde), nach ihrem Ermessen, die nachrangigen
Schuldverschreibungen vor dem Endfalligkeitstag, und friihestens aber nach
funf Jahre nach dem Emissonszeitpunkt, an einem speziellen
Wahlriickzahlungstag zum maf3geblichen Wahlrtickzahlungsbetrag zuzlglich
etwaiger angefallener Zinsen zuriickzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur nach MaRgabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der
Laufzeit gekiindigt, vorzeitig zuriickgezahlt oder zuriickgekauft werden. Ein
Ruckkauf nachrangiger Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nur
mit der Erlaubnis der zustandigen Behotrde zuléssig. Anleiheglaubiger diurfen
daher nicht davon ausgehen oder sich erwarten, dass die Emittentin
nachrangige Schuldverschreibungen zuriickkaufen wird oder kann und
tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der nachrangigen
Schuldverschreibungen in diesen Schuldverschreibungen investiert bleiben
Zzu missen.

Die Emittentin muss fur jede Rickzahlung und jeden Ruckkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen zuvor die Erlaubnis der zustéandigen
Behorde einholen. GemaR der CRR darf die zustandige Behorde
Kreditinstituten die Rickzahlung von Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2), wie etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer
vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls bestimmte in der CRR
festgelegte Voraussetzungen (ua die Einhaltung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen durch die Emittentin) vorliegen.
Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und
Standards in Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behdrde bei ihrer
Beurteilung hinsichtlich einer Erlaubnis einer Rickzahlung oder eines
Ruckkaufs zu berlcksichtigen. Allerdings ist ungewiss, wie die zustandige
Behorde diese Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich diese
Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen
Schuldverschreibungen &ndern. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und
falls ja, zu welchen Konditionen die zustandige Behdrde ihre vorherige
Erlaubnis fur eine Kindigung oder vorzeitige Rickzahlung oder einen
Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustéandigen Behérde
erhalten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine Kindigung
oder vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen nach
ihrem absoluten Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen
externer (wie etwa wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Ausibung
eines vorzeitigen Riickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher
Kapitalanforderungen und vorherrschender Marktbedingungen, erfolgen.
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Investoren durfen nicht davon ausgehen, dass die Emittentin ein ihr in Bezug
auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges
Ruckzahlungsrecht ausiben wird.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich
daher bewusst sein, dass sie gezwungen sein konnten, die finanziellen
Risiken eines Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis
zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus nachrangigen
Schuldverschreibungen vorrangig oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu nachrangigen Schuldverschreibungen
vorrangigem oder gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen
darf, ist gesetzlich nicht begrenzt. Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten
kann den Betrag, den Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder eines
die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zurlickerhalten,
reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen
auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet, erhéhen. Nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch von Ereignissen stammen, die
in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise
die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten.
Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-
nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der
Emittentin vorrangig zu den Rickzahlungsanspriichen aus nachrangigen
Schuldverschreibungen sind.

Die Wertpapiere sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung
gedeckt; nachrangige Schuldverschreibungen sind zudem nicht von
einer freiwilligen Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Wertpapieren sind nicht von
der gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt. Weiters sind Forderungen der
Anleiheglaubiger unter nachrangigen Schuldverschreibungen (dh
Schuldverschreibungen, die Erganzungskapital (Tier 2) gemafl Art 63 CRR
verbriefen) nicht von einer freiwilligen Sicherungsreinrichtung gedeckt. Im Falle
einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fir
Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die Wertpapiere
investierte Kapital verlieren.
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Ein Osterreichisches Gericht kann einen Treuh&nder (Kurator) fur die
Wertpapiere ernennen, der die Rechte wund Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausubt und wahrnimmt, wodurch die
Moglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Wertpapieren eingeschréankt werden kann.

Gemall dem osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines
Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des
zustandigen Gerichts von einem Osterreichischen Gericht ein Treuhander
(Kurator) ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der
Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen
Rechte berdhren, vertritt. Dies ist insbesondere mdglich, wenn ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit
Anderungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere oder Anderungen in
Bezug auf die Emittentin oder in &hnlichen Fallen. Wenn ein Kurator bestellt
wird, dann Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und
vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger und kann in ihrem Namen
Erklarungen abgeben, die fur alle Anleiheglaubiger bindend sind. In Féallen, in
denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte
der Anleiheglaubiger austibt, kann dies zu einer Benachteiligung bzw zu einer
Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger fiihren.

Risiko, dass aufgrund des U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
Quellensteuer einbehalten wird.

Zahlungen auf die Wertpapiere an die Anleihegldubiger und die an den
Wertpapieren wirtschaftlich Berechtigten, einschlie3lich Zahlungen von Kapital,
kénnen einer Quellensteuer in Hohe von 30 Prozent unterliegen, sofern (i) sie
Steuerbescheinigungen oder Identifizierungsanforderungen (einschliel3lich der
Abgabe einer Erklarung, auf den Schutz von Gesetzen, die eine Offenlegung
solcher Informationen gegenliber einer Steuerbehérde untersagen, zu
verzichten) nicht erfillen oder (ii) es sich um Finanzinstitute handelt, die den U.
S. Foreign Account Tax Compliance Act oder entsprechende Bestimmungen
von nicht US-amerikanischen Gesetzen, einschlie3lich etwaiger aufgrund von
FATCA oder entsprechenden Bestimmungen von nicht US-amerikanischen
Gesetzen mit einer Steuerbehérde auf freiwilliger Basis geschlossener
Vertrage, nicht einhalten. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusatzlichen Zahlungen mit Bezug auf solche von der Emittentin oder einer
zwischengeschalteten Zahlstelle einbehaltenen Betréage zu leisten.

Gemald Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986,
gemal} einem Vertrag, der von der Emittentin, einer Zahlstelle oder einem
Intermediar mit den US-Steuerbehérden (U.S. Internal Revenue Service —
"IRS") im Rahmen dieses US-Gesetzes geschlossen wurde, gemaRl einem
zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und einem
anderen Land (zB dem Land, in dem die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein
Intermediar ansassig ist) oder irgendwelche nicht US-amerikanischen Gesetze
die zur Foérderung eines solchen zwischenstaatlichen Abkommens erlassen
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wurden (zusammen als "FATCA" bezeichnet), ist die Emittentin, eine Zahlstelle
oder ein Intermediar moglicherweise dazu verpflichtet, in bestimmten Féllen
einen Betrag in Hohe von 30 Prozent von allen oder einem Teil der an die
Anleiheglaubiger, ein empfangendes Finanzinstitut oder einen Intermediar
gezahlten Kapital- und Zinsbetrdge einzubehalten, es sei denn der
Anleiheglaubiger, das empfangende Finanzinstitut oder der Intermediar ist
FATCA-konform oder ist davon ausgenommen.

Um FATCA zu erfillen, missen Anleiheglaubiger im Allgemeinen bestimmte
Steuerbescheinigungen und Identifizierungsangaben in Bezug auf sich selbst
und bestimmte ihrer an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten
vorlegen sowie ggf. eine Verzichtserklarung in Bezug auf bestimmte Gesetze
abgeben, die die Offenlegung solcher Informationen gegenuber einer
Steuerbehdrde untersagen. Ein empfangendes Finanzinstitut ware generell
dazu verpflichtet, einen Vertrag mit dem IRS abzuschliel3en und unter anderem
zu vereinbaren, den steuerlichen Status der Kontoinhaber des Instituts (oder
der verbundenen Unternehmen des Instituts) offen zu legen und jahrlich
bestimmte Informationen uUber diese Konten weiterzugeben. Empfangende
Finanzinstitute, die in einem Land ansassig sind, das ein zwischenstaatliches
Abkommen mit den Vereinigten Staaten in Zusammenhang mit FATCA
abgeschlossen hat, sind moglicherweise dazu verpflichtet, die FATCA-
Durchfiihrungsgesetze dieses Landes zu erfillen, so dass es fir das
Finanzinstitut nicht erforderlich ist mit dem IRS einen Vertrag abzuschliel3en.

Eine Bestandsschutzregelung sieht vor, dass bestimmte aus US-Quellen
stammende Verpflichtungen die zum 30.6.2014 ausstehen und bestimmte nicht
US-amerikanische Verpflichtungen, die, sechs Monate nach rechtskréaftigem
Erlass der Regelungen Uber "ausléandische Durchlaufzahlungen" (foreign
passthru payments) durch das US-Finanzministerium (das "Datum des
Bestandsschutzes") und weder geandert werden noch als Neuemission
gelten, nach US-Einkommensteuerrecht nach dem malf3geblichen Datum nicht
der Einkommensbesteuerung unterliegen. Fir diese Zwecke kénnen
Wertpapiere, die direkt oder indirekt auf eine oder mehrere US-Aktien als
Basiswerte Bezug nehmen (oder einen Index der ein oder mehrere US-Aktien
beinhaltet) als aus US-Quellen stammende Verpflichtungen angesehen werden.
Der Bestandsschutz gilt jedoch nicht fur Verpflichtungen, die als Eigenkapital
gelten, und fur bestimmte andere Titel ohne feste Laufzeit (wie Spar- und
Sichteinlagen). Bestimmte Wertpapiere, die am oder vor dem relevanten Datum
des Bestandsschutzes begeben wurden, kénnen unter den Bestandsschutz
fallen. Jedoch kann nicht zugesichert werden, dass die Wertpapiere unter den
Bestandsschutz fallen werden.

Wenn Betrdge von Zahlungen auf die Wertpapiere oder vom Verkaufserlos
einbehalten werden missen, so kann ein solcher Einbehalt auf Zahlungen, die
seit dem 1.7.2014 getatigt werden, erfolgen. Wenn die Emittentin geman
FATCA zum Einbehalt verpflichtet ist, dann wird der entsprechende Betrag von
etwaigen  Zins-, Kapital oder sonstigen Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen abgezogen. In diesem Fall ist weder die Emittentin,
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noch eine Zahlstelle oder andere Person dazu verpflichtet, dem
Anleiheglaubiger eine Entschadigung fir den Abzug zu zahlen, sodass der
mdogliche Steuereinbehalt zu Lasten des Anleiheglaubigers geht.

Wertpapiere ohne Kindigungsrechte fur Anleiheglaubiger kdnnen von
diesen nicht gekindigt sondern allenfalls auf einem Handelsmarkt fir
Wertpapiere verkauft werden und unterliegen daher einem Kurs- und
Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender Kiindigungsmaoglichkeit).

Sofern in den Emissionsbedingungen kein  Kundigungsrecht  fur
Anleiheglaubiger geregelt ist, kdbnnen diese die Wertpapiere vor Ende ihrer
Laufzeit nicht kindigen, sondern nur am Handelsmarkt fir Wertpapiere
verkaufen. Dabei unterliegen die Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem
Liguiditatsrisiko (siehe entsprechende Risikofaktoren oben).

Im Falle eines Hochstzinssatzes konnen die Anleiheglaubiger nicht von
einer tatsachlichen glnstigen Entwicklung oberhalb des
Hochstzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fest ist,
sondern in  Ubereinstimmung mit der in den maRgeblichen
Emissionsbedingungen aufgefilhrten Struktur der Schuldverschreibungen
bestimmt wird, dann kann die Emission ebenfalls einen HoOchstzinssatz
enthalten. Ein Hochstzinssatz hat zur Folge, dass der Zinssatz nie tber die
vorab festgelegte Grenze steigt, sodass die Anleiheglaubiger von einer
tatsachlichen glinstigen Entwicklung oberhalb des Hb6chstzinssatzes nicht
profitieren kdnnen. Die Rendite kdnnte daher wesentlich unter der Rendite von
ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Hoéchstzinssatz liegen.

Gemal der EU-Zinsrichtlinie gilt Folgendes: Soweit Zahlungen durch
eine Zahlstelle in einem Staat geleistet oder eingezogen werden, der ein
System des Steuereinbehalts anwendet und sofern von dieser Zahlung
ein Steuerbetrag oder ein Betrag in Bezug auf Steuern einbehalten
wird, so ware weder die Emittentin noch eine Zahlstelle noch eine
sonstige Person verpflichtet, infolge der Einbehaltung dieser
Quellensteuer zusatzliche Betrage auf eine Schuldverschreibung zu
zahlen (keine Steuerausgleichszahlungen, "no gross-up").

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen in der geltenden Fassung (die "EU-
Zinsrichtlinie") verpflichtet EU-Mitgliedstaaten, den Steuerbehdrden anderer
EU-Mitgliedsstaaten Auskinfte betreffend Zinszahlungen oder &hnlicher
Einkiinfte zu erteilen, die eine in einem EU-Mitgliedstaat niedergelassene
Zahlstelle an wirtschaftliche Eigentimer, die als natlrliche Personen in einem
anderen EU-Mitgliedstaat ansassig sind, leistet oder zu deren Gunsten einzieht.
Wahrend eines Ubergangszeitraums waren urspriinglich Belgien, Luxemburg
und Osterreich verpflichtet, im Hinblick auf solche Zahlungen ein System zur
Erhebung von Quellensteuer anzuwenden (es sei denn, sie entscheiden sich
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wahrend dieses Zeitraums anderweitig). Belgien und Luxemburg haben
mittlerweile die Erhebung von Quellensteuer zugunsten des automatischen
Informationsaustausches eingestellt. Einige andere Nicht-EU-Staaten und
Territorien, einschlieRlich der Schweiz, wenden MafRnahmen &hnlich denen an,
die in der EU-Zinsrichtlinie vorgesehen sind (Erhebung von Quellensteuer im
Fall der Schweiz).

Gemal der Richtlinie (EU) 2015/2016 des Rates vom 10. November 2015 zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG wurde die EU-Zinsrichtlinie im
Allgemeinen mit Wirkung ab 1. Janner 2016 aufgehoben. Aufgrund detaillierter
Ubergangsbestimmungen soll Osterreich die EU-Zinsrichtlinie jedoch im
Allgemeinen bis zum 31. Dezember 2016 anwenden.

Wirde eine Zahlung durch eine Zahlstelle in einem Staat vorgenommen oder
eingezogen, der sich fir ein Quellensteuerabzugssystem entschieden hat, und
von dieser Zahlung ein Steuerbetrag oder ein Betrag in Bezug auf Steuern
einbehalten, so ware weder die Emittentin noch eine Zahistelle (wie in den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere definiert) noch eine sonstige Person
verpflichtet, infolge der Einbehaltung dieser Quellensteuer zuséatzliche Betrage
auf die Wertpapiere zu zahlen.

Allfallige Ratings von Wertpapieren berlicksichtigen unter Umstanden
nicht samtliche Risiken einer Anlage in diese Wertpapiere angemessen
und kdnnen ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden,
was den Marktpreis und den Handelspreis der Wertpapiere
beeintrachtigen kann.

Ein Rating von Wertpapieren reflektiert madglicherweise nicht alle Risiken einer
Anlage in die Wertpapiere. AuBerdem kdénnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft
oder zurickgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder
Rucknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der Wertpapiere
auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Wertpapieren dar und kann jederzeit von der Ratingagentur Uberprift oder
zurlickgenommen werden.

Die Anleiheglaubiger missen sich auf die Funktionalitat des
maf3geblichen Clearingsystems verlassen.

Die Wertpapiere werden iber Clearingsysteme wie jenes der OeKB CSD
GmbH gekauft und verkauft. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung
daflr, dass die Wertpapiere tatsachlich in das Wertpapierportfolio des
jeweiligen Anlegers Ubertragen werden. Die Anleiheglaubiger missen sich auf
die Funktionalitat des mal3geblichen Clearingsystems verlassen.
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Die Anleiheglaubiger sollten beachten, dass sich das anwendbare
Steuerregime zu ihrem Nachteil andern kann; die steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere sollten daher sorgfaltig
gepruft werden.

Zahlungen auf Wertpapiere oder durch einen Anleiheglaubiger beim Verkauf
oder der Rickzahlung von Wertpapieren realisierte Gewinne koénnen im
Heimatland des Anleiheglaubigers oder in anderen Jurisdiktionen, in denen er
steuerpflichtig ist, der Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen Folgen fur
Anleiheglaubiger im Allgemeinen werden in dem Abschnitt "Besteuerung"
beschrieben; die steuerlichen Folgen fir einzelne Anleiheglaubiger kénnen
jedoch von der Situation abweichen, die fur die Anleiheglaubiger im
Allgemeinen beschrieben wird. Potenziellen Anlegern wird daher empfohlen,
sich bei ihren Steuerberatern Uber die steuerlichen Folgen einer Anlage in die
Wertpapiere zu informieren. Uberdies konnen sich die anwendbaren
Steuergesetze in der Zukunft zum Nachteil fur die Anleger andern.

Bestimmte Anlagen konnen durch rechtliche Anlageerwdgungen
eingeschrankt sein.

Die Anlagetétigkeit bestimmter Investoren unterliegt Anlagegesetzen und -
vorschriften oder der Prifung oder Aufsicht durch bestimmte Behdrden. Jeder
potenzielle Anleger sollte sich von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um
festzustellen, ob und inwieweit (i) die Wertpapiere eine fur ihn rechtlich
zulassige Anlageform sind, (ii) die Wertpapiere als Sicherheit fiir verschiedene
Arten der Kreditaufnahme genutzt werden kdnnen und (i) fir ihn sonstige
Beschrankungen hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfandung von
Wertpapieren gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die
zustandigen Aufsichtsbehdrden bezilglich der richtigen Behandlung der
Wertpapiere gemall den anwendbaren Risikokapital- oder ahnlichen
Vorschriften konsultieren. Uberdies konnen die Emissionsbedingungen
bestimmte Haftungsausschlisse oder -beschrankungen der Emittentin oder
anderer Parteien (zB die Emissionsstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in
Bezug auf fahrlassige Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit
den Wertpapieren enthalten, die dazu fihren konnten, dass die
Anleiheglaubiger fur den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal
einen Teil der) Entschadigung verlangen kdnnen. Anleiheglaubiger sollten sich
daher selbst Uber solche Haftungsausschlisse oder -beschrankungen
informieren und uberlegen, ob sie damit einverstanden sind.

Zusatzliche Risiken derivativer Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist fur Anleger mit nicht
ausreichenden Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet.

Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in derivative Wertpapiere vor dem
Hintergrund ihrer persénlichen Umstande fiir sie geeignet ist. Eine Investition in
derivative Wertpapiere erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der
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jeweiligen Wertpapiere. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den
derivativen Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in
konventionelle fest- oder variabel verzinste Schuldverschreibungen nicht
auftreten.

Die Risiken einer Anlage in derivative Wertpapiere umfassen sowohl Risiken
der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die fur die Wertpapiere
selbst gelten. Anleger sind mdglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die
verschiedenen Risiken in Bezug auf derivative Wertpapiere abzusichern.

Darlber hinaus ist der Marktpreis derivativer Wertpapiere am Sekundarmarkt
einem hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Marktpreis anderer
Wertpapiere. Eine Reihe von Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitat
der Bank auf den Marktpreis der Wertpapiere an einem etwaigen
Sekundarmarkt fur die derivativen Wertpapiere aus, das sind beispielsweise die
Preisentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von
einer Reihe zusammenhangender Faktoren abhangt, darunter
volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, tUber die die
Bank keine Kontrolle hat, die historische und erwartete Schwankungsbreite der
Kurse des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes ("Volatilitat"), die
Restlaufzeit der Wertpapiere, der ausstehende Betrag der Wertpapiere und das
Marktzinsniveau.

Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Produkten und
Produktmerkmalen

Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrage bzw die zu liefernden
Vermdgenswerte unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden.

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann eine Formel Anwendung
finden, anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmafigen
Abstdnden) zu zahlenden Zinsen und/oder andere Betrage und/oder zu
liefernden VermoOgenswerte berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten
sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel verstehen, und, falls erforderlich,
ihren/ihre personlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in
regelmafigen Abstanden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder andere
Betrage und/oder zu liefernden Vermobgenswerte komplexe Ergebnisse und
unter bestimmten Umstanden einen Anstieg oder Rickgang dieser Betrage zur
Folge haben.

In einigen Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, dh der
wirtschaftliche Wert von Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis
oder Wert des Referenzwerts/der Referenzwerte féllt. Steigt der Preis oder Wert
des Referenzwerts/der Referenzwerte, kann der Wert der Wertpapiere sinken.
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Mit wesentlichem Ab- bzw Aufschlag emittierte Schuldtitel.

Der Marktpreis von mit einem wesentlichen Ab- bzw Aufschlag emittierten
Schuldtiteln reagiert auf allgemeine Anderungen von Zinssatzen in der Regel
volatiler als die Preise fur herkdbmmliche verzinsliche Wertpapiere.
Grundsatzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto volatiler
die Marktpreise im Vergleich zu den Marktpreisen herkédmmlicher
verzinslicher Wertpapiere mit &hnlicher Laufzeit.

Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin.

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht (dh ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung)
der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden
kénnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktpreis haben als
ahnliche Wertpapiere ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Besteht ein
Tilgungsrecht oder die Moglichkeit einer Beendigung, so unterliegt die
Entwicklung des Marktpreises der  Wertpapiere  voraussichtlich
Beschrankungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin eine Tilgung der
Wertpapiere vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten kann, wird
der Marktpreis dieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich Gber den Preis
steigen, zu dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche
Entwicklung kann auch im Vorfeld von Tilgungs- oder Beendigungszeitrdumen
eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn
ihre Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder
wenn ihr hohe Kosten entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf belasst.
In der Regel wiirde ein Anleger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge des
ausgelbten Tilgungsrechts erzielten Erlés nicht zu einem effektiven Zinssatz
reinvestieren konnen, der so hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten
Wertpapiere. Eine Wiederveranlagung ware unter Umstdnden nur zu einem
deutlich niedrigeren Zinssatz mdglich. Potenzielle Anleger sollten bei der
Abwagung der mit einer Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere zu
diesem Zeitpunkt zur Verfligung stehende Veranlagungen berlicksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Falligkeit oder vor der
endgultigen  Abwicklung  berechtigt ist, ist in  den jeweiligen
Emissionsbedingungen angegeben.

Spezielle Risiken von Aktienanleihen (Cash-or-Share
Schuldverschreibungen).

Aktienanleihen (auch Cash-or-Share Schuldverschreibungen) sind
Schuldverschreibungen, fiir die die Tilgung durch die Bank — abhangig von der
Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum Tilgungszeitpunkt
— nicht zum Ruckzahlungsbetrag sondern durch die Lieferung der zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) erfolgen kann. Der Zinssatz fir Aktienanleihen enthalt
einen Aufschlag (Risikopramie) gegeniiber dem aktuellen Marktzinssatz fur die
Laufzeit der Aktienanleihe. Der Anleiheglaubiger einer Aktienanleihe ist in der
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Position eines Verkaufers einer Put-Option, dh er hat das Risiko, dass die Bank
die zu Grunde liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende liefert und der dann
aktuelle Marktkurs der Aktie so stark zurtickgegangen ist, dass die Rendite der
Aktienanleihe (deutlich) unter der Rendite, die im Falle einer Rickzahlung zum
Ruckzahlungsbetrag eingetreten waére, liegen kann. Die Rendite einer
Aktienanleihe kann auch negativ sein, im schlimmsten Fall kdénnen die
gelieferten Aktien keinen Marktpreis mehr aufweisen. Behélt der
Anleiheglaubiger einer Aktienanleihe die Aktien nach Lieferung durch die Bank,
so hat er alle Risiken einer Aktienveranlagung zu tragen.

Allgemeine Risiken von Zertifikaten.

Da Zertifikate typischerweise keinen laufenden Ertrag abwerfen, kénnen
Wertverluste der Zertifikate nicht durch andere Ertrdge aus den Zertifikaten
kompensiert werden. Die einzige Ertragschance besteht in einer fir den
Anleger positiven Entwicklung des Basiswerts. Wenn sich dies nicht realisiert
und das entsprechende Zertifikat Uber keinen Kapitalschutz verfugt, kann die
Hohe der Kapitalriickzahlung erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit
der Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital
verliert (Totalverlust).

Spezielle Risiken von Zertifikaten mit einem Mindestbetrag.

Anleger durfen eine Tilgungszahlung in H6he von zumindest dem
Mindestbetrag nur dann erwarten, wenn sie die Zertifikate bis zum
Endfélligkeitstag halten. Weiters missen Anleger beachten, dass die
versprochene Rickzahlung zumindest in Hohe des Mindestbetrags von der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin abhangt und somit auch Inhaber von
Zertifikaten nicht gegen das Insolvenzrisiko der Emittentin geschitzt sind.
Anleger sollten bedenken, dass sie bei einem Investment in ein Zertifikat mit
einem Mindestbetrag auf ein hbheres Gewinnpotenzial verzichten.
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die im Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Bank und ihre
konsolidierten Tochtergesellschaften (zusammen die "Gruppe" oder die "RVS-
Gruppe"), die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte sowie die geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben), beziehen sich
auf das Datum dieses Prospektes. Diese Informationen sind solange giiltig, als nicht
aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit hinsichtlich der im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung
der Wertpapiere beeinflussen koénnen, ein Nachtrag zum Prospekt gebilligt und
verotffentlicht wurde. Die Glltigkeit dieses Prospekts ist mit héchstens zwolf Monaten
nach seiner Billigung beschrankt vorausgesetzt, dass er um etwaige Nachtrage erganzt
wird.

Eine moglichst vollsténdige Information Uber die Bank und die Wertpapiere der Bank ist
nur gegeben, wenn dieser Prospekt - erganzt um allfallige Nachtrage - in Verbindung
mit den durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommenen Informationen und den
jeweils veroffentlichten Endgultigen Bedingungen einer Serie von Wertpapieren
gelesen wird.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung
der Bank sowie die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere der
Bank zusammenhéngen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere der Bank sollte ausschlieRlich
auf dem genauen Studium des Prospekts (einschlieflich allfalliger Nachtrdge dazu und
der durch Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt
enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder
Beziehungen angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlief3lich der Information potentieller Anleger. Bei
den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um
eine Empfehlung zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch
um eine Aufforderung bzw eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung
oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle von Zweifeln tber den Inhalt oder die
Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder
sachverstéandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von
Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind von Kkeiner
Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehdrde in Deutschland oder Osterreich oder
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einer Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger
Weise zum Kauf empfohlen.

Keine Person ist ermdachtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Bank und/oder die
Wertpapiere abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche doch
erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Bank autorisiert worden
sind.

Dieser Prospekt samt Nachtrdgen und Endgultigen Bedingungen (einschlief3lich
allfalliger Anhange) darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben
werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit
Entgegennahme dieses Prospektes zu. AusschlieBlich die Bank sowie
gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen und Endgultigen
Bedingungen (einschlieB3lich allfalliger Anhédnge) genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendétigten Informationen zur Verfiigung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Deutschland und Osterreich darf dieser Prospekt in keinem Staat
verotffentlicht werden, in dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder
sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein offentliches Angebot bestehen oder bestehen
konnten, die einer Verodffentlichung oder einem Angebot der Wertpapiere entgegen
stehen kénnten. Insbesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind und werden auch in
Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities
Act") registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des
U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht
festgelegt werden, dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft
oder geliefert werden.

In keinem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, durfen die
Wertpapiere oOffentlich angeboten werden, aul3er

a) es wurde im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen
Umsetzungsvorschriften zur Prospektrichtlinie vor oder gleichzeitig mit dem
Angebotsbeginn ein von der Billigungsbehérde im Angebotsstaat gebilligter
oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat zustandigen Behodrde natifizierter
Prospekt (Nachtrag) ordnungsgemdalR hinterlegt und verdffentlicht und die
Giltigkeitsdauer des Prospekts von 12 Monaten ist noch nicht abgelaufen;

b) es handelt sich um ein Angebot, das sich ausschlie3lich an qualifizierte
Anleger iSv Art. 2 Abs 1 lit. e der Prospektrichtlinie richtet;

c) es handelt sich um ein Angebot an weniger als 150 nattrliche oder juristische
Personen pro EWR-Vertragsstaat, bei denen es sich nicht um qualifizierte
Anleger handelt;
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d) es handelt sich um ein Angebot von Wertpapieren mit einer Mindeststtickelung
von EUR 100.000; oder

e) es handelt sich um ein Angebot, das sonst keine Pflicht zur Veroéffentlichung eines
Prospektes durch die Bank gemar Art. 3 Abs 2 der Prospektrichtlinie auslost.

Unter einem "6ffentlichem Angebot" der Wertpapiere in einem Angebotsstaat, der
EWR-Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger
in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden, wobei Abweichungen von dieser Definition in den nationalen
Umsetzungsbestimmungen zur Prospektrichtlinie miterfasst sind.

Durch Verweis in den Prospekt aufgenommene Dokumente

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Informationen zu lesen, die vor
oder zugleich mit dem Prospekt veroffentlicht wurden (ausgenommen die Endgtiltigen
Bedingungen, die jeweils vor dem Angebot der jeweiligen Wertpapieren veroéffentlicht
werden) und die bei der FMA hinterlegt wurden: Die in diesem Prospekt (siehe die
"Liste der Angaben, die in Form eines Verweises in diesem Prospekt tbernommen
wurden" auf Seite 168) angefilhrten Teile der Geschéftsberichte der Bank flr die
Geschéftsjahre 2014 wund 2013 (der "Geschaftsbericht 2014" und der
"Geschaftsbericht 2013") werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen.
Die Geschaftsberichte 2014 und 2013 sind bei der FMA hinterlegt und werden auf der
Internetseite der Emittentin (www.rvs.at) veréffentlicht.

Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information diesem
Prospekt widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang. Kopien dieses Prospektes und der
Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, sind kostenlos am Hauptsitz der Bank in Osterreich, A-5020 Salzburg,
Schwarzstral3e 13-15 erhdltlich.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin
enthaltenen Daten und Informationen dem im Geschéftsbericht 2014 enthaltenen
gepriften konsolidierten Jahresabschluss der Bank zum 31.12.2014 sowie den VERA
Daten der Bank zum 30.09.2015 und 30.09.2014 entnommen. Die Bank bestatigt, dass
Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen Ubernommen wurden, korrekt
wiedergegeben werden und dass, soweit dies der Bank bekannt ist und sie dies aus
den von der dritten Person verodffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen werden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wirden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
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2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital
Requirements Directive IV - "CRD IV") in der Européischen Union zugelassen sind
("Finanzintermediare"), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt
allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen Nachtragen, fir den
Vertrieb von Wertpapieren in Deutschland und Osterreich wahrend der
Angebotsperiode zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt noch
gultig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spéateren WeiterverdufRerung oder endgiltigen Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermedidre Ubernimmt. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt die Emittentin keine Haftung.
Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite
angeben, den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgiltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den
Endglltigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fur das
jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils
anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der
auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten und auf der Internetseite des Finanzintermediars ist anzugeben,
dass der Finanzintermedidr den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts”,
"Risikofaktoren” und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen
(die "zukunftsgerichteten Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden kdnnen.
In manchen Fallen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung
von zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen",
"vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen”, "abzielen", "kdnnen", "werden", "planen",
"fortfahren” oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden.
Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten
bestimmte Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Bank zu erreichen beabsichtigt,
stellen jedoch keine Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieRen alle
Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die
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Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Bank, die unter anderem das
Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, den Ausblick, das
Wachstum, die Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die
Markte, in denen die Bank tatig ist, betreffen. lhrer Natur nach umfassen
zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten,
da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder
nicht eintreten kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer
kinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kdnnen dafir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertréage,
die Wertentwicklung oder die Erfolge der Bank wesentlich von kinftigen Ertrégen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen
ausgedrickt oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden
unter "Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken
eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig
herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ertrage wesentlich von den in diesem Prospekt
als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Géanze
ausfallen. Die Bank beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots der Wertpapiere.

Nachtrag zum Prospekt

Gemald Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG hat die Bank jeden wichtigen neuen
Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im
Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen
kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss
des offentlichen Angebots oder, wenn diese spater eintritt, der Erdffnung des Handels
an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden, in einem Nachtrag zum
Prospekt bekannt zu machen, der unverziglich veréffentlicht und bei der FMA zur
Billigung eingereicht werden muss.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Wérter und
Ausdriicke, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben in diesem Abschnitt
dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin Raiffeisenverband Salzburg eGen

Beschreibung Angebotsprogramm fur Schuldverschreibungen und
Zertifikate

Emissionsvolumen Die Gesamtsumme der Emissionen von

Wertpapieren unter dem Programm ist betragsmafiig
nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen
Emissionen von Wertpapieren ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.

Arten von Wertpapieren Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen, (ii) nachrangige
Schuldverschreibungen, die  Instrumente  des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal3 Artikel 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an  Kreditinstitute  und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation
- "CRR" darstellen und (iii) fundierte
Schuldverschreibungen  emittieren, und  zwar
festverzinsliche  Schuldverschreibungen, variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit  basiswertabh&angiger
Verzinsung, Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen,
wobei jede dieser Schuldverschreibungen auch als
Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die
"Schuldverschreibungen™) und nicht-nachrangige
Zertifikate, die sich auf einen oder mehrere
Basiswerte beziehen (die "Zertifikate", und die
Schuldverschreibungen und die Zertifikate
Zusammen die "Wertpapiere" und die
Schuldverschreibungen  mit  basiswertabhangiger
Verzinsung und die Zertifikate, die "derivativen
Wertpapiere").



Emissionspreis

Form der Wertpapiere

Hinterlegung der
Wertpapiere

Waéhrungen

Laufzeiten
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Wertpapiere konnen zum Nennbetrag oder abztiglich
eines Disagios oder zuzlglich eines Agios begeben
werden. Im Falle von Daueremissionen wird der
Erstemissionspreis in den Emissionsbedingungen
angegeben und kann danach laufend an die
jeweiligen Marktbedingungen angepasst werden. Ein
allfalliger Ausgabeaufschlag ist in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Jedes Wertpapier lautet auf den Inhaber und jede
Serie von Wertpapieren ist durch eine auf den
Inhaber lautende Sammelurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft, welche die eigenhandigen Unterschriften
zweier ordnungsgemall bevollmachtigter Vertreter
der Emittentin tragt. Die Ausgabe effektiver Stlicke ist
ausgeschlossen.

Am oder vor dem (Erst-)Begebungstag jeder Serie
wird die die Inhaberwertpapiere verbriefende
Sammelurkunde nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen entweder (i)im Fall von
Eigenverwahrung bei der Bank und gegebenenfalls
zu einem spateren Zeitpunkt  bei der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH
("OeKB CSD") mit der Geschéftsanschrift 1010 Wien,
Strauchgasse  1-3  oder (i)im Fall von
Fremdverwahrung von Beginn an bei der OeKB CSD
(jeweils eine "Verwahrstelle") hinterlegt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Bank aus den
Wertpapieren erflillt sind.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der
entsprechenden Verwahrungsstelle verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren erfullt sind. Den Anleiheglaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen
Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und
Bestimmungen der Verwahrungsstelle und
anwendbarem Recht Gbertragen werden kdnnen.

Die Wertpapiere lauten auf Euro oder eine andere
Wahrung, wie in den Emissionsbedingungen
bezeichnet.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist in den
Emissionsbedingungen angegeben.



Stlickelung

Verzinsung

Vorzeitige Ruckzahlung

Rang von nicht-
nachrangigen
Wertpapieren

Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen
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Die Wertpapiere werden in Stickelungen, wie in den
Emissionsbedingungen  beschrieben, begeben.
Wertpapiere  kénnen, wenn dies in den
Emissionsbedingungen  angegeben ist, ohne
Nennbetrag ausgegeben werden (Stiicknotiz).

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt,
wenn es eine solche gibt, in Ubereinstimmung mit
den Emissionsbedingungen. Zertifikate werden nicht
verzinst.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch
die Emittentin ist moglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdriicklich angefuhrt ist.
Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger ist moglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdrucklich vorgesehen ist.
Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin, aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Grinden ist im Fall von  nachrangigen
Schuldverschreibungen moglich, sofern die
Voraussetzungen des 84 (4) ("Vorzeitige
Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Grinden") erfillt wurden. Eine
vorzeitige  Ruckzahlung bei  Vorliegen einer
(i) Rechtsanderung, (i) Absicherungs-Stérung
und/oder (iii) Gestiegenen Absicherungs-Kosten ist
maoglich, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdricklich vorgesehen ist.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht-
nachrangigen  Wertpapieren begrinden nicht-
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Die  Verbindlichkeiten der  Emittentin aus
nachrangigen Schuldverschreibungen (dh
Schuldverschreibungen, die Erganzungskapital
(Tier 2) gemal Art 63 CRR verbriefen) begriinden
direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin sind die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemafl den
Schuldverschreibungen nachrangig gegeniber nicht-



Rang von fundierten
Schuldverschreibungen

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Borsenotiz und Zulassung
zum Handel
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nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
gleichrangig mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund
ihrer Bedingungen nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen  sind, sowie vorrangig
gegenuber den Ansprichen von Aktionaren,
Eigentimern von Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier1) gemal
Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemalR Artikel 52 der CRR der Emittentin. Kein
Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsansprtichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Emittentin aufzurechnen

Fundierte Schuldverschreibungen werden durch
separate Deckungsstocke geman dem
Osterreichischen  Gesetz  betreffend  fundierte
Bankschuldverschreibungen besichert und sind nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
durch eine gesonderte Deckungsmasse besichert
sind.

Die Wertpapiere unterliegen 6Osterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hétte.

Ausschlie8lich  zustdndig fir samtliche im
Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehenden
Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur 5020
Salzburg bzw die jeweils in den
Emissionsbedingungen angegebenen in
Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte.
Verbraucher im Sinne des Osterreichischen
Konsumentenschutzgesetzes (Bundesgesetz vom
8.3.1979, mit dem Bestimmungen zum Schutz der
Verbraucher getroffen werden,
Konsumentenschutzgesetz, BGBI. Nr. 140/1979 idgF,
das "KSchG") kénnen ihre Anspriiche auch bei allen
anderen zustandigen Gerichten geltend machen.

Eine Zulassung von Wertpapieren zum Handel in
einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Die Einbeziehung von Wertpapieren in den Handel
an dem von der Wiener Borse als Multilaterales



Verwendung des
Emissionserldses

Koordinatoren / Platzeure

Verkaufsbeschrankungen
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Handelssystem gefuhrten Dritten Markt kann
beantragt werden.

Unter dem Programm koénnen auch Wertpapiere
begeben werden, die nicht in ein multilaterales
Handelssystem einbezogen werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob
eine Einbeziehung in den Dritten Markt der Wiener
Bdrse erfolgen soll oder nicht.

Die Griinde fur das Angebot und die Verwendung der
Erldse (sofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)
werden in  den  Endgiltigen  Bedingungen
beschrieben.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure
fur die Bank bei der Emission der Wertpapiere tatig.
Allenfalls kilnftig bestellte Koordinatoren und/oder
Platzeure werden in den Endglltigen Bedingungen
offen gelegt.

Die Wertpapiere wurden und werden weder gemaf
dem U.S. Securities Act of 1933 registriert und noch
von irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates
oder gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen
Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder
dem Vereinigten Konigreich registriert und durfen
weder in den Vereinigten Staaten noch fir oder auf
Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen,
die in Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Konigreich ansassig sind angeboten oder
verkauft werden.
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ANGABEN ZUR BANK

Verantwortliche Personen

Fur die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen mit Sitz in Salzburg und der
Geschaftsanschrift SchwarzstraRe 13-15, 5020 Salzburg, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 38219 f, ist fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem
Prospekt gemachten Angaben verantwortlich.

Erklarung der flr den Prospekt verantwortlichen Personen

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen hat die erforderliche Sorgfalt walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die
die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Abschlussprufer

Name und Anschrift der Abschlussprifer

Der unabhangige Bankprifer des Raiffeisenverbandes Salzburg eGen ist
gemalB 8§60 Abs2 BWG ein Revisor des Osterreichischen
Raiffeisenverbandes (ORV), Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020
Wien, Osterreich. Der ORV ist Mitglied in der "Vereinigung Osterreichischer
Revisionsverbande".

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankprufer tatig:
o 2013: Mag. Christian Loicht

. 2014: Mag. Christian Loicht

Die  unkonsolidierten Einzelabschlisse und die  konsolidierten
Konzernabschliisse des Raiffeisenverbandes Salzburg eGen fur die
Geschéaftsjahre 2014 und 2013 wurden gepruft und jeweils mit
uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Wechsel Abschlussprufer

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraums gab es keinen Wechsel des Abschlussprifers.

RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel "Risikofaktoren” auf den Seiten 42 ff dieses Prospekits.
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Angaben Uber die Bank
Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Bank

Juristischer und kommerzieller Name der Bank

Der juristische Name der Emittentin lautet "Raiffeisenverband Salzburg eGen".
Die Emittentin verwendet auch den kommerziellen Namen "RVS".

Ort der Registrierung der Bank und ihre Registrierungsnummer

Die Emittentin ist im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter der
FN 38219 f eingetragen.

Datum der Grindung

Die Emittentin wurde am 10.10.1905 unter dem Namen Salzburgische
Genossenschaftszentralkasse reg.Gen.m.b.H. gegriindet.

Sitz und Rechtsform der Bank

Die Emittentin hat ihren Sitz in Salzburg und weist seit dem 10.10.1905 die
Rechtsform einer registrierten Genossenschaft mit beschrankter Haftung nach
Osterreichischem Recht auf.

Wichtige Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der Bank

o Die RBI fihrte im Februar 2014 eine Kapitalerhbhung in Ho6he von
EUR 2,78 Milliarden durch. Durch die Kapitalerhéhung reduzierte sich die
Beteiligung der RZB an der RBI von 78,5% auf 60,7% (indirekte RBI-
Beteiligung des RVS somit etwa 3,4%). Aufgrund der Entwicklungen in der
Ukraine, Russland und Ungarn wies die RBI fir 2014 ein negatives
Bilanzergebnis in Hohe von EUR 493 Mio aus. Die RBI schittete fir das
Geschaéftsjahr 2014 keine Dividende an die Aktiondre (ua RZB) aus. Gemalf}
dem Zwischenbericht der RBI fir das 3. Quartal 2015 wird fir das
Geschaéftsjahr 2015 ein leicht positives Konzernergebnis erwartet, weil ein
Grol3teil der Kosten der Restrukturierung der RBI erst nach dem 31.12.2015
anfallen werden. Daher werden voraussichtlich auch fur das Geschéftsjahr
2015 keine Dividenden ausgeschittet.

e Am 31.10.2014 erhielt die RZB stellvertretend fur alle am B-IPS
teilnehmenden Mitglieder den erforderlichen Bescheid fur das B-IPS.
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Geschaftstuberblick

Haupttatigkeitsbereiche

Haupttatigkeit der Bank

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen ist eine Regionalbank und als
Universalbank tatig. Die Emittentin ist zur Auslbung aller Bankgeschafte
berechtigt, mit Ausnahme solcher Bankgeschafte, fir die aufgrund gesonderter
gesetzlicher Vorschriften eine eigene Bewilligung erforderlich ist. Die Emittentin
konzentriert sich bei ihren Aktivitdten in erster Linie auf ihren selbstdefinierten
Heimatmarkt Osterreich und Stiddeutschland.

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin verfigt Uber keine wichtigen neuen Produkte und/oder
Dienstleistungen.

Wichtigste Markte

Als sogenannter gemischter Verband betreibt der RVS seine Geschéftstatigkeit
in den Bereichen Bank, Ware und Revision.

Das Tatigkeitsgebiet des RVS liegt dabei schwerpunktmafig im Bundesland
Salzburg, in den angrenzenden Bundeslandern sowie in Bayern
(schwerpunktmaRig der Bereich von der 6sterreichisch-deutschen Staatsgrenze
in westlicher Richtung bis Miinchen).

Grundlage fir die Festlegung der Strategie und der Ziele des RVS bilden das
Unternehmensleitbild des RVS mit den finf Kernwerten Kompetenz,
Kundenvertrauen, Nachhaltigkeit, Seriositat und Verantwortungsbewusstsein.

Der RVS verfligt Uber eine Konzession der FMA zum Betrieb der
Bankgeschéafte gemal § 1 Abs 1 Z 1 bis 11, Z 15 bis 18 und Z 20 BWG.

Als Geldausgleichsstelle obliegt dem RVS die Abwicklung aller
Zwischenbankgeschéafte mit den Mitgliedern der Raiffeisenbankengruppe
Salzburg und unterstitzt diese im Bereich des Liquiditdts- und
Fremdwahrungsmanagements. Zudem veranlagen die Mitglieder der
Raiffeisenbankengruppe Salzburg ihre Liquiditdts- und Mindestreserve beim
RVS. Der RVS erbringt weitere Unterstlitzungs- und Beratungsleistungen fir
die Raiffeisenbankengruppe Salzburg.

Im Kundengeschaft des RVS liegt der Schwerpunkt auf dem Retailgeschéft in
den 16 Filialen des RVS und auf dem gehobenen Privatkundengeschéft
(Private Banking). Im Bereich der Geschafts- und Firmenkunden liegt der Fokus
des RVS auf regionalen Klein- und Mittelbetrieben, die vorrangig in den
Bereichen Tourismus und Freizeitwirtschaft sowie Handel und Gewerbe tétig
sind.
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Der RVS betreut seine Kunden bei einer Vielzahl finanzieller Angelegenheiten
wie im Finanzierungs-, Veranlagungs- und Versicherungsgeschéaft sowie bei
Zahlungsverkehrs- und Immobiliendienstleistungen.

Im Bereich der Beteiligungsstrategie liegt der Fokus des RVS auf strategischen
Kernbeteiligungen, die Produkte und Dienstleistungen fir die RVS-Gruppe
erbringen.

Weiters ist der RVS die Zentrale der Lagerhausgenossenschaften des Landes
Salzburg mit 38 Lagerhdusern, 26 Tankstellen, 9 Landmaschinenwerkstétten
und einem Mischfutterwerk. In diesem Bereich Ubernimmt der RVS eine
regionalwirtschaftliche Aufgabe als Nahversorger fir Konsumenten und
landwirtschaftliche Betriebe.

Schlie8lich nimmt der RVS die Aufgabe als gesetzlicher Revisionsverband flr
die Mitglieder der Raiffeisenbankengruppe Salzburg wahr. Entsprechend den
rechtlichen Bestimmungen werden bei den Mitgliedsgenossenschaften die
gesetzliche Revision und die Jahresabschlussprifung durchgefiihrt.

Grundlage fiur Angaben zur Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.
Organisationsstruktur

Gruppe, Stellung der Bank innerhalb dieser Gruppe
Die RVS-Gruppe

Die Gruppe des RVS (der RVS gemeinsam mit seinen vollkonsolidierten
Tochterunternehmen, die "RVS-Gruppe" oder die "Gruppe") umfasst als
Mutterunternehmen die Raiffeisenverband Salzburg eGen, sowie 19
Tochterunternehmen, davon 18 Finanzinstitute gemafR Art. 4 (1) Z 26 CRR,
sowie einen Anbieter von Nebendienstleistungen gemafl Art. 4 (1) Z 18
CRR. Diese Unternehmen werden nach der Methode der Vollkonsolidierung
in den Konzernabschluss der RVS einbezogen.

Die Unternehmensbeteiligungen des RVS erganzen das Finanzierungsgeschaft
des Bankbetriebes bzw. nehmen Aufgaben zur Unterstiitzung der Durchfiihrung
des  Unternehmensgegenstandes des RVS  wabhr. Die  groRte
Unternehmensbeteiligung halt der RVS (Uber die Agroconsult Austria GmbH
bzw. direkt) an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB") in Hohe von
5,6% des Grundkapitals der RZB. Aufgrund des vergleichsweise geringen
Geschéftsumfangs nehmen die Tochtergesellschaften des RVS eine eher
untergeordnete Rolle ein.

Nachfolgend findet sich eine Auflistung der Mitglieder der RVS-Gruppe:
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Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H.

West Consult Objekterrichtungs- und Verwaltungs-Il Gesellschaft m.b.H.
Weco FH Holztechnikum GmbH

SABAG Garagen Projekterrichtungs- und Vermietungs-GmbH

VisVitalis Lizenz- und Handels GmbH

Fremdenverkehrs GmbH

West Consult Objekterrichtungs und Verwaltungs-Ill Gesellschaft m.b.H.
West Consult Revitalisierung Gesellschaft m.b.H.

SABAG Schulen Errichtungs- und Vermietungs-GmbH

PMN Beteiligungs- und Finanzberatungs Gesellschaft m.b.H.
Industriebeteiligungs-GmbH

West Consult Objekterrichtungs- und Verwaltungs-1V Gesellschaft m.b.H.
Kienberg Panoramastrasse Errichtungs GmbH

SABAG Proj.Errichtungs- und Vermietungs-GmbH

BVG Liegeschaftsverwaltung GmbH

Salzburger Unternehmensbeteiligungs GmbH

West Consult Leasing GmbH

WECO REHA Leasing GmbH

Tinca-Beteiligungs-GmbH

Die Raiffeisenbankengruppe Salzburg

Die Genossenschaftsanteile des RVS werden grof3teils von den 65
selbstandigen Raiffeisenbanken des Bundeslandes Salzburg gehalten (diese
bilden zusammen mit dem RVS, die "Raiffeisenbankengruppe Salzburg").

Der RVS ist als Zentralinstitut fur die Raiffeisenbankengruppe Salzburg tatig

und fungiert fir seine Mitglieder auch als

Interessensvertretung und

gesetzlicher Revisionsverband.
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Die Raiffeisenbankengruppe Osterreich

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der Sektor, dem die Emittentin
und die RVS-Gruppe angehéren (die "Raiffeisenbankengruppe
Osterreich"), ist dreistufig aufgebaut:

Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bilden die erste Stufe der
Raiffeisenbankengruppe Osterreich.

Die acht Landeszentralen bilden die zweite Stufe der
Raiffeisenbankengruppe  Osterreich. Die Raiffeisenbanken  eines
Bundeslandes sind die Eigentiumer ihrer jeweiligen Landeszentrale
(Raiffeisenlandesbank). Der Raiffeisenverband Salzburg eGen ist eine
dieser acht Raiffeisenlandesbanken.

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB") ist als Aktiengesellschaft
organisiert. Die Eigentimer der RZB sind die Raiffeisenlandesbanken (die
Emittentin halt 5,6%). Die RZB halt ihrerseits wiederum 60,7% an der
borsenotierten Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), die Osterreich, wo
sie als eine fihrende Kommerz- und Investmentbank tatig ist, und Zentral-
und Osteuropa als ihren Heimmarkt betrachtet. Die indirekte Beteiligung des
RVS an der RBI betragt etwa 3,4%.

Aufbau der Raiffeisenbankengruppe Osterreich:

494 Raiffeisenbanken

8 Raiffeisenlandesbanken

Vodod

Raiffeisen Zentralbank AG (RZB)

v vy

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

6.2  Abhéangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
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Trend Informationen

Erklarung betreffend negative Verdnderungen seit dem letzten
Jahresabschluss

Seit dem 31.12.2014, dem Datum des letzten gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses, gab es vorbehaltlich der Entwicklungen in Bezug auf die
RBI keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin.

Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Bank im
laufenden Geschaftsjahr

Bekannte Trends welche die Emittentin und die Branche, in der sie aktiv ist,
beeinflussen, sind das generelle makrodkonomische Umfeld mit
abnehmenden Wachstumsraten und die weiterhin angespannte Lage an den
Finanz- und Kapitalmarkten, die in der Vergangenheit und mdglicherweise
auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und -
ergebnisse, insbesondere auch auf die Kapitalkosten der Emittentin haben
konnen. Zudem konnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die Emittentin negativ
beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und
eine Anderung des als angemessen angenommenen Niveaus fir
Eigenmittel, Liquiditat und Verschuldungsquote kodnnen zu hoheren
Anforderungen an und Standards fur Eigenmittel und Liquiditat fahren.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Bank stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfligung.
Verwaltungs-, Geschéaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Geschaéftsleitung

Name und Funktion Wesentliche Funktionen auRerhalb der
innerhalb der Emittentin

Emittentin

Dr. Gunther Stellvertreter des Vorsitzenden des
Reibersdorfer Aufsichtsrats:

Generaldirektor
- Salzburger Landesversicherung AG

Mitglied des Aufsichtsrats:
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

- Raiffeisenbank International AG
- Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
- Porsche Bank AG

- Geislinger GmbH

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen-Einlagensicherung Salzburg
reg.Gen.m.b.H. (Obmann)

- Raiffeisen Salzburg Karrierecenter
eGen (Obmann)

- Salzburger Viehvermarktung
reg.Gen.m.b.H. (Obmann-StV)

- Landwirtschaftiche
Besitzfestigungsgenossenschaft
reg.Gen.m.b.H

- Osterreichische Raiffeisen
Einlagensicherung eGen

Geschaftsfihrer:
- Agroconsult Austria GmbH

- Raiffeisenverband Salzburg Anteils-
und Beteiligungsverwaltung GmbH
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

Dir. Dr. Heinz Konrad
Geschaftsbereich
Firmenkunden

Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats:

- Salzburger Kreditgarantiegesellschaft
(ehem. BBS)

- Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
m.b.H.

- Raiffeisen Salzburg Vorsorge GmbH
Mitglied des Aufsichtsrats:
- Heimat Osterreich gemeinniitzige
Wohnungs- und Siedlungsgesellschaft

m.b.H.

- W&H Dentalwerk Birmoos GmbH

Dir. Mag. Andreas
Derndorfer
Geschaftsbereich
Unternehmenssteuerung

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

- Bergbahnen Aktiengesellschaft
Wagrain

Mitglied des Aufsichtsrats:

- Raiffeisen Salzburg Vorsorge GmbH
Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen Immobilien Salzburg eGen.

- Salzburger Viehvermarktung
reg.Gen.m.b.H.

- Raiffeisen Salzburg IT-Service eGen

- Raiffeisen Salzburg Karrierecenter
eGen

- Raiffeisen-Einlagensicherung Salzburg
reg.Gen.m.b.H.

Geschéftsfihrer:
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

- Agroconsult Austria GmbH

- Raiffeisenverband Salzburg Anteils-
und Beteiligungsverwaltung GmbH

Dir. Erich Ortner
Geschaftsbereich Privat-
und Geschéaftskunden

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

- Hobex AG

- Raiffeisen Salzburg Vorsorge GmbH
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden:

- Raiffeisen Salzburg Invest
Kapitalanlage GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats:

- Raiffeisen Versicherung AG

- Salzburger Landesversicherung AG
Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen Immobilien Salzburg eGen

Dir. Mag. Thomas
Nussbaumer
Geschaftsbereich
Servicecenter Bank

Mitglied des Aufsichtsrats:
- Raiffeisen e-force GmbH
Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen Salzburg IT-Service eGen

9.1.2 Vorstand

Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

Ok-Rat Sebastian
Schoénbuchner
Obmann

Mitglied des Aufsichtsrats:

- Landwirtschaftliche
Besitzfestigungsgenossenschaft
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

Salzburg reg.Gen.m.b.H.
Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank GroRgmain eGen
(Obmann)

- Salzburger Viehvermarktung
reg.Gen.m.b.H. (Obmann)

- Raiffeisen-Einlagensicherung Salzburg
reg.Gen.m.b.H. (Obmann-StV)

Richard Hacksteiner
Obmann-Stellvertreter

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Faistenau-Hintersee
eGen (Obmann)

Geschéftsfiuhrer:

- Stahl-Hacksteiner-Metall Ges.mbH.

Felix Berger
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats:

- Bergbahnen Aktiengesellschaft
Wagrain

Mitglied des Vorstands:
- Raiffeisenbank Wagrain-Kleinarl eGen
Geschéftsfuhrer:

- Berger Gesellschaft m.b.H.

Alois Luftenegger
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Mauterndorf-Tweng-
Obertauern eGen (Obmann)

Anton Ronacher
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Mittersill-Hollersbach-
Stuhlfelden reg.Gen.m.b.H. (Obmann)

Herbert Steger
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Bruck-Fusch-Kaprun
eGen (Obmann)

Ing. Herbert Sturm
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands:
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

- Raiffeisenbank Salzburg Liefering
eGen (Obmann)

Geschéaftsfuhrer:

- Herbert Sturm Gesellschaft m.b.H.

Erich Zauner
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank St. Georgen eGen
(Obmann)

9.1.3 Aufsichtsrat

Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

Ing. Peter
Burgschwaiger
Aufsichtsratsvorsitzender

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden:

- Landwirtschaftliche
Besitzfestigungsgenossenschaft
Salzburg

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Dienten eGen
(Obmann)

- Lagerhaus Salzachtal reg.Gen.m.b.H.
(Obmann)

- Raiffeisen Einlagensicherung Salzburg
reg.Gen.m.b.H.

Thomas Winter
Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden:

- Bioenergie Altenmarkt im Pongau
reg.Gen.m.b.H.

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Altenmarkt-Flachau-
Eben reg.Gen.m.b.H. (Obmann)

- Lagerhaus Oberes Ennstal
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen aufRerhalb der
Emittentin

reg.Gen.m.b.H. (Obmann-StV)

- Einforstungsgenossenschaft Radstadt
reg.Gen.m.b.H.

Friedrich Geisler
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Krimml reg.Gen.m.b.H.
(Obmann)

Renate Hofbauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzende des Aufsichtsrats:

- Raiffeisenbank Maxglan Siezenheim
eGen

Blasius Reschreiter
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Abtenau-Rufl3bach
reg.Gen.m.b.H. (Obmann)

Johann Riedl
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Henndorf eGen
(Obmann)

Bernhard Befurt
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat
entsandt)

Vorsitzender des Betriebsrats

Hubert Dorfer

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat
entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Johannes Huber
Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat
entsandt)

Mitglied des Betriebsrats

Die Mitglieder der Geschéftsleitung, des Vorstands und des Aufsichtsrats der

Emittentin sind an der Geschéaftsadresse der Emittentin erreichbar.

9.1.4 Staatskommisséare und Regierungskommisséare

Name

Stellung

Mag. Wolfgang Ebner
MMag. Bernhard Mazegger
HR Mag. Siegfried Manhal
Mag. Franz Mayr

Staatskommissar
Staatskommissar-Stellvertreter

Regierungskommisséar

Regierungskommissar-Stellvertreter
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Potentielle Interessenkonflikte

Vereinbarungen zwischen der Emittentin und den Mitgliedern der
Geschéftsleitung, des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates kdnnen in
bestimmten Féallen Interessenskonflikte bedingen. Sollte ein Interessenskonflikt
eintreten, so hat die Emittentin ausreichend Regularien und Ablaufe installiert
um einen solchen Interessenskonflikt ordnungsgemaf in Ubereinstimmung mit
den anwendbaren Gesetzen und Branchenstandards zu behandeln.

Hauptgenossenschafter
Hauptgenossenschafter

Der RVS st in Form einer registrierten Genossenschaft mit beschrankter
Haftung organisiert und steht im Eigentum von 185 Mitgliedern mit insgesamt
725.295 Geschéftsanteilen, wobei die Uberwiegenden Mitglieder als
Genossenschaften nach dem System Friedrich Wilhelm Raiffeisen organisiert
sind (Salzburger Raiffeisenbanken). Keines der Mitglieder vereinigt mehr als
10% der Geschéftsanteile auf sich.

Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Bank

Trifft nicht zu.

Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank

Historische Finanzinformationen

Siehe die gepriften konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin zum
31.12.2014 und zum 31.12.2013, die durch Verweis in diesen Prospekt
inkorporiert sind, sowie die Konzernanhénge fir die Geschaftsjahre 2014 und
2013, die als Anlage ./2 und Anlage ./3 diesem Prospekt angefiigt sind.

Jahresabschluss

Die gepriften konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2014
und zum 31.12.2013 sind durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Erklarung Gber die Priufung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden von den jeweils darin angefuhrten
Abschlussprifern gepruft.
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Angabe sonstiger Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. "Historische Finanzinformationen”
angefuhrten Informationen wurden in diesen Prospekt keine sonstigen von den
Abschlussprifern gepruften Informationen aufgenommen.

Andere Quellen von Finanzdaten

Ungeprifte Finanzinformationen der Emittentin zum 30.9.2015 und 30.9.2014
wurden den Daten des Vermdgens-, Erfolgs- und Risikoausweises (VERA)
entnommen, der der FMA gem § 74 BWG quartalsweise zu melden ist.

Alter der jungsten Finanzinformationen

Die letzten gepriften Finanzinformationen datieren vom 31.12.2014 und sind
damit junger als 18 Monate.

Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

Veroffentlichte Interims-Finanzinformationen

Trifft nicht zu.

Zwischenabschluss

Siehe die in Anlage ./1 zu diesem Prospekt abgedruckten ungepriften
Finanzinformationen der Emittentin zum 30.9.2015 und 30.9.2014, die den
Daten des Vermdgens-, Erfolgs- und Risikoausweises (VERA) entnommen
wurden, der der FMA gem 8§74 BWG quartalsweise zu melden ist. Der
Geschaftsverlauf der Emittentin - wird durch eine Ertrags- und
Aufwandsabgrenzung bestmdglich dargestellt.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Bank ist an einigen Gerichts- und Schiedsverfahren sowohl auf Klager als
auch auf Beklagtenseite beteiligt. Diese Verfahren sind auf das laufende
ordentliche Bankgeschaft zuriickzufihren, das Ausmal} ist nicht ungewdhnlich
und der Ausgang dieser Verfahren wird sich voraussichtlich nicht erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdit der Bank und/oder der RVS-Gruppe
auswirken. Dartiber hinaus sind nach Kenntnis der Bank derzeit keine
staatlichen Interventionen geplant oder Gerichts- oder Schiedsverfahren
anhangig und kénnten auch keine Gerichts- oder Schiedsverfahren eingeleitet
werden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Bank
und/oder der RVS-Gruppe auswirken oder in jungster Zeit ausgewirkt haben.
Solche Verfahren haben auch nicht in den vergangenen 12 Monaten bestanden
und wurden nicht binnen dieses Zeitraums abgeschlossen.
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Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Bank

Seit dem 31.12.2014 gab es keine wesentliche Veréanderung in der Finanzlage
der Gruppe.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist auf vertraglicher Grundlage Mitglied eines
institutsbezogenen  Sicherungssystems, des Salzburger Raiffeisen
Garantiefonds und der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Salzburg,
sowie der Osterreichischen Einlagensicherung eGen.

Institutsbezogenes Sicherungssystem

Gemal Art 49 CRR, der seit 1.1.2014 anwendbar ist, missen Kreditinstitute
bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grundsatzlich deren Positionen in
Eigenmittelinstrumenten anderer Kreditinstitute in Abzug bringen, sofern
nicht eine Befreiung aufgrund von Art49 Abs 3 CRR durch gebildete
institutshezogene Sicherungssysteme (Institutional Protection Schemes -
"IPS") besteht. Gemall Art 113 Abs 7 CRR dirfen Kreditinstitute mit
Genehmigung der zustandigen Behorden (in  Osterreich  der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde, die "FMA") Risikopositionen — mit Ausnahme
von Risikopositionen, die Posten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier1 — "CET 1"), zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 — "AT 1")
(gemeinsam Kernkapital — "Tier 1"), oder Erg&nzungskapitals ("Tier 2")
gemal der CRR bilden — gegentber Gegenparteien, mit denen sie ein IPS
abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0% bewerten. Das
Risikogewicht ist fur die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse nach der
CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Art 113 Abs 7 CRR ist eine vertragliche oder
satzungsmafige Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute
absichert und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditdt und Solvenz
sicherstellt, um eine Insolvenz zu vermeiden. Die FMA ist befugt, die
Genehmigung im obigen Sinne unter anderem dann zu erteilen, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh
Osterreich) ist und ein wesentliches tatsachliches oder rechtliches Hindernis
fur die unverzugliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf
das Kreditinstitut oder die Ruckzahlung von Verbindlichkeiten an das
Kreditinstitut durch die Gegenpartei nicht vorhanden oder abzusehen ist.
Nach den Vorgaben der CRR muss die Haftungsvereinbarung weiters
sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner Verpflichtung die notwendige
Unterstiitzung aus sofort verfugbaren Mitteln gewahren kann. Das IPS muss
uber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fir die Uberwachung und
Einstufung der Risiken, wodurch ein vollstandiger Uberblick tber die
Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS insgesamt geliefert
wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfiigen. Dies muss
eine angemessene Uberwachung von Forderungsausfallen gemaR Art 178



- 120 -

Abs 1 CRR sicherstellen. Das IPS muss eine eigene Risikobewertung
durchfihren, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird, und muss jahrlich
einen konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Lagebericht und Risikoprofil Gber das IPS insgesamt oder einen Bericht mit
der aggregierten Bilanz, aggregierten Gewinn- und Verlustrechnung,
Lagebericht und Risikobericht zum [IPS insgesamt erstellen und
veroffentlichen. Weiters darf die FMA die Genehmigung nur erteilen, wenn
die Mitglieder verpflichtet sind, ihre Absicht, aus dem IPS auszuscheiden,
mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die mehrfache Nutzung
von fur die Berechnung von Eigenmitteln anerkennungsfahigen
Bestandteilen sowie jegliche unangemessene Bildung von Eigenmitteln
zwischen den Mitgliedern des IPS unterlassen wird. Das IPS muss sich
schlieB3lich auf eine breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem
Uberwiegend homogenen Geschaftsprofil stiitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS (wie
oben dargestellt) auf Bundesebene ("B-IPS") mit der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, den (brigen Raiffeisen Landesbanken, der RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK,
registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband,
reg.Gen.m.b.H, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen
Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014 erhielt die RzZB
stellvertretend flr alle am B-IPS teilnehmenden Mitglieder die fir das B-IPS
erforderliche FMA-Bewilligung.

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh
insbesondere sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei
Bedarf ihre Liquiditdt und ihre Solvenz zur Vermeidung einer Insolvenz
sichergestellt werden. Um diese Aufgaben moglichst effizient erflillen zu
kénnen, besteht ein Friherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfalle
bei einzelnen Mitgliedern sowie beim B-IPS in seiner Gesamtheit mdglichst
frihzeitig erkannt werden sollen bzw denen vorgebeugt werden soll. Sofern
erforderlich, trifft der unter dem B-IPS als Entscheidungsgremium
eingerichtete Risikorat geeignete MalRnahmen zur Bestandssicherung der
Mitglieder bzw des B-IPS in seiner Gesamtheit. Solche Maflnahmen
umfassen beispielweise erweiterte Berichtspflichten, Managementgesprache
bis hin zur Zurverfigungstellung von Liquiditdt oder Eigenmitteln. Die
Mitglieder wurden von der FMA zum Aufbau eines Sondervermdégens
verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht ausreichen,
kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc Zahlungen
vorschreiben. Ad-hoc  Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur
Selbstgefahrdung eines Mitglieds fuhren; dies wird vertraglich durch
Verankerung von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die
vertragliche Obergrenze fir solche Ad-hoc Zahlungen liegt pro
Geschéftsjahr bei 50% des Durchschnitts der Betriebsergebnisse der drei
letztvorangegangenen Geschaftsjahre. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht
eines Mitgliedes bei Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus den
aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen
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Mindesteigenmitteln (CET 1-Quote, Tier 1-Quote und Gesamtkapitalquote),
zuziglich eines Puffers von 10%, besteht. Reichen auch solche Ad-hoc
Zahlungen zur Erfullung des Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der
Risikorat den Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc Zahlungen oder sonstige
zweckdienliche Maflinahmen vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger
Beschluss zustande kommen, haben die Mitglieder maximal 25% jener
Eigenmittel, die die oben erwahnte Eigenmittelgrenze Uubersteigen, zu
leisten.

Salzburger Raiffeisen Garantiefonds

Die Salzburger Raiffeisenbanken haben gemeinsam mit dem der Emittentin
den Salzburger Raiffeisen-Garantiefonds eingerichtet, der durch geeignete
MaRnahmen sicherstellt, dass in wirtschaftliche Schwierigkeiten geratene
Mitglieder bei Bedarf Hilfestellung erhalten. Die Leistungsfahigkeit der
gesamten Raiffeisenbankengruppe Salzburg soll erhalten und Schaden an
Ruf und Ansehen aufgrund wirtschaftlicher oder finanzieller Probleme
einzelner Mitgliedsgenossenschaften vermieden werden.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Salzburg

Diese Gemeinschaft aus der Emittentin und 59 Salzburger Raiffeisenbanken
garantiert solidarisch die zeitgerechte Erfullung aller Verpflichtungen
gegeniber Kunden Uber die gesetzliche Einlagensicherung hinaus bis zu
100%. Von dieser Garantie sind Geldforderungen aufgrund von Einlagen
und sonstigen Guthaben sowie Forderungen aus der Begebung von
Wertpapieren (wie z.B. Schuldverschreibungen oder Kassenobligationen)
erfasst.

Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen ("ORE")

Gemall dem BWG ist jedes Kreditinstitut, das sicherungspflichtige Einlagen
entgegennimmt oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbringt,
verpflichtet, der Sicherungseinrichtung im Rahmen ihres Fachverbandes
anzugehdoren. Neben den Osterreichischen Raiffeisenbanken,
Raiffeisenlandesbanken, RZB und RBI, ist die Emittentin Mitglied der
Osterreichischen Raiffeisen-Einlagensicherung eGen, die die Funktion als
gesetzliche Einlagensicherung und Anlegerentschadigung fur die gesamte
Raiffeisenbankengruppe Osterreich gemaR § 93 ff BWG ubernimmt. Anspriiche
der Anleihegldubiger aus den Wertpapieren sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gedeckt.

Nach Einschatzung des Managements der Bank wurden von der Bank
daruber hinaus keine wesentlichen Vertrdge abgeschlossen, die nicht im
Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit der Bank abgeschlossen wurden
und die dazu fihren kdnnten, dass die Bank eine Verpflichtung oder ein
Recht erlangt, die bzw das fiur die Fahigkeit der Bank, ihren Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die unter dem
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Angebotsprogramm auszugebenden Wertpapiere nachzukommen, von
wesentlicher Bedeutung ist.

Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten
Sachverstandiger und Interessenerklarungen

Sachverstandigen-Berichte

In diesen Prospekt wurde keine Erklarung oder Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt.

Angaben von Seiten Dritter

In die Emittentenbeschreibung wurden keine Informationen von Seiten Dritter
aufgenommen.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospektes kénnen folgende Dokumente
am Sitz der Emittentin, Schwarzstrale 13-15, 5020 Salzburg, zu den Ublichen
Geschaftszeiten kostenlos eingesehen werden:

- die Satzung der Emittentin in der jeweils glltigen Fassung;

- die gepriften konsolidierten Jahresabschlisse der Bank zum
31.12.2014 und 31.12.2013;

- dieser Prospekt (samt allen Nachtragen);

- die Endgtltigen Bedingungen jeder unter diesem Prospekt begebenen
Serie von Wertpapieren.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Unter diesem Prospekt werden Wertpapiere geman den jeweils anwendbaren Muster-
Emissionsbedingungen (samt Ergédnzungen, soweit anwendbar) und den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen begeben.

1.

11

1.2

3.1

Haftende Personen

Fur die im Prospekt gemachten Angaben haftende Personen

Die Emittentin mit Sitz in Salzburg und der Geschéftsanschrift Schwarzstralle
13-15, 5020 Salzburg, eingetragen im Firmenbuch zu FN 38219 f, Gbernimmt
die Haftung fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten
Angaben.

Erklarung der flr den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Risikofaktoren

Siehe Kapitel "Risikofaktoren" auf Seiten 42 ff dieses Prospekts.
Zentrale Angaben

Interessen von an der Emission und/oder Angebot beteiligten Personen

Im normalen Verlauf ihrer Geschéaftstatigkeit stehen die Bank und/oder andere
Mitglieder der RVS-Gruppe moglicherweise mit Emittenten von Basiswerten,
deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die
Verpflichtungen gegentber den Emittenten von Basiswerten oder deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in
Geschaftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen
Geschéfte jeder Art ein, so als ob die Wertpapiere nicht existent waren, und
zwar unabhéngig davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf
den Emittenten der Basiswerte, deren verbundene Unternehmen oder Garanten
auswirken.

Die Bank ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im
Zusammenhang mit Basiswerten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditat oder
den Wert von Wertpapieren beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig
auf die Interessen der Anleiheglaubiger auswirken kdnnen.
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Mdgliche Interessenkonflikte kdnnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle
und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im
Ermessen der Berechnungsstelle liegender  Bestimmungen  und
Entscheidungen, die diese nach Malgabe der Emissionsbedingungen der
Wertpapiere zu treffen hat und die den Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere
beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Wertpapieren durch eine
oder mehrere Banken erhalten die ibernehmenden bzw vertreibenden Banken
fur die Ubernahme bzw den Vertrieb und die Platzierung der Wertpapiere
gegebenenfalls eine Provision, Uber die die Endgultigen Bedingungen
informieren. Etwaige weitere Interessen der Bank oder anderer an der Emission
von Wertpapieren beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Die Bank und/oder andere Mitglieder der RVS-Gruppe kdnnen am Tag der
Emission von Wertpapieren und danach Uber Informationen verfligen, welche
die Wertpapiere oder die Basiswerte betreffen, deren Wert mafgeblich
beeinflussen und nicht offentlich verfigbar sind.

Grinde fur das Angebot und Verwendung der Erlése

Die Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Erlése werden in den
Endgultigen Bedingungen beschrieben.

Angaben Uber die anzubietenden bzw zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere

Angaben Uber die Wertpapiere

(i) Art und Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind entweder Schuldtitel im Sinne der Artikel 8 der
Prospektverordnung oder derivative Wertpapiere im Sinne des Art 15 der
Prospektverordnung.

Die Bank kann unter diesem Programm nicht-nachrangige, nachrangige
(Schuldverschreibungen, die Ergédnzungskapital (Tier 2) gemafR Art 63 CRR
verbriefen) und fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar
festverzinsliche Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung, Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung und
Nullkupon-Schuldverschreibungen, wobei jede dieser Schuldverschreibungen
auch als Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die
"Schuldverschreibungen™) und nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf
einen oder mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate", und zusammen mit
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den Schuldverschreibungen, die "Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung und die Zertifikate, die "derivativen
Wertpapiere"), begeben.

Die Basiswerte der derivativen Wertpapiere koénnen Aktien, Indices,
Wechselkurse, Waren, Zinssétze oder Korbe der vorstehenden Basiswerte
sein.

(i) ISIN

Die International Securities Identification Number ("ISIN") oder eine andere
Kennziffer der Wertpapiere ist in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen (auf
dem Deckblatt und in der Zeile "ISIN") enthalten.

Erklarung zur Wertentwicklung fir derivative Wertpapiere

Die Bank kann unter dem Programm sowohl Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung als auch Zertifikate (derivative Wertpapiere)
begeben.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung oder mit
basiswertabhangig verzinsten Perioden. Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung oder mit basiswertabhangig verzinsten
Perioden im Hinblick auf diese Perioden ist die Hohe des Zinssatzes von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig. Der
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am
Begebungstag fest und andert sich nicht. Der Marktwert der
Schuldverschreibungen neigt typischerweise weniger zu Schwankungen
("Volatilitat") als der Marktwert von Zertifikaten, bei denen die Hohe des
Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte abhangt. Der Marktwert der Schuldverschreibungen héngt unter
anderem von der Einschatzung des Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen ab. Geht der Markt beispielsweise aufgrund einer
positiven Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte von
einer Erhohung der Rendite der Schuldverschreibungen aus, erhoht sich in der
Regel auch der Marktwert der Schuldverschreibungen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen ist von der Differenz zwischen dem Preis, zu dem die
Schuldverschreibungen erworben werden, und dem Preis, zu dem sie verkauft
werden bzw dem Ruckzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der
Schuldverschreibungen abhéangig. Der Veranderung des Basiswerts kommt
eine malgebliche Bedeutung fir die Veranderung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen zu. Je nach der in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zuordnung zwischen Basiswert und basiswertabh&ngigem
Zinssatz (dazu gleich unten), ist bei einer Anderung des Marktwertes des
Basiswertes grundsatzlich von einer Anderung des Marktwertes der
Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhangiger Verzinsung
auszugehen. Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhéangiger
Verzinsung bemisst sich die HOhe des auf eine Zinsperiode anwendbaren
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basiswertabhéngigen Zinssatzes nach der Entwicklung des Marktpreises eines
oder mehrerer Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum (die
"Basiswertperformance"). Die Abhéngigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem Zinssatz (die "Zuordnung") kann dabei direkt,
dh eine positive Verdnderung des Marktwertes des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fiihrt zu einer entsprechend positiven Veranderung des
basiswertabhéngigen Zinssatzes und umgekehrt ("direkte Zuordnung"), oder
indirekt, dh eine positive Verdnderung des Marktwertes des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fihrt zu einer negativen Veradnderung des
basiswertabhangigen Zinssatzes und umgekehrt (“indirekte Zuordnung"),
sein. Die Basiswertperformance kann sich weiters im selben Ausmal® auf die
Veranderung des basiswertabhangigen Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fihrt zu einer Erhéhung oder Reduktion des
basiswertabhéngigen Zinssatzes um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf
4,16%) ("Proportionalitat”), oder in einem starkeren  Ausmal
("Uberproportionalitat”) oder auch in einem schwaicheren Ausmaf
("Unterproportionalitat"), wie jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben.

Zertifikate. Bei Zertifikaten ist die Ho6he des Tilgungsbetrags von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig.
Zertifikate weisen keine Verzinsung auf. Die Rendite der Zertifikate bemisst sich
daher maf3geblich vom Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine laufenden
Ausschittungen getétigt. Der Marktwert von Zertifikaten ist typischerweise sehr
volatil, da sie keine laufende Verzinsung aufweisen und der Tilgungsbetrag
(meist) ungewiss ist. Die Zuordnung zwischen Basiswert und Tilgungsbetrag
kann die gleichen Formen wie die oben bei basiswertabhangigen
Schuldverschreibungen beschriebene Zuordnung zwischen Basiswert und
Zinssatz aufweisen. Darliber hinaus kénnen die Zertifikate je nach Zertifikateart
auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen aufweisen. Der Marktwert der
Zertifikate wird maRgeblich von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung
des Marktes Uber die voraussichtliche Héhe des Tilgungsbetrags der Zertifikate
bei Laufzeitende beeinflusst. Zwischen der HOhe des Tilgungsbetrags von
Zertifikaten und dem Ertrag des Basiswerts besteht eine Zuordnung, wobei
auch eine Untergrenze (der "Mindestbetrag"”) gelten kann. Der Ertrag (der
"Ertrag") des Basiswerts wird durch einen Vergleich zwischen dem Kurs des
Basiswertes an einem oder mehreren bestimmten Tag(en) und dem Kurs des
Basiswertes am Begebungstag ermittelt. Der Ertrag kann dabei (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) entweder als absolute Grdl3e maRRgeblich
sein, dh der Kurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit wird mit dem Kurs des
Basiswerts am Begebungstag verglichen (der "absolute Ertrag") oder es wird
ein Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der Ertrag seit dem
Begebungstag an bestimmten Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus
dann das arithmetische Mittel gebildet wird (der "Durchschnittsertrag”). Bei
Zertifikaten, die auf den absoluten Ertrag abstellen, wird der Marktwert der
Zertifikate maRgeblich von der Einschatzung des Marktes tUber den Kurs des
Basiswerts zum Laufzeitende der Zertifikate abhangen, da allein dieser
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mafgeblich ist. Dies kann dazu fuhren, dass der Marktwert des Zertifikats zu
einem bestimmten Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Zertifikats, trotz eines
hohen Kurses des Basiswerts gering sein kann; dies ware uU der Fall, wenn
der Markt davon ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des
Zertifikates gering ist. Diese Eigenschaft weisen Zertifikate mit Berechnung des
Durchschnittsertrags ~ weniger  stark auf  (grundsatzlich: je  mehr
Beobachtungstage, desto geringer die Auswirkung).

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Der vorliegende Prospekt wurde nach dem derzeit geltenden 6sterreichischen
Recht erstellt.

Fur  samtliche  Rechtsverhdltnisse -  ausgenommen  Teile des
Notifizierungsverfahrens in anderen Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums — aus den unter diesem Programm begebenen Wertpapieren
gilt dsterreichisches Recht. Erflllungsort ist Salzburg.

Einer anderen Rechtsordnung unterliegende Geschéafte konnen auRerdem auch
anderweitig Einfluss auf die Wertpapiere haben, zB wenn die Bank
Absicherungsgeschafte tatigt.

AusschlieBlich zustandig far samtliche im Zusammenhang mit den
Wertpapieren entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir 5020
Salzburg bzw die jeweils in den Emissionsbedingungen angegebenen in
Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

(i) Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder
Inhaberpapiere handelt und ob sie in Stickeform oder stuckelos
vorliegen.

Jede Serie der Wertpapiere lautet auf Inhaber und wird zur Ganze durch eine
veranderbare Sammelurkunde gemafl 8§24 lit b Depotgesetz (BGBI Nr.
424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Bank tragt.

Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Wertpapiere
(effektiver Stiicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(i) Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiuhrenden Instituts

Die Wertpapiere werden, wie in den Emissionsbedingungen angegeben
entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt
von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der
Geschaftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 oder von Beginn der Laufzeit
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an von der OeKB CSD verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Wertpapieren erfllt sind.

Wahrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf Euro oder jede andere offizielle Wahrung mit
Ausnahme von Renminbi lauten, wie von der Emittentin bestimmit.

Rang der Wertpapiere

Im Hinblick auf die Rangfolge der Wertpapiere, die die Bank unter diesem
Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden drei moglichen Rangen
zu unterscheiden.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen und Zertifikate. Nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen und Zertifikate begriinden unbesicherte
und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Bank, die untereinander und mit
allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Bank gleichrangig sind.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen, die
Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal3 Art 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements
Regulation — "CRR") verbriefen, sind direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, und untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank gleichrangig. Im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die
Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gemal? den nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig gegeniber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegentber den nachrangigen Schuldverschreibungen sind, sowie
vorrangig gegenuber den Ansprichen von Aktiondren, Eigentimern von
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman Artikel 28
der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemall Artikel 52 der CRR der Emittentin. Kein
Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit RuUckerstattungsansprichen aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin
aufzurechnen.

Fundierte  Schuldverschreibungen. Fundierte  Schuldverschreibungen
begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Bank, die untereinander
und mit allen anderen nicht-nachrangigen, fundierten Verbindlichkeiten der
Bank gleichrangig sind. Fundierte Schuldverschreibungen werden durch
gesonderte Deckungswerte des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung
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aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte einschliel3lich Beschrankungen
dieser Rechte und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte.

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission von Wertpapieren,
insbesondere:

" im Fall von Schuldverschreibungen (ausgenommen Nullkupon-
Schuldverschreibungen) das Recht, Zinszahlungen gemaR den
Emissionsbedingungen zu erhalten, wobei diese auch von einem in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Basiswert (oder einem Korb von
Basiswerten) abhangen koénnen (bei Nullkupon-Schuldverschreibungen
werden keine laufenden Zinsen bezahlt);

. das Recht, Tilgungszahlungen oder Teiltiigungszahlungen zu erhalten,
wobei diese auch von einem in den Emissionsbedingungen
beschriebenen Basiswert (oder einem Korb von Basiswerten) abhéngen
kénnen;

. sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, das
Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine vorzeitige Rickzahlung
der Wertpapiere zu verlangen;

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Wertpapieren durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter
gegeniber der Bank direkt geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt
jedoch, dass gemal den Bestimmungen des Kuratorengesetzes in
bestimmten Fallen vom zustéandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Anleiheglaubiger zu bestellen ist.

Die Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
umfassen insbesondere:

. Anspriiche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren bzw der jeweils in
den Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden Frist (im
Falle des Kapitals) oder innerhalb von drei Jahren bzw der jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden Frist (im Falle
von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden;

. die Wertpapiere sehen keine ausdrticklichen Verzugsfalle vor;

. die Wertpapiere unterliegen keiner Negativverpflichtung;
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auf Zertifikate und Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgt keine
laufende Verzinsung;

es kann zu einer Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten
Kapitals nach sich ziehen kann;

alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Emittentin, der Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fir die
Zwecke der Wertpapiere gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin und die Beauftragten Stellen und die Anleiheglaubiger
bindend;

die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen
Schuldverschreibungen sind im Fall der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin nachrangig gegenlber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer
Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind,
sowie vorrangig gegenlber den Ansprichen von Aktionaren,
Eigentiimern von Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemaf Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 der CRR
der Emittentin und kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin aufzurechnen;

sofern die Emissionsbedingungen dies nicht ausdricklich vorsehen,
haben die Anleiheglaubiger kein Recht, die Wertpapiere zu kindigen
und eine vorzeitige Riuckzahlung der Wertpapiere zu verlangen;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
die Wertpapiere nach Wahl der Emittentin vor dem Endfélligkeitstag
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rilckzahlungsbetrag
zurlickgezahlt werden;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
die Wertpapiere nach Wahl der Emittentin aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Grunden jederzeit vor dem Endfalligkeitstag vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt
werden; und

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
die Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen
(i) einer Rechtsénderung, (ii) Absicherungs-Stérung und/oder
(iii) Gestiegenen Absicherungs-Kosten jederzeit vor dem



-131-

Endfalligkeitstag vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.

4.1.8 (i) Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die Bank
unter diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden
Verzinsungsarten zu unterscheiden.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen. Festverzinsliche
Schuldverschreibungen werden, wie in den Emissionsbedingungen (in der
Zeile "Festzinsmodalitdten") angegeben, entweder mit einem Zinssatz oder mit
einem Festzinsbetrag oder mit einem Stufenzinssatz verzinst. Im Falle einer
Verzinsung mit einem Zinssatz ist dieser als Prozentsatz bezogen auf den
Nennbetrag angegebene Zinssatz (ber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen anwendbar. Im Falle eines Festzinsbetrags werden die
Schuldverschreibungen Uber die gesamte Laufzeit mit dem jahrlichen
Festzinsbetrag, der als Festbetrag in der maf3geblichen Wahrung angegeben
wird, verzinst. Im Falle eines Stufenzinssatzes  werden die
Schuldverschreibungen jahrlich mit bestimmten, fir festgelegte Zinsperioden
maRgeblichen Zinssatzen verzinst.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen. Sofern die
Schuldverschreibungen in  den Emissionsbedingungen als "variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen” bezeichnet sind, handelt es sich bei den
malf3geblichen  Schuldverschreibungen um  "variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen”. Der nominale Zinssatz variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen entspricht  der  Zinsberechnungsbasis, die
gegebenenfalls mit einem Hebelfaktor zu multiplizieren ist (falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zuziglich oder abziglich (je nach
Vorzeichen) der Marge wie in den Emissionsbedingungen angegeben. Die
Bestimmungen zur Zinsberechnungsbasis finden sich in 8§ 3(9) der
Emissionsbedingungen.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung. Der
nominale Zinssatz von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung ist von der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte abhéangig, der allenfalls gem&R den Emissionsbedingungen
angepasst wird. Die Formeln zur Errechnung des Zinssatzes finden sich in den
Emissionsbedingungen.  Schuldverschreibungen mit  basiswertabhangiger
Verzinsung kénnen auch anfanglich mit einem Fixzinssatz ausgestattet sein, dh
dass die Schulverschreibungen erst mit einem fixen Zinssatz und spéater mit
einem basiswertabhangigen Zinssatz verzinst werden.

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung. Unter dem
Programm konnen folgende Arten von Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung begeben werden:
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Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung. Der Zinssatz
von Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung ist an CMS-
Rates (Constant Maturity Swap Rate) gebunden. CMS-Rates sind
Zinssatze, die fur Swaps gezahlt werden missen, bei denen ein
variabler Zinssatz (zB 3-Monats Euribor) gegen einen kontinuierlich
langen Zinssatz (zB 10 Jahre Swapsatz) getauscht werden. Der
Zinssatz der Schuldverschreibungen kann zum Beispiel 4-mal die
Differenz zwischen der zehnjahrigen und der zweijahrigen CMS-Rate
betragen.

Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung. Der
Zinssatz von Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung ist
wie jener von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen an eine
Zinsberechnungsbasis  gebunden. Die  Zuordnung  zwischen
Zinsberechnungsbasis und Zinssatz der Schuldverschreibungen ist aber
nicht direkt sondern indirekt (indirekte Zuordnung), dh ein Anstieg der
Zinsberechnungsbasis fuhrt zu einem Absinken des Zinssatzes. Ein
allfalliger Faktor gibt dabei an, ob die Zuordnung proportional
(Proportionalitat) ist (Faktor = 1, dh der Zinssatz andert sich in gleicher
Hohe wie die Zinsberechnungsbasis nur in die andere Richtung) oder
Uberproportional (Faktor > 1, dh der Zinssatz andert sich starker als die
Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 10% sinkt, steigt der Zinssatz um 20%) oder
unterproportional (Faktor < 1; dh der Zinssatz &ndert sich weniger stark
als die Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 24% sinkt, steigt der Zinssatz nur um 12%).
Die Berechnung erfolgt nach der Formel: Minuend minus Faktor mal
Zinsberechnungsbasis.

Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung andert sich die
Verzinsungsart einer Schuldverschreibung zu einem bestimmten
Termin von fixer in variable Verzinsung.

Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung andert sich
die Verzinsungsart der Festverzinslichen Schuldverschreibungen zu
einem bestimmten Termin in die Verzinsung fur Schuldverschreibungen
mit reverse-floating Verzinsung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen
erfolgen keine periodischen Zinszahlungen.

Zertifikate. Zertifikate werden nicht verzinst.

(if) Bestimmungen zur Zinsschuld
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Berechnung. AulRer bei festverzinslichen Schuldverschreibungen wird der auf
die Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") zu oder
baldmaoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist von
der Berechnungsstelle berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie in 8 3 der Emissionsbedingungen) auf die einzelnen
Nennbetrdge/Nennwerte der Schuldverschreibungen angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
werden.

Mitteilung. Der Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag wird der Emittentin
und den Anleiheglaubigern von der Berechnungsstelle gemafd § 10 bzw § 12
der Emissionsbedingungen baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der Emissionsbedingungen.

(iii) Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Emissionsbedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) (der "Verzinsungsbeginn)
verzinst. Die Zertifikate und die Nullkupon-Schuldverschreibungen werden nicht
verzinst.

(iv) Zinsfalligkeitstermine

Der Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den maRgeblichen
Emissionsbedingungen definiert zahlbar.

(v) Gultigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalrickzahlungen

Gemal § 7 bzw § 9 der Emissionsbedingungen verjahren Anspriiche gegen die
Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere, sofern sie nicht innerhalb
von zehn Jahren bzw der jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben
davon abweichenden Frist (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren
bzw der jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden
Frist (gegebenenfalls im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend
gemacht werden.

(vi) Angabe der Art des Basiswerts
Siehe unten Punkt 4.2.2.

(vii) Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt

Siehe unten Punkt 4.2.2.
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(viii) und der Methode, die zur Verknipfung der beiden Werte verwendet
wird

Siehe dazu Punkt 4.1.2 oben.

(ix) Hinweis darauf, wo Informationen Uber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat erhéaltlich sind.

Siehe unten Punkt 4.2.2.

(x) Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts
oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begriinden, sind in
85 der Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und Zertifikate rechtsverbindlich dargestellt.
Danach ist eine "Marktstorung" eine(s) der folgenden Ereignisse oder
Situationen, sofern diese(s) nach Feststellung der Berechnungsstelle
wesentlich  fur die Bewertung eines Referenzwerts oder von
Absicherungsmalinahmen der Emittentin in Bezug auf die derivativen
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstdérung in Bezug auf einen Mal3geblichen
Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den verbundenen
Referenzwert gilt:

Sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Mal3geblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bérse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstérung, wenn die jeweilige
Verbundene Boérse oder Referenzstelle nicht fir den Handel zu reguldren
Handelszeiten an einem Handelstag geoéffnet ist; oder der jeweilige Index-
Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder MalRgeblichen Referenzwerts, bei
dem es sich um einen Index handelt, an einem Handelstag nicht veréffentlicht
oder die jeweilige Verbundene Bodrse nicht fir den Handel zu reguléren
Handelszeiten gedéffnet ist; oder an einem Handelstag zum Zeitpunkt der
Notierung fir einen Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert bzw zu
einem Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fur
diesen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert endet, eines der
folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(@) eine Aussetzung oder Beschréankung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Borse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw den jeweilige(n) Referenzstelle(n)
oder Verbundenen Boérse(n) zugelassenen Grenzen uberschreiten, oder
aus anderen Grinden): (A)  fur einen Referenzwert oder MaRRgeblichen
Referenzwert an der jeweiligen Referenzstelle oder (B)an der
Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem Referenzwert gemaf
den Angaben in den Emissionsbedingungen nicht um einen Multi-
Exchange Index handelt, oder (C) fur Options- oder Futures-Kontrakte auf
oder in Bezug auf einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder
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(D) an einer anderen Bdrse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder notiert
wird, oder

(b) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein die
Mdoglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt, (i) an der
jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert
oder Malgeblichen Referenzwert durchzufiihren bzw Marktwerte fir
einen Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii)
an einer entsprechenden Verbundenen Borse Transaktionen in Bezug auf
Options- oder Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert durchzufiihren bzw Marktwerte flr solche
Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln;

oder der Handel an einem Borsengeschaftstag an der bzw den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw den Verbundenen Borse(n) vor dem Ublichen
Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die frihere Schliefung des
Handels wird von der bzw den Referenzstelle(n) oder Verbundenen Boérse(n)
mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches Ereignis friiher eintritt) (aa)
dem tatsachlichen Bdrsenschluss fur den regularen Handel an dieser bzw
diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen Boérse(n) an dem betreffenden
Bdrsengeschaftstag oder (bb) dem Orderschluss (sofern gegeben) der
Referenzstelle oder Verbundenen Boérse fur die Ausfihrung von Auftragen zum
Zeitpunkt der Notierung an diesem Bdrsengeschaftstag angekindigt.

Sofern_die Referenzstelle fur _einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Bdrse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstérung, wenn aus Griinden,
auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss
hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder
Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder MalRgeblichen
Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle gemali
den Vorschriften oder dem Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur
Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht moglich ist (unabhangig
davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert
nicht vertffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat); ein allgemeines
Moratorium fir Bankgeschéfte in dem fur die Wertpapiere gemal den
Emissionsbedingungen Mal3geblichen Land wird verhangt.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmafigen
Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vor, werden
alle Bestimmungen an diesem Planmé&Rigen Bewertungstag entweder fur alle
Referenzwerte (einschliel3lich des betroffenen Referenzwerts) oder nur fir den
betroffenen Referenzwert (je nachdem, ob in den Emissionsbedingungen eine
separate Referenzwertbestimmung vorgesehen ist, oder nicht) auf den
nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug
auf einen Referenzwert vorliegt.
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(xi) Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert
betreffen

Die rechtsverbindlichen Regeln zu Anpassungsereignissen und Anpassungs-
/Beendigungsereignissen fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und Zertifikate finden sich gegebenenfalls in 86 der
Emissionsbedingungen.

Anpassungsereignisse. Die Emissionsbedingungen sehen "allgemeine”
Anpassungsereignisse vor, die fur alle Referenzwerte gelten, und besondere
Anpassungsereignisse, die von dem/den Referenzwert(en) abhangen. Die
besonderen  Anpassungsereignisse  finden sich in  86(5) der
Emissionsbedingungen, die allgemeinen  Anpassungsereignisse  sind
nachstehend kurz dargestellt:

(@) Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw einen
Verwasserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(b) Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Wert des jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar
vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem MalRe
beeintrachtigt.

(c) Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung eines Referenzwerts bzw
des/der einem Referenzwert zugrunde liegenden
Bestandteils/Bestandteilen oder ReferenzgrofRe(n).

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem
Eintritt die Kosten fur die Verwaltung der Wertpapiere bzw die
Aufrechterhaltung der Absicherungsmafinahmen fir die Wertpapiere oder die
Wahrung des gleichen wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere in einer Weise
wesentlich beeinflussen, die im Preis des Wertpapieres nicht beriicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, bzw, falls nach
Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung geméalR nachstehendem
Absatz nicht mdglich ist, das Anpassungsereignis als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis, wie unten dargestellt, zu behandeln. Dies stellt einen Teil
des von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu
tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fur den Preis
der Wertpapiere dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fur die Zeit
vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis eintritt, wird die
Berechnungsstelle den Eintritt eines Anpassungsereignisses unverzuglich im
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Einklang mit den Emissionsbedingungen bekanntmachen. Nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses
Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfiihrbar
den gleichen wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere wie vor Eintritt des
Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Wertpapieren zu
erhalten und/oder ihre Absicherungsmalinahmen aufrecht erhalten zu kénnen;
die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses
Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verotffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle
fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Mal3geblichen
Referenzwerte berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende  Anpassungen  erfolgen unter Umstanden  unter
Berlcksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abzlige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (unteranderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger.
Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei unter anderem auch
Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in
Bezug auf die Wertpapiere herrtihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Bdrse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen
Borse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen
Basiswert vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der
Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Anleiheglaubigern im Einklang mit den Emissionsbedingungen unter kurzer
Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel
mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen
wurden.
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Anpassungs-/Beendigungsereignis. Die Emissionsbedingungen sehen
"allgemeine” Anpassungs-/Beendigungsereignisse vor, die fur alle Wertpapiere
gelten und besondere Anpassungs-/Beendigungsereignisse, die von dem/den
Referenzwerten abhangen. Die besonderen Anpassungs-
/Beendigungsereignisse finden sich in 8 6 (5) der Emissionsbedingungen, die
allgemeinen Anpassungsereignisse sind nachstehend kurz dargestellt:

(@) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands
oder Preises eines Referenzwertes bzw die Fahigkeit der
Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat.

(b) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung,
Tilgung, Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen
Veranderung der Formel oder Methode zur Berechnung dieses
Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veradnderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschéftsfihrung oder der
Grindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach
biligem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Veranderung
oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

(c) Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung gemaf den Emissionsbedingungen vorzunehmen.

(d) Die Emittentin stellt fest, dass (A) die Erfillung ihrer Verpflichtungen unter
den Wertpapieren, sei es vollstdndig oder in Teilen, illegal geworden ist
bzw werden wird oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist
bzw sein wird oder dass durch diese Erfullung wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, oder (B) es fir sie
illegal oder nach biligem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw sein
wird, AbsicherungsmafRhahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu
erwerben, abzuschlieRen bzw erneut abzuschliefen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzuldsen oder zu verduf3ern, sei es vollstandig oder
in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten
Abschluss bzw die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Auflésung oder
VerduRerung von Absicherungsmalinahmen wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, u. a. aufgrund einer
erhohten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin; (die Emittentin kann
entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung von
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a. Steuergesetzen) in
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einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung
entsprechender  Gesetze oder Verordnungen  (einschlief3lich
MaRBnahmen von Steuerbehérden) durch ein Gericht oder eine
Aufsichtsbehdérde, eines Rickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrdge geschlossen bzw zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditat fur Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt
werden, treffen).

(e) Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von
AbsicherungsmalRnahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

() Die Emittentin stellt fest, dass am funften Letztmoglichen Handelstag
(gemafll &8 5 der Emissionsbedingungen) eine Marktstérung vorliegt und
dass die in den Emissionsbedingungen angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fir die entsprechende
Berechnung geeignet sind, und beschliel3t, diese Marktstérung als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

(g) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Ausubung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrachtigt; hierzu zahlen u. a. Systemstdrungen, Brande,
Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen
bedingte Katastrophen, hohere Gewalt, bewaffnete
Auseinandersetzungen, terroristische Anschlage, Ausschreitungen,
Arbeitskampfe oder ahnliche Ereignisse und Umstéande.

(h) Es liegt eine wesentliche Beeintrdchtigung der Liquiditat oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschliel3lich des
Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstorung fuhrt, vor.

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fuhren,
dass die Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Wertpapiere zu erfullen bzw ihre Absicherungsmalinahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die Emittentin durch eine
entsprechende Erfullung bzw Aufrechterhaltung hdhere Kosten, Steuern
oder Aufwendungen ergeben und dies im Preis der Wertpapiere nicht
bericksichtigt ist. Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder
die Wertpapiere zu kindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des
von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die
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Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fir den Preis der Wertpapiere dar.

(xii) Name der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle wird in den Emissionsbedingungen angegeben.

(xiii) wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative
Komponente aufweist, klare und umfassende Erlauterung, die den
Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert
des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird,
insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Siehe Punkt 4.1.2 oben.

(i) Falligkeitstermin nicht-derivativer Wertpapiere

Die Falligkeitstermine der Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen. Fir Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer
derivativ sind.

(ii) Tilgungsmodalitaten, einschlieBlich der Ruckzahlungsverfahren nicht-
derivativer Wertpapiere. Wird auf Initiative der Emittentin oder des
Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist diese
unter Angabe der Tilgungskonditionen zu beschreiben.

Nicht-derivative  Schuldverschreibungen werden zu ihrem in den
Emissionsbedingungen definierten  Rickzahlungsbetrag am in den
Emissionsbedingungen definierten Endfalligkeitstag zuriickgezahlt.

Schuldverschreibungen mit Teiltiigungen werden in einem bestimmten, in
den Emissionsbedingungen definierten, Zahlungszeitraum durch Zahlung
eines in den Emissionsbedingungen definierten Teiltilgungsbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag™) je Schuldverschreibung jeweils zu den in den
Emissionsbedingungen definierten Teiltilgungstagen (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurtickgezahlt.

Vorzeitige Tilgung. Soweit dies in den fir eine Emission malgeblichen
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (in der Zeile Vorzeitige
Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin/Anleiheglaubiger) vorgesehen ist,
kann die Emittentin und/oder konnen die Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen an bestimmten Wabhirickzahlungstagen nach
eigenem Ermessen zuriickzahlen bzw kiindigen und Riickzahlung verlangen.

Soweit dies in den fur eine Emission malRgeblichen Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen angegeben ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen
einer Rechtsanderung, Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen
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Absicherungs-Kosten (wie jeweils in den malgeblichen
Emissionsbedingungen definiert) vorzeitig zurtickzahlen.

Nachrangige  Schuldverschreibungen (dh  Schuldverschreibungen, die
Instrumente des Erganzungskapitals (Tier2) im Sinne von Art 63 CRR
verbriefen), missen eine Laufzeit von mindestens funf Jahren aufweisen. Bei
einer Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der Schuldverschreibungen,
die wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitdt fihren wirde, und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung fur die Emittentin nicht vorherzusehen war, oder bei einer
Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen,
die wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen
nicht vorherzusehen war, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit vor dem
Endfélligkeitstag alle Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, und mit Ausnahme der Nullkupon-
Schuldverschreibungen, samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen,
vorausgesetzt, dass (i) die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behérde
gemal Artikel 4 Abs 1 Nr 40 CRR (die "Zustandige Behdrde") der Emittentin
zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen
nach dieser Bestimmung erteilt hat, (ii) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit
der  vorzeitigen Ruckzahlung der  Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt hat,
die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind, oder
(i) die Emittentin der Zustadndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat,
dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz1l der CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie
2013/36/EU um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behdrde auf der
Grundlage des Artikels 104 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls
fur erforderlich halt .

Aktienanleihen. Bei Aktienanleihen hat die Emittentin das Recht, alle, jedoch
nicht nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der
Basiswerte oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in
beiden Fallen zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfalligkeitstag
aufgelaufenen Zinsen.

Fur Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer derivativ sind.

Die Rulckzahlung des Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrags erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder
deren Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen fur den
Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle mit Konto bei der
Wertpapiersammelbank
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4.1.10 (i) Angabe der Rendite von derivativen/nicht-derivativen
Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung; siehe die folgenden Ausfihrungen) wird bei nicht-derivativen
fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein
in den Endgltiltigen Bedingungen (in der Zeile "Emissionsrendite") angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz wird in den Endgultigen Bedingungen (in der Zeile
"Emissionsrendite") eine Maximal- und/oder Minimalrendite angegeben.

Fur alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder
Mindestzinssatz und  fir  Wertpapiere mit Verzinsung  und/oder
Ruckzahlungsbetrag mit derivativer Komponente kann aufgrund der
unbestimmten Ertrage des Wertpapiers keine Rendite berechnet werden, daher
entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgultigen
Bedingungen.

(ii) Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen erfolgt auf Basis der von ICMA definierten Methode
(unter der Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-)
Emissionspreis erworben und bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf
der Basis actual/actual. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Berlcksichtigung der taglichen Stickzinsen.
Allfallige  zusatzlich zum  Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten
(beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten
(beispielsweise Depotgebihren) finden in die Berechnung der Emissionsrendite
keinen Eingang.

4.1.11 Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenutber
der Bank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen
Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Bank ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von
Anleihegldubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren (Teil-) Schuldverschreibungen inl&ndischer Emittenten und
bestimmter anderer Schuldverschreibungen, wie der Wertpapiere, wenn deren
Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen Vertretung geféhrdet oder die
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Rechte der Bank in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im
Konkursfall der Bank, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und
des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator
fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergénzungsgesetzes 1877 kdnnen
durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder
verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Anleiheglaubiger gleichwertige
gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

BeschllUsse, die die Grundlage fur die Schaffung der Wertpapiere bilden

Emissionen von Wertpapieren werden von der Emittentin auf Grundlage der
jeweils geltenden Pouvoirregelung begeben.

Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der erwartete Emissionstermin und Tilgungstermin der Wertpapiere wird in den
jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben.

Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und sind frei Ubertragbar.

(i) Verfalltermin derivativer Wertpapiere

Der Endfalligkeitstag der Schuldverschreibungen und Zertifikate ist, ebenso wie
die Endfalligkeitstage aller anderen Zahlungen, in den Emissionsbedingungen
angefuhrt.

(ii) Ausubungstermin oder letzter Referenztermin derivativer
Wertpapiere

Die letzten Referenztermine derivativer Wertpapiere ergeben sich aus den
maRgeblichen Emissionsbedingungen (fiir Schuldverschreibungen siehe den
(letzten) Basiswertfeststellungstag, far Zertifikate siehe
"Endbeobachtungstag” bzw den letzten "Beobachtungsstichtag” wie jeweils
in den Emissionsbedingungen angegeben).

Abrechnungsverfahren derivativer Wertpapiere

Samtliche Zahlungen gemdal3 den derivativen Wertpapieren erfolgen,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach deren
Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert (fungieren) die in den Endgiltigen Bedingungen
bezeichnete(n) Zahlstelle(n).
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(i) Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Siehe unten Punkt 4.2.2. bzw die Angaben in den Emissionsbedingungen.

(ii) Zahlungs- und Liefertermin

Die Endfalligkeitstage fur Zahlungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen wie folgt:

Schuldverschreibungen: Fir die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage in, fir den Termin der Zahlung des Rickzahlungsbetrags
siehe den Endfalligkeitstag (wie jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben).

Aktienanleihen: Fir die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage, fur den Termin der Zahlung des Riickzahlungsbetrags
siehe den Endfalligkeitstag, eine allfallige Lieferung von Basiswerten erfolgt
am Liefertag (wie jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben).

Zertifikate: FUr den Termin der Zahlung des Tilgungsbetrags siehe den
Endfalligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen angegeben).

(iii) Berechnungsweise

Die  Schuldverschreibungen und  Zertifikate ~werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag bzw Tilgungsbetrag (wie in den Emissionsbedingungen
festgelegt) am Endfalligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen
festgelegt) zurickgezahlt. Aktienanleihen kdnnen durch die Lieferung von
Verbindlichkeiten oder Aktientiteln erfullt werden.

Besteuerung

41.181 Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des
Verstandnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundséatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verauf3erung der
Wertpapiere in Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt
nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere
Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger von
Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur
und hierin nur zu Informationszwecken enthalten. Sie sollen keine rechtliche
oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt
werden. Diese Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der hoéchstgerichtlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung,
die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch
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rickwirkend eingefihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verauferung der
Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das
steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen
Qualifizierung als steuerliches Eigenkapital statt Fremdkapital) tragt der
Anleger. Im Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in
rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis
angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren
gewo6hnlichen Aufenthalt gemald § 26 Bundesabgabenordnung (BAO) haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich
(unbeschrankte Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur
mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz
gemall 8 27 BAO haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der
Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte Koérperschaftsteuerpflicht).
Korperschaften, die weder Geschaftsleitung noch Sitz in Osterreich haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrénkten
Einkommen- oder Kdorperschaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs
Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt
werden.

Einkommensbesteuerung der Wertpapiere

Gemal § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkinfte aus
Kapitalvermogen:

. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs 2 EStG,
dazu gehdren Dividenden und Zinsen,;

. Einkilinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaR 8§ 27 Abs 3 EStG,
dazu gehéren Einkinfte aus der VerdufRerung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgutern, deren Ertréage
Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlieRlich
Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und
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. Einkiinfte aus Derivaten gemall § 27 Abs 4 EStG, dazu gehdren
Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einklnfte aus der
VeraulRerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschaften wie
Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus
einem Depot sowie Umstande, die zu einer Einschrankung des
Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhéltnis zu anderen Staaten fiihren,
wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als VerauRRerung
(8 27 Abs 6 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen gemaR § 27 Abs 1
EStG mit Einklinften aus Kapitalvermégen daraus der Einkommensteuer.
Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren — das
sind im Allgemeinen Einklnfte, die lUber eine inldndische auszahlende oder
depotfihrende  Stelle  ausbezahlt  werden — unterliegen  der
Kapitalertragsteuer (KESt) zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Uber
den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung nach § 97 Abs 1l EStG). Auslandische Einkinfte aus
Kapitalvermbgen aus den Wertpapieren missen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und
unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In
beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdoglichkeit, dass samtliche einem
besonderen Steuersatz gemafl § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einkiinfte
zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemaf § 27a Abs 5 EStG). § 27 Abs 8 EStG sieht
unter anderem folgende Beschrankungen betreffend den Verlustausgleich
vor: negative Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen bzw Derivaten
durfen weder mit Zinsertragen aus Geldeinlagen und nicht verbrieften

sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten (ausgenommen
Ausgleichzahlungen und Leihegeblihren) noch mit Zuwendungen von
Privatstiftungen, auslandischen Stiftungen oder sonstigen

Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind,
ausgeglichen werden; Einklnfte, die einem besonderen Steuersatz gemaf
§ 27a Abs 1 EStG unterliegen, dirfen nicht mit Einklnften ausgeglichen
werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt
auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption); nicht
ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen nicht mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden.

Die 0&sterreichische depotfihrende Stelle ist gemall 8§ 93 Abs 6 EStG
verpflichtet, unter Einbeziehung aller bei ihr geflihrten Depots negative
Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven Kapitaleinkiinften auszugleichen.
Werden zunachst negative und zeitgleich oder spater positive Einkilnfte
erzielt, sind die negativen Einklinfte mit diesen positiven Einkunften
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auszugleichen. Werden zunachst positive und spater negative Einkinfte
erzielt, ist die fur die positiven Einkunfte einbehaltene KESt gutzuschreiben,
wobei die Gutschrift hochstens 27,5 % der negativen Einkinfte betragen
darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich méglich. Die depotfiihrende
Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber jeden
Verlustausgleich zu erteilen.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemald § 27
Abs1l EStG mit Einkinften aus Kapitalvermégen daraus der
Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermégen aus den
Wertpapieren unterliegen der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %.
Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung bezuglich Einkinften aus der
Uberlassung von Kapital entfaltet, miussen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einklinfte aus Derivaten in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(nichtsdestotrotz ist der besondere Steuersatz von 27,5 % anwendbar).
Ausléndische Einkinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren missen
immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(in der Regel ist der besondere Steuersatz von 27,5 % anwendbar). In
beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdoglichkeit, dass samtliche einem
besonderen Steuersatz gemal § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einkilnfte
zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemal § 27a Abs 5 EStG). Gemall 86 Z 2 litc
EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus
der VerauRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgutern und Derivaten iSd 8 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem
besonderen Steuersatz von 27,5% unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgttern
und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu
verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zu 55 %
ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen
gemal § 7 Abs 2 Koérperschaftsteuergesetz (KStG) mit Einklnften iSd § 27
Abs 1 EStG aus den Wertpapieren der Korperschaftsteuer von 25 %.
Inlandische Einkinfte iSd 8§ 27 Abs 1 EStG aus den Wertpapieren
unterliegen der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Ein
Steuersatz von 25 % kann jedoch gemdR § 93 Abs la EStG vom
Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der Schuldner der KESt
eine Korperschaft ist. Die KESt kann auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet
werden. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z5 EStG kommt es von
vornherein nicht zum Abzug von KESt. Verluste aus der VerdufRerung der
Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkiinften ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die
Voraussetzungen des 8 13 Abs 3 und 6 KStG erfillen und die Wertpapiere
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nicht in einem Betriebsvermdégen halten, unterliegen gemafll § 13 Abs 3 Z 1
iVm 8§ 22 Abs 2 KStG mit Zinsen, Einklinften aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinften aus (unter anderem, verbrieften) Derivaten
der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfallt im Allgemeinen in jenem
Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an
Beglinstigte getatigt werden. Inlandische Einklnfte aus Kapitalvermégen aus
den Wertpapieren unterliegen grundsatzlich der KESt zum besonderen
Steuersatz von 27,5 %. Ein Steuersatz von 25 % kann jedoch gemafl § 93
Abs la EStG vom Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der
Schuldner der KESt eine Kdrperschaft ist. Die KESt kann auf die anfallende
Steuer angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z 12
EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natirliche Personen und
Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einklnften aus Kapitalvermégen aus
den Wertpapieren dann der Einkommen- bzw Kérperschaftsteuer, wenn sie
eine Betriebsstatte in Osterreich haben und die Wertpapiere dieser
Betriebsstétte zurechenbar sind (8 98 Abs 1 Z 3 EStG (iVm 821 Abs1 Z 1
KStG)). In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen
unterliegen auch mit Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes (EU-
QusStG, siehe unten) aus den Wertpapieren der Besteuerung, wenn KESt
einzubehalten ist (dies gilt, unter anderem, nicht fir natlrliche Personen, die
in den Anwendungsbereich des EU-QuStG fallen; § 98 Abs 1 Z 5 lit b EStG).

EU-Quellensteuer

Das EU-QuStG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass
Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer,
der eine natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der
EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz
in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten, zu denen derzeit Anguilla, Aruba, die British Virgin
Islands, Curacao, Guernsey, die Isle of Man, Jersey, Montserrat, Sint
Maarten sowie die Turks and Caicos Islands gehoren) hat. Gemal § 10 EU-
QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche
Eigentimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats
seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum
und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der
Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in
Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthalt. Eine
solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer
unterliegen, unterscheidet die Osterreichische Finanzverwaltung zwischen



- 149 -

Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei eine Kapitalgarantie
bei Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue
steuerliche Behandlung von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom
jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Gemal der Richtlinie (EU) 2015/2016 des Rates vom 10. November 2015
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG wurde letztere im Allgemeinen mit
Wirkung ab 1. Jénner 2016 aufgehoben. Aufgrund detaillierter
Ubergangsbestimmungen soll Osterreich die Richtlinie 2003/48/EG jedoch
im Allgemeinen bis zum 31. Dezember 2016 anwenden.

Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt und das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem
Furstentum Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern
sehen vor, dass schweizerische bzw liechtensteinische Zahlstellen im Fall
von in Osterreich ansassigen betroffenen Personen (das sind im
Wesentlichen natlrliche Personen im eigenen Namen und als
nutzungsberechtigte Personen von Vermdgenswerten, die von einer
Sitzgesellschaft gehalten werden) auf, unter anderem, Zinsertrage,
Dividendenertrage und Veraufllerungsgewinne aus Vermdgenswerten, die
auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen bzw
liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind, eine der Gsterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer in Héhe von 25 % bzw 27,5 % zu
erheben haben. Dasselbe gilt fiur solche Einkliinfte aus von einer
liechtensteinischen Zahlstelle verwalteten Vermégenswerten im Fall von in
Osterreich ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen
nattrliche Personen als nutzungsberechtigte Personen von
Vermobgenswerten einer transparenten Vermogensstruktur). Diese Steuer
hat Abgeltungswirkung, soweit das EStG fir die der Steuer unterliegenden
Ertrage Abgeltungswirkung vorsieht. Die Steuerabkommen finden jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst sind von den Abkommen
zwischen der Europédischen Gemeinschaft und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft bzw dem Firstentum Liechtenstein betreffend die
Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit, anstatt der Erhebung
der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die
schweizerische bzw liechtensteinische Zahlstelle ermachtigt, der
zustandigen 6sterreichischen Behotrde die Ertrage eines Kontos oder Depots
zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden mussen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.



- 150 -

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und
damit vergleichbare = Vermdgensmassen unterliegen jedoch der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG),
wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung
einen Wohnsitz, den gewoOhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschaéftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht
bestehen beziglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen
im Sinn des 827 Abs3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an
Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte ein
besonderer Einkommensteuersatz gemall § 27a Abs 1 EStG anwendbar ist.
Die Steuerbemessungsgrundlage ist der gemeine Wert des zugewendeten
Vermégens abzlglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermogensibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen
Féllen jedoch 25 %. Sonderregelungen gelten fiir Vermégensuibertragungen
an Vermdgensstrukturen im Anwendungsbereich des Steuerabkommens
Osterreich/Liechtenstein.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und
Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem koérperlichen Vermoégen
und immateriellen Vermégensgegenstdnden, wenn der Geschenkgeber
und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle
Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen
unter Angehdrigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in
allen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert
des geschenkten Vermodgens innerhalb von funf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Darliber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen
iSd StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen.
Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer
Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermégens
fuhren.

AuBerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere gemaR § 27
Abs6 Z2 EStG den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des
Ubertragenden ausldsen (siehe oben).

4.1.18.2 Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Beschreibung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerduRerung, Abtretung oder Einlésung von
Schuldverschreibungen bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt
sich dabei nicht um eine umfassende und vollstandige Darstellung
samtlicher moglicherweise relevanter steuerlicher Aspekte. Da dieser
Prospekt die Ausgabe einer Vielzahl verschiedener Arten von
Schuldverschreibungen ermdglicht, kann die steuerliche Behandlung der
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Schuldverschreibungen im Einzelfall von den folgenden Ausfihrungen
abweichen. Aullerdem enthédlt die folgende Beschreibung keine
Informationen zu der Besteuerung von Basiswerten (z.B. Aktien oder
Waren), die anstelle der Rickzahlung geliefert werden kénnen, sofern dies
nicht ausdrtcklich erwdhnt wird.

Grundlage dieser Beschreibung ist das zur Zeit der Erstellung dieses
Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf
hingewiesen, dass sich steuerrechtliche Bestimmungen — unter Umstanden
und in gewissen Grenzen auch rickwirkend — andern kénnen. Soweit auf
Stellungnahmen der Finanzverwaltung verwiesen wird, ist zu beachten, dass
Anderungen in der Sichtweise der Finanzverwaltung mdglich und zudem die
Gerichte nicht an entsprechende Vorgaben gebunden sind. Selbst fiir den
Fall, dass gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten von
Schuldverschreibungen bestehen, muissen die entwickelten Grundsatze
nicht auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden, die in ihrer
Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten gepragt sind.

Diese Beschreibung kann die individuelle Situation potenzieller Kaufer nicht
berlcksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und der VerauBerung, Abtretung oder Einldsung bzw.
der unentgeltlichen Ubertragung von Schuldverschreibungen sowie von
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen steuerlichen
Verhéltnisse des einzelnen Inhabers angemessen zu bertcksichtigen.

Steuerinlander
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen
Zinsen und VerdufRRerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermdgen halten (Privatanleger) und
bei denen es sich fir steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansassige
handelt, (d. h. Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich
in Deutschland befindet), stellen Einkinfte aus Kapitalvermdégen dar und
unterliegen geméalR 8820 Abs 1, 32d Abs 1 Einkommensteuergesetz
grundséatzlich einem besonderen Steuersatz in Hohe von 25% (sog.
Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als "Abgeltungsteuer" bezeichnet) zzgl.
darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% gemaf 88 1 und
4 Solidaritatszuschlaggesetz und ggf. Kirchensteuer.

Gewinne aus der Verdullerung, Abtretung oder Einldsung der
Schuldverschreibungen, einschlie3lich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger bis zur VerdufRRerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stiickzinsen"), stellen —
unabhangig von einer Haltedauer — Einkilinfte aus Kapitalvermdégen gemal
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§ 20 Abs 2 Einkommensteuergesetz dar und unterliegen ebenfalls der
Abgeltungsteuer (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von
5,5% und ggf. Kirchensteuer). Die Einlésung, Ruckzahlung, Abtretung oder
verdeckte Einlage von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt
ebenfalls als VerauR3erung. Veréduf3erungsgewinne werden ermittelt aus der
Differenz zwischen den Erlésen aus der Verduf3erung, Abtretung oder
Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der Verauf3erung, Abtretung oder Einldsung stehen) und
dem Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen. Werden
Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro begeben, sind
die Erlése aus der Verdulerung, Abtretung oder Einlésung und die
Ausgabe- oder Kaufpreise in Euro auf Basis der malgeblichen
Umrechnungskurse am Tag der VerauBerung, Abtretung oder Einldsung
bzw. der Anschaffung umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der VeraufRerung, Abtretung oder Einldsung stehen), die
im Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der Veraul3erung,
Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen stehen, sind -
abgesehen von dem Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801
(EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehepaaren) — nicht abzugsféahig.

Privatanleger, deren persodnlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz
in Hohe von 25% (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in H6he
von 5,5% und ggf. Kirchensteuer) liegt, kbnnen die Kapitaleinklinfte in ihrer
persdnlichen Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine
niedrigere Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen nur mit
anderen positiven Kapitaleinkiinften einschlie3lich VerauRerungsgewinnen
verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem Veranlagungszeitraum, in
dem die Verluste realisiert werden, nicht mdglich ist, kénnen diese Verluste
nur in zuklUnftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und dort mit positiven
Kapitaleinkiinften einschlieRlich VeraufRerungsgewinnen, die in diesen
zukinftigen Veranlagungszeitraumen erzielt werden, verrechnet werden.

Fur dem Fall, dass der Inhaber der Schuldverschreibung von der Emittentin
am Falligkeitstag eine Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere statt
einer Zahlung in Geld erhalt, ist die Einlésung der Schuldverschreibung in
Abweichung von den vorstehenden Ausfuihrungen steuerneutral. Dies gilt
unabhdngig davon, ob der Verkehrswert der Wertpapiere die
Anschaffungskosten der Schuldverschreibung im Zeitpunkt der Lieferung
Uber- oder unterschreitet, da in diesem Fall die Anschaffungskosten der
Schuldverschreibung gemaR 8 20 Abs 4a Satz 3 Einkommensteuergesetz
als VeraulRerungspreis der Schuldverschreibung und als
Anschaffungskosten der gelieferten Wertpapiere gelten. Gewinne aus einer
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spateren VerauBBerung der gelieferten Wertpapiere unterliegen gemafn § 20
Abs 2 Einkommensteuergesetz der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% (zzgl.
darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in H6he von 5,5% und ggdf.
Kirchensteuer). Verluste aus einer spateren Verduf3erung der gelieferten
Wertpapiere kbnnen mit anderen positiven Kapitaleinkiinften einschlie3lich
Veraulerungsgewinnen verrechnet werden, ausgenommen Verluste aus der
VerauBBerung von Aktien, welche nur mit Gewinnen aus anderen
Aktienverkaufen verrechenbar sind. § 20 Abs 4a Satz 3
Einkommensteuergesetz findet auch in Bezug auf sog. Vollrisikozertifikate
(d. h. index- oder Aktienkorb-bezogene Schuldverschreibungen, bei denen
sowohl die Hohe der Ruckzahlung als auch das Entgelt ungewiss sind) mit
Andienungsrecht Anwendung.

Weitere Besonderheiten gelten fir Vollrisikozertifikate mit mehreren
Zahlungszeitpunkten. Gemall dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums
vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 — S 2252/10/10013), geandert durch Schreiben
vom 9. Dezember 2014 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :015), sollen bei diesen
Zertifikaten samtliche Zahlungen, die der Anleger vor Ende der Laufzeit
erhélt, bei ihm als Ertrage aus einer sonstigen Kapitalforderung nach § 20
Abs 1 Nr 7 EStG zu versteuern sein. Etwas anderes soll nur dann gelten,
wenn die Muster-Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben
zur Tilgung oder zur Teiltilgung wahrend der Laufzeit enthalten und die
Vertragspartner entsprechend verfahren. Fehlen Tilgungsvereinbarungen
und erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endféalligkeit keine
Zahlung mehr, so soll im Zeitpunkt der Endfélligkeit kein
verauRerungsgleicher Vorgang iSd 8§ 20 Abs 2 Einkommensteuergesetz
vorliegen. Entstehende Verluste sollen daher steuerlich nicht geltend
gemacht werden kénnen. Gleichfalls soll kein verauRerungsgleicher Vorgang
vorliegen, wenn bei Zertifikaten im Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlung
vorgesehen ist, weil der Basiswert eine nach den Muster-
Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder es durch
das Verlassen der Bandbreite zu einer (vorzeitigen) Beendigung des
Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit "Knock-out-Struktur") ohne weitere
Kapitalriickzahlungen kommt. Auch wenn sich das Schreiben des
Bundesfinanzministeriums nur auf Vollrisikozertifikate bezieht, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung die oben dargestellten
Grundsatze auch auf andere Arten von  Zertifikaten  bzw.
Schuldverschreibungen anwendet.

Daruber hinaus vertritt das Bundesfinanzministerium in seinem Schreiben
vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 — S 2252/10/10013), geandert durch Schreiben
vom 9. Dezember 2014 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :015), die Auffassung,
dass auch ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als
VeraulR3erung anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht
abziehbar wéren. In diesem Zusammenhang ist nicht geklart, ob die
Auffassung der Finanzverwaltung auch Wertpapiere betrifft, die sich auf
einen Referenzwert beziehen, sofern bei einem solchen ein Wertverlust
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eintritt. Zudem liegt nach Ansicht des Bundesfinanzministeriums eine
VeraulRerung nicht vor (und folglich ware ein VerauRerungsverlust steuerlich
nicht abziehbar), wenn (i) der VerauBerungspreis die tatsachlichen
Transaktionskosten nicht Ubersteigt oder (ii) die Hohe der in Rechnung
gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung mit dem depotfiihrenden
Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die Transaktionskosten aus dem
VeraulBBerungserlds unter  Bericksichtigung eines  Abzugsbetrages
errechnen. SchliefRlich kénnte die Geltendmachung von Verlusten auch
eingeschrankt sein, soweit bestimmte Arten von Schuldverschreibungen als
Finanzderivate zu qualifizieren wéaren und bei Wertlosigkeit verfallen.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder
verwaltet, das der Glaubiger bei einem inlandischen Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich einer inlandischen
Zweigniederlassung eines solchen auslandischen Instituts), einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen
Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende Stelle") unterhalt, wird die
Abgeltungsteuer in Ho6he von 25% (zzgl. darauf anfallenden
Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen
sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erldsen aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerdulRerung, Abtretung
oder Einlésung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe- oder Kaufpreis
der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis der
maRgeblichen Umrechnungskurse am Tag der Verauf3erung, Abtretung oder
Einldsung bzw. der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten
(Kapitalertragsteuerabzug). FlieBen die Kapitalertrage nach dem
31. Dezember 2014 zu, wird ggf. anfallende Kirchensteuer im Rahmen eines
automatisierten  Abzugsverfahrens grundséatzlich als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) erhoben, es sei denn, der
Privatanleger beantragt nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck schriftlich
beim Bundeszentralamt fir Steuern, dass der automatisierte Datenabruf
seiner rechtlichen Zugehdrigkeit Zu einer steuererhebenden
Religionsgemeinschaft bis auf schriftichen Widerruf unterbleibt (sog.
Sperrvermerk).

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden
Kapitalertragen und VeraulRRerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen
vornehmen. FuUr den Fall, dass eine Verlustverrechnung mangels
entsprechender positiver Kapitalertrage bei der Auszahlenden Stelle nicht
maoglich ist, hat die Auszahlende Stelle auf Verlangen des Glaubigers eine
Bescheinigung Uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach
amtlich vorgeschriebenem Muster zu erteilen; der Verlustiibertrag durch die
Auszahlende Stelle ins nachste Jahr entfallt in diesem Fall zugunsten einer
Verlustverrechnung mit Kapitalertragen im Rahmen des
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Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss
der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres
zugehen. Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und
kénnen die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind sie
nicht relevant, wird der Steuersatz in Hohe von 25% (zuzuglich 5,5%
Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer) auf 30% der Erlése aus
VeraulRerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen
erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts durch die Auszahlende Stelle
kénnen auslandische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
angerechnet werden.

Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber
der Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag vorlegt (maximal in Hohe des Sparer-Pauschbetrages
von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehepaaren)), jedoch
nur in dem Umfang, in dem die Kapitaleinklinfte den im Freistellungsauftrag
ausgewiesenen Betrag nicht Ubersteigen. Entsprechend wird Kkeine
Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen
der Auszahlenden Stelle eine vom zustdndigen Finanzamt ausgestellte
Nichtveranlagungsbescheinigung tbergeben hat.

Fur Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsatzlich
definitiv. Eine Ausnahme vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist
gegeben, wenn die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte
Bemessungsgrundlage Kleiner ist als die tatsachlich erzielten Ertrage. In
diesem Fall tritt die Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Ertrage der
Hohe nach dem Steuerabzug unterlegen haben. Der dartber hinausgehende
Betrag, den der Anleger in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben
hat, unterliegt der Abgeltungsteuer im Rahmen des Veranlagungsverfahrens.
Nach dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 9. Oktober 2012
(IVv C 1 - S 2252/10/10013) kann aus Billigkeitsgrinden hiervon abgesehen
werden, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als
EUR 500 betragt und keine anderen Griinde fur eine Veranlagungspflicht
nach § 32d Abs 3 Einkommensteuergesetz bestehen. Weiterhin kénnen
Privatanleger, deren persodnlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz
liegt, die Kapitaleinkiinfte in ihrer persdnlichen Einkommensteuererklarung
angeben, um auf Antrag eine niedrigere Besteuerung zu erreichen. Zum
Nachweis der Kapitaleinkiinfte und der einbehaltenen Kapitalertragsteuer
kann der Anleger von der Auszahlenden Stelle eine entsprechende
Bescheinigung gemaf dem amtlich vorgeschriebenen Vordruck verlangen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B.
mangels Auszahlender Stelle) missen im Rahmen der personlichen
Einkommensteuererklarung angegeben werden und unterliegen im
Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% (zuztglich
5,5% Solidaritdtszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der
personliche Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine
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Besteuerung zu diesem niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des
Veranlagungsverfahrens kénnen auslandische Steuern auf Kapitaleinklnfte
sowie die EU-Quellensteuer im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
angerechnet bzw. gutgeschrieben werden.

Anwendbarkeit der steuerlichen  Bestimmungen des deutschen
Investmentsteuergesetzes

Andere als die vorstehend beschriebenen steuerlichen Folgen kénnen sich
ergeben, wenn die  Schuldverschreibungen oder die diesen
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden und an den Inhaber bei
Ruckzahlung der Schuldverschreibung physisch tUbergebenen Wertpapiere
(Referenzwerte) als Anteil an einem ausléndischen Investmentvermdgen
bzw. Investmentfonds qualifizieren. Nach bisherigem Verstandnis galten
index- oder fondsbezogene Schuldverschreibungen grundsatzlich nicht als
Anteile an einem auslandischen Investmentvermégen. Ob dies auch nach
dem geédnderten Investmentsteuergesetz gilt, ist bisher noch nicht
abschlieRend geklart. Allerdings sprechen gute Griinde dafir, dass solche
Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht vom Investmentsteuergesetz
erfasst werden sollen.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der
VeraulBerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen,
einschlielllich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger Stiickzinsen,
unterliegen bei  Anlegern, die die Schuldverschreibungen im
Betriebsvermégen halten (betriebliche Anleger) und bei denen es sich fir
steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansassige handelt (dh, Anleger,
deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéaftsleitung
sich in Deutschland befindet), der Korperschaftsteuer beziehungsweise
Einkommensteuer (jeweils zuzlglich Solidaritatszuschlag sowie im Falle der
Einkommensteuer ggf. noch zuziglich Kirchensteuer) in Hohe des fir den
betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes. Sie mussen auch fir Zwecke
der Gewerbesteuer berlicksichtigt werden, sofern die
Schuldverschreibungen zu einem inl&ndischen Betriebsvermdgen gehdren.
Werden bei Falligkeit einer Schuldverschreibung anstelle der Riickzahlung
des Nominalbetrags in Geld Wertpapiere geliefert, wird diese Lieferung als
steuerbare Veraul3erung behandelt und ein entsprechender
VeraulRerungsgewinn ist zu versteuern. Verluste aus der aus der
VeraulRerung, Abtretung oder Einldésung der Schuldverschreibungen werden
steuerlich grundséatzlich bericksichtigt; etwas anderes kann gelten, wenn
bestimmte (z.B. index- oder auf Derivate bezogene) Schuldverschreibungen
als Finanzderivate zu qualifizieren wéren.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer einschlief3lich des
Solidaritatszuschlags hierauf werden als Vorauszahlung auf die deutsche
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Korperschaft- oder personliche Einkommensteuerschuld und den
Solidaritatszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, dh ein
Steuereinbehalt ist nicht definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die
jeweilige Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag erstattet. Ein
Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsatzlich und vorbehaltlich weiterer
Voraussetzungen nicht auf Gewinne aus der VeraufR3erung, Abtretung oder
Einlésung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen
von einer unbeschrankt steuerpflichtigen Koérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermodgensmasse gehalten werden (843 Abs2 Satz3 Nrl
Einkommensteuergesetz) oder (i) die Kapitalertrdge aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind
und der Glaubiger der Kapitalertrdge dies gegeniber der Auszahlenden
Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart (Erklarung zur
Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug, 843 Abs2 Satz3 Nr2
Einkommensteuergesetz).

Auslandische Steuern sowie die EU-Quellensteuer kdnnen im Rahmen der
gesetzlichen Regelungen angerechnet bzw. EU-Quellensteuern auch
gutgeschrieben werden. Auslandische Steuern kénnen auch von der fir
deutsche Steuerzwecke maRgeblichen Bemessungsgrundlage abgezogen
werden.

Steuerauslander

Zinszahlungen und VeraufRerungsgewinne, einschlieBlich  etwaiger
Stuckzinsen, in Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der
deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehoéren
zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstétte (einschlieflich eines standigen
Vertreters) oder festen Einrichtung, die der Anleiheglaubiger der
Schuldverschreibungen in Deutschland unterhéalt, oder (ii) die Zinseinklnfte
stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen dar. In den
Fallen (i) und (ii) gelten &hnliche Regeln wie oben unter "Steuerinlander"”
erlautert.

Steuerauslander sind grundsatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und
dem Solidaritatszuschlag darauf befreit. Sofern Einkunfte aus
Kapitalvermdgen jedoch nach Mafligabe des vorstehenden Absatzes in
Deutschland steuerpflichtig sind und Schuldverschreibungen in einem Depot
bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, wird ein Steuereinbehalt —
wie oben unter "Steuerinlander” erlautert — vorgenommen. Es kann jedoch
eine Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen der Veranlagung oder
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht kommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer féallt nicht an, wenn — im Erbfall — weder der
Erwerber noch der Erblasser oder — im Falle einer Schenkung — weder der
Schenker noch der Beschenkte in Deutschland ansassig sind und die
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Schuldverschreibung nicht Teil des Betriebsvermégens einer Betriebsstatte
einschliel3lich eines standigen Vertreters des Glaubigers in Deutschland
sind. Unter gewissen Voraussetzungen kann Erbschaft- und
Schenkungsteuer jedoch fir Personen entstehen, die ehemals in der
Bundesrepublik ~ Deutschland  unbeschrankt  steuerpflichtig  waren
(Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der
Schuldverschreibungen féallt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-,
Registrierungs- oder ahnliche Steuer oder Abgabe an. Vermdégensteuer wird
in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Deutschland und andere EU-
Mitgliedstaaten beabsichtigen die Einflhrung einer
Finanztransaktionssteuer. Es ist jedoch noch unklar, ob und in welcher Form
eine solche Steuer tatsachlich eingefihrt werden wird.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Der Rat der Europdischen Union hat am 10. November 2015 — vorbehaltlich
gewisser Ubergangsregelungen — die Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG
im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie) mit Wirkung zum 1. Januar 2016 (bzw. 1. Januar
2017 fur Osterreich) beschlossen.

Die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie wurde im Wesentlichen durch Richtlinie
2014/107/EU ersetzt, welche eine Erweiterung zur Richtlinie 2011/16/EU
Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung (EU-Amtshilferichtlinie) darstellt. Diese Richtlinie ist ab dem
1. Januar 2016 (bzw. 1. Januar 2017 fir Osterreich) anzuwenden und sieht
einen automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten
zwischen den Mitgliedstaaten gemal einem OECD-Standard vor.

Angaben uber die derivativen Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Basiswerte

Auslbungspreis oder endgiltiger Referenzpreis des Basiswertes

Die endgultigen Referenzpreise der Basiswerte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.

Art des Basiswertes derivativer Schuldverschreibungen

Unter Basiswert werden jene Referenzgrol3en verstanden, auf welche die
Berechnung einer Zahlung auf die Wertpapiere (insbesondere
Ruckzahlungsbetrag, Tilgungsbetrag und Zinsen) Bezug nimmt. Diese
Basiswerte kdnnen Indices (einschliellich Inflationsindices aber ausschlief3lich
Indices, die von der Emittentin zusammengestellt werden), Aktien (mit
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Ausnahme von Aktien der Emittentin), Wechselkurse, Waren, Zinssatze oder
Korbe der vorstehenden Basiswerte sein. Eine detaillierte Nennung und
Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) erfolgt in den jeweiligen
Emissionsbedingungen.

Hinweis darauf, wo Informationen Uber die vergangene und kinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat erhaltlich sind.

Informationen Uber die vergangene und Kkinftige Wertentwicklung der
Basiswerte und seiner/inrer Volatilitat koénnen auf der Homepage der
Referenzstelle (siehe Emissionsbedingungen), soweit der Basiswert dort
borsenotiert ist, gegebenenfalls auf der Homepage der Emittentin, auf freien
Borseinformationsseiten und in kostenpflichtigen Informationssystemen (wie zB
Reuters, Bloomberg) bezogen werden, sofern derartige Informationen dort zur
Verfligung stehen.

(i) Wenn es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier handelt, Name des
Wertpapieremittenten und ISIN oder ahnliche Wertpapierkennung

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, kann der Namen des
Wertpapieremittenten und die ISIN ("International Security Identification
Number”) oder eines é&hnlichen Sicherheitsidentifikationscodes den
Emissionsbedingungen entnommen werden.

(if) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt:

(a) Bezeichnung des Indexes

Die Bezeichnung des Index wird in den Emissionsbedingungen
angegeben

(b) Beschreibung des Indexes, wenn er von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt
wird

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt unter dem Programm nicht,
derivative Wertpapiere zu begeben, deren Basiswert ein Index ist, der
von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden
juristischen Person zusammengestellt wird.

(c) Beschreibung des Indexes, der durch eine juristische oder natirliche
Person zur Verfugung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin
oder in dessen Namen handelt, es sei denn, der Prospekt enthalt die
folgenden Erklarungen: (x) sémitliche Regeln des Indexes und
Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf der Website
der Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar; und (y) die Regeln des
Indexes (einschlieBlich Indexmethode fir die Auswahl und die
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Neuabwagung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen
und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven
Kriterien.

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein
Index ist, der durch eine juristische oder natirliche Person zur
Verfligung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in
dessen Namen handelt, wird die Emittentin dafliir Sorge tragen, dass
samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner
Wertentwicklung kostenlos auf ihrer Website abrufbar sind und die
Regeln des Indexes (einschliel3lich Indexmethode fur die Auswahl und
die Neuabwégung der Indexbestandteile, Beschreibung von
Marktstérungen und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und
objektiven Kriterien basieren.

(d) der Index nicht von der Emittenten zusammengestellt, den Ort, wo
Informationen zu diesem Index erhéltlich sind

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein
Index ist, der nicht von der Emittentin zusammengestellt ist, wird der Ort,
wo Informationen zu diesem Index erhdltlich sind in den
Emissionsbedingungen angegeben.

(iii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz handelt, eine
Beschreibung des Zinssatzes

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, wird eine Beschreibung
des Zinssatzes in die Emissionsbedingungen aufgenommen.

(iv) Wenn der Basiswert unter keine der oben genannten Kategorien fallt,
muss die Wertpapierbeschreibung gleichwertige Angaben enthalten

Fallt der Basiswert nicht unter eine der vorgenannten Kategorien, werden
gleichwertige Informationen in den Emissionsbedingungen enthalten sein.

(v) Wenn es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten
handelt, die Gewichtung der einzelnen Basiswerte im Korb

Im Falle eines Korbes von Basiswerten werden die entsprechenden
Gewichtungen jedes einzelnen Basiswertes im Korb in den
Emissionsbedingungen beschrieben.

Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Marktes
oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Siehe 4.1.8 (x).
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Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert
betreffen

Siehe 4.1.8 (xi).

Konditionen des Angebots

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Maflnahmen fur die Antragstellung

Angebotskonditionen

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem Programm unterliegt keinen
Bedingungen. Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem
Prospekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstandige
und umfassende Angaben Uber das Programm und die einzelnen Emissionen
von Wertpapieren.

Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren unter diesem Prospekt
ist betragsmaRig nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Wertpapieren ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags
der Begebung, des Emissionspreises und, soweit anwendbar, des ersten
Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit den bestehenden
Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden.

(i) Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht dauernde und/oder wiederholte Emissionen von
Wertpapieren vor. Bei Daueremissionen (als solche in der Zeile
"Daueremission/Angebotsfrist" in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt)
entspricht die Angebotsfrist der Laufzeit, wobei der Emissionspreis laufend
angepasst werden kann. Die Bank kann auch eine Angebotsfrist (in der Zeile
"Daueremission/Angebotsfrist") in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmen.

(ii) Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegenuber Ersterwerbern erfolgt durch die
Bank sowie etwaige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der
Wertpapiere hat durch die Anleger Uber ihre depotfiihrende Bank zu erfolgen.
Die Emittentin behdlt sich die (ganzliche oder teilweise) Annahme der
Zeichnungsangebote vor.
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Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der
Emittentin steht aber das Recht zur Verkiirzung der Zeichnungen in ihrem freien
Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden
von den Anleiheglaubigern zu viel bezahlte Betrdge diesen von der Emittentin
Uber ihre depotfiihrende Bank rickerstattet werden.

Die Anleiheglaubiger werden Uber ihre depotfihrende Bank Uber die ihnen
zugeteilten Wertpapiere verstandigt.

Es kommt kein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags
zur Anwendung. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren mdglich ist, entfallt dementsprechend.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die Stuckelung der Wertpapiere und/oder allfdllige Mindest- oder
Hochstzeichnungsbetrdge ergeben sich aus den Endgiltigen Bedingungen
(Zeile Nennbetrag/-betrdge oder Stickelung und Mindestzeichnungsbetrag
und/oder Hochstzeichnungsbetrag). Wertpapiere (insbesondere Zertifikate)
kénnen, wenn dies in den Endgiltigen Bedingungen angegeben ist, ohne
Nennbetrag ausgegeben werden (Stlicknotiz).

Bedienung und Lieferung

Die Methode und die Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung ergeben sich aus den Endgiiltigen Bedingungen.

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes

Die Ergebnisse eines Angebotes von Wertpapieren werden nach Ablauf der
jeweils anwendbaren Zeichnungsfrist durch die Emittentin unter anderem auf
der Homepage der Emittentin veroffentlicht. Die Anleiheglaubiger werden Uber
ihre depotfihrende Bank Uber die ihnen zugeteilten Wertpapiere verstandigt.

Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und nicht
ausgelbte Zeichnungsrechte

Nicht anwendbar.
Verteilungs- und Zuteilungsplan

(i) Anlegerkategorien

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte
oder begrenzte Zielgruppe.
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(ii) Eigene Tranchen fir bestimmte Markte

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fir
bestimmte Méarkte zu begeben.

Zuteilung
Siehe 5.1.4.
Preisfestsetzung

(i) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fur seine
Bekanntgabe

Der anfangliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Beriicksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und
sonstiger produktspezifischer Kriterien fir den ersten Tag der Zeichnungsfrist
festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach biligem Ermessen der
Bank der jeweiligen Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen Uber
den aktuellen Emissionspreis Uber ihre jeweilige Depotbank.

(i) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

Seitens der Emittentin werden den Zeichnern und/oder K&aufern keine speziellen
Kosten und Steuern in Rechnung gestellt werden. Es koénnen jedoch
marktibliche Provisionen, die die Emittentin an Vertriebspartner leistet, bereits
im Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein. Kosten und Spesen, die im
mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

Platzierung und Ubernahme

Koordinateure / Platzeure

Allfallige Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den Endgultigen
Bedingungen offen gelegt.

Zahl- und Verwahrstellen

Zahlstelle und Berechnungsstelle werden in den Emissionsbedingungen
genannt.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
andern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere beauftragte Stellen
zu bestellen, wobei diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der Bank und
tbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es
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wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den
Anleiheglaubigern begrundet.

Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung
fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Vero6ffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere, sei es
auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Grinden.

Jede Sammelurkunde wird nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen
entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt
von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der
Geschaftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 oder von Beginn der Laufzeit
an von OeKB CSD (jeweils eine "Verwahrstelle”) verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erfiillt sind.

Ubernahme

Angaben zu einer allfalligen Ubernahme der Wertpapiere finden sich in den
Endgultigen Bedingungen.

Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in
den Endgiiltigen Bedingungen (in der Zeile Ubernahmevertrag) offen gelegt.

Berechnungsstelle
Siehe die Angaben bei Punkt 5.4.2.

Zulassung zum Handel und Handelsregeln

(i) Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung von Wertpapieren in den Handel an dem von der Wiener
Bdrse als Multilaterales Handelssystem gefiihrten Dritten Markt kann beantragt
werden.

Unter dem Programm konnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht in
ein multilaterales Handelssystem einbezogen werden.

In den Endgtiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Einbeziehung in den
Dritten Markt der Wiener Borse erfolgen soll oder nicht.

(ii) Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Wertpapiere
voraussichtlich in den Handel im Dritten Markt einbezogen werden in den
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Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Keine vergleichbaren Wertpapiere der Bank notieren derzeit an einem
regulierten Markt.

Intermediare im Sekundarhandel

Allféllige Intermediare im Sekundarhandel werden in den Endgiltigen
Bedingungen (in der Zeile Intermediare im Sekundarhandel) bestimmt.

Zusaétzliche Angaben

Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

Es werden keine an dem Programm Dbeteiligten Berater in der
Wertpapierbeschreibung genannt.

Prifungsbericht der Abschlussprifer zu Informationen in der
Wertpapierbeschreibung

Nicht anwendbar.

Sachverstandigen-Erklarung/-Bericht

Es sind keine Sachverstandigen fir die Bank bei der Emission der Wertpapiere
tatig.

Angaben von Seiten Dritter

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin
enthaltenen Daten und Informationen dem gepriuften konsolidierten
Jahresabschluss der Bank zum 31.12.2014 entnommen. Die Bank bestéatigt,
dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen ibernommen
wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der Bank
bekannt ist und sie dies aus den von der dritten Person verdffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Kreditrating
(i) Rating der Emittentin

Ein Rating spiegelt die Einschatzung einer Ratingagentur  zur
Wabhrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls wider und stellt somit eine Aussage
einer Ratingagentur zum Risiko in Bezug auf die Fahigkeit der Bank, ihre
Verpflichtungen — gegebenenfalls insbesondere als Emittentin der Wertpapiere
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- zu erfullen, dar.

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
Deutschland GmbH ("Moody's Deutschland"). Zum Datum des Prospekts
gelten folgende Ratings® von Moody’s Deutschland®:

"Issuer Rating": Baal (Ausblick negativ)’

5

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Wertpapiere zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert,
herabgesetzt oder zurickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder
Zuriuickziehung des fur die unter dem Programm begebenen Wertpapiere erteilten Ratings kann
den Marktpreis der unter dem Programm begebenen Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Das
jeweils aktuelle Rating und dessen Definition sind Uber die Ublichen elektronischen
Informationssysteme abrufbar.

Moody's ist in der Europaischen Union niedergelassen und ist gemaR der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 Uber Ratingagenturen in
der Fassung der Novelle durch die Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 11.3.2011 (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die
Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority,
im Folgenden "ESMA") veroffentlicht auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAS) eine Liste von Ratingagenturen, die gemal} der EU-Kreditagentur-
Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme
einer Entscheidung gem Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die
Europaische Kommission verdffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Europdischen Union
innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

'‘Baa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Baa werden als Verpflichtung mittlerer Qualitat
eingestuft und unterliegen mittelgradigem Kreditrisiko und koénnen als solches bestimmte
spekulative Charakteristika beinhalten.

Hinweis: Moody's fiigt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2
und 3 an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hodheren Ende der Buchstaben-
Ratingkategorie anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der
Modifikator 3 meint, dass sich Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
befindet.

'‘Ausblick' — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ
(NEG), Stabil (STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke kénnen auf Emittenten- oder Ratingebene
zugewiesen werden. Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent
mehrere Ratings mit unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fur mehrere)
angegeben: Der schriftliche Bericht von Moody's wird die Griinde fir diese Unterschiede vorsehen
und beschreiben. Die Bezeichnung RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder
mehrere Ratings eines Emittenten Uberprift werden, wodurch die Bezeichnung des Ausblicks
aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Riicknahme) bedeutet, dass ein Emittent kein
aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden ware. Rating Ausblicke werden nicht
allen Koérperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Fallen wird dies durch NOO (Kein
Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratinganderung
hin. Ein negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hohere
Wabhrscheinlichkeit einer Ratingdnderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines
Emittenten einen stabilen, negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet
auch dessen Ansicht, dass das Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem
Zeitpunkt entspricht.
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Die Bank bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Bank bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen
wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirden.

(ii) Rating der Wertpapiere
Ein etwaiges Rating der Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen

angegeben.

Veroffentlichung nach erfolgter Emission

Die Bank beabsichtigt keine Veroffentlichung nach erfolgter Begebung
(ausgenommen Veroffentlichungen gemald den Emissionsbedingungen oder
aufgrund anwendbarer Gesetze oder Verordnungen).
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LISTE DER ANGABEN, DIE IN FORM EINES VERWEISES IN DIESEN PROSPEKT
UBERNOMMEN WURDEN

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Geprufter konsolidierter Jahresabschluss der
Emittentin flir das Geschéftsjahr, das am 31.12.2014
geendet hat —

Jahresabschluss 2014 (dem Geschéftsbericht 2014

enthnommen)
Konzern-Bilanz 55-57
Gewinn- und Verlustrechnung 58-59
Auszug aus dem Konzern-Anhang 60-73
Bestatigungsvermerk 75

Geprufter konsolidierter Jahresabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2013
geendet hat —

Jahresabschluss 2013 (dem Geschéftsbericht 2013

entnommen)
Bilanz 29-31
Gewinn- und Verlustrechnung 32-33
Auszug aus dem Anhang 34-43
Konzern-Bilanz 49-51
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 52-53
Bestatigungsvermerk 55

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts,
da sie entweder fur Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt
enthalten sind.

Dieser Prospekt und die Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommene Informationen enthalten, sowie die Endgtltigen Bedingungen werden
auf der Webseite der Emittentin (www.rvs.at) verdffentlicht.

Die Webseiten, die durch die in diesem Prospekt aufgenommenen Links erreichbar
sind, sind aus Informationszwecken angefiihrt und sind nicht Teil des Prospekts.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Wertpapiere unter dem Programm werden gemal3 den nachstehenden Muster-
Emissionsbedingungen (die "Muster-Emissionsbedingungen™) begeben, die in flnf
Optionen fur Schuldverschreibungen einschlieRlich einer Zusatzoption A fir
Aktienanleihen sowie einer Option fUr Zertifikate ausgestaltet sind (auf diese kann die
Zusatzoption A fur Aktienanleihen nicht Anwendung finden):

Option 1: Muster-Emissionsbedingungen far festverzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 2: Muster-Emissionsbedingungen far variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 3: Muster-Emissionsbedingungen flr Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung;

Option 4: Muster-Emissionsbedingungen flir Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung;

Option 5: Muster-Emissionsbedingungen far Nullkupon-
Schuldverschreibungen;

Zusatzoption A: Zusatzliche Muster-Emissionsbedingungen fir Aktienanleihen
(Cash-or-Share-Schuldverschreibungen); und

Option 6: Muster-Emissionsbedingungen fir Zertifikate.

Der Satz von Muster-Emissionsbedingungen fir jede dieser Optionen enthalt
bestimmte weitere Optionen, die entsprechend gekennzeichnet sind, indem die
jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und Erklarungen innerhalb des
Satzes der Muster-Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1
bis 6 (einschliel3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fur die
einzelne Emission von Wertpapieren Anwendung findet, indem entweder die
betreffenden Angaben wiederholt werden (nur im Falle von Angeboten an Retail-
Kunden) oder auf die betreffenden Optionen verwiesen wird. In gleicher Weise wird
festgelegt, ob im Hinblick auf eine der Optionen 1 bis 5 auch die Zusatzoption A
Anwendung findet (im Hinblick auf die Option 6 kann die Zusatzoption A nicht
angewendet werden).

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Wertpapieren
anwendbar sind, enthalt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die
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mafgeblichen durch die Endgultigen Bedingungen zu vervollstandigenden Angaben
enthalten.

[Falls die Endgiltigen Bedingungen, die flur eine einzelne Emission von
Wertpapieren anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (im Falle
von Angeboten an institutionelle Investoren), die im Satz der Muster-
Emissionsbedingungen der Option 1-6 einschlieBlich (nur im Falle der Optionen
1 bis 5) der Zusatzoption A enthalten sind, ist folgendes anwendbar:

Fur die einzelnen Serien der Wertpapiere werden die Muster-Emissionsbedingungen
durch die Angaben in den beigefiigten Mustern fur endgiltige Bedingungen fur
Schuldverschreibungen und fir Zertifikate (die "Endgiltigen Bedingungen" oder
"EB") vervollstandigt und erganzt (im Wege von Verweisen auf die in Klammer
angegebenen Punkte der Endgdltigen Bedingungen). Die Muster-
Emissionsbedingungen und die Endgiltigen  Bedingungen werden der
Sammelurkunde, welche die Wertpapiere der Serie verbrieft, angeschlossen.

Kopien der Endglltigen Bedingungen sind fir die Inhaber der Wertpapiere (die
"Anleiheglaubiger") bei der Zahlstelle und am Sitz der Bank wahrend der Ublichen
Geschaéftszeiten kostenlos erhéltlich. Kopien der 2000 ISDA-Definitionen und der 1998
ISDA-Euro-Definitionen (in der jeweils geltenden Fassung) kdénnen ebenfalls durch
Investoren bei diesen Stellen eingesehen werden.]
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Option 1 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
festverzinsliche Schuldverschreibungen

§1

(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die
"Emittentin”) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle
einer Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im
Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag
(EB Punkt 6) einfligen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von
Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlickelungen im Nennbetrag (oder den
Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge) (EB Punkt 5) einfligen]
(jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf} von zumindest einem Stick] [Im Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfigen] [Im Falle eines
Hochstzeichnungsbetrags einfigen: und hdchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [Hochstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 7)
einfugen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemafl § 24 lit b
Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin trAgt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD")
mit der Geschaftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfllt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

(1)

)

®3)

(4)

[Far Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemafR ihren Bedingungen als
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2)
gemanR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") dar und haben eine
Mindestlaufzeit von fiunf Jahren.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemafl den Schuldverschreibungen im
Rang nach den nicht-nachrangigen Anleiheglaubigern der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenuiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber den Anspriichen von
Aktionaren, Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal3 Artikel 52 CRR der
Emittentin und alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
geman ihren Bedingungen als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemaf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden. Durch nachtragliche Vereinbarung
darf weder die Nachrangigkeit gemal} diesem 8§ 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen, geéndert werden.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden gemal? dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte
des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen
der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemafl § 1 Abs5 Z 1 und 2
FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemall dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfigen:

1)

[Zinssatz] [Festzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren [ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte
Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines
Zinssatzes (EB Punkt 16) einfligen: einem Zinssatz von [Zinssatz (EB
Punkt 16) einfiigen] (der "Zinssatz")] [Im Falle eines Festzinsbetrags (EB
Punkt 16) einfugen: einem jahrlichen Festzinsbetrag von [Festzinsbetrag (EB
Punkt 16) einfligen] (der "Festzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn (EB
Punkt 6) einfugen] (einschlieB3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum
Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit
(die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
(einschlie8lich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfalligkeitstag
vorausgehenden Tages.]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfugen:

(1)

Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode
malfdgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie nachstehend angegeben
ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen] (einschlie3lich) (der
"Verzinsungsbeginn™ bis zum Endfalligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlief3lich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen
beginnt am Begebungstag (einschlief3lich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages.
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Zinsperiode Zinssatz
[] [ 1% per annum
[ [ 1% per annum ]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der maRgebliche Zinssatz
und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung
auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfalligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Tag der
vollstdndigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschliefZlich) weiterhin in der
Hohe des in § 3 (1) vorgesehenen (letzten) Zinssatzes verzinst. Weitergehende
Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberthrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfugen]. "Zinsperiode"
bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag
(ausschliel3lich). [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am
[Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der
[Datum ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster
Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt20) einfligen:
"Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Zinsperiode von [festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20)
einfugen] (jeweils eine "Zinsperiode”) nach dem vorhergehenden
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet
am [Datum Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 85 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:
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[Bei  Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention  (EB  Punkt 20)
einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es
sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfugen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag
vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfligen:

(6)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fuir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfugen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsadchlichen Anzahl
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von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (X) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einflgen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tats&chliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]
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§4
(Rickzahlung)

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfélligkeit (EB Punkt 21), einflgen:

(1)

Riuckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [RUckzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfliigen]% des
Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag”) am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfugen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahilt.]

[Im Fall von Teiltilgung, einfugen:

1)

Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn
(EB Punkt 9) einfigen] [halbjahrlich] [jahrlich] [anderen Zahlungszeitraum
einfugen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag (EB
Punkt 21) einfligen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag”) je
Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage (EB Punkt 9) einfliigen]
(jeweils ein "Teiltilgungstag"”) zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der
[Endfélligkeitstag (EB Punkt 9) einfligen].]

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einflgen:

)

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin
frei, [zum] [zu jedem] [WahlIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen]
([der] [jeweils ein] "Wahlrlickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
vollstdndig oder teilweise zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum Wahiriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23) einfiigen] Geschéaftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemald 8§ 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Far Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
nach Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen
ist nur zuldssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre
zuriickliegt und die Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 4 (5) erfillt sind.]]
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[Falls keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfigen:

(2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen: mit
Ausnahme des §4(4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, einflgen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftichen Ausibungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhaltlich) [Kiindigungsfrist (EB Punkt 24) einfligen] Geschaftstage
im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfigen] (jeweils ein
"Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Auslbung
dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die AuslUbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgetbt. Die Austubungserklarung hat
anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgetibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fir die Ausubungserklarung kann ein Formular, wie es bei der
Emittentin  erhaltlich ist, verwendet werden. Die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt
nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfigen:

(3) Keine vorzeitige RuUckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

(4)

®)

Vorzeitige Riuckzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Griunden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber
nicht teilweise die Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fur die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen, sofern

(i) die Emittentin nicht weniger als drei3ig und nicht mehr als sechzig
Tage vor der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen
die Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine
solche Kindigung unwiderruflich ist;

(ii) (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde, und die folgenden
Bedingungen erfullt sind: (x) die Zustdndige Behotrde (wie
nachstehend definiert) halt es fir ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet; (y) die Emittentin weist der Zustandigen
Behoérde hinreichend nach, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert, und die
Emittentin der Zustandigen Behorde in Ubereinstimmung mit und
gemal Artikel 78 Absatz 4 CRR hinreichend nachweist, dass diese
Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; und

(iii) die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (5)
erfdllt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen: Absatz 2 oder] Absatz 4
dieses 8§ 4 setzt voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte
Behorde gemal Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 CRR (die "Zustandige Behdrde")
der Emittentin zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat,
wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:
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die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Ruckzahlung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustandigen Behdérde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Rickzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz1 CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im  Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der
Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige
Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz3 der
Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls flr erforderlich halt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einflgen:
(4)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:
"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].]

[Falls Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar
ist, einfugen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 25) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsadnderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfugen:

@I(B)(T) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]

[und/oder] [einer Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsdnderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stoérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag zuriickzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rilckzahlung gemall 8 10 zugegangen ist,
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vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage (wie in 8 5
(2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Rickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsédnderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlielich der Aussagen der
Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich verninftiger Bemuihungen, (A) Transaktionen
abzuschliel3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maf3geblichen Serie fur notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw
Vermobgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie flr notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den
Transaktionen bzw Vermodgenswerten zu realisieren, zurtickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhéht
haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfigen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben,
einfigen].]
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§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach
deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

Geschaéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag [im Fall von Teiltilgung einfligen:
oder ein Teiltigungstag] (wie in 84 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag
am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem die Banken in [mal3geblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB
Punkt 20) einfligen] fir Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind [falls die festgelegte
Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfliigen: und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den [Rickzahlungsbetrag] [jeden Teiltiigungsbetrag] [, den
Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag] [, den Wahlrtckzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebuihren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den
Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder konnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.
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8§87
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 26) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 26)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht

werden.
§8
(Beauftragte Stellen)
(1) Bestellung. Die Zahlstelle (die "beauftragte Stelle") lautet:

)

®3)

(4)

©®)

Zahlstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit
die Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder
zusétzliche oder andere Zahistellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug
auf die Zahlstelle werden den Anleiheglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentiber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Zabhlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, tbernimmt (Ubernehmen) die
Zahlstelle(n) keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grunden.
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§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von
Tier 2-Schuldverschreibungen einfigen: nur unter Einhaltung samtlicher
anwendbarer aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Beschrénkungen
und unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen flir eine vorzeitige
Ruckzahlung nach 8§ 4 (5) erfullt sind, moglich.] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu
entwerten.

§10
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www.rvs.at)] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am
finften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
funften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemafd § 10 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verswahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am finften Geschéaftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief (Ubersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
(i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen
unterhdlt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
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andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschliellich des der Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

1)

)

®3)

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlie3lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die fur [5020 Salzburg] [anderes (EB Punkt 28) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes koénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.
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Option 2 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

§1

(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die
"Emittentin”) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle
einer Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im
Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag
(EB Punkt 6) einfligen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von
Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlickelungen im Nennbetrag (oder den
Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge) (EB Punkt 5) einfligen]
(jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmafl} von zumindest einem Stick] [Im Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfigen] [Im Falle eines
Hochstzeichnungsbetrags einfigen: und hdchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [Hochstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 7)
einfugen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemafld § 24 lit b
Depotgesetz, (BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin trAgt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD")
mit der Geschéftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfllt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

(1)

)

®3)

(4)

[Far Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemafll ihren Bedingungen als
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2)
gemalR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") dar und haben eine
Mindestzlaufzeit von funf Jahren.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemafl den Schuldverschreibungen im
Rang nach den nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenuiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber den Anspriichen von
Aktionaren, Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal3 Artikel 52 CRR der
Emittentin und allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
geman ihren Bedingungen als nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemaf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden. Durch nachtragliche Vereinbarung
darf weder die Nachrangigkeit gemaf diesem 8 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen, geéndert werden.]



1)

)

(1)

)

®3)

- 188 -

[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden gemal? dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte
des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen
der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemafld § 1 Abs 5 Z 1 und 2
FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemal dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfigen] (der
"Verzinsungshbeginn") (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem Zinssatz
(wie unten definiert) verzinst.

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) entspricht der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im
Falle eines Hebelfaktors einfugen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 17)
einfugen].] [Im Falle einer Marge (EB Punkt 17) je nach Vorzeichen
einfiigen: [zuzuglich] [abzlglich] [Marge (EB Punkt 17) einfiigen]] (und ist in
jedem Fall gréRer oder gleich null).

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfugen]] [und] [den Mindestzinssatz
von [Mindestzinssatz einfigen]] begrenzt.]

[Im Falle eines Zielzinsbetrags (Target Coupon) (EB Punkt 20) einfligen:

Der auf eine Schuldverschreibung fur eine Zinsperiode zu zahlende maximale
Zinsbetrag entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des Zielzinsbetrags von
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[Zielzinsbetrag einfigen] und (b) der Summe der je Nennbetrag fur alle
vorausgehenden Zinsperioden gezahlten Zinsbetrage.]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag"”) fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen
Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder
abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und
den Anleiheglaubigern gemafRl 8§ 10 baldmdéglichst nach deren Bestimmung
mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch
gegenuber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldméglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kodnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankundigung nachtraglich angepasst (oder andere  geeignete
Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird
umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlie3lich) bis zum Tag der
vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlief3lich) weiterhin in der
Hohe des in 83 (2) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Anleiheglaubiger bleiben unberthrt.
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Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfugen]. "Zinsperiode"
bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieBBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag
(ausschliel3lich). [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am
[Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfuigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der
[Datum ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfigen] [(langer/kurzer erster
Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt20) einfligen:
"Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Zinsperiode von [festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20)
einfugen] (jeweils eine "Zinsperiode”) nach dem vorhergehenden
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet
am [Datum Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei  Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]
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[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfligen:

(8)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfugen:

(i)

(ii)

Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]
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[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

"Zinsherechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfligen:
Der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen
Verzinsung entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-
Swap-Geschaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschaft gemal einer vertraglichen
Vereinbarung ausubt, welche die von der International Swap and
Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten
Serie von Schuldverschreibungen ergénzt und aktualisiert (die "ISDA-
Definitionen"), einbezieht.

Wobei:
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(i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating
Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption
(EB Punkt 20) einfugen];

(i) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated
Maturity" genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB
Punkt 20) einfugen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset
Date" genannt) wie folgt lautet: [Neufeststellungstag (EB Punkt 20)
einfigen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",
"Berechnungsstelle”, "variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte
Laufzeit” und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20)
einfugen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze
(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in [W&ahrung (EB
Punkt 2) einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen
11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR einfigen: Londoner] [Im Falle von
EURIBOR: Brusseler] [Im Falle von PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die
"festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfligen: zweiter Londoner
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [Im Falle von
EURIBOR einfligen: am zweiten TARGET Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode] [im Falle von PRIBOR einfligen: zweiter Prager
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag”) angezeigt. Wenn finf oder mehr solcher
Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfigbar sind, werden der hdchste
Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden sind,
nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder,
wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung
des arithmetischen Mittels der Angebotsséatze aul3er Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfigen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier
Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur
Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze
(ausgedrickt als Prozentsatz p.a.) fur Einlagen in der Wahrung fir die
jeweilige Zinsperiode gegenuber filhrenden Banken [im Falle von LIBOR
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einfugen: Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR
einfigen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR einfligen: Prager
Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Angebotssatz fir
die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen: auf das nachste
tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen
Féallen einfuigen: auf- oder abgerundet auf das néachste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der
ermittelten Angebotsséatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird
der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls
gerundet wie oben beschrieben) jener Satze, die die Berechnungsstelle
von den ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann soll der Angebotssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz fiur Einlagen in der Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegeniber fiihrenden Banken am relevanten Markt
nennen (bzw den diese Banken gegentber der Berechnungsstelle
nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaR den vorstehenden
Bestimmungen ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener
Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotsséatze, an dem
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

['Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die gemaR dem Vertrag Uber die Grindung der
Européischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957),
geéndert durch den Vertrag tber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997
und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wa&hrung eingefihrt haben oder jeweils
eingefuhrt haben werden.]]
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§4
(Rickzahlung)

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Ruckzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfliigen]% des
Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag”) am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfigen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einflgen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin
frei, [zum] [zu jedem] [WahlIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen]
([der] [jeweils ein] "Wahlrlickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
vollstdndig oder teilweise zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum Wabhiriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [Kundigungsfrist (EB Punkt 23) einfligen] Geschéftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemald 8§ 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
nach Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen
ist nur zulassig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens fiunf Jahre
zuriickliegt und die Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 4 (5) erfullt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfugen:

2) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit
Ausnahme des §4(4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, einfugen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftichen Austbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhaltlich) [Kindigungsfrist (EB Punkt 24) einfiigen] Geschaftstage
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im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am [Wahlrlickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfligen] (jeweils ein
"Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austibung
dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die Ausubungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgetbt. Die Ausibungserklarung hat
anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgetibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die AuslUbungserklarung kann ein Formular, wie es bei der
Emittentin  erhdltlich ist, verwendet werden. Die Rulckzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgelbt worden ist, erfolgt
nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfugen:

(3) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Riuckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2 Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

(4) Vorzeitige Riuckzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Griunden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber
nicht teilweise die Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschliefRlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen, sofern

(i) die Emittentin nicht weniger als dreil3ig und nicht mehr als sechzig
Tage vor der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen
die Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine
solche Kundigung unwiderruflich ist;

(i) (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
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Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wirde, und die folgenden
Bedingungen erfullt sind: (x) die Zustdndige Behotrde (wie
nachstehend definiert) halt es fur ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet; (y) die Emittentin weist der Zustandigen
Behorde hinreichend nach, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert, und die
Emittentin der Zustandigen Behorde in Ubereinstimmung mit und
gemal Artikel 78 Absatz 4 CRR hinreichend nachweist, dass diese
Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; und

(iii) die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (5)
erflllt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen: Absatz 2 oder] Absatz 4
dieses § 4 setzt voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte
Behorde gemal Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 CRR (die "Zustandige Behdrde")
der Emittentin zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat,
wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz1l CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im  Sinne des  Artikels 128 Nr. 6 der
Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige
Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz3 der
Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fur erforderlich halt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:

(4)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:
"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfigen: [den von der Emittentin nach billigem
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Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfigen: "Wahlrlickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar
ist, einfugen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfigen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 25) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsadnderung, einer
Absicherungs-Stdrung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfligen:

DIB(T) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]
[und/oder] [einer Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag zuriickzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rilckzahlung gemall 8 10 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nhicht spater als zwei Geschéftstage (wie in 8 5
(2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Rickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsédnderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen, die fiur die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschliel3lich der Aussagen der
Steuerbehdrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]
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[Absicherungs-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich verndinftiger Bemuihungen, (A) Transaktionen
abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauflern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maRgeblichen Serie fir notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermobgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebluhren (auBer Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw
Vermobgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafdgeblichen Serie flr notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den
Transaktionen bzw Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhoéht
haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Rlckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfligen: den von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22
angegeben, einfligen].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach
deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiur den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.

Geschaéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag
am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.
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"Geschaftstag" ist jeder Tag (aufRer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem die Banken in [malRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB
Punkt 20) einfligen] fir Geschafte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind [falls die festgelegte
Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfigen: und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schliel3en den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebihren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den
Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjdhrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 26) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 26)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht
werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen”) lauten:

Zahlstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]
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Berechnungsstelle: [in den Endgiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern
oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die
Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemai § 10
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahilstelle(n) eine Haftung fir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

8§89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend
auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von
Tier 2-Schuldverschreibungen einfigen: nur unter Einhaltung samtlicher
anwendbarer aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Beschrénkungen
und unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen fir eine vorzeitige
Ruckzahlung nach 84 (5) erfullt sind, moglich.] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu



- 202 -

jedem beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu
entwerten.

§10
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www.rvs.at)] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am
funften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
funften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemaR § 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am finften Geschéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
() in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschlieB3lich des der Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.
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8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlie8lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die fur [5020 Salzburg] [anderes (EB Punkt 28) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.
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Option 3 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Schuldverschreibungen
mit
basiswertabhangiger Verzinsung

§1

(Wéahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Waéhrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die
"Emittentin") in [Wahrung (EB Punkt 2) einfligen] (die "Wéahrung") [im Falle
einer Daueremission (EB Punkt 6), einfigen: als Daueremission ab dem] [im
Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag
(EB Punkt 6) einfugen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben. [Bei
Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nennbetrag einfligen: Die Serie
von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlickelungen im Nennbetrag (oder
den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrage) (EB Punkt 5)
einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von
[bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt3) einfigen] auf] [Bei
Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Nennbetrag (Stucknotiz (EB
Punkt 5)) einfliigen: Die Schuldverschreibungen werden in einer Anzahl von
[Anzahl (EB Punkt 3) einfligen] Stick mit einem Nennwert von je [Nennwert
einfiigen] (der "Nennwert") ausgegeben.] Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf} von zumindest einem Stick] [Im Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfigen] [Im Falle eines
Hochstzeichnungsbetrags einfigen: und hdchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [HOchstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 7)
einfugen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b
Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin trAgt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.
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Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spateren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD")
mit der Geschaftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle™)
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.

§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

1)

)

®3)

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemafR ihren Bedingungen als
nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2)
gemanR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") dar und haben eine
Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemafl den Schuldverschreibungen im
Rang nach den nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber den Ansprichen von
Aktionaren, Eigentumern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemal Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal3 Artikel 52 CRR der
Emittentin und alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
gemali ihren Bedingungen als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind.
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(4) Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen Rlckzahlungspflichten der
Emittentin gemaf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden. Durch nachtragliche Vereinbarung
darf weder die Nachrangigkeit gemal diesem § 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen, geéndert werden.]

[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemals dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte
des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen
der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemafld § 1 Abs 5 Z 1 und 2
FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemall dem
FBSchVG gefiihrt wird.]

§3
(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen anfanglich mit einem Fixzinssatz
ausgestattet sind, einfliigen:

(1) Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden bezogen auf ihren [Nennbetrag/Nennwert] ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfugen] (der "Fixverzinsungsbeginn™)
(einschlieBlich) bis zum [Ende der Fixzinsperiode (EB Punkt 18) einfligen]
(einschliel3lich) jahrlich mit einem fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz (EB
Punkt 18) einfligen]% per annum (der "fixe Zinssatz") verzinst.]

([1][2]) Basiswertabhangige Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhéngiger Verzinsung ("Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung") werden bezogen auf ihren
[Nennbetrag/Nennwert] ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) bzw letzten
Fixzinszahlungstag (EB Punkt 18) einfligen] (der "Basiswertabhéngige
Verzinsungsbeginn" und [zusammen mit dem Fixverzinsungsbeginn, ein]
"Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum ersten basiswertabhangigen
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und anschlie3end von jedem
basiswertabhé&ngigen Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum unmittelbar
folgenden basiswertabhangigen Zinszahlungstag (ausschlief3lich), [Im Falle
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eines Verzinsungsendes (EB Punkt 18) einfiigen: langstens aber bis zum
[Verzinsungsende (EB Punkt 18) einfligen] (ausschlie3lich) wie folgt verzinst:

(&) Basiswert. Die Verzinsung ist abhangig von der Entwicklung des
Marktpreises des nachfolgend beschriebenen  Basiswerts  (der
"Basiswert"), allenfalls angepasst gemal § 5 wie folgt:

[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 18) einfiigen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

(b) Zinssatz. Die Formel zur Errechnung des basiswertabhangigen Zinssatzes
(der "basiswertabhangige Zinssatz" und [zusammen mit dem fixen
Zinssatz] ein "Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder
sonstige Details zur Verzinsung finden sich nachstehend (Der Zinssatz ist
in jedem Fall gréer oder gleich null).

[FUr standsabhangige Verzinsung (gemaR EB Punkt 18) einfligen:

Zinssatz = AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert
wobei:

ell

AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfligen]
Partizipationsfaktor =  [Partizipationsfaktor (EB Punkt 18) einfligen]

Basiswert = der Schlusskurs des Basiswerts zum

aktuell

Basiswertfeststellungstag

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB
Punkt 18) einfligen]]

[FUr ertragsabhangige Verzinsung (gemal EB Punkt 18) einfligen:

Basiswert,,, ., — Basiswert,; ...

Zinssatz = AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * .
Basiswert_,, . 1

wobei:
AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfligen]
Partizipationsfaktor =  [Partizipationsfaktor(EB Punkt 18) einfligen]

Basiswert = der Schlusskurs des Basiswerts zum

aktuell

Basiswertfeststellungstag
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Basiswert, .1 = der Schlusskurs des Basiswerts zum letzten
vergangenen Basiswertfeststellungstag

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB
Punkt 18) einfliigen]]

[Fur ereignisabhangige Verzinsung (gemaf EB Punkt 18) einfugen:

Bedingungerfullt;
Zinssatz = fallssdann CashFlowl
sonst CashFlow2

wobei:

Bedingungerfillt = [Bedingung (EB Punkt 18) einfligen]
CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 18) einfligen]

CashFlow2 = [Cashflow 2 (EB Punkt 18) einfiigen]]

(c) Veroffentlichung. Der fur die Berechnung des basiswertabhangigen
Zinssatzes malgebliche Wert des Basiswertes wird gemall § 12
verotffentlicht.

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der basiswertabhangige Zinssatz
ist durch [den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den
Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]

[Im Falle eines Zielzinsbetrags (Target Coupon) (EB Punkt 20) einfigen:

Der auf eine Schuldverschreibung fur eine Zinsperiode zu zahlende maximale
Zinsbetrag entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des Zielzinsbetrags von
[Zielzinsbetrag einfligen] und (b) der Summe der je [Nennbetrag] [Nennwert]
fur alle vorausgehenden Zinsperioden gezahlten Zinsbetrage.]

([2]) Féalligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.
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Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der mafgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag"”) fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen
[Nennwerte/Nennbetrage] der Schuldverschreibungen angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung
auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und
den Anleiheglaubigern gemafRl 8§ 12 baldmdéglichst nach deren Bestimmung
mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch
gegenuber jeder Bdrse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldméglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verklirzung der
Zinsperiode kodnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankundigung nachtraglich angepasst (oder andere  geeignete
Anpassungsmalnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird
umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlie3lich) bis zum Tag der
vollstandigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlief3lich) weiterhin in der
Hohe des basiswertabhangigen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Anleiheglaubiger bleiben unberthrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfligen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB
Punkt 20) einfligen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn  (einschliellich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag
(ausschlief3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag
(einschlie3lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich). [Die
[erste/letzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet am [Datum Ende
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der
[Datum des ersten Fixzinszahlungstags (EB Punkt 20) einfligen]
[(langer/kurzer erster Kupon)].]
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[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt 20) einfligen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20)
einfugen] (jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden
Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Fixzinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhangigen Zinszahlungstagen (EB
Punkt 20) einfigen: "Basiswertabhéngiger Zinszahlungstag" (und
[zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet
[festgelegte basiswertabhéangige Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfugen].
"Basiswertabhangige Zinsperiode" (und [zusammen mit der Fixzinsperiode,]
ein "Zinsperiode") bedeutet den Zeitraum ab dem basiswertabhangigen
Verzinsungsbeginn (einschliel8lich) bis zum ersten basiswertabhédngigen
Zinszahlungstag (ausschlie8lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
basiswertabhédngigen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
basiswertabhéngigen Zinszahlungstag (ausschliellich). [Die [erste/letzte]
basiswertabhéngige Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
basiswertabhangige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet am
[Datum Ende basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der
erste basiswertabhdngige Zinszahlungstag ist der [Datum des ersten
basiswertabhé&ngigen Zinszahlungstags (EB Punkt 20) einfligen]
[(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhéangigen Zinsperioden (EB Punkt 20)
einfigen: "Basiswertabhangiger Zinszahlungstag" (und [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten basiswertabhéngigen Zinsperiode von [festgelegten
basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] (jeweils eine
"basiswertabhangige Zinsperiode") nach dem vorhergehenden
basiswertabhédngigen  Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
basiswertabhédngigen Zinszahlungstags, nach dem basiswertabhédngigen
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] basiswertabhangige Zinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [Datum des Beginns der basiswertabhangigen
Zinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet am [Datum des Endes der
basiswertabhangigen Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].]

[Fur Schuldverschreibungen mit anfanglicher fixer Verzinsung einfigen:

Fallt ein Fixzinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 8 7 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei  Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
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Fixzinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Fixzinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Fixzinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéaftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfugen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag
vorgezogen.] ]

Fallt ein basiswertabhangiger Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschaéftstag (wie in 8§ 7 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei  Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention  (EB  Punkt 20)
einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
basiswertabhédngige Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfligen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es
sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der basiswertabhangige Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende
basiswertabhéngige Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschaftstag des Monats,
der [[®] Monate] [die festgelegte basiswertabhdngige Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren basiswertabhangigen Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]
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[FUr Schuldverschreibungen mit anfanglich fixer Verzinsung einfligen:

[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen.] ]

[Falls die basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird,
einfugen:

Falls ein basiswertabhangiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die basiswertabhdngige Zinsperiode entsprechend
angepasst.]

[Falls die basiswertabhangige Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst
wird, einflgen:

Falls ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die basiswertabhéangige Zinsperiode nicht entsprechend
angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

[FUr Schuldverschreibungen mit anfanglich fixer Verzinsung einfiigen:

([7]) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
far einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatsédchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
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in einem Jahr, und (B) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einflgen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfigen:

Die tats&chliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]]
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([8]) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fur einen beliebigen Zeitraum mit basiswertabhangiger Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsdchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tats&chliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

§4
(Rickzahlung)

Riuckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfligen] [%]
[des Nennbetrags/je Stick] (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag
(EB Punkt 9) einfligen] (der "Endfélligkeitstag") zuriickgezabhilt.

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfigen:

)

Vorzeitige RlUckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin
frei, [zum] [zu jedem] [WahIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen]
([der] [jeweils ein] "WahIrlickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
vollsténdig oder teilweise zu kindigen und zu ihrem Wahlrtickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wabhliriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23)einfiigen] Geschéftstage vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Call) gem&R 8§12 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Far Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Eine solche Kindigung und vorzeitige Riuckzahlung der Schuldverschreibungen
nach Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen
ist nur zuldssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre
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zurlckliegt und die Voraussetzungen flr eine vorzeitige Rickzahlung nach
§ 4 (5) erfillt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfigen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen: mit
Ausnahme des §4(4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, einflgen:

(3) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftichen Ausibungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhdltlich) [Kindigungsfrist (EB Punkt 24) einfiigen] Geschaftstage
im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfigen] (jeweils ein
"Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Auslbung
dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die AuslUbungserklarung am letzten Tag der Kundigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgetbt. Die Austubungserklarung hat
anzugeben: (i) [den Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der
Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgeibt wird und (i) die ISIN
dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die Ausibungserklarung
kann ein Formular, wie es bei derEmittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgeibt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die
Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB  Punkt 24) Kkeine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger vorgesehen ist sowie im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfligen:

(3) Keine vorzeitige RulUckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]



- 217 -

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(4)

®)

Vorzeitige Riuckzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Griunden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber
nicht teilweise die Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBllich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurtickzuzahlen, sofern

(1 die Emittentin nicht weniger als dreil3ig und nicht mehr als sechzig
Tage vor der beabsichtigten Riuckzahlung der Schuldverschreibungen
die Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine
solche Kundigung unwiderruflich ist;

(i) (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die folgenden
Bedingungen erfullt sind: (x) die Zustdndige Behotrde (wie
nachstehend definiert) halt es fir ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet; (y) die Emittentin weist der Zustéandigen
Behoérde hinreichend nach, dasszum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war; oder sich die geltende
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert, und die
Emittentin der Zustandiggen Behorde in Ubereinstimmung mit und
gemal Artikel 78 Absatz 4 CRR hinreichend nachweist, dass diese
Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; und

(iii) die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (5)
erfdllt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen: Absatz 2 oder] Absatz 4
dieses § 4 setzt voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte
Behotrde gemald Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 CRR (die "Zustandige Behdrde")
der Emittentin zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat,
wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Ruckzahlung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
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Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Rulckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz1l CRR wund die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im  Sinne  des  Artikels 128 Nr.6 der
Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige
Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz3 der
Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fur erforderlich halt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:

(4)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflugen:
"Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfugen: "Wahlruckzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: [den
[Nennbetrag/Nennwert] der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar
ist, einfugen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: [den
[Nennbetrag/Nennwert] der Schuldverschreibungen] [®]].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 25) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einflgen:

@)/(B)/(7) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]

[und/oder] [einer Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsdnderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stoérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag zurtickzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rilckzahlung gemalR 8 10 zugegangen ist,
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vorausgesetzt, dass dieser Tag hicht spater als zwei Geschéftstage (wie in 8 5
(2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Ruckzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsédnderung bedeutet, dass aufgrund (A)des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlielich der Aussagen der
Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich verninftiger Bemuhungen, (A) Transaktionen
abzuschliel3en, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maf3geblichen Serie fur notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw
Vermobgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie flr notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den
Transaktionen bzw Vermodgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhéht
haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfigen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben,
einfigen].]
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§5
(Marktstorungen und Handelstagsausfall)

Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagsausfalls. Eine
Marktstorung oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines
Referenzwertes bzw von Absicherungsmalinahmen der Emittentin in
unvorhergesehener und nicht beabsichtigter Weise beeinflussen. Im Falle einer
Marktstorung oder eines Handelstagausfalls ist daher eine Anpassung der
Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:

(@) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts
bestimmen muss, kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die
Bestimmung des entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich
nachstehender Bestimmungen am nachstfolgenden Handelstag. Ein
entsprechender fir die Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanméaRiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) kein Basket ist bzw ein
Basiswertkorb ist und die separate Referenzwertbestimmung (EB
Punkt 13) Anwendung findet, einfigen: (i) in Bezug auf einen
Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen
ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene
Borse in Bezug auf diesen Referenzwert planmaBig zu ihrer/ihren
jeweiligen regularen Handelszeit(en) fir den Handel gedéffnet sind, (i) in
Bezug auf einen als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert
ein Tag, an dem (aa) der mafgebliche Index-Sponsor planmaRig den
Stand dieses Referenzwerts veréffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls
vorhandene Verbundene Bodrse planmaRig zu ihren reguldren
Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert flir den Handel getffnet
ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange
Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht um eine
Bdrse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschaftstag,
an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den Landern,
wo sich die jeweilige Referenzstelle fir diesen Referenzwert befindet,
geoffnet sind.]

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) ein Basiswertkorb ist und die
separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) keine Anwendung
findet, einfigen: ein Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen
Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die
Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene Bérse in Bezug auf
jeden dieser Referenzwerte planmalfiig zu ihrer/ihren jeweiligen regularen
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Handelszeit(en) fur den Handel getffnet sind, (ii) in Bezug auf jeden als
Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem (aa)
der Index-Sponsor planmaBig den Stand jedes dieser Referenzwerte
vertffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse
fur jeden dieser Referenzwerte planmaRig zu ihren regularen
Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte fir den Handel
geodffnet ist, und (iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, der nicht als Multi-
Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein
Geschéftstag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte in dem
Land/den Landern, wo sich die jeweilige Referenzstelle fur jeden dieser
Referenzwerte befindet, gedffnet sind.]

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmalfiigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Im Fall von keiner Separaten Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13),
einfiigen: alle Bestimmungen an diesem Planmafigen Bewertungstag
werden flr alle Referenzwerte (einschlieBlich des betroffenen
Referenzwerts) auf den nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem
keine Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt.]

[Falls es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) nicht um einen
Basiswertkorb handelt bzw zwar um einen Basket handelt, aber
Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) gilt, einfliigen: wird
die Bestimmung an diesem PlanmaRigen Bewertungstag nur fur einen
betroffenen  Referenzwert auf den nachstfolgenden Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstorung in Bezug auf diesen Referenzwert
vorliegt.]

Dabei gilt: Wenn der nachstfolgende Handelstag nicht bis zum
Letztmoglichen Handelstag nach dem PlanmaBigen Bewertungstag
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verninftigem
Ermessen den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts zum
Letztmoglichen Handelstag nach dem PlanmaRigen Bewertungstag; im
Falle eines Referenzwerts, flur den zu diesem Zeitpunkt eine
Marktstorung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder Stand,
der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw des
zuletzt gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises
des Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor
Eintritt der Marktstorung zuletzt geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung des Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt
einer Marktstérung vorgelegen hatte. Die Berechnungsstelle gibt eine
entsprechende Bestimmung so bald wie vernunftigerweise praktikabel
gemal § 12 bekannt.
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[Sofern es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Basiswertkorb
handelt und Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) vorgesehen
ist, einfigen: Fir die Zwecke dieses 85 (1) gilt: Vorbehaltlich nachstehender
Bestimmungen, sind samtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als
Bezugnahmen auf einen Handelstag zu verstehen, der bestimmt wurde, als sei
der jeweilige Referenzwert der einzige Referenzwert; fir Zwecke der
Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstorung vorliegt, findet nachstehender
8§ 5 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung, und darin
enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen
Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise ausschliel3lich in Bezug
auf den jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fur die
Zwecke der Emissionsbedingungen an einem Handelstag eine Berechnung eines
Werts oder Stands fiur jeden Referenzwert erforderlich ist, bei diesem Handelstag
um einen Handelstag fir alle Referenzwerte handeln muss.]

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemal diesem
8§ 5 (1) aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die
jeweilige(n) Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen
betroffenen Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die
entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen fur den/die jeweiligen
betroffenen Referenzwert(e) vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen
Zinssatz handelt, einflgen:

)

Bestimmung von Zinssatzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei
einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fur Zwecke der Berechnung
einer gemaR diesen Emissionsbedingungen falligen Verbindlichkeit die
Bestimmung eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere
Zinssatze (jeweils ein  "Zinssatz") erforderlich, gelten folgende
Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme
auf den/die jeweiligen Zinssatz/-satze gemafR den Vorschriften oder dem
Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-er Zinssatzes/-
satze aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem maRgeblichen Tag nicht maéglich (sei
es aufgrund der Nichtverdffentlichung eines Preises oder Werts oder aus
einem anderen Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes
auf Basis der Zinssatze, zu denen die Referenzbanken Einlagen in der
jeweiligen Wahrung fur diesen Zinssatz zum oder in etwa zum
Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fuhrenden Banken des
MalRgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten
Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in HOohe eines Reprasentativen
Betrags anbieten. Die Berechnungsstelle fordert von der am Malgeblichen
Markt vertretenen Hauptgeschaftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung
des von ihr zugrunde gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der
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angeforderten Notierungen vor, ist der mal3gebliche Zinssatz fur diesen Tag
das arithmetische Mittel der Notierungen. Werden weniger als zwei
Notierungen bereitgestellt, so ist der maf3gebliche Zinssatz fir diesen Tag das
arithmetische Mittel der Zinssatze, die von der Berechnungsstelle
ausgewabhlte grof3e Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an
diesem Tag fuhrenden européischen Banken fUr Darlehen in der jeweiligen
Wahrung fur diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der
Festgelegten Laufzeit mit Beginn an diesem Tag und in HoOhe eines
Repréasentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen:

['Ersatzmarkt" ist [sofern sich der maf3gebliche Zinssatz auf Darlehen in US-
Dollar bzw einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einfligen: New York
City] [sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht,
einfugen: die Eurozone.]]

['"Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union zusammensetzt, die den Euro gemald dem Vertrag Uber die Arbeitsweise
der Europaischen Union, in der jeweils gultigen Fassung, eingefiihrt haben.]

['Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der
mafigebliche Zinssatz bezieht.]

['Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen MalRgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses Malgeblichen
Marktes bzw Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brussel als
entsprechender Ort des Marktes gilt.]

['Mal3geblicher Markt" ist [sofern sich der malgebliche Zinssatz auf
Darlehen in US-Dollar bzw einer anderen Wahrung als Euro bezieht,
einfiigen: der Londoner Interbankenmarkt] [sofern sich der malf3gebliche
Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfigen: der Interbankenmarkt der
Eurozone].]

['Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte grof3e
Banken des Malgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen einschlieRen kénnen.]

['Referenzstelle” ist in Bezug auf die Referenzwerte bzw Malgeblichen
Referenzwerte die in den Emissionsbedingungen bei der Definition des
"Basiswerts" angegebene Stelle(n) oder ein fur die Berechnungsstelle
akzeptabler und von dieser bestimmter Nachfolger einer entsprechenden
Referenzstelle, bzw in Ermangelung entsprechender Angaben, die
Referenzstelle(n), die nach Festlegung der Berechnungsstelle fur die
Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw
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Maf3geblichen Referenzwerts und damit flir dessen Bewertung maf3geblich ist
bzw sind.]

['Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im
Hinblick auf den MaRgeblichen Markt, sofern sich der maRRgebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begrinden.
"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern
diese(s) nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fir die
Bewertung eines Referenzwerts oder von AbsicherungsmalRnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug
auf einen Mal3geblichen Referenzwert als eine Marktstorung in Bezug auf den
verbundenen Referenzwert gilt:

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fur einen Referenzwert oder einen
Maf3geblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine
Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist, einfiigen:

(@) Wenn, sofern die Referenzstelle flr einen Referenzwert oder einen
Mafgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine
Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist,

() die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fir den
Handel zu regularen Handelszeiten an einem Handelstag geoffnet ist;
oder

(i)  (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
Mafgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index
handelt, an einem Handelstag nicht veroffentlicht oder (bb) die
jeweilige Verbundene Boérse nicht fir den Handel zu regularen
Handelszeiten gedffnet ist; oder

(i) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fur einen
Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert bzw zu einem
Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung
fur diesen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert endet,
eines der folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrénkung des Handels durch die
jeweilige Referenzstelle oder Verbundene Bdrse oder
anderweitig (wegen Preisbewegungen, die die von der bzw den
jeweilige(n) Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n)
zugelassenen Grenzen Uuberschreiten, oder aus anderen
Grinden):
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()  far einen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert
an der jeweiligen Referenzstelle oder

(I an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert nicht um einen Multi-Exchange Index
handelt, oder

(1) ~ far Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

(IV) an einer anderen BOrse oder einem anderen Handels-
oder Notierungssystem, an dem der Referenzwert
zugelassen ist oder notiert wird, oder

ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle)
allgemein die Moglichkeit der Marktteilnehmer stért oder
beeintrachtigt, (i) an der jeweiligen Referenzstelle
Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert durchzufihren bzw Marktwerte fir
einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert zu
ermitteln oder (ii) an einer entsprechenden Verbundenen Bdérse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte
auf einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert
durchzufiihren bzw Marktwerte fir solche Options- oder
Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

der Handel an einem Borsengeschaftstag an der bzw den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw den Verbundenen Bérse(n) vor dem
Ublichen Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
SchlieBung des Handels wird von der bzw den Referenzstelle(n) oder

Verbundenen Boérse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem,
welches Ereignis friiher eintritt) (aa) dem tatséchlichen Borsenschluss
fur den regularen Handel an dieser bzw diesen Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschaftstag

oder (bb) dem Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle
oder Verbundenen Bdrse fur die Ausfihrung von Auftragen zum
Zeitpunkt der Notierung an diesem Borsengeschéftstag angektindigt.]

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fur einen Referenzwert oder einen
Mal3geblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine
Borse und kein Handels- oder Notierungssystem ist, einfigen:

(@)/(b) Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen

MaRgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle
keine Bdrse und kein Handels- oder Notierungssystem ist, aus Grinden,
auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen
Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis-
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oder Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder
MalRgeblichen Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige
Referenzstelle gemafld den Vorschriften oder dem Ublichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts,
nicht moglich ist (unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass
der entsprechende Preis oder Wert nicht veréffentlicht wurde, oder eine
andere Ursache hat).]

(b)/(c) Ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschafte in dem Mafgeblichen
Land wird verhangt.

(4)/(5) Definitionen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder
indirekter Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt
kontrolliert oder mit der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium
fur die Auslegung der Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine
Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstrager oder der Emittentin.

"Borsengeschaftstag"” ist

() wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein
Handelstag, an dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Bdrse
wahrend der jeweiligen reguldren Handelszeiten flr den Handel gedffnet
ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an einer solchen
Referenzstelle oder Verbundenen Bérse vor dem Ublichen Bérsenschluss,
und

(i)  wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem der jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts
verotffentlicht und die Verbundene Borse innerhalb der jeweiligen reguléren
Handelszeiten fir den Handel geoffnet ist, unbeschadet der Schliel3ung
des Handels an dieser Verbundenen Boérse vor dem Ublichen
Borsenschluss.

"Absicherungsmafnahmen” sind Malnahmen der Emittentin mit dem Ziel,
dass ihr die jeweils im Rahmen der Schuldverschreibungen zu zahlenden
Barbetrage oder die zu liefernden Vermogenswerte bei Falligkeit zur Verfiigung
stehen. Dazu investiert die Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in den
Referenzwert. Eine indirekte Anlage kann Uber ein Verbundenes Unternehmen
bzw einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den
Referenzwert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die
Emittentin bzw ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige
Dritte auch Uber eine Anlage in Derivategeschéfte bezogen auf den Referenzwert
madglich. Die Emittentin  wahlt AbsicherungsmalRnahmen, die sie unter
Berucksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres
operativen Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem
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Anpassungen an den AbsicherungsmafRnahmen vornehmen, wobei zusatzliche
Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die
Auswirkungen auf ihre Absicherungsmalinahmen haben, nicht immer vermeidbar
sind.

[Falls der/ein Referenzwert ein Index ist, einfigen: "Index-Sponsor" ist [in
Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert, bei dem es
sich um einen Index handelt, Index-Sponsor (EB Punkt 18) einfligen, falls
dieser nicht bestimmbar ist, folgendes einfigen: in Bezug auf einen anderen
Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index
handelt, der Rechtstrdger, der nach Bestimmung der Berechnungsstelle
hauptsachlich fir die Festlegung und Veroéffentlichung dieses Index
verantwortlich ist, wobei in beiden Fallen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor
einen Nachfolger des Index-Sponsors einschlieen.]]

[Soweit anwendbar, einfugen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [Referenzwerte (EB Punkt 13) einfligen].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermodgenswerte und/oder ReferenzgréfRen:
[Referenzwert(e) (EB Punkt 13) einfligen].

"Verbundene Bdrse" ist [Im Falle einer Verbundenen Bérse (EB Punkt 13)
diese einflugen, falls dort "standard" angegeben ist, folgendes einfligen: in
Bezug auf einen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert jede Bérse und
jedes Handels- oder Notierungssystem, deren bzw dessen Handel eine
Auswirkung auf den Gesamtmarkt fir Options- oder Futures-Kontrakte auf den
Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert hat, sowie jeder entsprechende,
fur die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt.]

"Mal3geblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen
Index darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fur die Berechnung oder
Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermogenswert bzw eine
ReferenzgroRe, der bzw die zum malgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses
Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung” ist in Bezug auf einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert:

(i)  sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf
jeden Malgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder
Mafigeblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange
Index ist,
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(A) zur Feststellung, ob eine Marktstdrung vorliegt,

()  in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss an
der jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und

(I in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug
auf diesen Referenzwert, der BoOrsenschluss an der
Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche
Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und veroffentlicht wird.

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder
Verbundene Boérse und einen Handelstag, der zu Werktagen ubliche
Borsenschluss der Referenzstelle oder Verbundenen Bérse an diesem
Handelstag, ohne Bertlicksichtigung eines nachbdrslichen Handels oder anderer
Handelsaktivitaten aufRerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Letztmdglicher Handelstag" ist der [dritte] [flinfte] [achte] [zehnte] [vierzehnte]
[zwanzigste] [dreiRigste] [wie in EB Punkt 13 angegeben] Handelstag.

"Maf3gebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

() ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehérde desselben), in
dem eine Referenzwéhrung oder die Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel
oder offizielle Wahrung ist, und

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu
dem ein Referenzwert oder Mal3geblicher Referenzwert bzw, im Falle eines
Wertpapiers, der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht,
wobei sich die Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich
zu betrachten ist, auf das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw,
in Bezug auf einen Index, auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index
oder der/die Mal3gebliche(n) Referenzwert(e) berechnet oder veréffentlicht
wird/werden, und/oder auf andere ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren
beziehen kann.

"Referenzwahrung” ist [Referenzwahrung(en) fir den/jeden Referenzwert
wie den Endgultigen Bedingungen (EB Punkt 13) angegeben oder (wenn es
sich um einen Basketbestandteil handelt) die Basketbestandteil-Wahrung
einfugen] [fur einen Index (zusatzlich) einfigen: in Bezug auf einen
Maf3geblichen Referenzwert die Wéahrung, auf die dieser Vermogenswert lautet,
in der dieser notiert wird oder zu der dieser die engste Verbindung aufweist, wie
von der Berechnungsstelle bestimmt].
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§6
(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgefihrten
Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Referenzwert, ein
"Anpassungsereignis" dar:

(a) Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw einen
Verwasserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen
dem Wert des jeweiligen Referenzwerts und den
Schuldverschreibungen, die unmittelbar vor Eintritt dieses
Ereignisses besteht, in erheblichem Mal3e beeintrachtigt.

(i) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw
des/der einem Referenzwert zugrunde liegenden
Bestandteils/Bestandteilen oder Referenzgrofl3e(n).

(b) Besondere Ereignisse:

jedesl/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten
Ereignisse oder Umstande.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem
Eintritt die Kosten fir die Verwaltung der Schuldverschreibungen bzw die
Aufrechterhaltung der Absicherungsmafinahmen fiir die Schuldverschreibungen
oder die Wahrung des gleichen  wirtschaftichen  Werts  der
Schuldverschreibungen in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im Preis der
Schuldverschreibungen nicht bertcksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemdaR nachstehendem Abs (2)
vorzunehmen, bzw, falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete
Anpassung gemall nachstehendem Abs (2) unten nicht mdoglich ist, das
Anpassungsereignis als ein  Anpassungs-/Beendigungsereignis  gemali
nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln. Dies stellt einen Teil des von den
Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der
Schuldverschreibungen dar.
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Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der
Buchstaben (i)-(iii) dieses Abs (1)(a) sein, und jedes der im nachstehenden
Abs (5) aufgeflihrten Anpassungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert
stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fir die Zeit
vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert)
eintritt, wird die Berechnungsstelle dies unverzlglich gemaR 8§12
bekanntmachen. Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses kann die
Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen, die
sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um den
Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftichen Wert der
Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen
dem Basiswert und den Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre
Absicherungsmafl3nahmen aufrecht erhalten zu kdnnen; die Berechnungsstelle
legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem
Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen
Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag
nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands
erfolgen, den die Berechnungsstelle fir diesen Tag unter Anwendung der vor
Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und
Methode fir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
MaRgeblichen Referenzwerte bertcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem
Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende  Anpassungen  erfolgen unter  Umstanden unter
Berlcksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger. Anderungen der
steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die
von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Bdrse (wie nachstehend definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei
an dieser Verbundenen Bdrse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf
den jeweiligen vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der
Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen oder anderen
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Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Anleiheglaubigern gemafl 8 12 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen
Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgeflhrten
Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Schuldverschreibungen, (ii)
AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder (iii)
einen Referenzwert, ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis"” dar:

(a) Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands
oder Preises eines Referenzwertes bzw die Fahigkeit der
Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat.

(i) Es erfolgt eine wesentliche Verénderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Bdrsennotierung,
einer Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer
Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer
wesentlichen Veranderung der Formel oder Methode zur Berechnung
dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschaftsfuhrung oder
der Grindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses,
das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche
Veranderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

(i) Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist,
eine geeignete Anpassung gemal} vorstehendem 85 (2) oben
vorzunehmen.

(iv) Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen, sei es vollstandig oder in Teilen, illegal
geworden ist bzw werden wird oder nach billigem Ermessen
nicht langer praktikabel ist bzw sein wird oder dass durch diese
Erfullung wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Begebungstag) entstehen, oder
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(B) es fur sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer
praktikabel ist bzw sein wird, AbsicherungsmalRnahmen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zu erwerben,
abzuschlieBen bzw erneut abzuschlieRen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu verauflern, sei es
vollstandig oder in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb,
Abschluss oder erneuten Abschluss bzw die Ersetzung,
Aufrechterhaltung, Auflosung oder VeraulRerung von
Absicherungsmafllinahmen wesentlich hohere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, u. a.
aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile
oder anderer negativer Auswirkungen auf die Steuersituation
der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle
einer Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
(u. a. Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung
oder Anderung der Auslegung entsprechender Gesetze oder
Verordnungen (einschliellich MaRnahmen von Steuerbehdérden)
durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehérde, eines Riickgangs
der Zahl geeigneter Dritter, mit denen in Bezug auf einen
Referenzwert Vertrdage geschlossen bzw zu angemessenen
Bedingungen geschlossen werden koénnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditat far Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise
zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts
eingesetzt werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erldse von
Absicherungsmalfinahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

Die Emittentin stellt fest, dass am flinften Letztmdglichen Handelstag
gemadlR 85 eine Marktstorung vorliegt und dass die in 8§85
angegebenen Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fir die
entsprechende Berechnung geeignet sind, und beschliel3t, diese
Marktstorung als ein  Anpassungs-/Beendigungsereignis  zu
behandeln.

Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fur diese Zwecke ist unter
einem "Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu
verstehen, das/die die Emittentin in der Auslbung ihrer
Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintrachtigt; hierzu zéhlen
u. a. Systemstorungen, Bréande, Gebaudeevakuierungen,
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Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte Katastrophen,
hohere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder ahnliche Ereignisse
und Umstande.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieflich
des Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung
fahrt, vor.

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs(5) als Anpassungs-
/Beendigungsereignis aufgefiihrten Ereignisse oder Umstéande

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fuhren,
dass die Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Schuldverschreibungen Zu erfullen bzw ihre
AbsicherungsmalRnahmen aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die
Emittentin durch eine entsprechende Erflllung bzw Aufrechterhaltung hohere
Kosten, Steuern oder Aufwendungen ergeben und dies im Preis der
Schuldverschreibungen nicht bericksichtigt ist. Daher ist die Emittentin
berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemali
nachstehendem  Abs (4) Anpassungen der Emissionsbedingungen
vorzunehmen, einen Referenzwert zZu ersetzen oder die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil
des von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die
Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen
Erfillung mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne
von mehreren der Punkte (i)-(viii) dieses Abs (3) (a) sein, und jedes der im
nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungs-/Beendigungsereignis
dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt
eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine
der nachstehend aufgefihrten MaRnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu
beachten, dass gemdalR nachstehendem Abs (c) eine Beendigung und
Kundigung der Schuldverschreibungen zulé&ssig ist.

(@) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignhis gemaf
vorstehendem § 6(3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach biligem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses
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Anpassungs-/Beendigungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der
Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie
die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den
Schuldverschreibungen Zu erhalten und/oder ihre
Absicherungsmaf3nahmen aufrecht erhalten Zu kénnen; die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses
Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines vero6ffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des
jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode
fir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
Indexkomponenten berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter
Beriucksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger.
Anderungen der steuerlichen Behandlung konnen dabei u. a. auch
Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmaRnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen herrthren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die
Verbundene Boérse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an
dieser Verbundenen Boérse gehandelten Options- oder Futures-
Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert vornimmt, bzw an den
Anpassungen, die sich aus den von einer Borse oder einem Handels-
oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Prézedenzféllen
zur Berucksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Bdrse oder das Handels-
oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder
Futures-Kontrakte dort gehandelt wirden.

[Im Fall einer Basiswertersetzung (EB Punkt 13), einfligen:
(b) Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen von dem Anpassungs-

/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag
dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen
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Ersatzvermbgenswert entsprechend folgender Angaben ersetzen:
[Angaben aus den EB zur Basiswertersetzung (EB Punkt 13)
einfugen.]]

[Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
jedoch um eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die
im Rahmen der Verschmelzung fur den jeweiligen Referenzwert gewahrte
Gegenleistung aus Vermogenswerten, bei denen es sich nicht um
Barvermdgen handelt und die nicht bereits im Basiswert enthalten sind, so
kann die Berechnungsstelle den Basiswert nach eigener Wahl
dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Bertcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der
Schuldverschreibungen bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu dem
ein Inhaber des Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung
berechtigt wére, umfasst. Die Berechnungsstelle nimmt diejenigen
Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die sie nach billigem
Ermessen fur angemessen halt, um dieser Ersetzung bzw diesen
zusatzlichen Vermogenswerten Rechnung zu tragen.]

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete
Anpassung gemaf vorstehendem § 6(4)(a) oder § 6(4)(b) festzulegen oder
vorzunehmen, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen durch eine
so bald wie praktikabel gemafR 8 12 erfolgende Mitteilung, die eine kurze
Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses enthalt, beenden
und kindigen. Werden die Schuldverschreibungen derart beendet und
gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zulassig,
an jeden Anleiheglaubiger fir jede von diesem gehaltene
Schuldverschreibung einen Betrag in H6he des Marktwerts (wie
nachstehend definiert) der Schuldverschreibung.

Wobei:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene
Marktwert (fair market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der
Berechnungsstelle u. a. unter Bezugnahme auf folgende, nach ihrem
Dafiurhalten zum jeweiligen Zeitpunkt geeignete, Faktoren bestimmt:

(@) malgebliche Quotierungen oder sonstige mafgebliche Marktdaten
des/der jeweiligen Marktes/Markte, zB mal3gebliche Satze, Preise,
Renditen, Renditekurven, Volatilitdten, Spreads, Korrelationen und
Preismodelle fir Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezéahlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines
ihrer Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin
diese Art von Informationen im Rahmen der normalen
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Geschéftstatigkeit  zur Bewertung mit  den  Wertpapieren
vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetrége bzw Zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestande vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktwerts berlcksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts
reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser
Betrage/Bestande (d. h. nimmt einen Abschlag vor), um der
verbleibenden Zeit bis zum erstméglichen Tag, an dem diese(r)
Betrag/Betrage bzw Bestand/Bestdnde andernfalls erstmals zu zahlen
bzw zu liefern wére(n), Rechnung zu tragen. Diese Abschlage werden
unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend unter (a)
und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinsséatze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt dariiber hinaus angemessene
Werte fir andere Betrdge bzw Bestande, die gegebenenfalls andernfalls
in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw zu liefern
gewesen waren. Darin eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der
Rendite der Wertpapiere, der unter Bezugnahme auf den Basiswert
bestimmt wird (d. h. das derivative Element). Die Bestimmung des
jeweiligen Werts dieses Elements der Wertpapiere erfolgt unter
Umstanden anhand der Kosten des Abschlusses einer Transaktion zur
Beschaffung vergleichbarer Betrage/Bestdnde, die zum jeweiligen
Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwahnten
Bestimmungen ohne Berlcksichtigung der Bonitat der Emittentin zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine
Reduzierung des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen
beziglich der Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der
vorzeitigen Beendigung Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleiheglaubiger so bald wie madglich
nach Erhalt einer entsprechenden schriftichen Anfrage dieses
Anleiheglaubigers tber von ihr im Rahmen dieses 8§ 6 bis einschliel3lich
zum Tag des Eingangs dieser Anfrage getroffene Feststellungen in
Kenntnis.  Kopien dieser Feststellungen konnen von den
Anleiheglaubigern bei der Berechnungsstelle eingesehen werden.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-
/Beendigungsereignisse in Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte.
Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-

/Beendigungsereignisse aufgefuihrt, die auf den jeweiligen Referenzwert
abstellen.
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[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 13) um eine Aktie
handelt, einfigen:

@)

Aktie. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mal3geblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

()  Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter § 6(1)(a)-(b)
(einschlieRlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A)

(B)

©
(D)

(E)

(F)

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder
die Ausgabe von Gratisaktien bzw Ausschittung einer
Aktiendividende an die vorhandenen Aktionare als Bonus, Teil
einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln oder einer
ahnlichen Emission;

eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktionare in Form () zuséatzlicher Aktien, (II)
sonstigen Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw die
Anspruch auf Zahlung einer Dividende und/oder des Erléses
aus der Liquidation der Aktiengesellschaft in gleicher Weise
oder proportional zu den Zahlungen an die Inhaber dieser
Aktien gewahrt bzw gewahren, (Ill) von Aktienkapital oder
sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten als Ergebnis
einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder einer
ahnlichen Transaktion, oder (IV) von Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder sonstigen Vermdgenswerten anderer Art,
und zwar in jedem dieser Féalle zu einem (in bar oder in anderer
Form zu entrichtenden) Preis, der unter dem von der
Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt;

eine Sonderdividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fir
die jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertragen oder dem Grundkapital finanzierter Rickkauf
der jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der,
Aktiengesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich
ob die Gegenleistung fiir den Rickkauf aus Geld, Wertpapieren
oder sonstigen Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der
betreffenden Aktiengesellschaft fuhrt, in Folge eines gegen
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feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden MalRnahme, der bzw die im Falle bestimmter
Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum Erwerb von
Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw
vorsehen;

eine Rucknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen
Wert der jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlie8lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

(B)

(©

"Einstellung der Bérsennotierung”, die in Bezug auf eine
Aktie vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass,
gemalR den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die Offentliche Notierung der
jeweiligen Aktie an dieser Referenzstelle sofort oder zu einem
spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund (sofern die
Einstellung der Boérsennotierung nicht durch  eine
Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar
wieder an einer bzw einem fiur die Berechnungsstelle
akzeptablen Borse, Handels- oder Notierungssystem
zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflosung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden  Verfahrens (x) sé&mtliche  Aktien der
Aktiengesellschaft auf einen  Treuhander, Liguidator,
Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstrager Ubertragen
werden missen oder (y) es den Inhabern der Aktien dieser
Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu Ubertragen;

"Verschmelzung", d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (I)
eine Gattungsédnderung oder Umstellung der betreffenden
Aktien, die eine Ubertragung oder endgultige Verpflichtung zur
Ubertragung aller entsprechenden umlaufenden Aktien auf
einen anderen Rechtstrager zur Folge hat, (Il) eine
Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein
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bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft mit oder zu
einem anderen Rechtstrager (aul3er bei einer Verschmelzung
oder einem Aktientausch, bei der bzw dem die betreffende
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw der keine Gattungsanderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge
hat) oder (ll) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot,
sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines Rechtstragers
zum Erwerb oder der anderweitigen Erlangung von 100% der
umlaufenden Aktien der Aktiengesellschaft, das bzw der eine
Ubertragung oder endgliltige Verpflichtung zur Ubertragung
aller entsprechenden Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder
kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung (durch
Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit
oder zu einem anderen Rechtstrager, wobei die
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw fortbestehende
Gesellschaft ist und keine Gattungsanderung oder Umstellung
aller entsprechenden umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die
unmittelbar vor einem solchen Ereignis umlaufenden Aktien (mit
Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden) in der Summe weniger als
50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis umlaufenden
Aktien ausmachen, in jedem der genannten Félle, sofern das
Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen Datum entspricht, an dem gemaR den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder
Werts der jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle
erforderlich sein kdnnte;

"Verstaatlichung”, d. h. ein Vorgang, durch den alle
entsprechenden Aktien oder alle bzw im Wesentlichen alle
Vermogenswerte der Aktiengesellschaft verstaatlicht oder
enteignet werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behérden
oder Einrichtungen tbertragen werden mussen,;

"Ubernahmeangebot”, d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw der dazu fihrt, dass der betreffende
Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig,
mehr als 10% und weniger als 100% der umlaufenden
Stimmrechtsaktien der Aktiengesellschaft kauft, anderweitig
erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt, wie
von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von Anzeigen an
staatliche oder Selbstregulierungsbehdrden oder anderen als
relevant erachteten Informationen bestimmt.
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In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer
Verschmelzung oder, wenn gemafll dem fur die betreffende
Verschmelzung anwendbaren Recht kein solcher bestimmt werden
kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Index
handelt, einfigen:

()/(b)

Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen

Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

(i)

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Index erfolgt nicht
durch den in den Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") Ubernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex
ersetzt, fur den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine
Formel und Berechnungsmethode angewandt wird, die
derjenigen des in diesen Emissionsbedingungen angegebenen
Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar
ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur
Folge haben, dass der von dem Nachfolger des Index-
Sponsors berechnete und bekannt gegebene Index bzw der
Nachfolgeindex als mafRgeblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlie3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle
den Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den
jeweiligen Index-Sponsor bzw Nachfolger des Index-Sponsors (I)
eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode zur
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Berechnung dieses Index bzw AnklUndigung einer solchen
Anderung oder eine anderweitige wesentliche Veranderung dieses
Index, (II) die dauerhafte Einstellung dieses Index oder (lll) eine
Unterlassung der Berechnung und Verdéffentlichung dieses Index,
wobei in jedem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter
§ 6(5)(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen
Wechselkurs handelt, einfligen:

(a)/(b)/(c)

Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem

malgeblichen Referenzwert um einen Wechselkurs (ein
"Wechselkurs") in Bezug auf zwei oder mehr Wahrungen (jeweils eine
"Mal3gebliche Wahrung") handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der Mal3geblichen Wahrung in ihrer Funktion als
gesetzliches  Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw der Lander oder Rechtsordnungen,
welche(s) die Behorde, Institution oder sonstige Koérperschaft
unterhalt bzw unterhalten, die diese MalRgebliche Wahrung
ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw die Verschmelzung
dieser Mal3geblichen Wahrung mit einer anderen Wéhrung zu
einer gemeinsamen Wahrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Mal3geblichen
Wahrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw der Lander oder Rechtsordnungen,
welche(s) die Behorde, Institution oder sonstige Koérperschaft
unterhalt bzw unterhalten, die diese Malgebliche Wahrung
ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fur einen Wechselkurs,
dass die (6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen
Wechselkurses zwischen der jeweiligen Erstwéhrung und
Zweitwahrung an der Referenzstelle gemald den Vorschriften
dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei dieser
Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer bzw einem fur
die Referenzstelle akzeptablen Bodrse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
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"Erstwahrung" ist die in der Definition des malgeblichen
Wechselkurses als erstes aufgefuihrte Wéahrung bzw, falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als erstes
aufgefuhrte Wahrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des mal3geblichen
Wechselkurses als zweites aufgefuhrte Wahrung bzw, falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites
aufgefuhrte Wahrung.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um eine Ware
handelt, einfigen:

(@)/(b)/(c)/(d) Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem
mafigeblichen Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls
unter Bezugnahme auf einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt")
bestimmt wird, gilt.

(i)

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-
Kontrakt wird im Vergleich zum Begebungstag an der
Referenzstelle in einer anderen Qualitat oder in anderer
(inhaltlicher) Zusammensetzung bzw Zusammenstellung
gehandelt (zB mit einem anderen Reinheitsgrad oder
Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen
MalRnahme wird die Ware oder der malgebliche Futures-
Kontrakt, wie sie bzw er an der Referenzstelle gehandelt wird,
verandert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschréankung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der
Referenzstelle oder in einem anderen mal3geblichen Futures-
oder Optionskontrakt bzw einer anderen mal3geblichen Ware
an einer Borse oder in einem Handels- oder Notierungssystem
vor, sofern es sich hierbei nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:
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(A) die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maf3geblichen
Futures-Kontrakt oder einer malfigeblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw
die Einstellung des Handels in dieser Ware oder das
Verschwinden bzw die dauerhafte Einstellung der Berechnung
bzw Nichtverfugbarkeit eines maRRgeblichen Preises oder Werts
einer Ware oder eines Futures-Kontrakts (ungeachtet der
Verfugbarkeit der Referenzstelle oder des Status des Handels
in dem mal3geblichen Futures-Kontrakt oder der Ware);

(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines malRgeblichen Preises oder
Werts flr eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem
Begebungstag;

(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veréffentlichung eines
mafgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines
Futures-Kontrakts (oder der fur die Bestimmung eines
entsprechenden Preises oder Werts erforderlichen
Informationen)  durch  die Referenzstelle oder die
voribergehende  oder dauerhafte  Aussetzung  oder
Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Referenzstelle,
sofern es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstdrung
handelt, und

(D) die Bekanntgabe der Referenzstelle fir eine maf3gebliche
Ware, bei der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder
Notierungssystem handelt, dass die Zulassung, der Handel
oder die offentliche Notierung eines wesentlichen Options- oder
Futures-Kontrakts auf oder in Bezug auf diese Ware an der
Referenzstelle gemall den Vorschriften dieser Referenzstelle
sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt, gleich aus welchem
Grund, beendet wird.]

8§87
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Félligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach
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deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag
am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem die Banken in [malRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB
Punkt 20) einfligen] fir Geschafte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) geodffnet sind [falls die festgelegte
Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfigen: und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schliel3en den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.

§8
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den
Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§9
(Verjdhrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 26) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 26)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Félligkeit geltend gemacht
werden.
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§10
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endglltigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Berechnungsstelle: [in den Endgiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern
oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die
Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemai § 12
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschliel3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§11
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
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bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von
Tier 2-Schuldverschreibungen einfigen: nur unter Einhaltung samtlicher
anwendbarer aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Beschrankungen
und unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen fir eine vorzeitige
Rickzahlung nach 8§84 (5) erfullt sind, moglich.] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu
entwerten.

8§12
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www.rvs.at)] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am
funften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
finften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemaR § 12 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am finften Geschéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
(i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (i) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschliel3lich des der Verwahrstelle.
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§13
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

1)

)

®3)

§14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlielich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die fur [5020 Salzburg] [anderes (EB Punkt 28) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes koénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.
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Option 4 -
Muster-Emissionsbedingungen
far

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

1)

)

®3)

(4)

§1

(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die
"Emittentin”) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle
einer Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im
Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag
(EB Punkt 6) einfligen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von
Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlickelungen im Nennbetrag (oder den
Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge) (EB Punkt 5) einfligen]
(jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmafl} von zumindest einem Stick] [Im Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfigen] [Im Falle eines
Hochstzeichnungsbetrags einfigen: und hdchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [Hochstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 7)
einfugen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemafld § 24 lit b
Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin trAgt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD")
mit der Geschéftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfllt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

(1)

(2)

®3)

(4)

[Far Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemafR ihren Bedingungen als
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2)
gemanR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") dar und haben eine
Mindestlaufzeit von fiunf Jahren.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemafl den Schuldverschreibungen im
Rang nach den nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenuiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber den Ansprichen von
Aktionaren, Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal3 Artikel 52 CRR der
Emittentin und alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
geman ihren Bedingungen als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemaf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden. Durch nachtragliche Vereinbarung
darf weder die Nachrangigkeit gemal} diesem 8§ 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen, geéndert werden.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemafd dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte
des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen
der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemafl 8§ 1 Abs5 Z 1 und 2
FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemafR dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

(1) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
("Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung") werden bezogen
auf ihren Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich), langstens aber bis
zum [Verzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen] (ausschlief3lich) gema&n der in
Abs 2 dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der "Zinssatz")
verzinst.

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur CMS-
linked (EB Punkt 10) einflgen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung, bei denen es sich um "Schuldverschreibungen mit CMS-linked
Verzinsung" handelt, errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall
grolRer oder gleich null):

[Faktor (EB Punkt 19) einfugen] [mal] [Swapsatz 1 (EB Punkt 19) einfiigen]
[gegebenenfalls einfligen: minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 19)) einfligen]] per
annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur
Reverse-floating (EB Punkt 10) einfligen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung, bei denen es sich um "Schuldverschreibungen mit reverse
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floating Verzinsung" handelt, errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem
Fall grof3er oder gleich null):

[Minuend (EB Punkt 19) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19) einfligen]
mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum]

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-
floating (EB Punkt 10) einfligen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

@)

(b)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen]
(einschlie3lich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einflgen]
werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz
(EB Punkt 19) einfiigen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
(der "variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der
Zinssatz ist in jedem Fall gro3er oder gleich null):

[Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines
Hebelfaktors einfligen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 19)
einfigen]] [Im Falle einer Marge (EB Punkt 19) je nach Vorzeichen
einfugen: zuziglich/abziglich [Marge (EB Punkt 19) einfliigen].]

[Swapsatzberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),  [Faktor (EB
Punkt 19) einfigen] [mal] [Swapsatz1l (EB Punkt 19) einflgen]
[gegebenenfalls einfigen: minus [Swapsatz2 (EB Punkt 19))
einfiigen]] per annum wie jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[FUr Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-
reverse-floating (EB Punkt 10) einfigen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall
grolRer oder gleich null):

@)

(b)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen]
(einschlie3lich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einflgen]
werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz
(EB Punkt 19) einfligen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
(der "variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet:
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[Minuend (EB Punkt 19) einfigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19)
einfigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfigen]] [und] [den Mindestzinssatz
von [Mindestzinssatz einfigen]] begrenzt.]

[Im Falle eines Zielzinsbetrags (Target Coupon) (EB Punkt 20) einfugen:

®3)

(4)

©®)

(6)

Der auf eine Schuldverschreibung flr eine Zinsperiode zu zahlende maximale
Zinsbetrag entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des Zielzinsbetrags von
[Zielzinsbetrag einfigen] und (b) der Summe der je Nennbetrag fur alle
vorausgehenden Zinsperioden gezahlten Zinsbetrage.]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der maRgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen
Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder
abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Ausgenommen bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der
Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode
und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern
gemal 8§10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Bdrse
vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die
Mitteilung baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag
und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtréglich angepasst (oder andere
geeignete Anpassungsmaflinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen,
sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
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ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlie3lich) bis zum Tag der
vollsténdigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlief3lich) weiterhin in der
Hohe des in 83 (2) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche
der Anleiheglaubiger bleiben unberthrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfligen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB
Punkt 20) einfligen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn  (einschlie3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag
(ausschlie3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag
(einschlie3lich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlief3lich). [Die
[erstelletzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet am [Datum Ende
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der
[Datum erster Fixzinszahlungstag (EB Punkt 20) einfliigen] [(langer/kurzer
erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt 20) einfligen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20)
einfigen] (jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden
Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Fixzinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinszahlungstagen (EB Punkt 20)
einfugen: "Variabelzinszahlungstag" (und  [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage (EB Punkt 20) einfligen]. "Variabelzinsperiode"
(und [zusammen mit der Fixzinsperiode,] eine "Zinsperiode") bedeutet den
Zeitraum ab  dem [Variabelverzinsungsbeginn] [Verzinsungsbeginn]
(einschlief3lich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlie3lich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum folgenden Variabelzinszahlungstag (ausschlief3lich). [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfigen].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags
(EB Punkt 20) einfligen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden (EB Punkt 20) einfligen:
"Variabelzinszahlungstag" (und [zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein
"Zinszahlungstag") bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegten Variabelzinsperiode (EB
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Punkt 20) einfligen] (jeweils eine "Variabelzinsperiode" und [zusammen mit
der Fixzinsperiode,] eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Variabelverzinsungsbeginn] [Verzinsungsbeginn], folgt. [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfigen].]

[Fur Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfugen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschaéftstag (wie in 8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei  Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfugen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]]

[FUr Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einflgen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die variabler Zinsperiode] auf einen Tag,
der kein Geschaftstag (wie in 8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei  Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention  (EB  Punkt 20)
einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wurde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es
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sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéaftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag
vorgezogen.]]

[Fur Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfuigen:
[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.] ]

[FUr Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einfligen:

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]

[FUr Schuldverschreibungen mit anféanglich fixer Verzinsung einfugen:
(8) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages

far einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):
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[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einflgen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demijenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (X) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einflgen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
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366 und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einflgen:

Die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fir  einen  beliebigen  Zeitraum  mit  variabler  Verzinsung  (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfugen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt



[(9)

- 258 -

auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsadchlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einflgen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

"Zinsherechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfligen:
der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen
Verzinsung entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-
Swap-Geschaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschaft gemal einer vertraglichen
Vereinbarung ausubt, welche die von der International Swap and
Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten
Serie von Schuldverschreibungen ergénzt und aktualisiert (die "ISDA-
Definitionen"), einbezieht.

Wobei:
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(i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating
Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption
(EB Punkt 20) einfugen];

(i) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated
Maturity" genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB
Punkt 20) einfligen];

(i) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset
Date" genannt) wie folgt lautet: [Neufeststellungstag (EB Punkt 20)
einfugen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",
"Berechnungsstelle”, "variable Verzinsungsoption”, "vorbestimmte
Laufzeit” und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20)
einfigen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze
(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [Wahrung (EB
Punkt 2) einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen
11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR einfigen: Londoner] [Im Falle von
EURIBOR: Brusseler] [Im Falle von PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die
"festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR einfliigen: zweiter Londoner
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [im Falle von
PRIBOR einfligen: zweiter Prager Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode] [Im Falle von EURIBOR einfiigen: am zweiten TARGET
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze auf der
Bildschirmseite verfligbar sind, werden der hdchste Angebotssatz (oder
wenn mehrere hdchste Angebotssétze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotsséatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere
niedrigste Angebotssétze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze)
von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssatze aul3er Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier
Banken mit der gréRten Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur
Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes
verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze
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(ausgedrickt als Prozentsatz p.a.) fur Einlagen in der Wahrung fir die
jeweilige Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken [im Falle von LIBOR
einfugen: Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von EURIBOR
einfugen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR einfugen: Prager
Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, ist der Angebotssatz fur
die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen: auf das nachste
tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen
Fallen einfugen: auf- oder abgerundet auf das nachste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der
ermittelten Angebotssétze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennt, wird
der Angebotssatz fur die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls
gerundet wie oben beschrieben) jener Satze, die die Berechnungsstelle
von den ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fir Einlagen in der Wahrung fur die
betreffende Zinsperiode angeboten bekommit.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotsséatze nennen, dann soll der Angebotssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fur Einlagen in der Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegentber fuhrenden Banken am relevanten Markt
nennen (bzw den diese Banken gegentber der Berechnungsstelle
nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaf3 den vorstehenden
Bestimmungen ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener
Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européaischen Union, die gemald dem Vertrag uber die Grindung der
Europédischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957),
geéndert durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997
und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
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Fassung, eine einheitiche Wahrung eingefihrt haben oder jeweils
eingefiihrt haben werden.]]

"Swapsatzberechnungsbasis” ist jeweils der Swapsatz 1 [und Swapsatz 2] der
auf der Bildschirmseite am Zinsfeststellungstag (wie nachstehend definiert)
gegen 11.00 Uhr Briusseler Ortszeit) am zweiten TARGET Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt
wird, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfliigen] oder
jede Nachfolgeseite. Sollte die maf3gebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung
stehen oder wird einer der maRRgeblichen Swapsatze nicht zu der genannten Zeit
angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils
mafgebliche Swapsatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt)
gegenuber fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone um ca.
11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder
mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, wird
der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem
Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Swapsatze nennt, wird der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls erforderlich, auf oder
abgerundet auf das néchste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Swapsatze ermittelt, die die Referenzbanken bzw zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den
jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Briusseler Ortszeit) an
dem betreffenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir
die betreffende Zinsperiode von fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der
Euro-Zone angeboten werden falls weniger als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Swapséatze nennen, dann wird der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode anhand der Swapsatze oder des arithmetischen Mittels
(gerundet wie oben beschrieben) dieser Swapsétze, den bzw die eine oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fur
diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekanntgeben, die
sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber fihrenden Banken am
Interbanken-Markt in der Euro-Zone nennen (bzw den diese Banken gegeniber
der Berechnungsstelle nennen) ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes 9 ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der
Swapsatze oder des arithmetischen Mittels Swapsatze auf der Bildschirmseite,
wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag,
an dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.
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"Referenzbanken” bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier
derjenigen Banken, deren malgebliche Swapséatze zur Ermittlung des
mafgeblichen Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als ein solcher
Swapsatz letztmals auf der maf3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

§4
(Rickzahlung)

Riuckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Ruckzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfliigen]% des
Nennbetrags (der "Rickzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9)
einfugen] (der "Endfalligkeitstag") zuriickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfigen:

)

Vorzeitige RlUckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin
frei, [zum] [zu jedem] [WahIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen]
([der] [jeweils ein] "Wahlrliickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
vollsténdig oder teilweise zu kindigen und zu ihrem Wahlrtickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum Wabhiriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [ [Kundigungsfrist (EB Punkt 23) einfligen] Geschaftstage vor
dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Eine solche Kiindigung und vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
nach Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen
ist nur zuldssig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre
zurlckliegt und die Voraussetzungen flr eine vorzeitige Rickzahlung nach
8§ 4 (5) erfillt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfugen:

)

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit
Ausnahme des §4(4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]
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[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, einfugen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftichen Ausibungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhaltlich) [Kundigungsfrist (EB Punkt 24) einfligen] Geschaftstage
im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfigen] (jeweils ein
"Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Put)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Auslbung
dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die AusUbungserklarung am letzten Tag der Kundigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgelibt. Die Ausiibungserklarung hat
anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgetibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die AuslUbungserklarung kann ein Formular, wie es bei der
Emittentin  erhaltlich ist, verwendet werden. Die Rulckzahlung der
Schuldverschreibungen, fur welche das Wabhlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt
nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1),
einfugen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(4) Vorzeitige Riuckzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Griunden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfalligkeitstag ganz, aber
nicht teilweise die Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschliellich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen, sofern
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(1 die Emittentin nicht weniger als dreil3ig und nicht mehr als sechzig
Tage vor der beabsichtigten Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
die Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine
solche Kundigung unwiderruflich ist;

(i) (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die folgenden
Bedingungen erfullt sind: (x) die Zustdndige Behtrde (wie
nachstehend definiert) halt es fur ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet; (y) die Emittentin weist der Zustéandigen
Behotrde hinreichend nach, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert, und die
Emittentin der Zustandigen Behorde in Ubereinstimmung mit und
gemal Artikel 78 Absatz 4 CRR hinreichend nachweist, dass diese
Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; und

(iii) die Voraussetzungen flr eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (5)
erfdllt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung.

Eine vorzeitige Rlckzahlung nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen: Absatz 2 oder] Absatz 4
dieses § 4 setzt voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte
Behorde gemaf Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 CRR (die "Zustandige Behdrde")
der Emittentin zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat,
wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz1 CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im  Sinne des  Artikels 128 Nr. 6 der
Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige
Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz3 der
Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fur erforderlich halt.]
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[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:

(4)/(6) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflugen:
"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].]

[Falls Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfugen: "Wahlruckzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar
ist, einfugen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 25) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einflgen:

(DI(B)(T) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsédnderung] [,]
[und/oder] [einer Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsdnderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag zurtckzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rilckzahlung gemall & 10 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage (wie in 8 5
(2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Rickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsédnderung bedeutet, dass aufgrund (A)des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschliel3lich der Aussagen der
Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den



(1)

- 266 -

Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich verniinftiger Bemuihungen, (A) Transaktionen
abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauflern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maRgeblichen Serie fir notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermobgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebuhren (aufRer Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw
Vermobgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdaufRern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafdgeblichen Serie flr notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den
Transaktionen bzw Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhéht
haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Rlckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfligen: den von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22
angegeben, einfligen].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach
deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.
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Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 8§ 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag
am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aufRer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem die Banken in [malRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB
Punkt 20) einfligen] fir Geschafte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind [falls die festgelegte
Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfigen: und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schliel3en den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.

§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den
Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben
ist. In diesem Fall werden keine zusétzlichen Betrdge in Bezug auf diesen Abzug
oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjdhrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 26) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 26)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Félligkeit geltend gemacht
werden.
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§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endglltigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Berechnungsstelle: [in den Endgiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern
oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die
Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemai § 10
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschliel3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
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bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von
Tier 2-Schuldverschreibungen einfiigen: nur unter Einhaltung samtlicher
anwendbarer aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Beschrankungen
und unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen fir eine vorzeitige
Rickzahlung nach 8§84 (5) erfullt sind, moglich.] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu
entwerten.

§10
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www.rvs.at)] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am
funften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
finften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemaR 8§ 10 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am finften Geschéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
(i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschliel3lich des der Verwahrstelle.
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§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die tGbrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

1)

)

®3)

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlielich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die fur [5020 Salzburg] [anderes (EB Punkt 28) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes koénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.
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Option 5 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Nullkupon-Schuldverschreibungen

§1

(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die
"Emittentin”) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfiigen] (die "Wahrung") [im Falle
einer Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im
Falle keiner Daueremission einfigen: am] [(Erst-)Begebungstag
(EB Punkt 6) einfligen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Serie von
Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlickelungen im Nennbetrag (oder den
Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge) (EB Punkt 5) einfligen]
(jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen] auf. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmafl} von zumindest einem Stick] [Im Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfigen] [Im Falle eines
Hochstzeichnungsbetrags einfigen: und hdchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [Hochstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 7)
einfugen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemafld § 24 lit b
Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin trAgt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 8) einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD")
mit der Geschéftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfllt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

(1)

)

®3)

(4)

[Far Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
nachrangige Verbindlichkeiten, welche gemafR ihren Bedingungen als
nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2)
gemalR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") dar und haben eine
Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemafl den Schuldverschreibungen im
Rang nach den nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenuiber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber den Anspriichen von
Aktionaren, Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal3 Artikel 52 CRR der
Emittentin und alle anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
geman ihren Bedingungen als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der
Emittentin gemaf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden. Durch nachtragliche Vereinbarung
darf weder die Nachrangigkeit gemaf diesem 8 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen, geéndert werden.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen
fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden gemal? dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) durch die gesonderten Deckungswerte
des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
(der "Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen
der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemafl 8§ 1 Abs5 Z 1 und 2
FBSchVG). Die Deckungswerte fiir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemal dem
FBSchVG gefuhrt wird.]

§3
(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

1)

§4
(Rickzahlung)

Rickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfliigen]% des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9)
einfiigen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

)

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin
frei, [zum] [zu jedem] [WahlIrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen]
([der] [jeweils ein] "Wahlrlickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
vollstandig oder teilweise zu kiindigen und zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie nachstehend definiert) zurtickzuzahlen, nachdem sie die
Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23) einfligen]
Geschéftstage vor dem Wahliriickzahlungstag (Call) gemaR3 8§ 10 benachrichtigt
hat (wobei diese Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlrtickzahlungstag (Call) angeben muss).

[FUr Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche Kindigung und vorzeitige Riuckzahlung der Schuldverschreibungen
nach Wahl der Emittentin vor dem Ende der Laufzeit des Schuldverschreibungen
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ist nur zulassig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre
zuriickliegt und die Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung nach
§ 4 (5) erfillt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfugen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit
Ausnahme des §4(4) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, einfigen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftichen Ausibungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhdltlich) [Kindigungsfrist (EB Punkt 24) einfligen] Geschaftstage
im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden Schuldverschreibungen
am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfigen] (jeweils ein
"Wahlriickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) zurlickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung
dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die AuslUbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgetbt. Die Austubungserklarung hat
anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die das
Wahlrecht ausgetibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die AuslUbungserklarung kann ein Formular, wie es bei
derEmittentin  erhaltlich ist, verwendet werden. Die Rilckzahlung der
Schuldverschreibungen, fiur welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt
nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1),
einfigen:

(3) Keine vorzeitige RulUckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(4)

®)

Vorzeitige Riuckzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Griunden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag ganz, aber
nicht teilweise die Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die Ruckzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBllich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurtickzuzahlen, sofern

(1 die Emittentin nicht weniger als dreil3ig und nicht mehr als sechzig
Tage vor der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen
die Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine
solche Kundigung unwiderruflich ist;

(i) (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder teilweisen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die folgenden
Bedingungen erfullt sind: (x) die Zustdndige Behotrde (wie
nachstehend definiert) halt es fir ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet; (y) die Emittentin weist der Zustéandigen
Behoérde hinreichend nach, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen &ndert, und die
Emittentin der Zustandigen Behorde in Ubereinstimmung mit und
gemal Artikel 78 Absatz 4 CRR hinreichend nachweist, dass diese
Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; und

(iii) die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (5)
erfdllt sind.

Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung.

Eine vorzeitige Ruickzahlung nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen: Absatz 2 oder] Absatz 4
dieses § 4 setzt voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte
Behotrde gemald Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 CRR (die "Zustandige Behdrde")
der Emittentin zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat,
wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Ruckzahlung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
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Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass
die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Rulckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz1l CRR wund die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im  Sinne  des  Artikels 128 Nr.6 der
Richtlinie 2013/36/EU um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige
Behorde auf der Grundlage des Artikels 104 Absatz3 der
Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls fur erforderlich halt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:

(4)/(6) Definitionen:

["Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung am Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz
(als Prozentsatz ausgedrtickt), der sich wie folgt berechnet: Riickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis am Begebungstag
auf Basis einer jahrlichen Verzinsung unter Berlcksichtigung bereits
aufgelaufener  Zinsen, wobei das Ergebnis kaufménnisch auf zwei
Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche Rechnung fiir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) zugrunde.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:
"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"Amortisationsbetrag" angegeben ist, einfligen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert)] [falls in den EB (EB Punkt
22) "standard" angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben,
einfigen].]

[Falls Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfugen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Call)" meint [den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).] [Wahlriickzahlungsbetrag (-
betrage) (Call) fur die maligeblichen Wahlrickzahlungstag(e) (Call) (EB
Punkt 23) einfugen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar
ist, einfigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint den [Amortisationsbetrag
der Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).]
[Wahlrickzahlungsbetrag (-betrdge) (Put) fir die malgeblichen
Wahlrickzahlungstag(e) (Put) (EB Punkt 24) einfiigen].]
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[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 25) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsadnderung, einer
Absicherungs-Stdrung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einflgen:

(@)IB)(7) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsé&nderung] [,]
[und/oder] [einer Absicherungs-Storung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Storung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschaftstag zuriickzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rilckzahlung gemall 8§ 10 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage (wie in 8 5
(2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Rickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsédnderung bedeutet, dass aufgrund (A)des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlielich der Aussagen der
Steuerbehdrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich verninftiger Bemihungen, (A) Transaktionen
abzuschliel3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verédufRern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maf3geblichen Serie fir notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw
Vermdogenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
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Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
malfdgeblichen Serie flr notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den
Transaktionen bzw Vermoégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhoéht
haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Rluckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard" angegeben ist, einfligen: den von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen
festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22
angegeben, einfligen].]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:

() Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in
demijenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsadchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]
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[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfugen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfalligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen bei
Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der
festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift
auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfilhrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 8 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag
am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.
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"Geschaftstag" ist jeder Tag (aufRer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem die Banken in [malRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB
Punkt 20) einfligen] fir Geschafte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind [falls die festgelegte
Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfigen: und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schliel3en den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebihren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den
Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Geblhren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjdhrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 26) angeben]
Jahren im Falle des Kapitals ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Zahlstelle (eine "beauftragte Stelle") lautet:

Zahlstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

(20 Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit
die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder
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zusatzliche oder andere Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug
auf die Zahlstelle werden den Anleiheglaubigern geman § 10 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieRlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentiber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleihegléaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, ibernimmt die Zahlstelle keine
Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung
irgendeines  Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der
Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [Im Fall von
Tier 2-Schuldverschreibungen einfligen: nur unter Einhaltung samtlicher
anwendbarer aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Beschrénkungen
und unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen fir eine vorzeitige
Ruckzahlung nach 84 (5) erfullt sind, moglich.] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu
entwerten.

§10
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www.rvs.at)] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich
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bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am
funften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
finften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemafd 8§ 10 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache personlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
() in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschlieB3lich des der Verwahrstelle.

§11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

(1)

)

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfallungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. Ausschlie3lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die fur [5020 Salzburg] [anderes (EB Punkt 28) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.
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(3) Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.
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Zusatzoption A -
Zusatzliche Muster-Emissionsbedingungen
far
Aktienanleihen
(zusatzlich zu den mal3geblichen
Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen
anwendbar)

8§ 4a
(Definitionen)

"Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstérung" ist [EB Punkt 29 einfligen].

"Aktien" oder "Basiswerte" sind folgende Titel [EB Punkt 29 einfiigen]) (und sind
keine Aktien der Emittentin oder eines Mitglieds der Gruppe der Emittentin).

[Falls in den EB Punkt29 angegeben, einfigen: "Aktienkorb-Transaktion"
bedeutet Diese Emission.]

"Bewertungstag" meint [Bewertungstag (EB Punkt 29) einfligen]. Wenn dieser Tag
ein Stoérungstag ist, gilt der nachste Geschéftstag, der kein Stérungstag ist, als
Bewertungstag. In diesem Fall kann der Endfalligkeitstag von der Emittentin um
dieselbe Anzahl von Geschaftstagen verschoben werden, wobei diesfalls der
betreffende Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf jegliche Zahlungen hat, seien es
Zins- oder sonstige Zahlungen und jedwede diesbezligliche Haftung der Emittentin
ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerat durch diese Verschiebung insbesondere nicht
in Verzug. Die Emittentin wird die Verschiebung unverziglich gemal den
Emissionsbedingungen bekanntmachen.

"Bewertungszeitpunkt" ist [Bewertungszeitpunkt gemal3 EB Punkt 29 einfligen]
festgelegt.

[Im Falle eines Korbes, einfiigen: "Korb" bedeutet einen Korb aus den folgenden
Aktien in der folgenden prozentualen Zusammensetzung: [Basiswerte (EB Punkt 29)
einfugen].]

"Lieferstelle” bezeichnet [Lieferstelle (EB Punkt 29) einfliigen].

"Lieferstdrung” bezeichnet im Hinblick auf einen Basiswert ein Ereignis, welches
aul3erhalb der Kontrolle der an der Lieferung beteiligten Parteien liegt und welches
dazu fuhrt, dass das malR3gebliche Clearing-System und/oder die depotfiihrende Stelle
die Ubertragung der Basiswerte nicht abwickeln kann.
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"Liefertag" bedeutet im Fall der Tilgung einer Serie von Schuldverschreibungen durch
Lieferung der Basiswerte denjenigen von der Berechnungsstelle genehmigten
Geschéftstag, der auf den Endfalligkeitstag fallt oder jeweils frihestmdglich nach
diesem folgt [®].

"Mal3gebliche Borse" ist [MalRgebliche Borse gemal EB Punkt 29 einfligen].

"Stdérungstag" bedeutet in Bezug auf eine Aktie einen planmaRigen Handelstag, an
dem eine MaRgebliche Borse wahrend ihrer Ublichen Geschaftszeiten nicht getffnet
hat oder eine Markstorung eingetreten ist.

"Wandlungsverhaltnis" meint [Wandlungsverhaltnis (EB Punkt 29) einfigen],
vorbehaltlich einer Anpassung im Einklang mit diesen Emissionsbedingungen.

§4b
(Tilgungswahlrecht. Kiindigung)

(1) Tilgungswahlrecht. Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige
Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte (die in
keinem Fall Aktien der Emittentin sind) (physisch oder durch Cash-Settlement)
oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Fallen
zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfalligkeitstag aufgelaufenen Zinsen. Im
Fall von (i) erfolgt die Lieferung am Liefertag gemafll den Bestimmungen des
84c. Im Fall von (i) erfolgt die Zahlung des Rilckzahlungsbetrags am
[Endfalligkeitstag (EB Punkt 9) einfligen] (der "Endfélligkeitstag”). Die
Emittentin kann in ihrem alleinigen Ermessen am Bewertungstag zum
Bewertungszeitpunkt  bestimmen, ob (i) oder (i) die anwendbare
Ruckzahlungsmodalitat fir die Schuldverschreibungen ist. [Im Fall einer
Kapitalgarantie (EB Punkt 29), einfiigen: Die Tilgung erfolgt zumindest zum
Betrag von [Kapitalgarantie (EB Punkt 29) einfligen] (oder nach Wahl der
Emittentin  durch Lieferung von der Kapitalgarantie entsprechenden
Basiswerten).] Unverzlglich nach Ausiibung ihres Wahlrechts wird die Emittentin
die anwendbare Rilckzahlungsmodalitat der Berechnungsstelle und den
Anleiheglaubigern gemaf diesen Emissionsbedingungen mitteilen.

[Im Fall von Cash-Settlement (EB Punkt 29) einfiigen:

(2) Cash-Settlement. Die Emittentin behdalt sich das Recht vor, statt der Tilgung
durch Lieferung der Basiswerte gemald § 4b(1)(i) die Schuldverschreibungen
durch Bezahlung eines (allenfalls in die festgelegte Wahrung konvertierten)
Betrages, der dem Schlusskurs der Basiswerte an der Mal3geblichen Borse am
Bewertungstag entspricht, zu tilgen.]
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8 4c
(Lieferung von Basiswerten)

Lieferung von Basiswerten. Fir jede Schuldverschreibung mit einer Stiickelung
in Hohe [des Nennbetrages] [des Nennwertes] wird die Emittentin am Liefertag
eine dem Verhdltnis von [Wandlungsverhdaltnis EB Punkt 29 einfligen]
entsprechende Anzahl von Basiswerten liefern oder durch die Lieferstelle liefern
lassen, vorbehaltlich einer Anpassung gemal diesen Emissionsbedingungen.

Liefermethode. Die Lieferung von Basiswerten gemald 8§ 4c(1) erfolgt an die
Anleiheglaubiger oder deren Order durch Gutschrift auf ein vom Anleiheglaubiger
am oder vor dem Liefertag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto oder im
Wege der depotfilhrenden Stelle. Kein Anleiheglaubiger hat Anspruch auf
versprochene oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den
Basiswerten ergeben, soweit der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende
notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die Basiswerte dem Wertpapier-
Depotkonto des Anleiheglaubigers gutgeschrieben werden.

Ausgleichsbetrag. Soweit Schuldverschreibungen gemaf dieser Bestimmung
an denselben Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden, werden diese zum Zweck
der Bestimmung der Anzahl der Basiswerte, deren Lieferung gemaR den
Schuldverschreibungen verlangt werden kann, zusammengezahlt (insbesondere
gilt das auch fur die in einem Korb enthaltene jeweilige Gattung von
Basiswerten). Die Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen oder Ausgleichsleistungen, falls die Basiswerte vor dem
vorzeitigen Ruckzahlungstermin oder dem Endfalligkeitstag geliefert werden.
Soweit die Anzahl der Basiswerte, die nach diesen Emissionsbedingungen
berechnet worden sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese an den
Anleiheglaubiger geliefert. Der Anspruch auf die danach verbleibenden Bruchteile
an Basiswerten wird durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfillt, die zu diesem
Zweck auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden, wie von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der
mafgeblichen Borse berechnet, und gegebenenfalls in Euro konvertiert auf Basis
des Umrechnungskurses der Berechnungsstelle an diesem Tag (der
"Ausgleichsbetrag").

Liefer-Aufwendungen. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebihren,
Abgaben, Beurkundungsgebihren, Registrierungsgebihren, Transaktionskosten
oder Ausfuhrungsgebthren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der
Lieferung der Basiswerte beziglich einer Schuldverschreibung erhoben werden,
gehen zu Lasten des betreffenden Anleiheglaubigers; es erfolgt keine Lieferung
der Basiswerte beziglich einer Schuldverschreibung, bevor der betreffende
Anleiheglaubiger nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin
geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet,
den betreffenden Anleiheglaubiger oder eine andere Person vor oder nach einer
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Wandlung als Aktionar in irgendeinem Register einzutragen, anzumelden, dem
Emittenten der Aktie zu melden oder daflir Sorge zu tragen, dass dies geschieht.

Lieferstorung. Liegt vor und noch andauernd an dem mafigeblichen Liefertag
eine Lieferstorung vor, welche die Lieferung von Basiswerten undurchfuhrbar
macht, wird der maRgebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, an dem
keine Lieferstorung vorliegt; hiervon ist der betreffende Anleiheglaubiger geman
diesen Emissionsbedingungen zu informieren. Unter diesen Umstanden hat der
betreffende Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf jegliche Zahlungen, seien es
Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der Verzdgerung der
Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemall diesem Abschnitt, wobei
jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die
Emittentin gerat durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug.
Solange die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung
wegen einer Lieferstérung nicht durchfihrbar ist, kann die Emittentin nach ihrem
alleinigen Ermessen ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Dbetreffende
Schuldverschreibung statt durch Lieferung der Basiswerte durch Zahlung des
entsprechenden Abrechnungsbetrages bei Lieferstérung an den betreffenden
Anleiheglaubiger erfillen. Die Zahlung des betreffenden Abrechnungsbetrages
bei Lieferstérung erfolgt auf die den Anleiheglaubigern gegebenenfalls
entsprechend diesen Emissionsbedingungen mitgeteilte Art und Weise.
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Muster der Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen
(einschliel3lich Aktienanleihen)

Endgtiltige Bedingungen

RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen

ISIN: [e] [Datum]
Common Code: [e]
WKN: [*]

Emission [Gesamtnominale der Tranche] [Bezeichnung der
Schuldverschreibung]
(Serie ®)
(die Schuldverschreibungen)
unter dem

Angebotsprogramm fur Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 (4) der
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und der Rates vom 4.11. 2003, in
der durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. 11.2010 geanderten Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen (die "Emittentin®) fur
das Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm™)
vom 8. Februar 2016 [einschlie3lich des/der etwaiger Nachtrags/-trdge vom [®]] (der
"Prospekt") gelesen werden.

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrdge sind kostenfrei auf Anfrage eines
Investors von der Emittentin erhltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der
Bank (www.rvs.at) verfigbar oder konnen per Brief unter folgender Adresse
angefordert werden: Raiffeisenverband Salzburg eGen, Schwarzstrale 13-15, 5020
Salzburg, Osterreich.
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Vollstandige Informationen sind nur verfiigbar, wenn der Prospekt und diese
Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endglltigen Bedingungen
beigefiigt.?]

8 Nicht anwendbar im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung

in H6he von mindestens EUR 100.000.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden
Optionen durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt als eine der
Optionen 1 bis 5 (einschlielBlich der Zusatzoption A) aufgefihrten Angaben
(einschlief3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt
und die entsprechenden Leerstellen ausgefillt werden, einfiigen:®

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen”) sind wie nachfolgend aufgefuhrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 5 (soweit anwendbar,
erganzt um die Bestimmungen der Zusatzoption A) einschlieBlich der
betreffenden weiteren Optionen wiederholen und betreffende Leerstellen
vervollstandigen]

[B. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden
Optionen, die durch Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als eine der
Optionen 1 bis 5 (einschlieBBlich der Zusatzoption A) aufgefiihrten Angaben
(einschlieB3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt
werden, einfligen:

Dieser Teil I.LA der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der
Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen Anwendung findet, zu lesen,
der als Option [1] [2] [3] [4] [5] im Prospekt enthalten ist, [erganzt um die als
Zusatzoption A im Prospekt enthaltenen zusatzlichen Emissionsbedingungen fir
Aktienanleihen]  (die  "Emissionsbedingungen"). Begriffe, die in den
Emissionsbedingungen definiert sind, haben die dieselbe Bedeutung, wenn sie in
diesen Endgiltigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen
Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen
der Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen Bedingungen

Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich
ist, wenn die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anféanglich an nicht qualifizierte
Anleger verkauft oder offentlich angeboten werden. Alle Bezugnahmen auf B.Teil | der
Endgultigen Bedingungen einschlief3lich der Paragraphen und Absétze der
Emissionsbedingungen entfernen.
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beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen
werden, gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen") gestrichen.

1. Status:

2. Wahrung:
3. Gesamtnennbetrag/Anzahl der Sticke:

4. (Erst-)Emissionspreis:

5. [Nennbetrag][Nennwert]:

6. (i) Begebungstag:
(i) Daueremission/Angebotsfrist:
(iif) Verzinsungsbeginn:

7. Mindest- und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung:

[Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen]

[nachrangige
Schuldverschreibungen, (dh
Schuldverschreibungen, die
Erganzungskapital (Tier 2) geman
Art 63 CRR verbriefen)]

[Fundierte Schuldverschreibungen]

[]
[]

[EUR] [andere Wahrung einfligen]
[Betrag einflgen] [[ 1% des
Nennbetrages/Nennwertes]
[zuzlglich eines Ausgabeaufschlags
von [ ]] [zuzuglich aufgelaufener
Zinsen ab [Datum einfligen] (nur bei
fungiblen Tranchen, wenn
erforderlich)]

[Der Emissionspreis wird von der
Emittentin laufend an die
jeweiligen Marktbedingungen
angepasst.]

[]

[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [®]
[®] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten zum
Mindest- und/oder Hbchstbetrag der

Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Schuldverschreibungen



-292 -

8. (i) Eigenverwahrung/Fremdverwahrung:

(i) Verwahrstelle einschlieB3lich Anschrift:

9. Endfalligkeitstag:

Teiltilgung:

Teiltilgungsbeginn:

Zahlungszeitraum:

Teiltilgungstage:
10. Zinsmodalitat:

oder des insgesamt zu
investierenden Betrages) angeben]

[zutreffendes angeben]

[Raiffeisenverband Salzburg eGen,
mit der Geschaftsanschrift
SchwarzstralRe 13-15,

5020 Salzburg, Osterreich und
gegebenenfalls zu einem spateren
Zeitpunkt]

Wertpapiersammelbank der OeKB
CSD GmbH ("OEKB CSD") mit der
Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-
3, 1010 Wien, Osterreich und jeder
Rechtsnachfolger

[]

[Zinszahlungstag, der in den
[Ruckzahlungsmonat und Jahr
einflgen] fallt]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[halbjahrlich] [j&hrlich] [anderen
Zahlungszeitraum einfligen]

[]

[Festzinssatz]
[Variable Verzinsung]
[Basiswertabhéangige Verzinsung]
[mit anfanglichem Fixzinssatz]
[Strukturierte Verzinsung]

- [CMS-linked]

- [Reverse-floating]

- [Fix-to-floating]

- [Fix-to-reverse-floating]
[Nullkupon-Schuldverschreibung]



11. Zinstagequotient [fur fixverzinste Perioden]:

12.

13.

14.

15.

- 293 -

[Zinstagequotient (fur [variabel]
[basiswertabhangig] verzinste Perioden):]

Zinsperiode [fixe Verzinsung]
[Zinsperiode variable/basiswertabhéngige
Verzinsung]

Bestimmungen fur Anpassungs- und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse:

() Referenzstelle:
(i) Verbundene Borse:

(i) Basiswertersetzung:

(iv) Separate Referenzwertbestimmung:

(v) Letztmdglicher Handelstag

(vi) Referenzwéahrung
Zahlstelle:

Berechnungsstelle:

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[S0E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Angepasst] [Nicht angepasst]
[Angepasst] [Nicht angepasst]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[ ] [Standard]

[Anwendbar/nicht anwendbar]
[Falls, anwendbar, Angaben zur
Basiswertersetzung einfligen.]
[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[dritter] [fUnfter] [achter] [zehnter]
[vierzehnter] [zwanzigster]
[dreiBigster] Handelstag.

[ ] [Nicht anwendbar]

[Namen und Adressen angeben]

[Namen und Adressen angeben]
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BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

16. Festzinsmodalitaten:

(i) Zinssatz (Zinssatze):

(i) Festzinsbetrag (-betrage):

(i) Stufenzinsmodalitaten

17. Modalitdten bei variabler Verzinsung:

() Aufschlag/ Abschlag (Marge):

(i) Hebelfaktor:

18. Modalitaten bei basiswertabhangiger
Verzinsung:

[Anfanglich fixe Verzinsung:

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[ 1% per annum
[zahlbar [jahrlich/ halbjahrlich/
vierteljahrlich/anders] nachtraglich]

[ 1 [Nicht anwendbar]
[Anwendbar / Nicht anwendbar]

[falls nicht anwendbar, diesen
Absatz streichen]

Zinsséatze:
Zinsperiode Zinssatz
[] [ 1%  per
annum
[] [ 1% per
annum

[Anwendbar / Nicht anwendbar] (der
Zinssatz ist in jedem Fall gro3er
oder gleich null)

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[[+/-] [ 1% per annum] [Nicht
anwendbatr]

[ ] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes

streichen.]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
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()  Ende der Fixzinsperiode:

(i)  Fixer Zinssatz:

[(iii) Fixzinszahlungstage:

(iv) Letzter fixer Zinszahlungstag:
Verzinsungsende:

Basiswert (Referenzwert) / Basiswertkorb
(bestehend aus Referenzwerten):

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
(bis "einschlieBlich (iv) Letzter fixer
Zinszahlungstag" streichen.]

[]

[ 1% per annum

[]
[1]]

[]

Typ: [Basiswertkorb
aus] [Aktie(n)]
[Index(izes)]
[Wechselkurs(e)]
[Ware(n)]
[Zinssatz(-satze)]

Bezeichnung: [einfligen]

[Emittent:] [einfligen]
[Sponsor:] [einfligen]
[ISIN:] [einfligen]

[Weitere Beschreibung des
Basiswertes einfligen]

[Im Falle eines Index angeben:
Multi-Exchange Index/Kein Multi-
Exchange Index]

[Im Falle eines Index angeben: Ort,
wo Informationen zu diesem Index
erhaltlich sind]

[Wenn es sich beim Basiswert nicht
um ein Wertpapier, einen Index
oder einen Zinssatz, handelt,
gleichwertige Informationen
einflgen.]

[Im Falle eines Basiswertekorbes,
Gewichtung der einzelnen
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Modalitaten fur standabhéangige Verzinsung

(i)  Additive Margin:
(i)  Partizipationsfaktor:
(i) Basiswertfeststellungstage:

Modalitéaten fur ertragsabhéngige
Verzinsung

()  Additive Margin:
(i)  Partizipationsfaktor:
(i) Basiswertfeststellungstage:

Modalitéaten fiir ereignisabhangige
Verzinsung

(i)  Bedingung:
(i)  Cashflow 1:

(i) Cashflow 2:

19. Modalitaten bei strukturierter Verzinsung:

Verzinsungsende

Basiswerte im Korb angeben]

[Hinweis darauf, wo Informationen
Uber die vergangene und kunftige
Wertentwicklung des Basiswerts
und dessen Volatilitat erhaltlich
sind, einfugen.]

[Anwendbar/Nicht anwendbatr]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]
[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]
[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]
[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]



CMS-linked Struktur

() Faktor:
(i) Swapsatz 1:
(i) Swapsatz 2:

Reverse-floating

()  Minuend:
(i)  Faktor
(i)  Zinsberechnungsbasis

Fix-to-floating

(i)  Fixverzinsungsende:
(i)  Fixzinssatz:

(i)  Zinsberechnungsbasis/
Swapsatzberechnungsbasis:

- Faktor:
- Swapsatz 1:
- Swapsatz 2:
(iv) Hebel:
(v) Marge:

Fix-to-reverse-floating
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[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]

[ ] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]

[ ] [Nicht anwendbar]

[]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]
[]

[]
[]

[ ] [Nicht anwendbar]
[ ] [Nicht anwendbar]
[ 1 [Nicht anwendbar]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
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(i)  Fixverzinsungsende:
(i) Fixzinssatz
(i) Minuend

(iv) Faktor

20. Allgemeine Regelungen betreffend die

Verzinsung und Definitionen:
() Maximal- und/oder Mindestzinssatz:
(i) (b) Zielzinsbetrag (Target Coupon):

(iN[(a)] Festgelegte Fixzinsperiode(n):

[(il)(b) Festgelegte [basiswertabhéngige

Zinsperiode(n)] [Variabelzinsperioden]:

(iif[(a)] Festgelegte Fixzinszahlungstage:

[(iii) (b) Festgelegte [basiswertabhangige]
[Zinszahlungstage]
[Variabelzinszahlungstage]:

(iv) [(a)] Geschéaftstagekonvention [fir fixe
Zinsperiode]:

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]
[]

[ 1 [Nicht anwendbar]

[% per annum] [Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar] [@®]

[ ] [Die [erstelletzte] Fixzinsperiode
ist [kurz/lang], sie beginnt am [®]
und endet am [@].]

[ ] [Die [erste/letzte]
[basiswertabhéngige Zinsperiode]
[Variabelzinsperiode] ist [kurz/lang],
sie beginnt am [®] und endet am

[®].]

[ ] [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode
ist [kurz/lang], sie beginnt am [@]
und endet am [®].] Der erste
Fixzinszahlungstag ist der [®]
[(langer/kurzer erster Kupon)].

[ ] [Die [erste/letzte]
basiswertabhéngige Zinsperiode]
[Variabelzinsperiode] ist [kurz/lang],
sie beginnt am [®] und endet am
[®].] Der erste [basiswertabhangige
Zinszahlungstag]
[Variabelzinszahlungstag] ist der [®]
[(langer/kurzer erster Kupon).]

[Modifizierte-Folgender-
Geschéftstag-

Konvention] [FRN-Konvention
(wobei in (ii) [[[®] Monate] [die
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[(iv) (b) Geschéftstagekonvention [fur
Variabelzinsperiode:]

(v) Malgebliches Finanzzentrum (-
zentren) fur die Geschéftstage:

(vi) Art und Weise der Bestimmung der
Zinsberechnungsbasis:

(vii) Berechnungsstelle (falls nicht die in den
Emissionsbedingungen genannte Stelle):

(viii) Zinsberechnungsbasis ISDA-
Feststellung:

— Variable Verzinsungsoption:

— vorbestimmte Laufzeit:

— Neufeststellungstag:

(ix) Zinsberechnungsbasis
Bildschirmfeststellung:

— Referenzzinssatz:

— Bildschirmseite:

festgelegte Zinsperiode] einzufligen
ist)] [Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [Vorangegangener-
Geschéftstag —Konvention]

[Modifizierte-Folgender-
Geschéftstag-

Konvention] [FRN-Konvention
(wobei in (ii) [[[®] Monate] [die
festgelegte Zinsperiode] einzufligen
ist)]

[Folgender-Geschéftstag-
Konvention] [Vorangegangener-
Geschaftstag —Konvention]

[]

[ISDA-Feststellung]
[Bildschirmfeststellung]

[Name einfligen] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar ]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[]
[]

[Der erste Tag der Zinsperiode]
[Anderes einfligen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar |
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[][EURIBOR] [LIBOR] [PRIBOR]

[]
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RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

21.

22.

23.

24.

25.

[Rickzahlungsbetrag] [Teiltilgungsbetrag]:

Vorzeitige(r) Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin (8 4 (2)):

() Wahiriickzahlungstag(e) (Call):

(i) Wahliriickzahlungsbetrag (-betrage)
(Call), falls zutreffend, Methode zu dessen
(deren) Berechnung:

(i) Kindigungsfrist:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger (8 4 (3)):

() Wahiriickzahlungstag(e) (Put):

(i) Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage)
(Put) bei vorzeitiger Ruickzahlung und falls
zutreffend, Methoden zu dessen
Berechnung:

(i) Kdndigungsfrist:

Vorzeitige Riuckzahlung bei Vorliegen von:

(i) Rechtsédnderung:
(ii) Absicherungs-Storung:

(i) Gestiegene Absicherungs-Kosten:

[ ]1[% vom] [Nennbetrag] [[ ] pro
Stiickelung] [anderen Betrag
einflgen]

[standard] [Amortisationsbetrag]
[Ein Betrag von [ ]]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[[1je Stuckelung von [ ] (wenn nicht
Nennbetrag)] [Amortisationsbetrag]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[[]je Stuckelung von [ ] (wenn nicht
Nennbetrag)] [Amortisationsbetrag]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]



(iv) vorzeitiger Ruckzahlungstag:

(v) Zahlungsfrist:

(vi) andere Bestimmungen:
ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN
26. Verjahrungsfrist:

- im Fall des Kapitals:
- im Fall von Zinsen:

27. Art der Mitteilungen und Website fur
Bekanntmachungen:

28. Gerichtsstand:
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[ 1 [Nicht anwendbar]

[]
[]

[®]
[®]

[Nicht anwendbar]

[®]

[®]

ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN FUR AKTIENANLEIHEN (CASH-OR-SHARE-

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)
29. Aktienanleihe (Cash-or-Share-
Schuldverschreibung):
(i) Aktienkorb-Transaktion

(i) Basiswerte:

(i) Emittent der Aktien:
(iv) Wandlungsverhaltnis:
(v) Bewertungstag:

(vi) Bewertungszeitpunkt:

(vii) Lieferstelle:

(viii) Cash-Settlement:

(ix) Abrechnungsbetrages bei
Lieferstorung:

[Anwendbar/Nicht Anwendbar] (falls

nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[Anwendbar/Nicht Anwendbar]

[Angabe der Anzahl der Basiswerte]

[Beschreibung der Basiswerte]
[Name des Emittenten der Aktien]
[Angabe des Verhéltnisses]
[Angabe des Termins]

[Angabe des Zeitpunkts und des
Finanzzentrums]

[Angabe von Name und Adresse
der Liefer-Agenten]

[anwendbar/nicht anwendbar]

[Angabe des Betrages oder der
Formel]
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(X) Kapitalgarantie:

(xi) Aulerordentliches Ereignis:

(xii) MaRgebliche Boérse(n):

TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN
ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

30. Vertriebsmethode:

31. (i) Falls syndiziert, Namen der Managetr:

(i) feste Zusage:

(i) keine feste Zusage/zu den
bestmdglichen Bedingungen:
32. Intermediare im Sekundarhandel:

(i) Kursstabilisierender Manager:

33. Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

(i) in der Bundesrepublik Deutschland:

(i) in Osterreich:

[Garantie [ [ ]%] des
[Nennbetrages/Nennwertes]/Nicht
anwendbar]

[Kiindigung und
Zahlung/Anpassung durch
Berechnungsstelle/Sonstiges
(Angabe von Einzelheiten)]

[]

[Nicht syndiziert]
[Syndiziert]

[Nicht anwendbar] [Namen,
Adressen und jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung der
Manager angeben; weitere
Informationen anzugeben, wenn die
Platzierung auf "best efforts"-Basis
erfolgt)]

[Nicht Anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten angeben]
[Nicht Anwendbar / Anwendbar]
[Einzelheiten einfiigen: Name und

Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]

[angeben] [nicht anwendbar]

[RAIFFEISENVERBAND
SALZBURG eGen] [angeben] [nicht



34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.
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Emissionsrendite

Zeitraum fur die Zeichnung:

Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):
() Datum des Ubernahmevertrags:

(i) Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Provisionen:

(i) Management- und
Ubernahmeprovision:

(i) Verkaufsprovision (angeben):
(i) Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des
Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:

anwendbar]

[ ] [Die Emissionsrendite kann im
Vorhinein nicht angegeben werden.]

[Angabe von Einzelheiten
einschlieBlich etwaiger
Moglichkeiten der Verkirzung des
Zeitraums fir die Zeichnung
und/oder der Kiirzung von
Zeichnungen]

[]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet
sich die Emittentin die Wertpapiere
zu begeben und die Manager
verpflichten sich, die
Schuldverschreibungen zu zeichnen
und die Emittentin und die Manager
vereinbaren die Provisionen.]
[Sonstige angeben, einschlielilich
Quoten, soweit anwendbar]

[keine/angeben]

[keine/angeben]
[Nicht anwendbar] [Details angeben]

[Einzelheiten angeben]

Die Ergebnisse des Angebotes der
Wertpapiere werden nach Ablauf
der Zeichnungsfrist durch die
Emittentin u.a. auf ihnrer Homepage
veroffentlicht.

Die Anleiheglaubiger werden tber
ihre depotfihrende Bank Uber die
ihnen zugeteilten Wertpapiere



41.
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Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

(i) Serie:

(i) Nummer der Tranche:

Lieferung:

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
Weiterveraul3erung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann:

Bdrsezulassung:

Geregelte oder gleichwertige Markte, an
denen Wertpapiere der Emittentin derselben
Gattung wie die angebotenen Wertpapiere

zum Handel zugelassen sind:

Rating der Wertpapiere:

Nettoemissionserlds:

Grunde fur das Angebot und Verwendung
der Erlose:

verstandigt.

[Nicht anwendbar] [Angabe von
Einzelheiten]

[]

[]
[ISIN: []]

[Tranche Nr.: []]

[Tag der Zusammenlegung: [ ]]
(falls fungibel mit einer bestehenden
unter diesem Prospekt begebenen
Serie)]

Lieferung [gegen/frei von] Zahlung

[]

[Dritter Markt (MTF) der Wiener
Borse] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Markte angeben]

[Nicht anwendbar] [Ausfihren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung
des Ratings, wenn dieses zuvor
durch die Rating-Agentur
verotffentlicht wurde.]

[]

[Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken)]
[Griinde fiir das Angebot angeben
sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen].



50.

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:
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[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Angabe von
Einzelheiten in Bezug auf jegliche
Interessen — einschliellich
kollidierender Interessen -, die fir
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung
sind, unter Spezifizierung der
involvierten Personen und Angabe
der Wesensart der Interessen.]
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG™

[Um die Details zur mal3geblichen Emission ergénzte Zusammenfassung des
Prospekts einfligen]

RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen
als Emittentin

9 Es besteht keine Verpflichtung, Teil Il. der Endgiltigen Bedingungen bei Schuldverschreibungen

mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer
anderen Wahrung vollstandig auszufillen.



(1)

)

®3)

(4)
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Option 6 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Zertifikate

§1

(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von Zertifikaten (die "Zertifikate")
wird von der Raiffeisenverband Salzburg eGen (die "Emittentin®) in [Wé&hrung
(EB Punkt 1) einfigen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB
Punkt 5), einfiugen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfiigen: am] [(Erst-)Begebungstag (EB Punkt 5) einfligen]
(der "(Erst-)Begebungstag") begeben. Die Zertifikate werden in einer Anzahl
von [bis zu] [Anzahl (EB Punkt 2) einfigen] Stuck mit einem Nennwert von je
[Nennwert einfligen] (der "Nennwert") ausgegeben. Die Zertifikate lauten auf
den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 3) einfigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf} von zumindest einem Stick] [Im Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 6) einfigen] [Im Falle eines
Hochstzeichnungsbetrags einfigen: und hdchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [HOchstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 6)
einfugen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Zertifikate wird zur Gé&nze durch eine
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde”) gemaR 8§24 it b
Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der
Emittentin tragt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Urkunden ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB
Punkt 7) einfigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren
Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD")
mit der Geschéftsanschrift 1010 Wien, Strauchgasse 1-3 (die "Verwahrstelle")
verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Zertifikaten
erfullt sind.
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§2
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten begrinden unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommit.

§3
(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Zertifikate.

(1)

)

§4
(Rickzahlung)

Ruckzahlung. Die Laufzeit der Zertifikate endet am [Endfalligkeitstag (EB
Punkt 8) einfuigen] (der "Endfalligkeitstag”). [Wenn die Zertifikate keine
vorbestimmte Laufzeit aufweisen ("open-end"), hat die Emittentin erstmals nach
Ablauf von [Mindestlaufzeit (EB Punkt 8) einfiigen] (die "Mindestlaufzeit")
nach dem Begebungstag das Recht, das Laufzeitende festzusetzen, das in
diesem Fall als "Endféalligkeitstag" gilt wobei zum Zeitpunkt der Festsetzung die
Restlaufzeit der Zertifikate mindestens [Mindestrestlaufzeit (EB Punkt 8)
einfigen] (die "Mindestrestlaufzeit”) betragen muss.] Die Festsetzung des
Laufzeitendes wird gemafR3 § 12 bekannt gemacht.

Am Ende der Laufzeit werden die Zertifikate automatisch durch die Emittentin
riickgeldst und am Endfélligkeitstag an die Anleiheglaubiger ausbezahilt.

Tilgungsbetrag. Die Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines
Betrages in der Wahrung (der "Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der
folgendermaf3en berechnet wird:

(a) Basiswert. Der Tilgungsbetrag ist abhangig von der Entwicklung des
nachfolgend beschriebenen Basiswerts (der "Basiswert”), allenfalls
angepasst gemal 8§ 5 wie folgt:

[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 10) einfiigen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

[FUr endstandsabhangige Zertifikate (gemaf EB Punkt 10) einfugen:

(b) Mindestbetrag. Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB Punkt 10) einfligen]% des Nennwertes (der
"Mindestbetrag").
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(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag héher als der Mindestbetrag ist, erhalt
der Anleiheglaubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB
Punkt 10) einfigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor
(EB Punkt 10) einfiigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag = min {max [(AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert ﬁnalj FIoorJ;Cap}
wobei:
AdditiveM argin =  [Additive Margin (EB Punkt 10 einfligen]

Partizipationsfaktor =[Partizipationsfaktor(EB Punkt 10 einfligen]

= der Schlusskurs des Basiswerts zum

[Endbeobachtungstag (EB Punkt 10) einfliigen] (der
"Endbeobachtungstag")]

Basiswert

final

[Fur Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut) (EB Punkt 10) einfligen:

(b) Mindestbetrag. Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB Punkt 10) einfligen]% des Nennwertes (der
"Mindestbetrag").

(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag héher als der Mindestbetrag ist, erhalt
der Anleiheglaubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB
Punkt 10) einfligen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor
(EB Punkt 10)) einfigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag").

) » . L Basiswert, ,, — Basiswert,,
Ertrag = mln{max AdditiveM arg in% + Partizipationsfaktor * - ; Floor ;Cap}
Basiswert,,,,
wobei:
AdditiveM argin =  [Additive Margin (EB Punkt 10 einfligen]

Partizipationsfaktor =[Partizipationsfaktor(EB Punkt 10 einfligen]

= der Schlusskurs des Basiswerts zum

[Endbeobachtungstag (EB Punkt 10) einfigen] (der
"Endbeobachtungstag")

Basiswert

final



Basiswert

- 310 -

start = der Schlusskurs des Basiswerts zum
[Anfangsbeobachtungstag (EB Punkt 10 einfligen]
(der "Anfangsbeobachtungstag")]

[Fur Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung (Durchschnitt) (gemafld EB Punkt 10)

einfigen:

(b)

(©)

Mindestbetrag. Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB Punkt 10) einfligen]% des Nennwertes (der
"Mindestbetrag").

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhalt
der Anleiheglaubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB
Punkt 10) einfigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor
(EB Punkt 10) einfigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag").

Der Ertrag des Basiswerts wird wie folgt berechnet.

1 nBeobacthl\ysrage

D Basiswert. ..t

n i
Ertrag — max {O%, Beobachtumgstage : i=l _1}
Basiswert

start

Basiswert...t; _ Schlusskurse des Basiswerts an den folgenden

Tagen [Beobachtungsstichtagen (EB Punkt 10
einfligen] (die "Beobachtungsstichtage")

Basiswert, . _ der  Schlusskurs des  Basiswerts  zum

[Anfangsbeobachtungstag (EB Punkt 10)
einfigen] (der "Anfangsbeobachtungstag")

n
Beobachtumstage — Anzahl der Beobachtungstage]

[FUr ereignisabh&ngige Zertifikate (gem&aR EB Punkt 10) einfliigen:

(b)

Der Anleiheglaubiger erhalt den Tilgungsbetrag, der wie folgt berechnet
wird:
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Bedingungerfiillt;
Tilgungsbetrag = falls<dann CashFlowl
sonst CashFlow2

wobei:

Bedingungerflllt = [Bedingung (EB Punkt 10 einfligen]

CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 10 einfligen]
CashFlow2 = [Cashflow 2 (EB Punkt 10 einfiigen]]
Definitionen:

"Schlusskurs" meint den Kurs des Basiswertes, wie er am Endfélligkeitstag bzw
an einem anderen fiur eine das Zertifikat betreffende Berechnung nach diesen
Emissionsbedingungen mafgeblichen Beobachtungstag von der Referenzstelle
festgestellt und veroffentlicht wird.

"Beobachtungstag"” meint, soweit anwendbar jeden Beobachtungstag,
Beobachtungsstichtag, Anfangsbeobachtungstag und Endbeobachtungstag.

[Falls in den EB (EB Punkt 12) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfigen:

(4)

Vorzeitige RlUckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin
frei, [zum] [zu jedem] [WahIrickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 12) einfligen]
([der] [jeweils ein] "Wahlrlickzahlungstag (Call)") die Zertifikate vollstandig oder
teilweise zu kindigen und zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachstehend definiert) zuriickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger
mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 12) einfiigen] Geschéftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemald 8§ 12 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Zertifikate festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Falls in den EB (EB Punkt 12) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorgesehen ist, einfigen:

(4)

Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
nicht berechtigt, die Zertifikate zu kiindigen oder vorzeitig zurtickzuzahlen.]
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in den EB (EB Punkt13) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der

Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfigen:

©®)

Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftichen Ausibungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhaltlich) mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 13) einfiigen]
Geschéftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Zertifikate am [Wahlruckzahlungstag (Put) (EB Punkt 13) einfligen] (jeweils
ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) zurtickzuzahlen. Ein Widerruf einer erfolgten Austibung
dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die Ausubungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeibt. Die Auslubungserklarung hat
anzugeben: (i) [den Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstlickzahl] der Zertifikate,
fur die das Wahlrecht ausgetbt wird und (ii) die ISIN dieser Zertifikate (soweit
vergeben). Fur die AuslUbungserklarung kann ein Formular, wie es bei der
Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die Rickzahlung der Zertifikate, fur
welche das Wabhlrecht ausgetbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der
Zertifikate an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls in den EB (EB Punkt 13) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfigen:

©®)

(6)

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Ein Recht
auf Kindigung oder vorzeitige Rickzahlung der Zertifikate nach Wahl der
Anleiheglaubiger besteht nicht.]

Definitionen:

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfigen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 12) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfliigen: den
Nennwert der Zertifikate] [Falls kein Nennwert vorhanden ist, einfligen: den
Marktwert der Zertifikate], allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch
gerundet.]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar
ist, einfigen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 13) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfigen: den
Nennwert der Zertifikate] [Falls kein Nennwert vorhanden ist, einfligen: den
Marktwert der Zertifikate], allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch
gerundet.]
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§5
(Marktstorungen und Handelstagsausfall)

Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagsausfalls. Eine
Marktstorung oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines
Referenzwertes bzw von Absicherungsmalinahmen der Emittentin in
unvorhergesehener und nicht beabsichtigter Weise beeinflussen. Im Falle einer
Marktstorung oder eines Handelstagausfalls ist daher eine Anpassung der
Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:

(a) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts
bestimmen muss, kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die
Bestimmung des entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich
nachstehender Bestimmungen am nachstfolgenden Handelstag. Ein
entsprechender fur die Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanméaRiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert in den EB (EB Punkt 10) nicht als
Basiswertkorb ausgewiesen ist bzw ein Basiswertkorb ist und die
separate Referenzwertbestimmung Anwendung findet, einfigen: (i) in
Bezug auf einen Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein
Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange
Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und
gegebenenfalls die Verbundene Boérse in Bezug auf diesen Referenzwert
planmaRig zu ihrer/ihren jeweiligen regularen Handelszeit(en) fur den
Handel gedffnet sind, (i) in Bezug auf einen als Multi-Exchange Index
ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem (aa) der mafgebliche
Index-Sponsor planmafiig den Stand dieses Referenzwerts verdffentlicht
und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse planmalflig zu
ihren regularen Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fir den
Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es
sich nicht um eine Bérse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt,
ein Geschéftstag, an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in dem
Land/den Landern, wo sich die jeweilige Referenzstelle fir diesen
Referenzwert befindet, gedffnet sind.]

[wenn der Referenzwert in den EB (EB Punkt 10) als Basiswertkorb
ausgewiesen ist und die separate Referenzwertbestimmung laut EB
keine Anwendung findet, einfiigen: ein Tag, der (i) in Bezug auf jeden
Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen
ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene
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Borse in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte planmafig zu ihrer/ihren
jeweiligen regularen Handelszeit(en) fir den Handel geoffnet sind, (i) in
Bezug auf jeden als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert
ein Tag, an dem (aa) der Index-Sponsor planméaRig den Stand jedes dieser
Referenzwerte veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene
Verbundene Bodrse fir jeden dieser Referenzwerte planmaRig zu ihren
regularen Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte fir den
Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es
sich nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt,
ein Geschéftstag, an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in dem
Land/den Landern, wo sich die jeweilige Referenzstelle fur jeden dieser
Referenzwerte befindet, gedffnet sind.]

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanméaRigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Falls die EB (EB Punkt 11) nicht Separate Referenzwertbestimmung
vorsehen, einfigen: alle Bestimmungen an diesem PlanmaRigen
Bewertungstag werden fir alle Referenzwerte (einschlieBlich des
betroffenen Referenzwerts) auf den néchstfolgenden Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert
vorliegt.]

[Falls es sich beim Referenzwert gemaR den EB (EB Punkt 10) nicht
um einen Basiswertkorb handelt bzw zwar um einen Basket handelt,
aber Separate Referenzwertbestimmung gilt, einfugen: wird die
Bestimmung an diesem PlanméaRigen Bewertungstag nur fir einen
betroffenen  Referenzwert auf den nachstfolgenden Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf diesen Referenzwert
vorliegt.]

Dabei gilt: Wenn der nachstfolgende Handelstag nicht bis zum
Letztméglichen Handelstag nach dem PlanmaRigen Bewertungstag
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verninftigem
Ermessen den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts zum
Letztmoglichen Handelstag nach dem PlanméaRigen Bewertungstag; im
Falle eines Referenzwerts, flur den zu diesem Zeitpunkt eine
Marktstérung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder Stand,
der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Bertcksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw des
zuletzt gemeldeten, veroffentlichten oder notierten Stands oder Preises
des Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor
Eintritt der Marktstorung zuletzt geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung des Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt
einer Marktstorung vorgelegen hétte. Die Berechnungsstelle gibt eine
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entsprechende Bestimmung so bald wie vernlUnftigerweise praktikabel
gemal § 12 bekannt.

[Sofern es sich beim Referenzwert gema&R EB um einen Basiswertkorb
handelt und die EB Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 11)
vorsehen, einfugen: Fur die Zwecke dieses 85 (1) gilt: Vorbehaltlich
nachstehender Bestimmungen, sind samtliche Bezugnahmen auf einen
Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu verstehen, der bestimmt
wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige Referenzwert; fur Zwecke
der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstérung vorliegt, findet
nachstehender 85 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat
Anwendung, und darin enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen
sich auf einen Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise
ausschlieRlich in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei
es sich, wenn fir die Zwecke der Emissionsbedingungen an einem Handelstag
eine Berechnung eines Werts oder Stands fur jeden Referenzwert erforderlich ist,
bei diesem Handelstag um einen Handelstag fur alle Referenzwerte handeln
muss.]

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemal diesem
8§ 5 (1) aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die
jeweilige(n) Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen
betroffenen Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die
entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen fir den/die jeweiligen
betroffenen Referenzwert(e) vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen
Zinssatz handelt, einflgen:

)

Bestimmung von Zinssatzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei
einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fir Zwecke der Berechnung
einer gemalR diesen Emissionsbedingungen falligen Verbindlichkeit die
Bestimmung eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere
Zinssatze (jeweils ein "Zinssatz") erforderlich, gelten folgende
Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme
auf den/die jeweiligen Zinssatz/-satze gemafR den Vorschriften oder dem
Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-er Zinssatzes/-
satze aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem malf3geblichen Tag nicht méglich (sei
es aufgrund der Nichtverdffentlichung eines Preises oder Werts oder aus
einem anderen Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes
auf Basis der Zinssatze, zu denen die Referenzbanken Einlagen in der
jeweiligen Wahrung fur diesen Zinssatz zum oder in etwa zum
Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fuhrenden Banken des
MalRgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten
Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in HOhe eines Reprasentativen
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Betrags anbieten. Die Berechnungsstelle fordert von der am Mal3geblichen
Markt vertretenen Hauptgeschaftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung
des von ihr zugrunde gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der
angeforderten Notierungen vor, ist der mafigebliche Zinssatz fiur diesen Tag
das arithmetische Mittel der Notierungen. Werden weniger als zwei
Notierungen bereitgestellt, so ist der malRgebliche Zinssatz fir diesen Tag das
arithmetische Mittel der Zinssatze, die von der Berechnungsstelle
ausgewabhlte grof3e Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an
diesem Tag fuhrenden européaischen Banken fir Darlehen in der jeweiligen
Wahrung fir diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der
Festgelegten Laufzeit mit Beginn an diesem Tag und in Hohe eines
Reprasentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen

['Ersatzmarkt” ist [sofern sich der maRRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-
Dollar bzw einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einfligen: New York
City] [sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht,
einfugen: die Eurozone.]]

['"Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union zusammensetzt, die den Euro gemald dem Vertrag Uber die Arbeitsweise
der Europaischen Union, in der jeweils gultigen Fassung, eingefiihrt haben.]

['Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der
maldgebliche Zinssatz bezieht.]

["Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen Maf3geblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MalRgeblichen
Marktes bzw Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brussel als
entsprechender Ort des Marktes gilt.]

['Mal3geblicher Markt" ist [sofern sich der malgebliche Zinssatz auf
Darlehen in US-Dollar bzw einer anderen Wahrung als Euro bezieht,
einfiigen: der Londoner Interbankenmarkt] [sofern sich der malf3gebliche
Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfigen: der Interbankenmarkt der
Eurozone].]

['Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte grof3e
Banken des Malgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen einschlieRen kénnen.]

['Referenzstelle” ist in Bezug auf die folgenden Referenzwerte bzw
MaRgeblichen Referenzwerte die in den Emissionsbedingungen bei der Definition
des "Basiswerts" angegebene Stelle(n) oder ein fir die Berechnungsstelle
akzeptabler und von dieser bestimmter Nachfolger einer entsprechenden
Referenzstelle, bzw in Ermangelung entsprechender Angaben, die
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Referenzstelle(n), die nach Festlegung der Berechnungsstelle fur die
Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw
Maf3geblichen Referenzwerts und damit flir dessen Bewertung mafR3geblich ist
bzw sind.]

['Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im
Hinblick auf den Mal3geblichen Markt, sofern sich der mafigebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begrinden.
"Marktstorung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern
diese(s) nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fur die
Bewertung eines Referenzwerts oder von AbsicherungsmalBnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug
auf einen MalRgeblichen Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den
verbundenen Referenzwert gilt:

[Wenn die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen MalRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist, einfligen:

(@) Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen
Mafgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine
Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist,

() die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fir den
Handel zu regularen Handelszeiten an einem Handelstag geoffnet ist;
oder

(i)  (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
Mafgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index
handelt, an einem Handelstag nicht veroffentlicht oder (bb) die
jeweilige Verbundene Boérse nicht fir den Handel zu regularen
Handelszeiten gedffnet ist; oder

(i) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fur einen
Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert bzw zu einem
Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung
fur diesen Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert endet,
eines der folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die
jeweilige Referenzstelle oder Verbundene Borse oder
anderweitig (wegen Preisbewegungen, die die von der bzw den
jeweilige(n) Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n)
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zugelassenen Grenzen Uberschreiten, oder aus anderen
Grinden):

()  far einen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert
an der jeweiligen Referenzstelle oder

(I an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert gemafd den Angaben in den EB nicht um
einen Multi-Exchange Index handelt, oder

(1) ~ far Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

(IV) an einer anderen BoOrse oder einem anderen Handels-
oder Notierungssystem, an dem der Referenzwert
zugelassen ist oder notiert wird, oder

ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle)
allgemein die Mdoglichkeit der Marktteilnehmer stért oder
beeintrachtigt, (i) an der jeweiligen Referenzstelle
Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert oder
Malgeblichen Referenzwert durchzufihren bzw Marktwerte fr
einen Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert zu
ermitteln oder (i) an einer entsprechenden Verbundenen Bdrse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte
auf einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert
durchzufiihren bzw Marktwerte fir solche Options- oder
Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

der Handel an einem Borsengeschaftstag an der bzw den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw den Verbundenen Bérse(n) vor dem
Ublichen Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
SchlieBung des Handels wird von der bzw den Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Boérse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem,

welches Ereignis friiher eintritt) (aa) dem tatséchlichen Borsenschluss

fur den regularen Handel an dieser bzw diesen Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) an dem betreffenden Bodrsengeschaftstag
oder (bb) dem Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle
oder Verbundenen Bdrse fur die Ausfihrung von Auftragen zum
Zeitpunkt der Notierung an diesem Borsengeschéftstag angektindigt.]
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[Wenn die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Maf3geblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Borse und
kein Handels- oder Notierungssystem ist, einfigen:

(@) Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen
Maf3geblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle
keine Bdrse und kein Handels- oder Notierungssystem ist,

aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
keinen Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines
Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder
MaRgeblichen Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige
Referenzstelle gemal den Vorschriften oder dem (blichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts,
nicht moglich ist (unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass
der entsprechende Preis oder Wert nicht veroffentlicht wurde, oder eine
andere Ursache hat).]

(b) Ein allgemeines Moratorium flir Bankgeschafte in dem Maf3geblichen Land
wird verhangt.

Definitionen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder
indirekter Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt
kontrolliert oder mit der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium
fur die Auslegung der Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine
Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstrager oder der Emittentin.

"BOrsengeschaftstag"” ist

(i) wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein
Handelstag, an dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Boérse
wahrend der jeweiligen reguldren Handelszeiten fir den Handel gedéffnet
ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an einer solchen
Referenzstelle oder Verbundenen Bérse vor dem Ublichen Bdrsenschluss,
und

(i) wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem der jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts
vertffentlicht und die Verbundene Borse innerhalb der jeweiligen reguléren
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der Schlie3ung
des Handels an dieser Verbundenen Borse vor dem Ublichen
Borsenschluss.

"AbsicherungsmalRnahmen" sind MalBhahmen der Emittentin mit dem Ziel,
dass ihr die jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrdge oder
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die zu liefernden Vermogenswerte bei Falligkeit zur Verfigung stehen. Dazu
investiert die Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Referenzwert.
Eine indirekte Anlage kann Uber ein Verbundenes Unternehmen bzw einen
Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den Referenzwert
tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die Emittentin
bzw ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige Dritte auch
Uber eine Anlage in Derivategeschéfte bezogen auf den Referenzwert mdglich.
Die Emittentin wahlt AbsicherungsmalRhahmen, die sie unter Bericksichtigung
des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen
Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem Anpassungen an den
AbsicherungsmalRnahmen vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder
nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre
Absicherungsmaf3nahmen haben, nicht immer vermeidbar sind.

[Falls der/ein Referenzwert ein Index ist, einfigen: "Index-Sponsor" ist [in
Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert, bei dem es
sich um einen Index handelt, Index-Sponsor laut EB einfligen, falls in den
EB nichts bestimmt ist, einfigen: in Bezug auf einen anderen Referenzwert
oder Mal3geblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index handelt, der
Rechtstrager, der nach Bestimmung der Berechnungsstelle hauptséchlich fur die
Festlegung und Veréffentlichung dieses Index verantwortlich ist, wobei in beiden
Fallen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor einen Nachfolger des Index-
Sponsors einschlie3en.]]

[Soweit anwendbar, einfugen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [Referenzwerte einfligen].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermdgenswerte und/oder ReferenzgréfRen:
[Referenzwert(e) einfligen].

"Verbundene BoOrse" ist [Falls in den EB (EB Punkt11) eine Boérse
angegeben ist, diese einfigen, falls dort "standard" angegeben ist,
einfugen: in Bezug auf einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert
jede Borse und jedes Handels- oder Notierungssystem, deren bzw dessen
Handel eine Auswirkung auf den Gesamtmarkt fir Options- oder Futures-
Kontrakte auf den Referenzwert oder MaR3geblichen Referenzwert hat, sowie
jeder entsprechende, fiir die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von
der Berechnungsstelle bestimmt.]

"Mal3geblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen
Index darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fur die Berechnung oder
Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw eine
ReferenzgroRe, der bzw die zum malRgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses
Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung” ist in Bezug auf einen Referenzwert oder
Mafgeblichen Referenzwert:
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(i) sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf
jeden Mal3geblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder
Maf3geblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange
Index ist,

(A) zur Feststellung, ob eine Marktstdrung vorliegt,

()  in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss an
der jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und

(I in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug
auf diesen Referenzwert, der BoOrsenschluss an der
Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche
Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und veroffentlicht wird.

"Ublicher Borsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder
Verbundene Boérse und einen Handelstag, der zu Werktagen ubliche
Borsenschluss der Referenzstelle oder Verbundenen Bérse an diesem
Handelstag, ohne Berlicksichtigung eines nachbdrslichen Handels oder anderer
Handelsaktivitaten aufRerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Letztmdglicher Handelstag" ist der [Angabe laut EB Punkt 11 einfligen]
Handelstag.

"Maf3gebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

() ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehérde desselben), in
dem eine Referenzwéhrung oder die Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel
oder offizielle Wahrung ist, und

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu
dem ein Referenzwert oder Mal3geblicher Referenzwert bzw, im Falle eines
Wertpapiers, der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht,
wobei sich die Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich
zu betrachten ist, auf das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw,
in Bezug auf einen Index, auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index
oder der/die Mal3gebliche(n) Referenzwert(e) berechnet oder veréffentlicht
wird/werden, und/oder auf andere ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren
beziehen kann.
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"Referenzwahrung” ist [Referenzwahrung(en) fir den/jeden Referenzwert
wie den Endgultigen Bedingungen (EB Punkt 11) angegeben oder (wenn es
sich um einen Basketbestandteil handelt) die Basketbestandteil-Wahrung
einfugen] [fur einen Index (zusatzlich) einfigen: in Bezug auf einen
MaRgeblichen Referenzwert die Wahrung, auf die dieser Vermogenswert lautet,
in der dieser notiert wird oder zu der dieser die engste Verbindung aufweist, wie
von der Berechnungsstelle bestimmt].

§6
(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgefihrten
Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Referenzwert, ein
"Anpassungsereignis" dar:

(a) Allgemeine Ereignisse:

()  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw einen
Verwasserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen
dem Wert des jeweiligen Referenzwerts und den Zertifikaten, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem
Mal3e beeintrachtigt.

(i) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw
des/der einem Referenzwert zugrunde liegenden
Bestandteils/Bestandteilen oder ReferenzgrofRe(n).

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten
Ereignisse oder Umstande.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem
Eintritt die Kosten fur die Verwaltung der Zertifikate bzw die Aufrechterhaltung
der Absicherungsmal3nahmen fir die Zertifikate oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Zertifikate in einer Weise wesentlich beeinflussen, die
im Preis der Zertifikate nicht berticksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemdaR nachstehendem Abs (2)
vorzunehmen, bzw, falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete
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Anpassung gemafll nachstehendem Abs (2) unten nicht moglich ist, das
Anpassungsereignis als ein  Anpassungs-/Beendigungsereignis gemali
nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln. Dies stellt einen Teil des von den
Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fur den Preis der Zertifikate dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der
Buchstaben (i)-(iii) dieses Abs (1)(a) sein, und jedes der im nachstehenden
Abs (5) aufgeflihrten Anpassungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert
stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fur die Zeit
vor oder zum Endfalligkeitstag ein Anpassungsereignis (wie nachstehend
definiert) eintritt, wird die Berechnungsstelle dies unverziglich gemal? § 12
bekanntmachen. Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses kann die
Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen, die
sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um den
Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der Zertifikate wie vor
Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen
sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Zertifikate
zu erhalten und/oder ihre Absicherungsmal3nahmen aufrecht erhalten zu kénnen;
die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index
am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verdffentlichten Indexstands,
sondern eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fir diesen Tag
unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt
geltenden Formel und Methode flr die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei
nur diejenigen MaRgeblichen Referenzwerte berlcksichtigt werden, die
unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende  Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter
Bericksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abzige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger. Anderungen der
steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die
von Absicherungsmalinahmen der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate
herrthren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Borse (wie nachstehend definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei
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an dieser Verbundenen Borse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf
den jeweiligen Basiswert vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen
der Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Anleiheglaubigern gemaflR 8 12 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen
Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgefihrten
Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Zertifikate, (ii)
AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die Zertifikate oder (iii) einen
Referenzwert, ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

(a) Allgemeine Ereignisse:

()  Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands
oder Preises eines Referenzwertes bzw die Fahigkeit der
Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat.

(i) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Bdrsennotierung,
einer Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer
Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer
wesentlichen Veranderung der Formel oder Methode zur Berechnung
dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschaftsfihrung oder
der Grindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses,
das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche
Veradnderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

(i) Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist,
eine geeignete Anpassung gemafR vorstehendem §6 (2) oben
vorzunehmen.

(iv) Die Emittentin stellt fest, dass:
(A) die Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Zertifikaten, sei es

vollstandig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw werden wird
oder nach biligem Ermessen nicht l&nger praktikabel ist bzw
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sein wird oder dass durch diese Erflllung wesentlich héhere
direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder
Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am Begebungstag)
entstehen, oder

(B) es fur sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer
praktikabel ist bzw sein wird, AbsicherungsmalRnahmen in
Bezug auf die Zertifikate zu erwerben, abzuschlieRen bzw
erneut abzuschlielen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzulésen oder zu verauRlern, sei es vollstandig oder in Teilen,
oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten
Abschluss bzw die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Aufldsung
oder Verauflerung von AbsicherungsmafRnahmen wesentlich
hohere direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder
Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am Begebungstag)
entstehen, u. a. aufgrund einer erhohten Steuerpflicht,
geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen
auf die Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle
einer Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
(u. a. Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung
oder Anderung der Auslegung entsprechender Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich MaRnahmen von Steuerbehérden)
durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehérde, eines Rickgangs
der Zahl geeigneter Dritter, mit denen in Bezug auf einen
Referenzwert Vertrdage geschlossen bzw zu angemessenen
Bedingungen geschlossen werden koénnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditat fur Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise
zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts
eingesetzt werden, treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von
Absicherungsmalinahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

Die Emittentin stellt fest, dass am flinften Letztmdglichen Handelstag
gemadlR 85 eine Marktstorung vorliegt und dass die in 8§85
angegebenen Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fur die
entsprechende Berechnung geeignet sind, und beschliel3t, diese
Marktstorung als ein  Anpassungs-/Beendigungsereignis  zu
behandeln.

Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter
einem "Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu
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verstehen, das/die die Emittentin in der Auslbung ihrer
Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintrachtigt; hierzu zéahlen
u. a. Systemstérungen, Bréande, Gebaudeevakuierungen,
Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte Katastrophen,
hohere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder ahnliche Ereignisse
und Umstande.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieflich
des Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung
fahrt, vor.

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs(5) als Anpassungs-
/Beendigungsereignis aufgefiihrten Ereignisse oder Umstéande

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fuhren,
dass die Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Zertifikate zu erflllen bzw ihre AbsicherungsmalBnahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die Emittentin durch eine
entsprechende Erfullung bzw Aufrechterhaltung héhere Kosten, Steuern oder
Aufwendungen ergeben und dies im Preis der Zertifikate nicht berlcksichtigt
ist. Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses gemall nachstehendem Abs (4) Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder
die Zertifikate zu kiindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des von
den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis
der Zertifikate dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen
Erfullung mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne
von mehreren der Punkte (i)-(viii) dieses Abs (3)(a) sein, und jedes der im
nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungs-/Beendigungsereignis
dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt
eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine
der nachstehend aufgefiihrten MaBnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu
beachten, dass gemall nachstehendem Abs (c) eine Beendigung und
Kindigung der Zertifikate zul&ssig ist.

(@) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaf
vorstehendem 8§ 6 (3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
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Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses
Anpassungs-/Beendigungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der Zertifikate
wie vor Eintritt des Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung
zwischen dem Basiswert und den Zertifikaten zu erhalten und/oder ihre
Absicherungsmal3nahmen aufrecht erhalten Zu kénnen; die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses
Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verotffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des
jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode
fir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
Indexkomponenten bericksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter
Berlcksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignis entstandenen sind, u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abzlige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger.
Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch
Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmaRnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Zertifikate herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die
Verbundene Boérse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an
dieser Verbundenen Boérse gehandelten Options- oder Futures-
Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert vornimmt, bzw an den
Anpassungen, die sich aus den von einer Bérse oder einem Handels-
oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Prazedenzféllen
zur Bericksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Bdrse oder das Handels-
oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder
Futures-Kontrakte dort gehandelt wiirden.
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[Falls in den EB (EB Punkt 11) Basiswertersetzung vorgesehen ist,

(b)

(b/c)

einfigen:

Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen von dem Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag
dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen
Ersatzvermbgenswert entsprechend folgender Angaben ersetzen:

[Angaben aus den EB zur Basiswertersetzung (EB Punkt 11)
einfugen.]]

[Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
jedoch um eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die
im Rahmen der Verschmelzung fur den jeweiligen Referenzwert gewahrte
Gegenleistung aus Vermogenswerten, bei denen es sich nicht um
Barvermdgen handelt und die nicht bereits im Basiswert enthalten sind, so
kann die Berechnungsstelle den Basiswert nach eigener Wahl
dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der Zertifikate
bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu dem ein Inhaber des
Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware,
umfasst. Die Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der
Emissionsbedingungen vor, die sie nach biligem Ermessen flr
angemessen halt, um dieser Ersetzung bzw diesen zusatzlichen
Vermogenswerten Rechnung zu tragen.]

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete
Anpassung gemaR vorstehendem 8§ 6 (4)(a) oder § 6 (4)(b) festzulegen
oder vorzunehmen, kann die Emittentin die Zertifikate durch eine so bald
wie praktikabel gemall § 12 erfolgende Mitteilung, die eine kurze
Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses enthalt, beenden
und kindigen. Werden die Zertifikate derart beendet und gekindigt, zahlt
die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht zulassig, an jeden
Anleiheglaubiger fiir jedes von diesem gehaltene Zertifikat einen Betrag in
Hohe des Marktwerts (wie nachstehend definiert) der Zertifikate.

Wobei:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene
Marktwert (fair market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der
Berechnungsstelle u. a. unter Bezugnahme auf folgende nach ihrem
Dafurhalten zum jeweiligen Zeitpunkt geeignete Faktoren bestimmt:

(@) malgebliche Quotierungen oder sonstige mal3gebliche Marktdaten
des/der jeweiligen Marktes/Méarkte, zB malgebliche Satze, Preise,
Renditen, Renditekurven, Volatilitdten, Spreads, Korrelationen und
Preismodelle fir Optionen oder sonstige Derivate,
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(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezahlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines
ihrer Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin
diese Art von Informationen im Rahmen der normalen
Geschéftstatigkeit zur Bewertung mit den  Wertpapieren
vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetrage bzw Zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestande vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktwerts bertcksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts
reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser
Betrage/Bestande (d. h. nimmt einen Abschlag vor), um der
verbleibenden Zeit bis zum erstmoglichen Tag, an dem diese(r)
Betrag/Betrage bzw Bestand/Bestande andernfalls erstmals zu zahlen
bzw zu liefern wére(n), Rechnung zu tragen. Diese Abschlage werden
unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend unter (a)
und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinssatze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt darliber hinaus angemessene
Werte flr andere Betrage bzw Bestande, die gegebenenfalls andernfalls
in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw zu liefern
gewesen waren. Darin eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der
Rendite der Wertpapiere, der unter Bezugnahme auf den Basiswert
bestimmt wird (d. h. das derivative Element). Die Bestimmung des
jeweiligen Werts dieses Elements der Wertpapiere erfolgt unter
Umstanden anhand der Kosten des Abschlusses einer Transaktion zur
Beschaffung vergleichbarer Betrdge/Bestdnde, die zum jeweiligen
Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erw&hnten
Bestimmungen ohne Berlicksichtigung der Bonitat der Emittentin zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine
Reduzierung des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen
beziglich der Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der
vorzeitigen Beendigung Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleiheglaubiger so bald wie moglich
nach Erhalt einer entsprechenden schriftichen Anfrage dieses
Anleiheglaubigers tber von ihr im Rahmen dieses 8 6 bis einschlieflich
zum Tag des Eingangs dieser Anfrage getroffene Feststellungen in
Kenntnis.  Kopien dieser Feststellungen konnen von den
Anleiheglaubigern bei der Berechnungsstelle eingesehen werden.
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Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-
/Beendigungsereignisse in Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte.
Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-

/Beendigungsereignisse aufgefuihrt, bei denen der jeweilige Referenzwert
entweder einen Index, eine Aktie, einen Wechselkurs, Ware, Zinssatz oder
andere Variable oder einen Korb darstellt.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Aktie handelt,
einfugen:

(a) Aktie. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maRgeblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

(i)  Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8 6 (1)(a)-(b)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder
die Ausgabe von Gratisaktien bzw Ausschittung einer
Aktiendividende an die vorhandenen Aktionare als Bonus, Teil
einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln oder einer
ahnlichen Emission;

(B) eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktiondre in Form (I) zuséatzlicher Aktien, (II)
sonstigen Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw die
Anspruch auf Zahlung einer Dividende und/oder des Erléses
aus der Liquidation der Aktiengesellschaft in gleicher Weise
oder proportional zu den Zahlungen an die Inhaber dieser
Aktien gewahrt bzw gewahren, (Ill) von Aktienkapital oder
sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten als Ergebnis
einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder einer
ahnlichen Transaktion, oder (IV) von Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder sonstigen Vermodgenswerten anderer Art,
und zwar in jedem dieser Falle zu einem (in bar oder in anderer
Form zu entrichtenden) Preis, der unter dem von der
Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt;

(C) eine Sonderdividende;

(D) eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fur
die jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

(E) ein aus Ertragen oder dem Grundkapital finanzierter Rickkauf
der jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der,
Aktiengesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich



(ii)

(F)

(G)

(H)

-331-

ob die Gegenleistung fur den Rickkauf aus Geld, Wertpapieren
oder sonstigen Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der
betreffenden Aktiengesellschaft fihrt, in Folge eines gegen
feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden MalRnahme, der bzw die im Falle bestimmter
Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum Erwerb von
Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw
vorsehen;

eine Rucknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen
Wert der jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieB3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

(B)

"Einstellung der Bérsennotierung”, die in Bezug auf eine
Aktie vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass,
gemall den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung der
jeweiligen Aktie an dieser Referenzstelle sofort oder zu einem
spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund (sofern die
Einstellung der Borsennotierung nicht durch  eine
Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar
wieder an einer bzw einem fir die Berechnungsstelle
akzeptablen Borse, Handels- oder Notierungssystem
zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden  Verfahrens (x) sé&mtliche  Aktien der
Aktiengesellschaft auf einen  Treuhdnder, Liquidator,
Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstrager Ubertragen
werden missen oder (y) es den Inhabern der Aktien dieser
Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu Ubertragen;
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"Verschmelzung", d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (1)
eine Gattungsédnderung oder Umstellung der betreffenden
Aktien, die eine Ubertragung oder endgultige Verpflichtung zur
Ubertragung aller entsprechenden umlaufenden Aktien auf
einen anderen Rechtstrager zur Folge hat, (Il) eine
Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein
bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft mit oder zu
einem anderen Rechtstrager (aul3er bei einer Verschmelzung
oder einem Aktientausch, bei der bzw dem die betreffende
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw der keine Gattungsanderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge
hat) oder (lll) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot,
sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines Rechtstragers
zum Erwerb oder der anderweitigen Erlangung von 100% der
umlaufenden Aktien der Aktiengesellschaft, das bzw der eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung
aller entsprechenden Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder
kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung (durch
Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit
oder zu einem anderen Rechtstrager, wobei die
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw fortbestehende
Gesellschaft ist und keine Gattungsédnderung oder Umstellung
aller entsprechenden umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die
unmittelbar vor einem solchen Ereignis umlaufenden Aktien (mit
Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden) in der Summe weniger als
50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis umlaufenden
Aktien ausmachen, in jedem der genannten Falle, sofern das
Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen Datum entspricht, an dem gemall den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder
Werts der jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle
erforderlich sein kdnnte;

"Verstaatlichung”, d. h. ein Vorgang, durch den alle
entsprechenden Aktien oder alle bzw im Wesentlichen alle
Vermogenswerte der Aktiengesellschaft verstaatlicht oder
enteignet werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behérden
oder Einrichtungen tbertragen werden muissen;

"Ubernahmeangebot”, d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw der dazu fuhrt, dass der betreffende
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Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig,
mehr als 10% und weniger als 100% der umlaufenden
Stimmrechtsaktien der Aktiengesellschaft kauft, anderweitig
erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt, wie
von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von Anzeigen an
staatliche oder Selbstregulierungsbehérden oder anderen als
relevant erachteten Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer
Verschmelzung oder, wenn gemaR dem fir die betreffende
Verschmelzung anwendbaren Recht kein solcher bestimmt werden
kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie. ]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um einen Index handelt,
einfugen:

(a)/(b)

Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen

Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8 6 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Veroffentlichung eines Index erfolgt nicht
durch den in den Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") Ubernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex
ersetzt, fur den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine
Formel und Berechnungsmethode angewandt wird, die
derjenigen des in diesen Emissionsbedingungen angegebenen
Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar
ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur
Folge haben, dass der von dem Nachfolger des Index-
Sponsors berechnete und bekannt gegebene Index bzw der
Nachfolgeindex als mafigeblicher Index gilt.
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Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle
den Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den
jeweiligen Index-Sponsor bzw Nachfolger des Index-Sponsors (I)
eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode zur
Berechnung dieses Index bzw AnklUndigung einer solchen
Anderung oder eine anderweitige wesentliche Veranderung dieses
Index, (lI) die dauerhafte Einstellung dieses Index oder (lll) eine
Unterlassung der Berechnung und Verdéffentlichung dieses Index,
wobei in jedem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter
8 6 (5)(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um einen Wechselkurs handelt,
einfugen:

()/(b)/(c)

Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem

malfigeblichen Referenzwert um einen  Wechselkurs (ein
"Wechselkurs") in Bezug auf zwei oder mehr Wahrungen (jeweils eine
"Mal3gebliche Wé&hrung") handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der Mal3geblichen Wahrung in ihrer Funktion als
gesetzliches  Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw der Lander oder Rechtsordnungen,
welche(s) die Behdrde, Institution oder sonstige Korperschaft
unterhalt bzw unterhalten, die diese Mal3gebliche Wahrung
ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw die Verschmelzung
dieser MafRgeblichen Wahrung mit einer anderen Wahrung zu
einer gemeinsamen Wahrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Maf3geblichen
Waéhrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw der Lé&nder oder Rechtsordnungen,
welche(s) die Behdrde, Institution oder sonstige Kérperschaft
unterhalt bzw unterhalten, die diese Mal3gebliche Wahrung
ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Wechselkurs,
dass die (6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen
Wechselkurses zwischen der jeweiligen Erstwé&hrung und
Zweitwdhrung an der Referenzstelle gemald den Vorschriften
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dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei dieser
Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer bzw einem fur
die Referenzstelle akzeptablen Boérse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwahrung" ist die in der Definition des malRgeblichen
Wechselkurses als erstes aufgeftihrte Wahrung bzw, falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als erstes
aufgeftihrte Wahrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des malgeblichen
Wechselkurses als zweites aufgefiuihrte Wahrung bzw, falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites
aufgefuhrte Wahrung.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Ware handelt,
einfugen:

(@)/(b)/(c)/(d) Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem
mafRgeblichen Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls
unter Bezugnahme auf einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt")
bestimmt wird, gilt.

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8 6 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-
Kontrakt wird im Vergleich zum Begebungstag an der
Referenzstelle in einer anderen Qualitat oder in anderer
(inhaltlicher) Zusammensetzung bzw Zusammenstellung
gehandelt (zB mit einem anderen Reinheitsgrad oder
Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen
MalRnahme wird die Ware oder der malgebliche Futures-
Kontrakt, wie sie bzw er an der Referenzstelle gehandelt wird,
verandert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschréankung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der
Referenzstelle oder in einem anderen maRgeblichen Futures-
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oder Optionskontrakt bzw einer anderen maf3geblichen Ware
an einer Borse oder in einem Handels- oder Notierungssystem
vor, sofern es sich hierbei nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlief3lich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

(B)

©

(D)

die dauerhafte Einstellung des Handels in einem mafRgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer mal3geblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw
die Einstellung des Handels in dieser Ware oder das
Verschwinden bzw die dauerhafte Einstellung der Berechnung
bzw Nichtverfugbarkeit eines maR3geblichen Preises oder Werts
einer Ware oder eines Futures-Kontrakts (ungeachtet der
Verfugbarkeit der Referenzstelle oder des Status des Handels
in dem mal3geblichen Futures-Kontrakt oder der Ware);

Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines malRgeblichen Preises oder
Werts fur eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem
Begebungstag;

die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verdffentlichung eines
mafigeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines
Futures-Kontrakts (oder der fur die Bestimmung eines
entsprechenden Preises oder Werts erforderlichen
Informationen)  durch die  Referenzstelle oder die
voribergehende  oder dauerhafte  Aussetzung  oder
Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der Referenzstelle,
sofern es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstdrung
handelt, und

die Bekanntgabe der Referenzstelle fir eine malgebliche
Ware, bei der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder
Notierungssystem handelt, dass die Zulassung, der Handel
oder die offentliche Notierung eines wesentlichen Options- oder
Futures-Kontrakts auf oder in Bezug auf diese Ware an der
Referenzstelle gemal den Vorschriften dieser Referenzstelle
sofort oder zu einem spéteren Zeitpunkt, gleich aus welchem
Grund, beendet wird.]
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8§87
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in
der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die
Zahlung auf die Zertifikate erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur
den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf ein
Zertifikat auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag am jeweiligen Ort
und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu
verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem die Banken in [malgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB
Punkt 9) einfuigen] fur Geschéfte (einschlie3lich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) geodffnet sind [falls die festgelegte
Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfligen: und
alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems
("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Tilgungsbetrag [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)]
[, den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Zertifikate zahlbaren Betrage mit ein.

§8
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fur und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebuihren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fur den
Anleiheglaubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Zertifikate zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In
diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in Bezug auf diesen Abzug
oder Einbehalt geleistet.
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§9
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Zertifikate verjahren,
sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 14) angeben] Jahren
geltend gemacht werden.

1)

)

®3)

(4)

©®)

§10
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (zusammen die
"beauftragten Stellen”) lauten:

Zahlstelle: [Zahlstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]
Berechnungsstelle: [Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 16) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahistelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behélt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern
oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die
Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemaf § 12
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentiber
den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, tbernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Zertifikate, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit
oder aus sonstigen Grinden.
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§11
(Begebung weiterer Zertifikate. Ankauf. Entwertung)

Begebung weiterer Zertifikate. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit diesen Zertifikaten eine einheitliche Serie bilden, wobei
in diesem Fall der Begriff "Zertifikate" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt,
Zertifikate im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen
Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Zertifikate kdnnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft, eingezogen oder entwertet
werden.

8§12
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Zertifikate betreffenden Mitteilungen sind auf [der
Website der Emittentin (www.rvs.at)] [anderes (EB Punkt 17) angeben] und —
soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu
vertffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung gilt am flnften Tag nach der
Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am funften Tag nach der
ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemaR 8§ 12 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am finften Geschéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Zertifikate
betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin gelten als
wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an
die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen Sprache personlich
Uibergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen
die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen
Zertifikate erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch
die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der Anleiheglaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Zertifikate unterhalt, dass der Anleiheglaubiger zum
Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Zertifikate ist, oder (ii)
auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Zertifikate unterhdlt, einschlielilich
des der Verwahrstelle.
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§13
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

(1) Anwendbares Recht. Die Zertifikate unterliegen dsterreichischem Recht unter
Ausschluss der Kollisionsnormen.

(2) Gerichtsstand. Ausschlie8lich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit
den Zertifikaten entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur
[5020 Salzburg] [anderes (EB Punkt 18) angeben] in Handelssachen sachlich
zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes
kénnen ihre Anspriche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend
machen.

(3) Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Salzburg, Osterreich.
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Muster der Endgultigen Bedingungen der Zertifikate

Endgtiltige Bedingungen

RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen

ISIN: [e] [Datum]
Common Code: [e]
WKN: [*]

Emission [Gesamtnominale der Tranche] [Bezeichnung der Zertifikate] (Serie @)
(die "Zertifikate")
unter dem
Angebotsprogramm fur Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 (4) der
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und der Rates vom 4. 11.2003, in
der durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. 11.2010 geanderten Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen (die "Emittentin™) fur
das Angebotsprogramm fur Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm™)
vom 8. Februar 2016 [einschlieR3lich des/der etwaiger Nachtrags/-trdge vom [@®]] (der
"Prospekt") gelesen werden.

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrdge sind kostenfrei auf Anfrage eines
Investors von der Emittentin erhdltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der
Bank (www.rvs.at) verfigbar oder kdnnen per Brief unter folgender Adresse
angefordert werden: Raiffeisenverband Salzburg eGen, Schwarzstralle 13-15, 5020
Salzburg, Osterreich.

Vollstandige Informationen sind nur verfigbar, wenn der Prospekt und diese
Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.
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[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiltigen Bedingungen
beigefugt.™]

™ Nicht anwendbar im Fall einer Emission von Zertifikaten mit einem Nennwert in Hohe von

mindestens EUR 100.000.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffende Tranche von Zertifikaten geltenden Optionen
durch Wiederholung der betreffenden im Basisprospekt als Option 6
aufgefliihrten Angaben (einschliel3lich der jeweils enthaltenen bestimmten
weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen ausgefullt
werden, einfigen:*

Die fur die Zertifikate geltenden Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen”) sind wie nachfolgend aufgefuhrt.

[Hier die betreffenden Angaben der Option 6 (einschliellich der betreffenden
weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Leerstellen vervollstandigen]

[B. Falls die fur die betreffende Tranche von Zertifikaten geltenden Optionen, die
durch Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als Option 6 aufgefiihrten
Angaben (einschliel8lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
bestimmt werden, einfligen:

Dieser Teil I.LA der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der
Emissionsbedingungen, der auf Zertifikate Anwendung findet (die
"Emissionsbedingungen”), zu lesen, der als Option 6 im Prospekt enthalten ist.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben die dieselbe
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesen Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf
die Paragraphen der Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen der
Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen Bedingungen
beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen
werden, gelten als in den auf die Zertifikate anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen”) gestrichen.

12 Es jst vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich

ist, wenn die Zertifikate insgesamt oder teilweise anfanglich an nicht qualifizierte Anleger verkauft
oder offentlich angeboten werden. Alle Bezugnahmen auf B.Teil | der Endgultigen Bedingungen
einschlielich der Paragraphen und Absatze der Emissionsbedingungen entfernen.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN

Wahrung(en):
Anzahl der Stiicke:

(Erst-)Emissionspreis:

Nennwert:
() Begebungstag:

(i) Daueremission/Angebotsfrist:

Mindest- und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung:

(i) Eigenverwahrung/Fremdverwahrung:

(i) Verwahrstelle einschlieB3lich Anschrift:

8. Endfélligkeitstag:

[]
[]

[EUR/andere Wahrung] [Betrag
einfligen] pro Stiick [zuziglich eines
Ausgabeaufschlags von [ ]]

[Der Emissionspreis wird von der
Emittentin laufend an die
jeweiligen Marktbedingungen
angepasst.]

[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [@]

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zum
Mindest- und/oder Hbchstbetrag der
Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Zertifikate oder des
insgesamt zu investierenden
Betrages)]

[zutreffendes angeben]

[Raiffeisenverband Salzburg eGen,
mit der Geschéftsanschrift
Schwarzstrafle 13-15, 5020
Salzburg, Osterreich und
gegebenenfalls zu einem spéateren
Zeitpunkt]

Wertpapiersammelbank der OeKB
CSD GmbH ("OeKB CSD ") mit der
Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-
3, 1010 Wien, Osterreich und jeder
Rechtsnachfolger

[ ] [open-end]
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[Mindestlaufzeit:] [Im Fall von open-end angeben]
[Mindestrestlaufzeit:] [Im Fall von open-end angeben]
9. Geschaftstage:

Mafgebliches Finanzzentrum (-zentren) fur [ ] [nicht anwendbar]
die Geschaftstage:

BESTIMMUNGEN ZUR BERECHNUNG DES TILGUNGSBETRAGS

10. Basiswert: _
Typ: [Basiswertkorb

aus] [Aktie(n)]
[Index(izes)]
[Wechselkurs(e)]
[Ware(n)]
[Zinssatz(-satze)]

Bezeichnung: [einfligen]

[Emittent:] [einfligen]
[Sponsor:] [einfligen]
[ISIN:] [einfligen]

[Weitere Beschreibung des
Basiswertes einfligen]

[Im Falle eines Index angeben:
Multi-Exchange Index/Kein Multi-
Exchange Index]

[Im Falle eines Index angeben: Ort,
wo Informationen zu diesem Index
erhaltlich sind]

[Wenn es sich beim Basiswert nicht
um ein Wertpapier, einen Index
oder einen Zinssatz, handelt,
gleichwertige Informationen
einflgen.]

[Im Falle eines Basiswertekorbes,
Gewichtung der einzelnen

Basiswerte im Korb angeben]

[Hinweis darauf, wo Informationen
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Modalitaten fur endstandsabhangige
Zertifikate

() Mindestbetrag in%:

(i) Nennwertpartizipationsfaktor in%:

(iif) Ertragspartizipationsfaktor in%:
(iv) Additive Margin:

(v) Partizipationsfaktor:

(vi) Endbeobachtungstag:

(vii) Cap:

(viii)  Floor:

Modalitaten fur Zertifikate mit zwei
Beobachtungstagen

() Mindestbetrag in%:

(i) Nennwertpartizipationsfaktor in%:

(i) Ertragspartizipationsfaktor in%:
(iv) Anfangsbeobachtungstag:

(v) Endbeobachtungstag:

(iv) Additive Margin:

(v) Partizipationsfaktor:

(vi) Cap:

Uber die vergangene und kinftige
Wertentwicklung des Basiswerts
und dessen Volatilitat erhaltlich
sind, einfugen.]

[Anwendbar/Nicht anwendbatr]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]
[]
[]
[]
[]
[]
[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]
[]
[]
[]
[]
[]
[]
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(vii) Floor:

Modalitaten fur Zertifikate mit mehreren
Beobachtungstagen

() Mindestbetrag in%:

(i) Nennwertpartizipationsfaktor in%:
(iif) Ertragspartizipationsfaktor in%:
(iv) Anfangsbeobachtungstag:

(v) Beobachtungsstichtage:

Modalitaten fur ereignisabhéngige
Zertifikate

() Bedingung:
(i) Cashflow 1:
(i) Cashflow 2:

Bestimmungen fir Anpassungs- und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse:

(i) Malgebliche Bérse / Referenzstelle:

(i) Verbundene Borse:

(iif) Basiswertersetzung:

(iv) Separate Referenzwertbestimmung:

(v) Letztmdglicher Handelstag

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbatr]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]
[]
[]
[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]
[]
[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[ ] [standard]

[Anwendbar / Nicht anwendbar]
[Falls, anwendbar, Angaben zur
Basiswertersetzung einfligen.]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

[dritter] [funfter] [achter] [zehnter]
[vierzehnter] [zwanzigster]
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(vi) Referenzwahrung

VORZEITIGE RUCKZAHLUNG

12.

13.

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wabhl der
Emittentin (8 4 (4)):

() Wahiriickzahlungstag(e) (Call):

(i) Wahliriickzahlungsbetrag (-betrage)
(Call), falls zutreffend, Methode zu dessen
(deren) Berechnung:

(i) Kindigungsfrist:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger (8§ 4 (5)):

() Wahiriickzahlungstag(e) (Put):

(i) Wahliriickzahlungsbetrag (-betrage)
(Put) bei vorzeitiger Ruickzahlung und falls
zutreffend, Methoden zu dessen

Berechnung:

(i) Kindigungsfrist:

ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN

14.

15.

16.

17.

18.

Verjahrungsfrist:

Zahlstelle:
Berechnungsstelle:

Art der Mitteilungen und Website fur
Bekanntmachungen:

Gerichtsstand:

[dreiBigster] Handelstag.

[ 1 [Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[]1je Stuckelung von [ ] (wenn nicht
Nennwert)

[]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen)

[]

[]je Stuckelung von [ ] (wenn nicht
Nennwert)

[]

[®]

[Nicht anwendbar]
[Namen und Adressen angeben]

[Namen und Adressen angeben]

[®]

[®]
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TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Vertriebsmethode:

(i) Falls syndiziert, Namen und Adressen
der Manager und deren
Ubernahmeverpflichtung:

(i) feste Zusage:

(i) keine feste Zusage/zu den
bestmdglichen Bedingungen:

Intermediare im Sekundarhandel:

() Kursstabilisierender Manager:

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

() in der Bundesrepublik Deutschland:

(i) in Osterreich:

Zeitraum fir die Zeichnung:

Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):

() Datum des Ubernahmevertrags:

[Nicht syndiziert]
[Syndiziert]

[Nicht anwendbar] [Namen,
Adressen und jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung der
Manager angeben; weitere
Informationen anzugeben, wenn die
Platzierung auf "best efforts"-Basis
erfolgt)]

[Nicht Anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar / Anwendbar]

[Einzelheiten einfiigen: Name und
Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]

[angeben] [nicht anwendbar]

[RAIFFEISENVERBAND
SALZBURG eGen] [angeben] [nicht
anwendbar]

[Angabe von Einzelheiten
einschliellich etwaiger
Moglichkeiten der Verkiirzung des
Zeitraums fir die Zeichnung
und/oder der Kiirzung von
Zeichnungen]

[]
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26.

27.

28.

29.
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(i) Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Provisionen:

(i) Management- und
Ubernahmeprovision:

(i) Verkaufsprovision (angeben):
(i) Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des
Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:

Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

30.

(i) Serie:

(i) Nummer der Tranche:

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet
sich die Emittentin die Zertifikate zu
begeben und die Manager
verpflichten sich, die Zertifikate zu
zeichnen und die Emittentin und die
Manager vereinbaren die
Provisionen.] [Sonstige angeben,
einschlieB3lich Quoten, soweit
anwendbar]

[keine/angeben]
[keine/angeben]

[keine/angeben]

[Einzelheiten angeben]

Die Ergebnisse des Angebotes der
Wertpapiere werden nach Ablauf
der Zeichnungsfrist durch die
Emittentin u.a. auf ihrer Homepage
veroffentlicht.

Die Anleiheglaubiger werden Uber
ihre depotfilhrende Bank Uber die
ihnen  zugeteilten  Wertpapiere
verstandigt.

[Nicht anwendbar/Angabe von
Einzelheiten]

[]

[]
[ISIN: []]

[Tranche Nr.: []]
[Tag der Zusammenlegung: [ ]]
(falls fungibel mit einer bestehenden



31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

- 351 -

Lieferung:

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
Weiterverauf3erung oder endgultige
Platzierung der Zertifikate durch
Finanzintermediare erfolgen kann:

Borsezulassung:

Geregelte oder gleichwertige Markte, an

denen Wertpapiere der Emittentin derselben

Gattung wie die angebotenen Wertpapiere
zum Handel zugelassen sind:

Rating der Wertpapiere:

Geschatzte Gesamtkosten der Emission:
Nettoemissionserlos:

Grunde fur das Angebot und Verwendung
der Erlose:

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:

unter diesem Prospekt begebenen
Serie)]

Lieferung [gegen/frei von] Zahlung

[]

[Dritter Markt (MTF) der Wiener
Bdrse] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Markte angeben]

[Nicht anwendbar] [Ausfihren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung
des Ratings, wenn dieses zuvor
durch die Rating-Agentur
verotffentlicht wurde.]

[Kosten einfiigen]

[]

[Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken]
[Griinde fiir das Angebot angeben
sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen].

[Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Angabe von
Einzelheiten in Bezug auf jegliche
Interessen — einschlief3lich
kollidierender Interessen -, die fur
die Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung
sind, unter Spezifizierung der
involvierten Personen und Angabe
der Wesensart der Interessen.]
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG™

[Um die Details zur mal3geblichen Emission ergénzte Zusammenfassung des
Prospekts einfligen]

RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen
als Emittentin

¥ Es besteht keine Verpflichtung, Teil Il. der Endglltigen Bedingungen bei Zertifikaten mit einem

Nennwert in Hohe von mindestens EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wé&hrung
vollstandig auszufillen.
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UNTERFERTIGUNG DES PROSPEKTS

Die Emittentin mit Sitz in Salzburg und der Geschéftsanschrift Schwarzstralle 13-15,
5020 Salzburg, eingetragen im Firmenbuch unter der FN 38219 f, Ubernimmt die Haftung
fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt
angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Raiffeisenverband Salzburg eGen
als Emittentin gemaR § 8 KMG

Salzburg, am 8. Februar 2016

GD Dr. Ginther Reibersdorfer
als kollektiv zeichnungsberechtigter Geschaftsleiter

Dir. Mag. Andreas Derndorfer
als kollektiv zeichnungsberechtigter Geschéftsleiter
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EMITTENTIN
RAIFFEISENVERBAND SALZBURG eGen
SchwarzstraRe 13-15

A-5020 Salzburg

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwalte GmbH & Co KG

Schubertring 6

A-1010 Wien
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Sonderbericht gem. 88 Abs. 2 BérseG 30 09 versendet.xIsx

Sonderbericht gemal § 88 Abs. 2 BorseG

Verkirzte Bilanz & GuV per 30.09.2014 und 30.09.2015

RVS Konzern
(VERA Daten gemaR § 74 BWG)

AKTIVA Stichtag Stichtag
in TEUR 30.09.2014 | 30.09.2015
1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 14.981 14.885
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 566.447 556.499
3. Forderungen an Kreditinstitute 1.734.754 1.611.917
4. Forderungen an Kunden 2.838.170 3.002.663
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsiche Wertpapiere 384.841 315.023
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 10.053 41.660
7. Beteiligungen 340.159 311.858
8. Anteile an verbundnen Unternehmen 40.298 35.810
9. Ubrige Aktiva 244.314 276.173
SUMME AKTIVA 6.174.017 6.166.488
PASSIVA Stichtag Stichtag
in TEUR 30.09.2014 | 30.09.2015
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.238.713 2.131.220
2. Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden 2.133.292 2.363.792
a) Spareinlagen 776.178 803.763
b) Sonstige Verbindlichkeiten 1.357.114 1.560.029
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 1.137.420 1.020.288
4. Ruckstellungen 62.770 67.590
5. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 16.756 16.756
Erganzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4
6. der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 41.350 41.350
8. Gezeichnetes Kapital 54.398 54.396
12. Riucklagen 277.099 339.774
13.  Haftricklage 72.058 72.058
14.  Ubrige Passiva 140.161 59.264
SUMME PASSIVA 6.174.017 6.166.488
Posten unter der Bilanz
Eventualverbindlichkeiten 776.360 667.502
Kreditrisiken 666.615 676.980
Verkurzte Gewinn-/ und Verlustrechnung 01.01.- 01.01.-
in TEUR 30.09.2014 | 30.09.2015
1. Zinsen und &hnliche Ertrage 85.234 75.041
2. Zinsen und &ahnliche Aufwendungen -43.114 -33.479
I NETTOZINSERTRAG 42.120 41.562
Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht
3. festverzinslichen Wertpapieren 0 107
Ertrage aus Beteiligungen und Anteilen an verbundenen
4. unternehmen 15.036 1.195
5. Provisionsergebnis 26.354 27.040
6. Ergebnis aus Finanzgeschéften 1.753 2.620
7. Sonstige betriebliche Ertrage 59.745 61.708
Il BETRIEBERTRAGE 145.008 134.232
8. Personalaufwand -71.896 -70.509
9. Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -26.334 -28.316
10.  Wertberichtigungen auf Anlageguter -8.062 -8.669
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.393 -1.498
Il BETRIEBSAUFWENDUNGEN -107.686 -108.992
V. BETRIEBSERGEBNIS 37.322 25.240

Diese Zwischenfinanzinformation wurde keiner Prifung unterzogen

1-1
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Anlage VI
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KONZERNANHANG 2014

GemaB § 265 UGB sind im Konzernanhang die Konzernbilanz, die Konzern-
Gewinn- und Vertustrechnung sowie die darin angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden zu erlautern. Der Konzernanhang wurde unter Beriicksich-
tigung der Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches sowie der Sondervor-
schriften des Bankwesengesetzes erstellt. Die Gliederung der Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung erfolgte entsprechend den Formbléttern der Anlage 2 zu §
43 Bankwesengesetz, BGBI 532/1993, in der geltenden Fassung.

A. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

A. Vollkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung wurde gemaR § 254 (1) Z 1 UGB (Buchwertmethode)
durchgefuhrt, wobei die Anschaffungskosten fir die Anteile an den Tochterunter-
nehmen mit dem jeweiligen anteiligen Eigenkapital zum Zeitpunkt der erstmaligen
Einbeziehung verrechnet wurden. Die Erstkonsolidierung erfolgte zu dem in der
Tabelle auf Seite 2 angegebenen Stichtag.

Forderungen und Verbindlichkeiten, die zwischen den einbezogenen Tochterun-
ternehmen bestanden, wurden im Wege der Schuldenkonsolidierung eliminiert.
Ebenso wurden konzernintern entstandene Aufwendungen und Ertrdge mittels der
Aufwands- und Ertragskonsolidierung miteinander saldiert.

B. At-Equitykonsolidierung

Die At-Equitykonsolidierung wurde geman § 264 (1) Z 1 UGB (Buchwertmethode)
durchgefiihrt. Fir die Ermittlung des Unterschiedsbetrages zwischen dem Buch-
wert der jeweiligen Beteiligung und des jeweils anteiligen Eigenkapitals wurde der
Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des Tochterunternehmens in den Kon-
zernabschluss als maBgeblicher Zeitpunkt gewéahlt.

Die Erstkonsolidierung der Heimat Osterreich gemeinniitzige Wohnungs- und
Siedlungsgesellschaft m.b.H. erfolgte zum Stichtag 31.12.2000. Die At-
Equitykonsolidierung erfolgte auf Basis des letzten vorliegenden Jahresabschius-
ses. Etwaige Abweichungen von Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens
wurden nicht angeglichen.

B. ANGABEN ZUM KONSOLIDIERUNGSKREIS

Anderungen im Konsolidierungskreis

2014 hat sich der Konzern aufgrund der neuen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
und des Verkaufs der Salzburg Mlnchen Bank AG verandert.

Per 31.12.2013 bestand der Konsolidierungskreis aus dem Raiffeisenverband
Salzburg eGen sowie der Salzburg Miinchen Bank AG.

Mitte Dezember 2013 wurden alle Aktien an der Salzburg Minchen Bank AG an
die Airbus Group verkauft. Im Juli 2014 fand das Closing statt. Die Salzburg Mun-
chen Bank AG wurde per 25. 07. 2014 endkonsolidiert.
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Durch das Inkrafttreten der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wurde der Kreis der
einbeziehungspflichtigen Unternehmen um Finanzinstitute gem. Art. 4 (1) Z. 26
CRR erweitert.

Mit 01.01.2014 wurde eine Wesentlichkeitsrechnung nach § 249 (2) UGB durchge-
fuhrt und die ersten vier, in unten stehender Tabelle angefliihrten Tochterunter-
nehmen erstkonsolidiert.

Aufgrund einer Auflage der Finanzmarktaufsicht, nach der zur Erstellung der Fi-
nanzinformationen sowie aufsichtsrechtlichen Meldungen des Bundes-IPS einheit-
liche Konsolidierungskreise zu verwenden sind, wurde der Kreis der vollkonsoli-
dierten Unternehmen mit 31.12.2014 um die restlichen 15 Unternehmen (siehe
nachstehende Tabelle) erweitert.

Angaben zum Beteiligungsbesitz

a) Vollkonsolidierung

Der Vollkonsolidierungskreis wurde den neuen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
angepasst.

Ausmal der Beteili- Erst-
Name und Sitz gung konsolidie-
direkt indirekt rung
Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H., Sbg. 100,00 % 01.01.2014
Industriebeteiligungs-GmbH, Sbg. 100,00 % 01.01.2014

Einbeziehung gem. §

30 (1) Z. 5 BWG 01.01.2014

Unternehmensbeteiligung GmbH, Shg.

Fremdenverkehrs GmbH, Sbg. 100,00 % 01.01.2014

West Consult Objekterrichtungs- und Verwaltungs

Il Gesellschaft m.b.H., Sbg. =2,00% 8,20 % i

West Consult Objekterrichtungs- und Verwaltungs

Il Gesellschaft m.b.H., Sbg. SS:00% [0S0 % Sil.12:2014

West Consult Objekterrichtungs- und Verwaltungs-

IV Gesellschaft m.b.H., Sbg. 100,00 % 81.12.2014
West Consult Leasing GmbH, Sbg. 99,00 % 0,50 % 31.12.2014
WECO FH Holztechnikum GmbH, Sbg. 100,00 % 31.12.2014
\é\fgstt Consult Revitalisierung Gesellschaft m.b.H., 100,00 % 31.12.2014
WECO REHA Leasing GmbH 100,00 % 31.12.2014
gi:g'berg - Panoramastrafie Errichtungs-GmbH, 100,00 % 31.12.2014

SABAG Garagen Projekterrichtungs- und Vermie-

tungs-GmbH, Sbg. 99,00 % 1,00 % 31.12.2014

SABAG Schulen Errichtungs- und Vermietungs-

GmbH, Sbg. 99,00 % 1,00 % 31.12.2014

SABAG Projekterrichtungs- und Vermietungs-

GmbH, Sbg. 99,00 % 1,00 % 31.12.2014

Tinca-Beteiligungs-GmbH, Sbg. 100,00 % 31.12.2014
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vis-vitalis Lizenz- und Handels GmbH 100,00 % 31.12.2014

PMN Beteiligungs- u. Finanzberatungs Gesell-

schaft m.b.H., Sbg. 100,00 % 31.12.2014

BVG Liegenschaftsverwaltung GmbH, Sbg. 100,00 % 31.12.2014

b) At-Equitykonsolidierung

Der Konsolidierungskreis wurde auf Grund der neuen Erfordernisse nach Basel ll|
einer kritischen Wirdigung unterzogen. Im Zuge dieses Anpassungsprozesses
wurden auch die At-Equity-konsolidierten Unternehmen neu beurteilt. Um die We-
sentlichkeit flr assoziierte Unternehmen zu bewerten, wurde eine Wesentlich-
keitsrechnung anhand quantitativer indikatoren (Eigenkapital, Betriebsergebnis)
sowie qualitativer Kriterien (Einmaleffekte, Nachhaltigkeit) durchgeflhrt. Unter-
nehmen, die wegen Geringfligigkeit nicht at-equity konsolidiert werden, sind in der
Konzern-Beteiligungsliste ersichtlich.

Bei der Heimat Osterreich handelt es sich um ein gemeinnutziges Wohnbauunter-
nehmen. Um dieser Gemeinnitzigkeit in der Konzernbilanz gerecht zu werden,
wurde der Beteiligungsansatz der Heimat Osterreich in der Konzernbilanz des
RVS um TSD € 13.044 abgewertet. Davon wurden TSD € 10.273 Uber die GuV-
Rechnung gebucht.

Ausmanb Beteiligung

Name und Sitz . Bilanz vom
direkt indirekt

Heimat Osterreich gemeinniitzige Woh-

nungs- und Siedlungsgesellschaft 25 % 31.12.2013

m.b.H., Shg.

c¢) Andere Unternehmen

Es handelt sich um Tochterunternehmen, die fliir die Beurteilung der Vermdgens-
und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind und nicht in
den Konsolidierungskreis einbezogen werden.

AusmabB der Eigenkap. Betriebs- Bilanz

Name und Sitz Beteiligung TSD € ergebnis aus

direkt indirekt TSD €
Value Holdings Vermdgens-
management GmbH, Mln- 67,5% 827 409 1213
chen
Munchen Salzburg Besitzge-
sellschaft mbH, Minchen 100,00 % £ 440 128
Mittelstandsbeteiligungs
GmbH, Sbg. 100,00 % 8.679 11.118 1214
Value-Holding Fondsvermitt-
lung GrmbH, Miinchen 867,5% 110 83 1213
»Gut SchloBhof“ Handels
GmbH, Sbag. 100,00 % 1.281 56 1214
Raiffeisenverband Salzburg
Anteils- und Beteiligungsver- 100,00 % 1.724 33 12/14
waltung GmbH, Sbg.
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C. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Grundsatze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsgeméBer Buchfilhrung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein
maoglichst getreues Bild der Vermégens-, der Finanz- und der Ertragslage des Un-
ternehmens zu vermitteln. Es fanden die Bestimmungen des Unternehmensge-
setzbuches , die Vorschriften des Bankwesengesetzes sowie die Regelungen der
VO 575/2013 EU (CRR) in der zum 31.12.2014 geltenden Fassung Anwendung.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wurde der Grundsatz der Bilanzkonti-
nuitédt eingehalten.

Die Hybrid-/Ergdnzungskapitalanleihe ATOOO0AOF8Y2 (€ 10 Mio.) wurde im Vorjahr
unter dem Bilanzposten Ergénzungskapital ausgewiesen. Aufgrund gednderter
Gesetzeslage erflllt diese Anleihe nicht zur Génze die Bedingungen fiir ergénzen-
des Kernkapital gem. Artikel 52 (1) n) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und wurde
zum 31.12.2014 in den Bilanzposten Verbriefte Verbindlichkeiten umgereiht.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstiande und Schulden wurde
der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unterneh-
mens unterstellt.

Dem Grundsatz der Vorsicht wurde insofern entsprochen, als nur die am Bilanz-
stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden und alle erkennbaren Risi-
ken und drohende Verluste bilanzmaBig erfasst worden sind.

Wahrungsumrechnung

Fremdwéhrungsbetrédge wurden geman § 58 (1) BWG zu EZB-Bewertungskursen
umgerechnet. Soweit keine EZB-Referenzkurse vorlagen, wurden Mittelkurse von
Referenzbanken herangezogen.

Wertpapiere

- Anlagevermogen

Flr festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermdgens, die an einer anerkannten
Borse gem. Artikel 4 Ziffer 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 notieren, wurde
vom Wabhlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw. Zuschreibung gem. § 56 (2) bzw. (3)
BWG Gebrauch gemacht.

Bei festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermégens, die nicht an einer aner-
kannten Borse gem. Artikel 4 Ziffer 72 der Verordnung (EU) Nr. 5§75/2013 notieren,
wurde ein positiver Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und
dem Ruckzahlungsbetrag sofort aufwandswirksam erfasst (§ 56 (2) BWGQG).

Dem Deckungsstock fiir MlUndelgelder dienende Wertpapiere wurden gem. § 2 (3)
Mundelsicherheitsverordnung zum strengen Niederstwertprinzip bewertet. Alle
anderen Wertpapiere des Anlagevermégens wurden gem. § 56 (1) BWG nach den
unternehmensrechtlichen Vorschriften fiir Anlagevermdgen bewertet.

-  Umlaufvermégen/Handelsbestand

An einer anerkannten Bérse gem. Artikel 4 Ziffer 72 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 notierte Wertpapiere des Umlaufvermdgens/Handelsbestandes wurden
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mit dem Tageskurs bewertet. Wenn am Bewertungsstichtag ein Bérsenkurs unter
liquiden Bedingungen ermittelt wurde, gilt dieser Kurs als Tageskurs. In allen an-
deren Féllen werden die Wertpapiere nach § 207 UGB bewertet. Investmentfonds
werden mit dem Rechenwert bewertet.

— Eigenbestand nachrangiger Eigenemissionen

Auf der Aktivseite der Bilanz wurde ein Eigenbestand an nachrangigen Eigenemis-
sionen in H6he von TSD € 1.850 (VJ TSD € 3.100) zum Nominalwert ausgewiesen.

Risiken

Bei der Bewertung der Forderungen an Kreditinstitute sowie der Forderungen an
Kunden wurden fiir erkennbare Risiken Einzelwertberichtigungen und Rickstellun-
gen gebildet.

Beteiligungen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden grundsétz-
lich zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um auBerplanmagige Ab-
schreibungen zur Berlcksichtigung von Wertminderungen, die aufgrund anhal-
tender Verluste eines verringerten Eigenkapitals und/oder eines verminderten Ein-
lagenwertes voraussichtlich von Dauer sind, bewertet.

Sachanlagen

Die Bewertung von Grundstiicken und Gebéuden sowie von Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich
der planmaBigen Abschreibungen. Die planméBige Abschreibung wird linear vor-
genommen. Die Abschreibungssétze bewegen sich bei unbeweglichen Anlagen
von 1,84 % - 20 % und bei beweglichen Anlagen von 5 % bis 33,3 %. AuBerplan-
maéaBige Abschreibungen werden im Bedarfsfall bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung vorgenommen.

Die geringwertigen Vermdgensgegenstédnde des Anlagevermdgens wurden ge-
méan § 226 (3) UGB im Jahr der Anschaffung als Abgang behandelt.

Emissionskosten

Agios/Disagios wurden auf die Laufzeit der Schuld verteilt aufgelést. Sonstige
Emissionskosten wurden im Jahr der Begebung erfolgswirksam erfasst.

Warenvorrite

Die Bewertung erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip. Dabei wurde bei
Landmaschinen und Gebrauchtmaschinen das Identitéatspreisverfahren und bei
den sonstigen Vorraten die FIFO-Methode angewendet. Auf eine verlustfreie Be-
wertung wurde Bedacht genommen.

Verbindlichkeiten

Diese wurden mit dem Nennwert bzw. dem hdheren Riickzahlungsbetrag ange-
setzt.
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Ruckstellungen

- Pensionsverpfiichtungen

Der Ansatz in der Unternehmensbilanz erfolgte nach den Bestimmungen der
§§ 198 und 211 UGB und nach den Empfehlungen des Fachgutachtens Nr. 80 des
Fachsenates fir Unternehmensrecht und Revision des Instituts flir Betriebswirt-
schaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander
(KFS/RL3).

Die Ruckstellungen fir Anwartschaften auf Leistungen wurden nach dem Teilwert-
verfahren unter Verwendung der biometrischen Richttafein ,AVO 2008 - P Pagler
& Pagler® in der Auspragung fiir Angestellte berechnet. Beim Teilwertverfahren
wird der Gesamtaufwand einer Verpflichtung bestimmt und gleichméaBig liber den
gesamten Zeitraum vom Finanzierungsbeginn bis zum Finanzierungsende verteilt.

Fur Leistungsberechtigte mit ruhendem oder laufendem Anspruch und flir An-
spruchsberechtigte, die das kalkulatorische Pensionsalter bereits erreicht haben,
wurde ais Ruckstellung der Barwert angesetzt.

Die Berechnungen erfolgten auf Basis eines Kalkulatorischen Pensionsalters von
65 fUr zwei Herren und 62 fur alle Ubrigen Aktiven. Die Pensicnsverpflichtungen
sind individuell gestaltet und teilweise wertgesichert.

Es kam ein Rechnungszins von 2,25 % zur Anwendung.

- Abfertigungsverpflichtungen

Die Ruckstellungen fir Abfertigungen wurden nach finanzmathematischen
Grundsétzen ermittelt. Das kalkuiatorische Pensionsalter wurde mit 60 bis 65 Jah-
ren fur Frauen und 65 Jahren flir Ménner unter Beachtung der Bestimmungen des
Fachgutachtens und der Anderung und Ergéanzung von KFS/RL 2 des Instituts fiir
Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschafts-
treuhander angesetzt. Als Zinssatz kamen 2,25 % zur Anwendung. Zusétzlich wur-
den Fluktuationsabschlédge berlicksichtigt.

- Jubitdumsgelder

Flr die Verpflichtung zur Zahlung von Jubildumsgeldern wurde nach finanzma-
thematischen Grundsé&tzen unter Anwendung eines Fluktuationsabschlages sowie
eines Zinssatzes von 2,25 % und unter Berucksichtigung der Erlebenswahrschein-
lichkeit gemé&n der Allgemeinen Osterreichischen Sterbetafel vorgesorgt.

Gruppenbesteuerung

Die Raiffeisenverband Salzburg eGen hat als Gruppentridger mit 21 Tochtergesell-
schaften als Gruppenmitglieder eine steuerliche Unternehmensgruppe gem. § 9
(1) KStG gebildet. Im Geschéaftsjahr 2014 sind folgende Gesellschaften als Grup-
penmitglieder weggefallen:

- Raiffeisen Salzburg Bankleasing GmbH (Verschmelzung)

- Raiffeisen Salzburg Leasing GmbH

- Raiffeisen Salzburg Anlagenleasing GmbH

Raiffeisen Salzburg Immobilienleasing GmbH
- Raiffeisen Salzburg IT-Service eGen

Der Gruppen- und Steuerausgleichsvertrag regelt die Héhe der Vergiitung (Steu-
erumiage) flr die Weiterleitung des steuerlichen Ergebnisses vom Gruppenmit-
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glied an den Gruppentréger. Bei der Weiterleitung eines steuerrechtlichen Gewin-
nes erhalt der Gruppentréger 20 % vom Gruppenmitglied als Steuerumiage; wird
ein steuerrechtlicher Verlust an den Gruppentrager weitergeleitet, vergiitet der
Gruppentrager 12,5 % des steuerrechtlichen Veriustes an das Gruppenmitglied.

Im Gewinn- und Verlustposten Steuern vom Einkommen und Ertrag sind Ertrage
aus Steuerumlagen in H6he von TSD € 93 (VJ TSD € 125) und Aufwendungen aus
Steuerumiagen in Héhe von TSD € 1 (VJ TSD € 155) enthalten.

Derivative Finanzinstrumente

Bei derivativen Finanzinstrumenten wird der beizulegende Zeitwert (Fair Value)
ermittelt. Der beizulegende Zeitwert ist jener Betrag, zu dem Finanzinstrumente
am Bilanzstichtag zu fairen Bedingungen verkauft oder gekauft werden k&nnen.
Sofern Boérsenkurse vorhanden waren, wurden diese zur Bewertung herangezo-
gen. Fur Finanzinstrumente ohne Bo6rsenkurs wurden interne Bewertungsmodelle
mit aktuellen Marktparametern, insbesondere die Barwertmethode und Options-
preismodelle, herangezogen.

Zinsoptionen (Caps, Floors) und Devisenoptionen sind in der Regel Arbitragege-
schafte. Kauf- und Verkaufprodukte haben identische Ausstattung. Die Spanne
zwischen erhaltener und bezahlter Pramie wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung als Ertrag bzw. Aufwand erfasst. Wenn in Einzelfillen offene Positionen be-
stehen, werden diese imparititisch bewertet.

Samtliche Zins- sowie Wahrungsswaps bzw. Wahrungstermingeschéfte sind als
Sicherungsgeschafte fur das Zinsénderungs- bzw. Wechselkursrisiko abgeschlos-
sen. Macrohedges und Cashflow-Hedges werden nicht eingesetzt.

Absicherung des Fixzinsrisikos folgender Grundgeschafte durch Zinsswaps:
- Eigenemissionen (Microhedge)
- Nostrowertpapiere (Microhedge)
Kredite (Micro-, Portfoliohedge)
- Vermogenssparblcher (Portfoliohedge)
- Festgelder (Portfoliohedge)

Die Absicherung erfolgt liber die Laufzeit des Grundgeschiéftes (Microhedge) bzw.
Uber die Laufzeit des Portfolios.

Diese Sicherungsgeschéfte bilden mit dem jeweiligen Grundgeschéft/Portfolio eine
Bewertungseinheit, da sich die jeweiligen risikobehafteten Zahlungsstréme in der
Zukunft ausgleichen werden. Die Wirksamkeit von Portfoliohedgebeziehungen
wird durch zwei Arten von Effektivitatstests liberpruift. Unterjahrig wird die Absiche-
rungsbeziehung mittels prospektivemn Effektivititstest gepriift. Auf Basis einer
Barwertsimulation, mit einem Planungshorizont von einem Jahr, wird eine Zinsan-
derung von +/- 100 Basispunkten unterstellt. Dabei wird der Kapitalzahlungsstrom
flr das Grundgeschéft, wie auch flir das Absicherungsprodukt (Zinsswap) getrennt
analysiert. Diese beiden Barwertergebnisse werden in Relation zu einander ge-
setzt und durfen gemé&B AFRAC zwischen 0,8 und 1,25 liegen.

Am Ende eines Wirtschaftsjahres wird einmalig ein retrospektiver Effektivititstest
durchgeflihrt. Hierbei wird die Barwertverdnderung der Grundgeschaéfte und Absi-
cherungsprodukte (Zinsswap) mittels einer modernen historischen Simulation ana-
lysiert. Die Relation der Barwerte darf sich gem. AFRAC innerhalb von 0,8 und
1,25 bewegen.

Zinsswaps, die nicht in einem effektiven Sicherungszusammenhang stehen, wer-
den imparitétisch bewertet.
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Absicherung des Wechselkursrisikos durch:
-  Wahrungsswaps
- Devisentermingeschéfte

D. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER KONZERNBILANZ

1. Darstellung der Fristigkeiten

Gliederung der nicht téglich falligen Forderungen und Guthaben sowie der nicht
tagiich falligen Verpflichtungen gegeniiber Kreditinstituten und Nichtbanken nach
folgenden Restlaufzeiten:

Nicht taglich féllige Forderungen u. Guthaben gegeniiber Kreditinstituten

in TSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 234.228 394.407
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 205.797 257.169
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 454.134 266.620
mehr als 5 Jahre 1.418 2.765

Nicht taglich fallige Forderungen u. Guthaben gegeniiber Nichtbanken

in TSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Mcnate 248.680 273.040
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 256.353 298.767
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 746.602 817.924
mehr als 5 Jahre 898.962 966.277

Nicht taglich féllige Verpflichtungen gegeniber Kreditinstituten

in TSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 415.708 314.309
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 608.937 426.069
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 236.662 261.162
mehr als 5 Jahre 24.614 14.424

Nicht taglich féllige Verpflichtungen inkl. Spareinlagen gegeniiber Nichtbanken

in TSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 306.386 503.745
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 460.819 466.629
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 46.534 99.640
mehr ais 5 Jahre 1.898 1.703

In den Forderungen an Kunden sind Besitzwechsel in H5he von TSD € 903
(VJ TSD € 1.078) enthalten.
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2. Wertpapiere

Folgende Schuidverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere der
Aktivseite sind im Jahr 2015 fallig:

in TSD € in TSD € (VJ)
festverzinsl. Wertpapiere 181.822 142.409

Die in den Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Betelligungen so-
wie Anteile an verbundenen Unternehmen enthaltenen zum Bérsenhandel zuge-
lassenen Wertpapiere gliedern sich wie folgt in bérsenotierte und nicht bérseno-
tierte Wertpapiere:

a) boérsenotierte Wertpapiere inTSD € in TSD € (W)
Schuldverschreibungen/
andere festverzinsliche Wertpapiere 378.875 503.970
Aktien/sonstige Wertpapiere 93 255
Beteiligungen 0 0
Verbundene Unternehmen 0 0
b) nicht bérsenotierte Wertpapiere in TSD € in TSD € (VJ)
Schuidverschreibungen/
andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Aktien/sonstige Wertpapiere 40.404 2.725
Beteiligungen 312.297 129.182
Verbundene Unternehmen 35.810 259,963

Der Buchwert (inklusive Zinsenabgrenzung) der zum Bérsenhandel zugelassenen
Wertpapiere im Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere betrégt TSD € 384.113 (VJ TSD € 513.007). Davon wurden Wertpa-
piere mit einem Nominale von TSD € 378.775 (VJ TSD € 503.017) wie
Anlagevermdgen bewertet. Die Zuordnung zum Anlagevermégen erfolgt aufgrund
von Widmungen durch die Geschéaftsleitung.

Der positive Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Riickzah-
lungsbetrag von Wertpapieren des Anlagevermégens aufgrund der zeitanteiligen
Ab- bzw. Zuschreibung gem. § 56 (2) bzw. (3) BWG wird zum Bilanzstichtag mit
TSD € 8.283 (VJ TSD € 11.587) ausgewiesen, der negative mit TSD € 4.820

{(VJ TSD € 5.561).

Der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und héherem Marktwert
der zum Bérsehandel =zugelassenen Wertpapiere des Handelsbestan-
des/Umlaufvermdgens betriagt zum Bilanzstichtag TSD € 4 (VJ TSD € 137).

Es wird ein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt, das sich aus folgenden Positionen
zusammensetzt:

inTSD € in TSD € (VJ)
Anleihen, Wandelschuldverschreibungen 2.027 2.466
Investmentzertifikate/Zertifikate 1 183

Zinsfuture Verkauf -1.354 -8.192



Seite 10 von 22

Derivative Finanzinstrumente gem. § 237a (1) Z 1 UGB und § 64 (1)Z2 3
BWG

Auch die Darstellung der noch nicht abgewickelten Termingeschéfte gem. § 64 (1)
Z 3 BWG wird aus nachstehender Tabelle ersichtlich.

Art des Umfang beizulegender Zeltwert in T€
lsmigeschiftes Nomfpeale n Anzahl positiver negativer

Zinsswaps

Bis 3 Monate 89.001 36 721 747

Bis 1 Jahr 276.925 125 2.862 2.273

Bis 5 Jahre 1.945.394 701 32.501 105.866

Uber 5 Jahre 256.232 253 14.955 19.936
Zinsswaps \V.J

Bis 3 Monate 7169.917 26 787 2.042

Bis 1 Jahr 365.991 127 3.823 3.170

Bis & Jahre 1.2568.670 606 23.853 25219

Uber 5 Jahre 958.053 397 15.597 76.195
Zinsoptionen

Bis 1 Jahr 1.263 4 0 0

Bis 5 Jahre 122.348 153 82 82

Uber 5 Jahre 61.197 183 230 231
Zinsoptionen V.J/

Bis 3 Monaite 25.500 5 26 26

Bfs 5 Jahre 38.226 57 88 89

Uber 5 Jahre 151.702 269 1.187 7.187
Zinsfutures

Bis 3 Monate 11.400 114 0 14.001
Zinsfutures V.J/

Bis 3 Monate 7.000 70 8792
Devisentermingeschéfte

Bis 3 Monate 4.861 37 156 44

Bis 1 Jahr 10.977 73 206 297
Devisenterrningeschéfte VJ

Bis 3 Monate 10.907 44 105 347

Bis 1 Jahr 3.079 : 20 49 3

Bis 5 Jahre 780 2 73 o
Wéahrungsswaps

Bis 3 Monate 688.274 33 5.937 5.366

Bis 1 Jahr 78.766 12 2.466 549
Wéhrungsswaps ./

Bigs 8 Monate 355.702 37 2.006 71.206

Bis 1 Jahr 234.379 17 1571 837

Fur gekaufte Zinsoptionen wurden TSD € 237 (VJ TSD € 1.21 8) im Bilanzposten
Sonstige Vermogensgegenstande aktiviert, fUr verkaufte Zinsoptionen wurden T€
275 (VJ T€ 1.357) im Bilanzposten Sonstige Verbindlichkeiten passiviert.

Die negativen Zeitwerte im Bereich der Zinsswaps wurden nicht In der Gewinn-
und Verlustrechnung abgebildet, weil ein Sicherungszusammenhang mit Grund-
geschéften (Bewertungseinheiten) besteht. Die Wirksamkeit der Sicherungsbezie-
hung wurde durch Effektivitatstests Uberpriift und bestéatigt.
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Flr die negativen Zeitwerte aus Zinsswaps, die nicht in einem Sicherungszusam-
menhang stehen, wurde eine Drohverlustriickstellung in Héhe von TSD € 800
(VJ TSD € 459) gebildet.

Bel der Modellbewertung von Derivaten wurden Kreditausfallrisiken beriicksichtigt.
Mit den wesentlichen Kontrahenten wurden Besicherungsvertrige abgeschlossen.
FUr das verbleibende Kundenderivateportfolio wurde auf Basis von Faktoren wie
insbesondere Restlaufzeit und Kontrahentenausfallsrisiko ein unwesentliches Cre-
dit Value Adjustment (CVA) ermitteit.

Aufgliederung Buchwert/beizulegender Zeitwert gem. § 237a (1) Z 2 UGB
in TSD €

Bilanzposten Kurswert 2014 Buchwert 2014 Kurswert 2013 Buchwert 2013
Schuldtitel 6ffentl. Stellen 10.010 10.025 0 0
Forderungen an Ki 0 0 0 0
Forderungen an Kunden 0 0] 0 0
Schuldverschreibungen/

festverzinsliche WP 73.601 75.213 55.618 57.684
Summen 83.611 85.238 55.618 57.684

Es handelt sich um Anleihen von Emittenten mit Uberwiegend erstklassigem Ra-
ting. Aus diesem Grund wird weiterhin mit einer planméaBigen vollstandigen Til-
gung gerechnet.

Nachrangige Verbindlichkeiten gem. § 64 (1) Z 5 BWG

Zum 31.12.2014 Ubersteigen folgende nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten
10 % der Gesamtsumme der nachrangigen Verbindlichkeiten:

- Salzburger Nachranganleihe 08-2018/17, TSD € 30.000 (VJ TSD € 30.000),
faliig am 24.12.2018, Zinssatz 4,75 % fix bis 23.12.2013, anschlieBend Ver-
zinsung 3-Monats-Euribor plus 125 Basispunkte, Kiindigungsmoglichkeit zu
Kurs 100 am 23.12.2013

- Kindbare Salzburger Nachranganleihe variabel 2011-2021/19, TSD € 6.250
(VJ TSD € 6.250), fallig am 16.12.2021, Zinssatz 1. Jahr: 3,5 % fix, Zinssatz
Jahre 2-5: 3-Monats-Euribor plus 120 Basispunkte, Zinssatz Jahre 6-10:
3-Monats-Euribor plus 150 Basispunkte, Kindigungsmoglichkeit zu Kurs
100, erstmals zum 16.12.2016 vierteljahrlich

AuBerdem gibt es zwei nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten mit einem Emis-
sionsvolumen von insgesamt TSD € 5.100 (fallig 2021 bzw. 2022), die 10 % der
Gesamtsumme der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht Ubersteigen.

Folgende, im Passivposten 3 enthaltene Hybridkapital-Anleihe ist zudem nachran-
gig gegeniuber den oben genannten nachrangigen verbrieften Verbindlichkeiten:

Nicht-nachzahlbare, nachrangige Hybridkapital-Anleihe 2009, TSD € 10.000
(vJ TSD € 10.000), ohne feste Laufzeit, Zinssatz 5 % p.a., Kindigungsmog-
lichkeit ausgeschlossen

Im Berichtsjahr wurden TSD € 1.328 (VJ TSD € 2.279) an Aufwendungen fir nach-
rangige Verbindlichkeiten geleistet.
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Miindelgelder

Der Stand an Mindelgeldern belief sich per Jahresultimo auf TSD € 6.480
(VJ TSD € 4.694). Zur Deckung wurden mindelsichere Wertpapiere mit einem
Nominale in Héhe von TSD € 7.500 gewidmet.

3. Beteiligungen und Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen

Die Angaben uUber Beteiligungsunternehmungen gem. § 238 (2) UGB sind In der
Beilage des Anhangs angefiihrt. Auf Grund des Bankwesengesetzes sind im Be-
teiligungsspiegel jene Unternehmen angeflhrt, an denen das Kreditinstitut min-
destens 20 % der Anteile besitzt.

Mit folgenden verbundenen Unternehmen wurden Ergebnisabflinrungsverirage
abgeschlossen:

- Raiffeisen Immobillen Salzburg eGen (vormals Raiffeisen Realitaten reg.
GenmbH)
Raiffeisen Salzburg Vorsorge GmbH
LGH Obertrum reg. GenmbH

4. Anlagevermogen

Im Anlagespiegel (Beilage zum Anhang) wurde die Entwicklung der Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten samt dazugehdriger kumulierter Abschreibungen und
Bewertungsreserve folgender Vermdgensgegenstande dargestellt:

- Sachanlagen

- Immaterielle Vermoégensgegenstande

-  Wertpapiere, die wie Anlagevermogen bewertet wurden

- Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen, die wie Anlage-
vermogen bewertet wurden

Der Grundwert der bebauten Grundstiicke betragt TSD € 83.084
(VJ TSD € 76.983).

Anlasslich der Erstkonsolidierung sind Firmenwerte iHv. TSD € 7.744 entstanden,
die in der Position Immaterielle Vermdgensgegensténde ausgewiesen werden.

Gem. § 238 Z 1 UGB werden zum 31.12.2014 in der Bilanz keine immateriellen
Vermogensgegensténde ausgewiesen, die von einem verbundenen Unternehmen
oder von einem Gesellschafter erworben wurden, dessen Anteil 10 % erreicht.

5. Sonstige Vermoégensgegenstidnde
Aufgliederung und Erlauterung der sonstigen Vermdgenswerte nach den wichtigs-

ten Einzelbetragen, sofern diese Betrdge flir die Beurteilung des Konzernab-
schlusses nicht unwesentlich sind:

inTSD € in TSD € (VJ)
Forderungen aus Warengeschéft 18.553 18.423
Warenbestand 26.332 27.643
Kontraktabgrenzungen 7.932 10.111

Sonstige Forderungen 7.160 12.408
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In den sonstigen Vermogensgegenstdnden sind folgende wesentliche Ertrage
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

inTSD € in TSD € (VJ)
Forderungen aus Warengeschaft 18.553 18.423
Kontraktabgrenzungen 7.932 10.113
Sonstige Forderungen 7.160 12.571

Vom Wabhlrecht, latente Gewinnsteuern auf temporére Differenzen zwischen dem
unternehmensrechtlichen und dem steuerlichen Ergebnis zu aktivieren, wurde
nicht Gebrauch gemacht. Der geméan § 198 (10) UGB aktivierbare Betrag betragt
TSD € 10.660 (VJ TSD € 4.494),

Sich aus der Konsolidierung ergebende aktive Steuerlatenzen iHv. TSD € 13 wur-
den unter Aktive Rechnungsabgrenzungen, sich ergebende passive Steuerlaten-
zen iHv TSD € 201 wurden unter Steuerriickstellungen ausgewiesen. Der anwend-
bare Steuersatz ist 25%.
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6. Eigenkapital und eigenkapitainahe Verbindlichkeiten
Die unversteuerten Rilcklagen des Mutterunternenmens in Hohe von
€ 6.195.208,40 (VJ TSD 6.482) wurden in der Konzernbilanz zur Génze den Ge-
winnrucklagen zugeordnet.

In den Gewinnricklagen sind TSD € 1.053 (VJ € 0) an Dotierung des Sonderver-
mdgens fur das Institutsbezogene Sicherungssystem enthalten, die gemas Ver-

einbarung mit der Aufsicht nicht in den Eigenmittel zuzurechnen sind.

Die Aufgliederung des Kernkapitals und der erganzenden Eigenmittel stellt sich

wie folgt dar:

in TSD € in TSD € (VJ)
Anrechenbare Geschéaftsanteile 48.759 54.220
Kapitalricklagen 1.344 1.344
Gewinnrtcklagen 344.138 310.877
Sonstige Rlcklagen 69.892 79.270
Abzugsposten vom Kernkapital -1.564 -4.463
Hartes Kernkapital 462.569 441.248
Zuséatzliches Kernkapital 6.400 10.000
Kernkapital 468.969 451.248
Erganzende Eigenmittel 155.489 204.579
Abzugsposten von erganzenden Eigenmitteln -1156 -2.944
Gesamte Eigenmittel 624.343 652.883

Die Vorjahreswerte werden auf Basis der damals gliltigen Rechtslage nach Ba-
sel Il dargestellt.

Die Aufstellung Uber die Konsolidierung der Eigenmittel gem. § 64 (1) Z. 17 BWG
sowie weitere Details zur Aufgliederung der Kernkapitals und der ergénzenden
Eigenmittel werden in der Offenlegung unter www.salzburg.raiffeisen.at (Impres-
sum - Offenlegung) dargestellt. .

7. Ruckstellungen und Sonstige Verbindlichkeiten

Rlckstellungen chne gesonderten Ausweis mit erheblichem Umfang:

inTSD € iIn TSD € (VJ)
Jubilaumsgeldrickstellung 4.329 4.211
Urlaubsriuckstellung 6.062 6.553
Ruckstellung fur Eventualverpflichtungen 3.481 3.189

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Aufwendungen ent-
halten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

in TSD € in TSD € (VJ)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen des Warenbereiches 14.868 17.670
Verbindlichkeiten gg. Finanzamt und
Offentlich rechtliche Glaubiger 2.191 2.145
Zinsabgrenzungen flr derivative Produkte 15.166 18.674



Erhaltene Anzahlungen flir
Grundsticksverkauf
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5.300 0

8. Mehrere Bilanzposten betreffende Angaben

1. In den Aktivposten der Bilanz sind folgende Vermdgensgegensténde nachran-

giger Art enthalten:

Forderungen an Kreditinstitute
davon verbundene Unternehmen
Forderungen an Kunden

davon verbundene Unternehmen

Schuldverschreibungen und andere fest-

verzinsliche Wertpapiere
davon verbundene Unternehimen

Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere
davon verbundene Unternehmen

in TSD € in TSD € (VJ)
3.530 5.494

0 0

11.582 4.338
2.537 2371

0 0

0 o
40.344 2.574
o fo)

2. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften war zum 31.12.2014 in Héhe von
TSD € 57.903 (VJ TSD € 57.268) vorhanden; hievon Exportfondskredite
TSD € 57.903 (VJ TSD € 57.268).

3. Ais Sicherstellung flr die Mitgliedschaft an der Wiener Bérse (Arrangementkau-
tion) wurden auf einem Depot bei der OeKB Anleihen mit einem Nominale in

Héhe von TSD € 50 hinterlegt.

Weitere Sicherstellungen:

- Pfanddepot fiir Euroclear Nom. TSD € 10.500
- Pfanddepot fiir Clearstreambanking Frankfurt Nom. TSD € 1.500
- Pfanddepot fir Commerzbank Nom. TSD € 1.000
- Pfanddepot fir Pensionsriickstellungen Nom. TSD € 10.175
- Pfanddepot fir OeKB/CBF Nom. TSD € 1.500
- Pfanddepot flir Derivate RBI Nom. TSD € 77.500
Aufstellung der zedierten Forderungen
Grund der Zession inTSD € W in€TSD zediert an
Exportférderkredite 30.074 39.582 S:;i"ei"his"he Kontroll-
Globaldarlehen 45.645 30.957 | Curopalsche Investitions-
Deutscher Forderkredit 1.788 963 | KFW Bankengruppe
Bayrischer Férderkredit 22.555 __16.933 | LFA Férderbank Bayern
geldpolitische Geschéfte d. Osterreichische National-
OcNB 260.532 261.385 bank

4. Zum 31.12.2014 waren keine
(VJ TSD € 0).

Vermdgensgegenstiande In Pension gegebenen

5. Zum 31.12.2014 wurden keine Wertpapiere verlienen (VJ TSD € 30.000).
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6. Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva in Fremdwé&hrung:

in Mio. € in Mio. € (VJ)
Aktiva in fremder Wahrung 510 590
Passiva in fremder Wéhrung 175 228

7. In den folgenden Aktiv- und Passivposten sind verbriefte und unverbriefte For-
derungen (Verbindlichkeiten) an (gegenilber) verbundenen Unternehmen und
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, in folgender Hohe
enthalten:

Verbriefte Aktiva: in TSD € in TSD € (VJ)
Forderungen an Kreditinstitute 178.503 216.448
davon verbundene Unternehmen o (2]
Forderungen an Kunden 0] 0
davon verbundene Unternehmen o o
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsl. Wertpapiere 85.876 164.820
davon verbundene Unternefimen o o
Unverbriefte Aktiva:

Forderungen an Kreditinstitute 642.912 650.901

davon verbundene Unternehmen o o
Forderungen an Kunden 315.928 413.424
davon verbundene Unternehmen 671.571171 7180.048
Verbriefte Passiva:

Verbriefte Verbindlichkeiten 23.582 26.167
davon verbunderne Unternehmen 2.200 4,970
Nachrangige Verbindlichkeiten 30.000 38.500
davon verbundene Unternehmen o 7.500
Unverbriefte Passiva:

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 366.598 670.860
davon verbundene Unternehmen g o
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 69.472 83.721

davon verbundene Untermehrmen 9492 15,042

9. Unter-Strich-Posten

Wesentliche Eventualverbindlichkeiten gem. Anhang | zu Verordnung (EU) Nr.
575/2013, die in Bezug auf die Gesamttétigkeit des Kreditinstitutes von Bedeu-

tung sind:

— Haftungen Iim Rahmen des
Raiffeisen Public Finance Verfahrens
Haftungen im Rahmen des Public
Finance Verfahrens

TSD € 42.241

TSD €97.970 VJTSD € 93.909
VJTSD € 30.957
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— Bestellung von Sicherheiten flr
Verbindlichkeiten der RBI im Rahmen
des EIB-Refinanzierungsverfahrens TSD € 45.645 VJTSD € 44,133

Wesentliche Kreditrisiken gem. Anhang | zu Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die in
Bezug auf die Gesamttitigkeit des Kreditinstitutes von Bedeutung sind:

- Cash-Pooling TSD € 84.082 VJTSD € 83.779

Zu den nicht in der Bilanz ausgewiesenen Geschéften zéhlen die unter den Anga-
ben zu derivativen Finanzinstrumenten angefiihrten positiven Marktwerte. FUr ne-
gative Marktwerte wurde eine Drohverlustrickstellung gebildet, sofern es sich
nicht um Sicherungsgeschéfte handeit.

Weiters werden im Zuge der Kreditvergabe Sicherungsgeschéfte abgeschlossen,
die nicht in der Bilanz aufscheinen. Als Sicherheiten dienen vorwiegend Hypothe-
ken, Garantien bzw. Blrgschaften, Barbesicherungen und andere sicherungsfahi-
ge Vermogenswerte. In der Offenlegung gem. Tell 8 VO 575/2013 EU erfolgt die
Angabe der nach aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten bewerteten Sicherheiten.

Diese Offenlegung erfolgt auf konsolidierter Basis unter www.salzburg.raiffeisen.at
(Impressum — Offenlegung).

10. Ergénzende Angaben
Patronatserkldrungen wurden abgegeben gegentiber:

- Raiffeisen-Leasing Mobilien und KFZ GmbH, limitiert mit TSD € 376, Laufzeit
b.a.w.
RLKG Raiffeisen-Leasing GmbH, limitiert mit TSD € 250, Laufzeit b.a.w.
- Raiffeisen-Leasing Anlagen und KFZ-Vermietungs GmbH, limitiert mit
TSD € 134, Laufzeit b.a.w.
- Raiffeisen Leasing Osterreich GmbH, limitiert mit TSD € 1.474, Laufzeit b.a.w.
— RBI Leasing GmbH, limitiert mit TSD € 148, Laufzeit b.a.w.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Sachanlagen betragen im folgenden Geschéftsjahr TSD € 4.032
(VJ TSD € 5.285), davon an verbundene Unternehmen TSD € 183 (VJ TSD € 177)
und der Gesamtbetrag der folgenden 5 Jahre TSD € 20.693 (VJ TSD € 27.236),
davon an verbundene Unternehmen TSD € 913 (VJ TSD € 884).
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11. Sicherungseinrichtungen der Raiffeisen-Bankengruppe

Zur Sicherung der anvertrauten Kundengelder und der Fortbestandssicherung ha-
ben sich die Kreditinstitute der RBG Salzburg und der RBG Osterreich in mehreren
Einrichtungen zusammengeschlossen:

Einlagensicherungseinrichtungen der RBG Osterreich

Die Mitgliedsinstitute der RBG Salzburg sind gemeinsam (iber die Raiffeisen-
Einlagensicherung Salzburg reg. Gen. mbH Mitglied der Osterreichischen Raiffei-
sen-Einlagensicherung eGen (ORE). Diese Einlagensicherungsgenossenschaft
stellt die Haftungseinrichtung fUr die gesamte Raiffeisen Bankengruppe gemas
§§ 93, 93a und 93b BWG dar.

Zum Zwecke der Einlagensicherung ist in der RBG Osterreich ein entsprechendes
FrUhwarnsystem implementiert, das basierend auf einem umfassenden Meldewe-
sen Uber Ertrags- und Risikoentwicklung seitens aller Mitgliedsinstitute laufende
Analysen und Beobachtungen durchflhrt.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Salzburg

Diese Gemeinschaft aus der Raiffeisenverband Salzburg eGen und 59 Salzburger
Raiffeisenbanken garantiert solidarisch die zeitgerechte Erfullung aller Verpflich-
tungen gegenlber Kunden Uber die gesetzliche Einlagensicherung hinaus bis zu
100 %. Von dieser Garantie sind Geldforderungen aufgrund von Einlagen und
sonstigen Guthaben sowie Forderungen aus der Begebung von Wertpapieren (wie
z.B. Schuldverschreibungen oder Kassenobligationen) erfasst.

Salzburger Raiffeisen-Garantiefonds

Die Raiffeisenbanken der RBG Salzburg haben gemeinsam mit der Raiffeisenver-
band Salzburg eGen den Raiffelsen-Garantiefonds eingerichtet, der durch geeig-
nete MaBnahmen sicherstellt, dass in wirtschaftliche Schwierigkeiten geratene
Mitglieder bei Bedarf Hilfestellung erhalten.

Institutsbezogenes Sicherungssystem

Zwischen der Raiffeisenverband Salzburg eGen, der BZB, samtlichen anderen
Raiffeisenlandesbanken, der Raiffeisen Holding NO-Wien, der ZVEZA Bank, der
Raiffeisen Bausparkasse, der Raiffeisen Wohnbaubank und der ORE wurde ein
sInstitutsbezogenes Sicherungssystem*“ oder ,lnstitutional Protection Scheme*
(Bundes-IPS-Vertrag) errichtet, in dem die Vertragsparteien die in den einschlégi-
gen gesetzlichen Bestimmungen des IPS-Rechtsrahmens und die zu deren Um-
setzung im Bundes-IPS-Vertrag geregelten Rechte und Pflichten Ubernehmen.
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E. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

Die wichtigsten Einzelposten der sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich
wie folgt zusammen:

—)
"

in TSD € in TSD € (VJ)
Gesamtbetrag 82.165 94.905
- davon Nettoertrag der Warenbetriebe 45.692 45.992
- davon Ertrage des Rechenzentrums 11.424 19.469

Fur die sbnstigen betrieblichen Aufwendungen entfallt die Angabe wegen
Unwesentlichkeit.

2. Der Gesamtbetrag der Ertrdge fiir Verwaltungs- und Agenturdienstleistungen
betragt TSD € 8.712 (VJ 9.158 TSD €).

3. Die Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer belaufen sich auf € TSD 440 (VJ
365 TSD €) und untergliedern sich in folgende Tatigkeitsbereiche:

inTSD € in TSD € (VJ)
Prifung des Jahresabschiusses 413 327
Steuerberatungsleistung 32 2
andere Bestéatigungsleistungen 8 2
sonstige Leistungen 24 33

4. Die Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdégen betragen in Summe
TSD € 116 (VJ TSD € 242).

5. Die in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 8 a) ff) der Anlage 2 zu § 43
BWG enthaltenen Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betrieb-
liche Mitarbeitervorsorgekassen beinhalten Aufwendungen fir Abfertigungen in
H&he von TSD € 2,918 (VJ TSD € 2.106).

6. Das Ergebnis der gewbhnlichen Geschéftstitigkeit wurde in Hohe von TSD €
185 (VJ TSD € 1.801) mit Steuern vom Einkommen und Ertrag belastet.
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. SONSTIGE ANGABEN

1.

Im Geschaéftsjahr 2014 waren durchschnittlich gesamt 1.684 Personen

(VJ 1.764) beschaftigt, davon 1.419 (VJ 1.494) Angestellte und 265 (VJ 270)
Arbeiter. Darin enthaiten sind durchschnittich gesamt 64 Personen (VJ 74), die
bei Tochtergesellschaften mit Ergebnisabfiihrungsvertrag beschéftigt waren,
davon 60 (VJ 70) Angestellte und 4 (VJ 4) Arbeiter. Die Personalkosten der
Tochtergesellschaften mit Ergebnisabflihrungsvertrag werden im Personalauf-
wand ausgewiesen und gesondert ermittelt.

Die Kredite an Aufsichisratsmitglieder betragen per 31.12.2014 TSD € 178
(VJ TSD € 398). Auf diese Kredite wurden im Geschéftsjahr 2014 TSD € 220
(VJ TSD € 65) an Rickzahlungen geleistet.

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen betragen im Berichtsjahr
fur Geschaftsleiter und leitende Angestelite TSD € 4.630 (VJ TSD € 2.563) und
fur andere Arbeitnehmer TSD € 3.895 (VJ TSD € 3.427).

Die Gesamtbeziige (Aufwandsentschadigungen und Sitzungsgelder) der Vor-
standsmitglieder des Mutterunternehmens, die flr ihre Tatigkeit im Geschéfts-
jahr gewahrt wurden, betragen TSD € 48 (VJ TSD € 48). Die Gesamtbezlige
der Aufsichtsratsmitglieder im Geschéftsjahr betragen TSD € 29 (VJ TSD € 29).
An frihere Mitglieder des Vorstandes und ihre Hinterbliebenen wurden keine
Vergutungen ausbezahlt. Die Gesamtbezlge der aktiven Geschéftsleiter be-
tragen TSD € 1.307 (VJ TSD € 1.174); davon aus verbundenen Unternehmen €
0 (VJ € 0). Der Aufwand fur die Geschaéftsieiter in Pension betrdgt TSD € 1.372
(VJ TSD € 1.258); davon aus verbundenen Unternehmen € 0 (VJ € 0).

Es wurden keine wesentlichen und marktuniblichen Geschéfte mit nahe ste-
henden Unternenmen und Personen gem. § 237 Z 8b UGB getatigt.

Die Gesamtkapitalrentabilitat als Quotient des Jahresergebnisses nach Steu-
ern geteilt durch die Bilanzsumme zum Bilanzstichtag betragt 0,11% (VJ
0,51%).

Der Vorstand des Mutterunternehmens setzte sich wiahrend des Geschéftsjah-
res 2014 wie folgt zusammen:

- OR Sebastian Schénbuchner (Obmann)

-  OR Johann Fenninger (Obmann-Stellvertreter bis 25.4.2014)

- Richard Hacksteiner {(Obmann-Stellvertreter seit 25.4.2014,
vorher normales Vorstandsmitglied)

- KA Albin Berendt bis 25.4.2014

- Felix Berger seit 25.4.2014

Alois Liftenegger
- Anton Ronacher
- Herbert Steger
- Ing. Herbert Sturm seit 25.4.2014

Thomas Winter bis 25.4.2014
— Erich Zauner seit 25.4.2014

Der Aufsichtsrat setzte sich folgendermaBen zusammen:

- Ing. Peter Burgschwaiger (Vorsitzender)
- Alois Obermoser (Vorsitzender-Stellvertreter bis 25.4.2014)
Thomas Winter (Vorsitzender-Stellvertreter seit 25.4.2014)

— Friedrich Geisler
- Renate Hofbauer
- Blasius Reschreiter



Johann Ried]
Vom Betriebsrat entsandt:
— Bernhard Befurt
- Hubert Dorfer
- Johannes Huber
Staatskommissére:

- MMag. Bernhard Mazegger
- Mag. Wolfgang Ebner
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Die Geschéftsleitung des Mutterunternehmens setzte sich wiahrend des Jahres

2014 wie folgt zusammen:

- Generaldirektor Mag. Dr. Gunther Reibersdorfer

- Direktor Mag. Andreas Derndorfer MBA MSc
- Direktor Mag. Dr. Heinz Konrad
- Direktor Mag. Thomas Nussbaumer

- Direktor Erich Ortner

- Direktor Mag. Hans Schinwald

Geschéftsfiihrung
Corporate Center
Warenbetriebe
Unternehmenssteuerung
Firmenkunden
Servicecenter Bank

Privat- und Geschéaftskun-
den

Privat- und Geschaftskun-
den bis zur Pensionierung
am 28.2.2014



> haspoles

GD Mag. Dr. Gunthe¥ Reibersdorfer

Dir. Mag. Dr. Heinz Konrad

Dir. Erich Ortner

...................... 0
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Dir. Mag. Andreas Derndorfer MBA MSc

Dir. Mag. Thomas Nussbaumer

Salzburg, 20. Méarz 2015
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KONZERNANHANG 2013

GemaB § 265 UGB sind im Konzernanhang die Konzernbilanz und die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung sowie die darin angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden zu eréutern. Der Konzernanhang wurde unter Bericksich-
tigung der Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches sowie der Sondervor-
schriften des Bankwesengesetzes erstellt. Die Gliederung erfolgte entsprechend
den Formbléttern der Anlage 2 zu § 43 Bankwesengesetz, BGBI 532/1993, in der
geltenden Fassung.

A. ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Der Konzernabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemafier
Buchfuhrung sowie-unter Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild
der' Vermdgens-," der "Finanz- und der Ertragslage des Konzems zu vermitteln,
aufgestelit. Es fanden die Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches sowie
die Vorschriften des Bankwesengesetzes in der jewells geltenden Fassung An-
wendung.

Bel der Eréfellljhg des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Bilanzkontinui-
tat eingehalten. .

Die Personalaufwendungen, Sachaufwendungen und Abschreibungen von Unter-
nehmen mit denen ein Ergebnisabflhrungsvertrag besteht, wurden im Vorjahr in
der Gewinn- und Verlustrechnung saldiert ausgewiesen. Im Geschéftsjahr 2013
wurde die Darstellung auf einen Bruttoausweis umgestellt. Um eine Vergleichbar-
keit zu gewéhrleisten, wurden die Vorjahreszahlen entsprechend angepasst.

Die Wertberichtigungen von Zinsforderungen (€ 1.852.122,20) und Provisionen
(€ 100.554_,_07) wurden im Vorjahr mit dem Posten Zinsen und #hnliche Ertrage
bzw. Provisionsertrdge saldiert; das Bewertungsergebnis (€ 1.952.676,27) des
Vorjahres wurde dadurch entsprechend verbessert.

Im Gésché.ftsjahr 2013 wurden die Wertberichtigungen von Zinsforderungen und
Provisionen des laufenden Jahres nicht saldiert, sondern im Bewertungsergebnis
beriicksichtigt.

Die Zinsabgrenzungen fir Nachrangkapital und Erganzungskapital wurden im Vor-
jahr im Bilanzposten Nachrangkapital und Ergénzungskapital ausgewiesen. Im
Geschéftsjahr 2013 erfolgte der Ausweis im Bilanzposten Verbriefte Verbindlich-
keiten. Um eine Vergleichbarkeit zu gewéhrleisten, wurden die Vorjahreszahlen
entsprechend angepasst.
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B. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

a.) Vollkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung wurde gemaéaB § 254 Abs. 1 Z 1 UGB (Buchwertmethode)
durchgefiihrt, wobei die Anschaffungskosten flir die Anteile an den Tochterunter-
nehmen mit dem jeweiligen anteiligen Eigenkapital zum Erwerbszeitpunkt oder
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung verrechnet wurden.

Die Erstkonsolidierung erfolgte zum Stichtag 01.01.1995 bzw. fir Unternehmen,
die nach diesem Zeitpunkt zu vollkonsolidierungspflichtigen Unternehmen wurden,
mit erstmaliger Einbeziehung in den Konzernabschluss.

Forderungen und Verbindlichkeiten, die zwischen den einbezogenen Tochterun-
ternehmen bestanden, wurden im Wege der Schuldenkonsolidierung eliminiert.
Ebenso wurden konzernintern entstandene Aufwendungen und Ertrdge mittels der
Aufwands- und Ertragskonsolidierung miteinander saldiert.

Bei den Zwischenergebnissen wurde § 256 Abs. 2 Z 2 UGB angewandt, wonach
auf eine Zwischenergebniseliminierung verzichtet werden kann, wenn die Zwi-
schenergebnisse gemé&B Abs. 1 fur die Vermittlung eines moglichst getreuen Bil-
des der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von nur untergeord-
neter Bedeutung sind.

b.) Equitykonsolidierung

Die Equitykonsolidierung wurde gemaéan § 264 Abs.1 Z 1 UGB (Buchwertmethode)
durchgefihrt. Fur die Ermittlung des Unterschiedsbetrages zwischen dem Buch-
wert der jeweiligen Beteiligung und des jeweills anteiligen Eigenkapitals wurde der
Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung der Tochterunternehmen in den Konzern-
abschluss als maBgeblicher Zeitpunkt gewahit.

Die Erstkonsolidierung erfolgte zum Stichtag 01.01.1995 bzw. fur Unternehmen,
die ab diesem Stichtag einbezogen wurden, mit erstmaliger Einbeziehung in den
Konzerabschluss. Die Equitykonsolidierung erfolgte auf Basis der letzten vorlie-
genden Jahresabschllsse. Etwaige Abweichungen von Bewertungsmethoden des
Mutterunternehmens wurden nicht angeglichen.

Eine Zwischenergebniseliminierung nach § 256 Abs. 1 UGB wurde nicht durchge-
fahrt.



C. ANGABEN ZUM KONSOLIDIERUNGSKREIS

1. Angaben zum Beteiligungsbesitz

a) Vollkonsolidierung
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Name und Sitz

AusmanB der Beteiligung

direkt

indirekt

Salzburg Minchen Bank AG, Miinchen

100 %

b) Equitykonsolidierung

Name und Sitz

Ausman Beteiligung

direkt

indirekt

Jahresabschluss
vom

Heimat Osterreich, Salzburg

25 %

31.12.2012
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c) Andere Unternehmen

Es handelt sich um Tochterunternehmen, die fur die Beurteilung der Vermogens-
und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind und nicht in
den Konsolidierungskreis einbezogen werden. Fir die Wesentlichkeitsberechnung
wird ab 2013 das Betriebsergebnis statt dem Jahresliberschuss/-fehlbetrag he-
rangezogen.

Ausmal der Eigenkap. Betriebs- Bilanz

Name und Sitz Beteiligung TSD £ ergebnis z'aus

direkt | indirekt TSD €
West Consult Objekterrich-
tungs- und Verwaltungs | 99,00 % 0,50 % 492 12 1213
GmbH, Sbg.
West Consult Objekterrich-
tungs- und Verwaltungs lll 99,00 % 0,50 % 54 -3 1213
GmbH, Sbyg.
West Consult Objekterrich-
tungs- und Verwaltungs-IV 100,00 % 182 13 1213
GmbH, Sbhg.
‘é‘ﬁ:‘ Consult Leasing GmbH, | 95 659, | 0,50 % 662 11] 1213
WECO FH Holztechnikum - .
GmbH, Sbg. 100,00 % 28 -6 1213
West Consult Revitalisierung
GmbH, Sbg. 100,00 % 514 0 1213
Kienberg PancramastraBBe
Err. GmbH, Sbag. 100,00 % 391 -11 1213
SABAG Garagen Proj.Err.u.
Vermietung GmbH, Sbg. 99,00 % 1,00 % 126 -11 1213
SABAG Schulen
Err.u.Vermietung GmbH, 99,00 % 1,00 % 2.602 -66 1213
Sbg.
SABAG Proj.Err. u. Vermie-
tung GmbH, Sbg. 99,00 % 1,00 % 440 -12 1213
Raiffeisen Sbg. immobilien-
leasing GmbH, Sbg. 81,00 % 118 11 1213
Raiffeisen Sbg. Anlagen-
leasing Grmbh, Sbg. 81,00 % 587 246 12113
Raiffeisen Sbg. Bankleasing
GmbH, Sbag. _ 81,00 % 23 -3 12113
WECO REHA Leasing GmbH 100 % 60 -7 12113
Value-Holdings Vermdgens- 1213
management GmbH, Min- 67,5 % 828 42 AU
chen vorlaufig

Das Eigenkapital wurde aufgrund vorliegender Barwertbilanzen zuzliglich unversteuerter
Ricklagen angegeben.



Anderungen im Konsolidierungskreis
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¢ Im Jahr 2013 wurden 75 % der Anteile an der Raiffeisen Salzburg Invest Ka-
pitalanlage GmbH verkauft. Das Unternehmen schied aus dem Vollkonsoli-
dierungskreis aus. Der Endkonsolidierungstiberschuss wurde als sonstiger

Ertrag gebucht.

Fur die Vermittiung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns ist die Beteiligung nur noch von unter-
geordneter Bedeutung. Eine Equitykonsolidierung wurde deshalb nicht

durchgefuhrt.

Eigenkap. Betriebs- .
Name und Sitz Ausn?z::«lB el TSD € ergebnis Bilanz
Beteiligung TSD € aus
Raiffeisen Salzburg Invest
Kapitalanlage GmbH, Salz- 25 % 3.659 255 1213
burg

* Die Salzburg Miinchen Vermdgensmanagement AG in Miinchen wurde mit

der Value-Holdings Vermdgensmanagement GmbH fusioniert.

¢ Mitte Dezember 2013 wurden, vorbehaltlich der Zustimmung der Banken-
aufsicht, der Einlagensicherung und des Bundeskartellamtes, alle Aktien an
der Salzburg Mlnchen Bank AG an die Airbus Group verkauft. Die Endkon-
solidierung erfolgt nach der Freigabe durch die Behérden. Fiir das Endkon-
solidierungsergebnis wurde eine entsprechende Riickstellung gebiidet.

Im Berichtsjahr gab es deshalb keine passiven Unterschiedsbetrage mehr.

(VJ TSD 1.717)
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D. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Allgemeine Grundséatze

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Bilanzkontinui-
tat eingehaiten.

Die Personalaufwendungen, Sachaufwendungen und Abschreibungen von Unter-
nehmen mit denen ein Ergebnisabfuhrungsvertrag besteht, wurden im Vorjahr in
der Gewinn- und Verlustrechnung saldiert ausgewiesen. In 2013 wurde die Dar-
stellung auf einen Bruttoausweis umgestellt. Um eine Vergleichbarkeit zu gewéhr-
leisten, wurden die Vorjahreszahlen enisprechend angepasst.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und Schulden wurde
der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfuhrung des Unterneh-
mens unterstellt.

Dem Grundsatz der Vorsicht wurde insofern entsprochen, als nur die am Bilanz-
stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden und alle erkennbaren Risi-
ken und drohende Verluste bilanzmaBig erfasst worden sind.

Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungsbetrige wurden geméaB § 58 Abs. 1 BWG zu EZB-
Bewertungskursen umgerechnet. Soweit keine EZB-Referenzkurse vorlagen, wur-
den Mittelkurse von Referenzbanken herangezogen.

Wertpapiere

- Anlagevermogen

Flr festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermdgens, die an einer anerkannten
Bdrse gem. § 2 Z 32 BWG notieren, wurde vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab-
bzw. Zuschreibung gem. § 56 (2) bzw. (3) BWG Gebrauch gemacht.

Bel festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermdgens, die nicht an einer aner-
kannten Bérse gem. § 2 Z 32 BWG notieren, wurde ein positiver Unterschiedsbet-
rag zwischen den Anschaffungskosten und dem Rickzahlungsbetrag sofort auf-
wandswirksam erfasst (§ 56 (2) BWGQG).

Dem Deckungsstock fur Mlndelgelder dienende Wertpapiere wurden gem. § 2 (3)
Mundelsicherheitsverordnung zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Alle anderen Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden gem. § 56 (1) BWG nach
den unternehmensrechtlichen Vorschriften fur Anlagevermogen bewertet.

- Umilaufvermogen

Wertpapiere des Umtaufvermdgens wurden nach § 207 UGB bewertet. Bezugs-
punkt fur Bewertungsvorgéange sind die historischen Anschaffungskosten.
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- Handelsbestand

Die an einer anerkannten Bérse gem. § 2 Z 32 BWG notierten Wertpapiere, die
nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, werden mit dem Tageskurs be-
wertet. Wenn am Bewertungsstichtag ein Bérsenkurs unter liquiden Bedingungen
ermittelt wurde, gilt dieser Kurs als Tageskurs. In allen anderen Féllen werden die
Wertpapiere nach § 207 (1) UGB bewertet.

- Eigenbestand Eigene Emissionen

Auf der Aktiveeite der Bilanz wurde ein Eigenbestand an Eigenemissionen in Héhe
von TSD € 3.100 (VJ TSD € 1.750) zum Nominalwert ausgewiesen.

Risiken

Bel der Bewertung der Forderungen an Kreditinstitute sowie der Forderungen an
Kunden wurden fiir erkennbare Risiken Einzelwertberichtigungen und Rickstellun-
gen gebildet.

Beteiligungen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden grundsitz-
lich zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um auBerplanméaige Ab-
schreibungen zur Berilcksichtigung von Wertminderungen, die aufgrund anhal-
tender Verluste eines verringerten Eigenkapitais und/oder eines verminderten Ein-
lagenwertes voraussichtlich von Dauer sind, bewertet.

Sachanlagen

Die Bewertung von Grundstiicken und Geb&éuden sowie von Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung erfoigte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzlglich
der planmaBigen Abschreibungen. Die planmaBige Abschreibung wird linear vor-
genommen. Die Abschreibungssétze bewegen sich bei unbeweglichen Anlagen
von 1,84 % - 20 %, bei beweglichen Anlagen von 5 % bis 33,3 %. AuBerplanmaBige
Abschreibungen werden im Bedarfsfall bei voraussichtlich dauernder Wertminde-
rung voergenommen.

Die geringwertigen Vermégensgegenstidnde des Anlagevermégens wurden ge-
mag § 226 (3) UGB im Jahr der Anschaffung als Abgang behandelt.

Emissionskosten

Agios/Disagios wurden auf die Laufzeit der Schuld verteilt aufgelést. Sonstige
Emissionskosten wurden im Jahr der Begebung erfolgswirksam erfasst.

Warenvorréte

Die Bewertung erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip. Dabei wurde bei
Landmaschinen und Gebrauchtmaschinen das Identitatspreisverfahren, bei den
sonstigen Vorrédten die FIFO-Methode angewendet. Auf eine verlustfreie Bewer-
tung wurde Bedacht genommen.



Seite 8 von 23

Verbindlichkeiten

Diese wurden mit dem Nennwert bzw. dem héheren Rlckzahlungsbetrag ange-
setzt.

Rickstellungen
- Pensionsverpfiichtungen

Der Ansatz in der Unternehmensbilanz erfolgte nach den Bestimmungen des §
198 und § 211 UGB und nach den Empfehlungen des Fachgutachtens Nr. 80 des
Fachsenates fur Unternehmensrecht und Revision des Instituts flUr Betriebswirt-
schaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander
(KFS/RL3).

Die Ruckstellungen flur Anwartschaften auf Leistungen wurden nach dem Teilwert-
verfahren unter Verwendung der biometrischen Richttafeln ,AVO 2008 - P - Rech-
nungsgrundlagen flr die Pensionsversicherung - Pagler & Pagler in der Auspra-
gung fir Angestellte, berechnet. Beim Teilwertverfahren wird der Gesamtaufwand
einer Verpflichtung bestimmt und gleichmaBig Gber den gesamten Zeitraum vom
Finanzierungsbeginn bis zum Finanzierungsende verteilt.

Fur Leistungsberechtigte mit ruhendem oder laufendem Anspruch und fiir Ans-
pruchsberechtigte, die das kalkulatorische Pensionsalter bereits erreicht haben,
wurde als Rlckstellung der Barwert angesetzt.

Die Berechnungen erfolgten auf Basis eines kalkulatorischen Pensionsalters von
65 fUr zwei Herren und 62 fur alle Gbrigen Aktiven. Die Pensionsverpflichtungen
sind individuell gestaltet und teilweise wertgesichert.

Es kam ein unveranderter Rechnungszins von 3% zur Anwendung.
- Abfertigungsverpflichtungen

Die Ruckstellungen wurden nach finanzmathematischen Grundséatzen nach dem
Teilwertverfahren unter Verwendung der biometrischen Richttafeln ,AvVO 2008 - P
- Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung - Pagler & Pagler” in der
Auspragung flur Angestellte ermittelt.

Das kalkulatorische Pensionsalter wurde mit 60 Jahren fur Frauen bzw. 65 Jahren
fur Manner unter Beachtung der Bestimmungen des Fachgutachtens und der An-
derung und Ergénzung von KFS/RL 2 des Instituts fir Betriebswirtschaft, Steuer-
recht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder angesetzt. Als
Zinssatz kamen unverédndert 3 % zur Anwendung. Zuséatzlich wurden Fluktuations-
abschlage beriicksichtigt.

- Jubifdumsgelider

Fur die Verpflichtung zur Zahlung von Jubildumsgeldern wurde nach versiche-
rungsmathematischen Grundséatzen unter Anwendung eines Fluktuationsabschia-
ges sowie eines unveranderten Zinssatzes von 3 % und unter Beriicksichtigung
der Erlebenswahrscheinlichkeit geméaR der Allgemeinen Osterreichischen Sterbe-
tafel vorgesorgt.
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Gruppenbesteuerung

Die Raiffeisenverband Salzburg eGen hat als Gruppentrager mit 26 Tochtergesell-
schaften als Gruppenmitglieder eine steuerliche Unternehmensgruppe gem. § 9
(1) KStG gebiidet. Im Geschéftsjahr 2013 sind folgende Gesellschaften als Grup-
penmitglieder weggefallen:

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalaniage GmbH
- Palfinvest Immoblien Leasing GmbH
- Haus-, Garten- und Gerate-Service GmbH
- Raiffeisen Warenbetriebe Salzburg GmbH
- Vis-vitalis Vital Food GmbH
- Raiffeisen Beteiligung GmbH

Der Gruppen- und Steuerausgleichsvertrag regelt die Hohe der Verglitung (Steu-
erumlage) fur die Weiterleitung des steuerlichen Ergebnisses vom Gruppenmitg-
lied an den Gruppentrager. Bei der Weiterleitung eines steuerrechtlichen Gewin-
nes erhélt der Gruppentrager 20 % vom Gruppenmitglied als Steuerumlage; wird
ein steuerrechtlicher Verlust an den Gruppentrager weltergeleitet, vergitet der
Gruppentrédger 12,5 % des steuerrechilichen Vertustes an das Gruppenmitglied.

Im Gewinn- und Verlustrechnungsposten Steuern vom Einkommen und Ertrag
sind Ertrage aus Steuerumlagen in Héhe von TSD € 125 (VJ TSD € 391) und Auf-
wendungen aus Steuerumlagen in Héhe von TSD € 155 (VJ TSD € 61) enthalten.

Derivative Finanzinstrumente

Bei derivativen Finanzinstrumenten wird der beizulegende Zeitwert (Fair Value)
ermittelt. Der beizulegende Zeitwert ist jener Betrag, zu dem Finanzinstrumente
am Bilanzstichtag zu fairen Bedingungen verkauft oder gekauft werden kénnen.
Sofern Borsenkurse vorhanden waren, wurden diese zur Bewertung herangezo-
gen. Fur Finanzinstrumente ohne Borsenkurs wurden interne Bewertungsmodelle
mit aktuellen Markiparametern, insbesondere die Barwertmethode und Options-
preismodelle, herangezogen.

Zinsoptionen (Caps, Floors) und Devisenoptionen sind in der Regel Arbitragege-
schéfte. Kauf- und Verkaufprodukte haben identische Ausstattung. Die Spanne
zwischen erhaltener und bezahlter Pramie wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung als Ertrag bzw. Aufwand erfasst. Wenn in Einzelfillen offene Positionen be-
stehen, werden diese imparitatisch bewertet.

Samtliche Zins- sowle Wahrungsswaps bzw. Wihrungstermingeschéfte sind als
Sicherungsgeschaéfte fur das Zinsénderungs- bzw. Wechselkursrisiko abgeschlos-
sen.
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Absicherung des Fixzinsrisikos folgender Grundgeschafte durch Zinsswaps:
- Eigenemissionen (Microhedge)
-  Nostrowertpapiere (Microchedge)
- Kredite (Micro-, Portfoliohedge)
-  Vermdégenssparblcher (Portfoliohedge)
- Festgelder (Portfoliohedge)

- Macrohedges und Cashflow-Hedges werden nicht eingesetzt

Die Absicherung erfolgt Uber die Laufzeit des Grundgeschéftes (Microhedge) bzw.
uber die Laufzeit des Portfolios.

Diese Sicherungsgeschéfte bilden mit dem jeweiligen Grundgeschaft/Portfolio eine
Bewertungseinheit, da sich die jeweiligen risikobehafteten Zahlungsstrome in der
Zukunft ausgleichen werden. Die Wirksamkeit von Portfoliohedgebeziehungen
wird durch zwei Arten von Effektivitétstests Uberprift. Unterjahrig wird die Absiche-
rungsbeziehung mittels prospektivem Effektivitdtstest geprift. Auf Basis einer
Barwertsimulation, mit einem Planungshorizont von einem Jahr, wird eine Zinsén-
derung von +/- 100 Basispunkten unterstellt. Dabei wird der Kapitalzahlungsstrom
fur das Grundgeschéft, wie auch fir das Absicherungsprodukt (Zinsswap) getrennt
analysiert. Diese beiden Barwertergebnisse werden in Relation zu einander ge-
setzt und dirfen geman AFRAC zwischen 0,8 und 1,25 liegen.

Am Ende eines Wirtschaftsjahres wird einmalig ein retrospektiver Effektivitatstest
durchgefuhrt. Hierbei wird die Barwertveranderung der Grundgeschéfte und Absi-
cherungsprodukte (Zinsswap) mittels einer modernen historischen Simulation ana-
lysiert. Die Relation der Barwerte darf sich gem. AFRAC innerhalb von 0,8 und
1,25 bewegen.

Zinsswaps, die nicht in einem effektiven Sicherungszusammenhang stehen, wer-
den imparititisch bewertet

Absicherung des Wechselkursrisikos durch
-  Wahrungsswaps
- Devisentermingeschaéfte
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E. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER KONZERNBILANZ

1. Darstellung der Fristigkeiten

Gliederung der nicht téglich falligen Forderungen und Guthaben sowie der nicht
taglich falligen Verpflichtungen gegeniiber Kreditinstituten und Nichtbanken nach
folgenden Restlaufzeiten:

Nicht taglich féllige Forderungen u. Guthaben gegeniuber Kreditinstituten

inTSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 394.407 364.371
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 257.169 373.959
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 266.620 241.296
mehr als 5 Jahre 2.765 25.154
Nicht taglich fallige Forderungen u. Guthaben gegeniber Nichtbanken

in TSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 273.040 296.751
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 298.767 318.026
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 817.924 763.298
mehr als 5 Jahre 966.277 062.427

Nicht taglich fallige Verpflichtungen gegeniiber Kreditinstituten

inTSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 314.309 500.780
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 426.069 722.520
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 261.162 212.354
mehr ais 5 Jahre 14.424 14.621

Nicht téglich fallige Verpflichtungen inkl. Spareinlagen gegeniiber Nichtbanken

in TSD € in TSD € (VJ)
bis 3 Monate 503.745 828.860
mehr als 3 Monate bis 1 Janhr 466.629 601.708
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 99.640 50.237
mehr als 5 Jahre 1.703 179

in den Forderungen an Kunden sind Besitzwechsel in Hohe von TSD € 1.078
(VJ TSD € 1.641) enthalten sowie eine Pauschale Wertberichtigung gem. § 57 (1)
BWG in Hohe von TSD € 18.948 (VJ TSD € 5.100)
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2. Wertpapiere

Folgende Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere der
Aktivseite sind im Jahr 2014 fallig:

in TSD € in TSD € (VJ)
festverzinsl. Wertpapiere 142.409 538.001

Die in den Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen so-
wie Anteile an verbundenen Unternehmen enthaltenen zum Bérsenhandel zuge-
lassenen Wertpapiere gliedern sich wie folgt in bdrsenotierte und nicht bérseno-
tierte Wertpapiere:

a) bérsenotierte Wertpapiere in TSD € in TSD € (VJ)
Schuldverschreibungen/
andere festverzinstiche Wertpapiere 503.970 1.041.411
Aktien/sonstige Wertpapiere 255 271
Beteiligungen 0 0
Verbundene Unternehmen 0 0
b) nicht béresenotierte Wertpapiere in TSD € inTSD € (VJ)
Schuldverschreibungen/
andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Aktien/sonstige Wertpapiere 2.725 13.655
Betelligungen 129.182 126.749
Verbundene Unternehmen 259.963 260.704

Der Buchwert (inklusive Zinsenabgrenzung) der zum Bérsenhandel zugelassenen
Wertpapiere im Aktivposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere betragt TSD € 513.007 (VJ TSD € 1.054.938). Davon wurden Wertpa-
piere mit einem Nominale von TSD € 503.017 (VJ TSD € 1.015.096) wie
Anlagevermé&gen bewertet. Die Zuordnung zum Anlagevermégen erfolgt aufgrund
von Widmungen durch die Geschéftsleitung.

Der positive Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Riickzah-
lungsbetrag von Wertpapieren des Anlagevermogens aufgrund der zeitanteiligen
Ab- bzw. Zuschreibung gem. § 56 (2) bzw. (3) BWG wird zum Bilanzstichtag mit
TSD € 11.587 (VJ TSD € 15.851) ausgewiesen, der negative mit TSD € 5.561

(VJ TSD € 6.581).

Der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und hdherem Marktwert
der zum Borsehandel zugelassenen Wertpapiere des Handelsbestandes betragt
zum Bilanzstichtag € 985,15 (VJ TSD € 0).

Der Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem hdéheren
Marktwert fUr an einer anerkannten Borse zugelassene Wertpapiere des Umlauf-
vermogens, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betriagt zum Bi-
lanzstichtag € 136.700 (VJ TSD € 334).
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Es wird ein Wertpapier-Handelsbuch gefihrt, das sich aus folgenden Positionen
zusammensetzt.

in TSD € in TSD € (VJ)
Anleihen, Wandelschuldverschreibungen 2.466 36.474
Investmentzeritifikate/Zertifikate 183 4.799
Cap Kauf 1 1
Zinsfuture Verkauf -8.192 -10.973
Devisenoptionen Kauf 0 6
Devisenoptionen Verkauf -0 -6

Derivative Finanzinstrumente gem. §237a (1) Z1 UGBund §64 (1) Z3
BWG

Auch die Darstellung der noch nicht abgewickelten Termingeschéfte gem. § 64 (1)
Z 3 BWG wird aus nachstehender Tabelle ersichtlich.

zinssatzbezogene - | .  Umtfang bei:zulegender izl -
Termingeschéfte . ' wert Suchwest
Nominale| Anzahl | positiver | negativer|
OTC -Produkte
Forward Rate Agree-
ments
Forward Rate Agreements ViJ
Zinsswaps 2.688.130 1.101 44.048 106.615
Zinsswaps VJ 3.480.501 828 56.933 96.599
Zinsoptionen 215.428 331 1.302 1.218
Zinsoptionen 1.303 1.357
Zinsoptionen \/\J 224.725 370 798 709
Zinsoptionen VJ 786 886
bérsegehandelte Produkte
Zinsfutures 7.000 70 8.192
Zinsfutures VJ/ 9.700 g7 10.973
fremdwéhrungsbezoge- beizulegender Zeit- | - ;
ne Umfang wert Buchwert
Termingeschiifte Nominale{ Anzahl | positiver | negativer
OTC -Produkte
Devisentermingeschéfte 14.765 66 168 344
Devisentermingeschéfte ViJ 35.866 135 343 457
Wahrungsswaps 590.082 48 2.157 2.043
Wéhrungsswaps VJ 652.497 96 3.725 4.547
Devisenoptionen
Devisenoptionen
Devisenoptionen VJ 290.553 26 & &
Devisenoptionen V. & 5]

Die negativen Zeitwerte im Bereich der Zinsswaps wurden nicht in der Gewinn-
und Verlustrechnung abgebildet, weil ein Sicherungszusammenhang mit Grund-
geschéaften (Bewertungseinheiten) besteht. Die Wirksamkeit der Sicherungsbezie-
hung wurde durch Effektivitatstests Uberprift und bestétigt. Fur die negativen
Zeitwerte aus Macrohedgebeziehungen bzw. aus offenen Zinsswaps wurde eine
Drohverlustrickstellung in H6he von Tsd. € 459 gebildet.
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Im Geschéftsjahr 2013 wurden aufgrund von aktuelien aufsichtsrechtlichen und
rechnungslegungsspezifischen Anforderungen sowie aufgrund von geanderten
Markt- und Bewertungsstandards die Kreditrisiken bel der Modellbewertung von
Derivaten fachlich berticksichtigt. Mit den wesentlichen Kontrahenten wurden Be-
sicherungsvertrage abgeschlossen. Flr das verbleibende Kundenderivateportfolio
wurde auf Basis von Faktoren wie insbesondere Restlaufzeit und Kontrahente-
nausfalisrisiko ein betraglich unwesentliches Credit Value Adjustment (CVA) ermit-
telt.

Aufgiiederung Buchwert/beizulegender Zeitwert gem. § 237a Abs. 1 Z 2
UGB in TSD €

Bilanzposten Kurswert 2013 Buchwert 2013 Kurswert 2012 Buchwert 2012
Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0 0 8.343 8.563
Forderungen an Kl 0 0 o 0
Forderungen an Kunden 0 0 0 o
Schuldverschreibungen/

festverzinsiiche WP 55.618 57.684 73.574 75.977
Summen 55.618 57.984 81.917 84.540

Es handelt sich um Anleihen von Emittenten mit erstklassigem Rating. Aus diesem
Grund wird weiterhin mit einer planmaéBigen vollstéandigen Tilgung gerechnet.

Nachrangige Verbindlichkeiten gem. § 64 (1) Z 5 BWG

Zum 31.12.2013 Ubersteigen folgende nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten 10
% der Gesamtsumme der nachrangigen Verbindlichkeiten:

Nachrangig gegeniiber den Verbindlichkeiten der Passivposten 1-4:

- Salzburger Nachranganleihe 08-2018/17, TSD € 30.000 (VJ TSD € 30.000),
fallig am 24.12.2018, Zinssatz 4,75 % fix bis 23.12.201 3, anschlieBend Ver-
zinsung 3-Monats-Euribor plus 125 Basispunkte, Kiindigungsméglichkeit zu
Kurs 100 am 23.12.2013

Klndbare Salzburger Nachranganieihe variabel 09-2019/5, TSD € 7.400
(VJ TSD € 7.400), fallig am 17.08.2019, Zinssatz 3-Monats-Euribor plus 125
Basispunkte, Kindigungsméglichkeit zu Kurs 100, erstmals zum 18.08.2014
vierteljahrlich

Klndbare Salzburger Nachranganleihe variabel 2011-2021/1 9, TSD € 6.250
(VJ TSD € 6.250), féllig am 16.12.2021, Zinssatz 1. Jahr: 3,5 % fix, Zinssatz
Jahre 2-5: 3-Monats-Euribor plus 120 Basispunkte, Zinssatz Jahre 6-10:
3-Monats-Euribor plus 150 Basispunkte, Kiindigungsméglichkeit zu Kurs
100, erstmals zum 16.12.2016 vierteljahrlich

Nachrangig gegeniiber den Verbindiichkeiten der Passivposten 1-4 und 8:

- Nicht-nachzahlbare nachrangige Hybridkapital-Anleihe 2009, TSD € 10.000
(VJ TSD € 10.000), ohne feste Laufzeit, Zinssatz 5 % p.a., Kindigungsmog-
lichkeit ausgeschlossen

AuBerdem gibt es zwei nachrangige verbriefte Verbindlichkeiten mit einem Emis-
sionsvolumen von insgesamt TSD € 5.100 (fallig 2021 bzw. 2022), die 10 % der
Gesamtsumme der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht ubersteigen. Diese
Wertpapiere sind nachrangig gegeniiber den Verbindlichkeiten der Passivposten

Im Berichtsjahr wurden TSD € 2.279 (VJ TSD € 2.497) an Aufwendungen flr
nachrangige Verbindlichkeiten geleistet.
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Mindelgelder

Der Stand an Mindelgeldern belief sich per Jahresultimo auf TSD € 4.694
(VJTSD € 3.962). Zur Deckung wurden miindelsichere Wertpapiere mit einem
Nominale in Hohe von TSD € 6.000 gewidmet.

3. Beteiligungen und Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen

Die Angaben (ber Beteiligungsunternehmungen gem. § 238 (2) UGB sind in der
Beilage des Anhangs angefuhrt. Beteiligungen von untergeordneter Bedeutung
wurden im Beteiligungsspiegel gemas § 241 Abs. 2 (1) UGB nicht ausgewiesen.
Auf Grund des Bankwesengesetzes sind im Beteiligungsspiegel jene Unterneh-
men angefUhrt, an denen das Kreditinstitut mindestens 20 % der Anteile besitzt.

Mit folgenden verbundenen Unternehmen wurden ErgebnisabfUhrungsvertrage
abgeschlossen.

Raiffeisen Realitaten reg. GenmbH
- Raiffeisen Salzburg Vorsorge GmbH
- LGH Obertrum reg. GenmbH

BVG Liegenschaftsverwaltung GmbH

4. Anlagevermagen
Im Anlagespiegel (Beilage zum Anhang) wurde die Entwicklung der Anschaffungs-

bzw. Herstellungskosten samt dazugehoriger kumulierter Abschreibungen und
Bewertungsreserve folgender Vermégensgegenstinde dargestellt:

Sachaniagen

- Immaterielle Vermdgensgegenstinde

Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen bewertet wurden

Beteiligungen sowie Anteile an verbundenen Unternehmen, die wie Anlage-
vermégen bewertet wurden

Der Grundwert der bebauten Grundstiicke betragt TSD € 76.983
(VJ TSD € 76.951).

Gem. § 238 Z 1 UGB werden zum 31.12.2013 in der Bilanz keine immateriellen
Vermogensgegensténde ausgewiesen, die von einem verbundenen Unternehmen
oder von einem Gesellschafter erworben wurden, dessen Anteil 10 % erreicht.

5. Sonstige Vermégensgegensténde

Aufgliederung und Erléuterung der sonstigen Vermégenswerte nach den wichtigs-
ten Einzelbetragen, sofern diese Betrage flr die Beurteilung des Jahresabschius-
ses nicht unwesentlich sind.

inTSD € in TSD € (VJ)
Forderungen aus Warengeschaft 18.423 48.419
Warenbestand 27.643 29.673
Kontraktabgrenzungen 10111 14.318

Sonstige Forderungen 12.408 17.707
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In den sonstigen Vermdgensgegenstidnden sind folgende wesentliche Ertrige
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

inTSD € in TSD € (VJ)
Forderungen aus Warengeschétft 18.423 48.419
Kontraktabgrenzungen 10,113 14.318
Sonstige Forderungen 12.571 17.707

Vom Wahlrecht, latente Gewinnsteuern auf temporare Differenzen zwischen dem
unternehmensrechtlichen und dem steuerlichen Ergebnis zu aktivieren, wurde
nicht Gebrauch gemacht. Der geman § 198 Abs. 10 UGB aktivierbare Betrag be-
tragt TSD € 4.494 (VJ TSD € 4.908).

6. Eigenkapital und eigenkapitalnahe Verbindlichkeiten
Die unversteuerten Ricklagen des Mutterunternehmens in Hé6he von

€ 6.481.664,06 (VJ TSD 6.705) wurden in der Konzernbilanz zur Ganze den Ge-
winnricklagen zugeordnet.

Im Eigenkapital sind fremde Anteile gemaB § 10 und § 11 WGG in HOhe von
TSD € 13.044 (VJ 11.588) enthalten.

7. Rackstellungen und Sonstige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen ohne gesonderten Ausweis mit erheblichem Umfang:

in TSD € in TSD € (VJ)
JubilAumsgeldrickstellung 4.211 4.159
Urlaubsrickstellung 6.553 6.265
Ruckstellung far Eventualverpflichtungen 3.189 2.803

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Aufwendungen
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden:

inTSD € in TSD € (VJ)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen des Warenbereiches 17.670 35.369
Verbindlichkeiten gg. Finanzamt und
offentlich rechtliche Gléaubiger 2.145 7.805

Zinsabgrenzungen fur derivative Produkte 18.674 22.259
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1. In den Aktivposten der Bilanz sind folgende Vermégensgegensténde nachran-

giger Art enthalten:

Forderungen an Kreditinstitute

davon verbundene Unternehmen

Forderungen an Kunden

davon verbundene Unterneimen
Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere

davon verbundene Unternehrmen

Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

davon verbundene Unternehmen

in TSD €

5.494
o
4.338
2.371

0o
7}

2.574
)

in TSD € (VJ)

1.876
o
5.012
4.412

0
o

12.574
o

2. Treuhandvermdgen war zum 31.12.2013 in Héhe von TSD € 57.268
(VJ TSD € 73.416) vorhanden; hievon Exportfondskredite TSD € 57.267

(VJ TSD € 48.926).

3. Als Sicherstellung fur die Mitgliedschaft an der Wiener Bérse (Arrangementkau-
tion) wurden auf einem Depot bei der OeKB Anieihen mit einem Nominale in

H&he von TSD € 50 hinterlegt.

Weitere Sichersteillungen:

- Pfanddepot flur Euroclear Nom. TSD € 10.500

- Pfanddepot fur SMB Nom. TSD € 9.000

- Pfanddepot fur Optionen Commerzbank Nom. TSD € 5.000

- Pfanddepot fur Pensionsriickstellungen Nom. TSD € 10.175

- Pfanddepot fur OeKB/CBF Nom. TSD € 1.500

- Pfanddepot fir OeNB Nom. TSD € 977.345

- Pfanddepots fur Repo-Geschiéfte Nom. TSD € 1.500

- Pfanddepot flir Deutsche Bundesbank Nom. TSD € 12.500
Aufstellung der zedierten Forderungen

Grund der Zession inTSD € i in€TSD ' zediert an

Exportférderkredite 39.582 41.636 g:ﬁi"eichis"he Kontroll-

Globaldarlehen 30.957 33.480 | uropalsche Investitions-

Deutscher Forderkredit 963 1.010 | KFW Bankengruppe

Bayrischer Forderkredit 16.953 11.471 | LFA FSrderbank Bayern

geldpolitische Geschéfte d. Osterreichische National-

OeNB 261.385 145.373 bank

4. Zum 31.12.2013 waren keine Vermégensgegensténde in Pension gegebenen

(VJ TSD € 294.184).

5. Der Buchwert der verliehenen Wertpapiere betragt zum Jahresultimo

TSD € 30.000 (VJ TSD € 100.000).
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6. Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva in Fremdwahrung:
in Mio. € in Mio. € (VJ)
Aktiva in fremder Wéahrung 590 711
Passiva in fremder Wahrung 228 281

7.1n den folgenden Aktiv- und Passivposten sind verbriefte und unverbriefte For-

derungen (Verbindlichkeiten) an (gegenlber) verbundenen Unternehmen und
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhélinis besteht, in folgender Hohe

enthalten:

Verbriefte Aktiva: in TSD € in TSD € (VJ)
Forderungen an Kreditinstitute 216.448 241.705
davon verbundene Unternehmen 0 (o)
Forderungen an Kunden 0] 0
davon verburnidene Unternehmen o o
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsi. Wertpapiere 164.820 481.936
davon verbundene Unternehmen o o
Unverbriefte Aktiva:

Forderungen an Kreditinstitute 650.901 815.851

davon verbundene Unternehmen o o
Forderungen an Kunden 413.424 433.096
davon verbundene Unternehrnen 7180.048 122.029
Verbriefte Passiva:

Verbriefte Verbindlichkeiten 26.167 29,083
davon verbundene Unternehmen 4.910 o
Nachrangige Verbindlichkeiten 38.500 30.000
davon verbundene Unternehrmen 7.500 o
Unverbriefte Passiva:

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 670.860 1.205.712

davon verbundene Unternchrmen o (7}
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 83.721 84.665

davon verbundene Unternehmen 15.042 35.018
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9. Unter-Strich-Posten

Der Raiffeisenverband Salzburg eGen ist Mitglied des Vereins ,Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Salzburg®. Neben den Bestimmungen der Vereins-
satzung ist dadurch die solidarische Erfillung der Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden (Kundeneinlagen geméB Pos. 2, Passiva der Bilanz) sowie der Verbing-
lichkeiten gegenliber Kreditinstituten (geméan Pos. 1, Passiva der Bilanz) und der
Eigenemissionen des Raiffeisenverbandes Salzburg bis zur Grenze, die sich aus
der Summe der individuellen Tragféhigkeit der anderen Vereinsmitglieder ergibt,
garantiert.

Die individuelle Tragfahigkeit eines Vereinsmitgliedes bestimmt sich nach den frei
verwendbaren Reserven unter Berlicksichtigung der einschidagigen Bestimmungen
des BWG.

Wesentliche Eventualverbindlichkeiten gem. Anlage 1 zu § 22 BWG, die in Bezug
auf die Gesamttétigkeit des Kreditinstitutes von Bedeutung sind:

— Haftungen im Rahmen des
Public Finance Verfahrens TSD € 83.909 VJ TSD € 136.175
Bestellung von Sicherheiten flr
Verbindlichkeiten der RBI im Rahmen
des EIB-Refinanzierungsverfahrens TSD € 44.133 VJ TSD £ 33.832

Wesentliche Kreditrisiken gem. Anlage 1 zu § 22 BWG, die in Bezug auf die Ge-
samttétigkeit des Kreditinstitutes von Bedeutung sind:

— Cash-Pooling TSD € 83.779 VJTSD € 89.189
- Finanzierungszusage offentliche Hand TSD €0 VJTSD £ 78.586

Zu den nicht in der Bilanz ausgewiesenen Geschéften zéhlen die unter den Anga-
ben zu derivativen Finanzinstrumenten angefihrten positiven Marktwerte. Flir ne-
gative Marktwerte wurde eine Drohverlustriickstellung, sofern es sich nicht um Si-
cherungsgeschifte handelt, gebildet.

Weiters werden im Zuge der Kreditvergabe Sicherungsgeschifte abgeschiossen,
die nicht in der Bilanz aufscheinen. Als Sicherheiten dienen vorwiegend Hypothe-
ken, Garantien bzw. Blrgschaften, Barbesicherungen und andere sicherungsfihi-
ge Vermdgenswerte. In der Offenlegung gem. § 26a BWG erfolgt die Angabe der
nach aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten bewerteten Sicherheiten.

Diese Offenlegung erfolgt auf konsolidierter Basis unter www.salzburg.raiffeisen.at
(Impressum - Offenlegung).
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10. Ergéanzende Angaben
Nicht in der Bilanz ausgewiesene Haftungsverhéitnisse
Patronatserklarungen wurden abgegeben gegenlber

Raiffeisen-Leasing Mobilien und KFZ GmbH, limitiert mit TSD € 376, Laufzeit b.a.w.

- RLKG Raiffeisen-Leasing GmbH, limitiert mit TSD € 250, Laufzeit b.a.w.

- Raiffeisen-Leasing Anlagen und KFZ-Vermietungs GmbH, limitiert mit TSD € 134,
Laufzeit b.a.w.

- Raiffeisen Leasing Osterreich GmbH, limitiert mit TSD € 51 6, Laufzeit b.a.w.

- Raiffeisen Leasing Osterreich GmbH, limitiert mit TSD € 86, Laufzeit b.a.w.

— RBI Leasing GmbH, limitiert mit TSD € 50, Laufzeit b.a.w.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Sachanlagen betragen im folgenden Geschaftsjahr TSD € 5.285
(VJ TSD € 5.852), davon an verbundene Unternehmen TSD € 177 (VJ TSD € 177)
und der Gesamtbetrag der folgenden 5 Jahre TSD € 27.236 (VJ TSD € 30.006),
davon an verbundene Unternehmen TSD € 884 (VJ TSD € 886).

K. SICHERUNGSEINRICHTUNGEN DER RAIFFEISEN-BANKENGRUPPE

Zur Sicherung der anvertrauten Kundengelder und der Fortbestandssncherung
haben sich die Kreditinstitute der RBG Salzburg und der RBG Osterreich in
mehreren Einrichtungen zusammengeschlossen:

Einlagensicherungseinrichtungen der RBG Osterreich

Die Mitgliedsinstitute der RBG Salzburg sind gemeinsam Uber die Raiffeisen-
Einlagensicherung Salzburg reg. Gen. mbH Mitglied der Osterreichischen Raiffei-
sen-Einlagensicherung eGen (ORE). Diese Einlagensicherungsgenossenschaft
stellt die Haftungseinrichtung fur die gesamte Raiffeisen Bankengruppe geman §§
93, 93a und 93b BWG dar.

Zum Zwecke der Einlagensicherung ist in der RBG Osterreich ein entsprechendes
Frihwarnsystem implementiert, das basierend auf einem umfassenden Meldewe-
sen Uber Ertrags- und Risikoentwicklung seitens aller Mitgliedsinstitute laufende
Analysen und Beobachtungen durchfiihrt.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Salzburg

Diese Gemeinschaft aus dem Raiffeisenverband Salzburg und 61 Salzburger
Raiffeisenbanken garantiert solidarisch die zeitgerechte Erflllung aller Verpflich-
tungen gegeniiber Kunden Uber die gesetzliche Einlagensicherung hinaus bis zu
100 %. Von dieser Garantie sind Geldforderungen aufgrund von Einlagen und
sonstigen Guthaben sowie Forderungen aus der Begebung von Wertpapieren

(wie z.B. Schuldverschreibungen oder Kassenobligationen) erfasst.

Salzburger Raiffeisen-Garantiefonds

Die Raiffeisenbanken der RBG Salzburg haben gemeinsam mit dem Raiffeisen-
verband Salzburg den Ralffeisen-Garantiefonds eingerichtet, der durch geeignete
MaBnahmen sicherstellt, dass in wirtschaftliche Schwierigkeiten geratene
Mitglieder bei Bedarf Hilfestellung erhalten.
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Institutsbezogenes Sicherungssystem

Zwischen dem Raiffeisenverband Salzburg, der RZB, samtlichen anderen Raiffei-
senlandesbanken, der Raiffeisen Holding NO-Wien, der ZVEZA Bank, der Raiffei-
sen Bausparkasse, der Raiffeisen Wohnbaubank und der ORE besteht eine Ver-
einbarung Uber die Errichtung eines ,Institutsbezogenen Sicherungssystems® oder
»institutional Protection Scheme“ (Bundes-IPS-Vertrag). Mit dem Bundes-iPS-
Vertrag wird ein institutsbezogenes Sicherungssystem errichtet, in dem die Ver-
tragsparteien die in den einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen des IPS-
Rechtsrahmens und die zu deren Umsetzung im Bundes-IPS-Vertrag geregelten
Rechte und Pflichten Ubernehmen. Die Finanzmarktaufsichtsbehtrde hat den Ant-
ragen auf Genehmigung des Bundes-IPS (geméaB Artikel 113 Abs. 7 und Artikel 49
Abs. 3 CRR) im Dezember 2013 per Verfahrensanordnung fir die Dauer des Be-
willigungsverfahrens eine vorldufige Zustimmung erteilt.

F. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

1. Die wichtigsten Einzelposten der sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich
wie folgt zusarmmen:

in TSD € in TSD € (VJ)
Gesamtbetrag 94.905 94.287
- davon Nettoertrag der Warenbetriecbe 45.992 46.526
- davon Ertrage des Rechenzentrums 19.469 18.712

Fur die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entféllt die Angabe wegen
Unwesentlichkeit.

2. Der Gesamtbetrag der Ertrdge fUr Verwaltungs- und Agenturdienstleistungen
betragt TSD € 9.158 (VJ 9.398 TSD €).

3. Die Aufwendungen fiir den Abschlusspriufer der Raiffeisenverband Salzburg
eGen belaufen sich auf € 364.982,90 (VJ 355 TSD €) und untergliedern sich in
folgende Tatigkeitsbereiche:

in TSD € in TSD € (VJ)
Prifung des Jahresabschlusses 327 318
Steuerberatungsleistung 2 0
andere Bestatigungsleistungen 2 2
Sonstige Leistungen 33 35

Die Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer der Salzburg Minchen Bank AG
belaufen sich auf € 327.302,35 (VJ 262 TSD €) und untergliedern sich in
folgende Tatigkeitsbereiche:

inTSD € in TSD € (VJ)
Prifung des Jahresabschlusses 205 187
Steuerberatungsleistung 61 20
andere Bestétigungsleistungen 48 48

sonstige Leistungen 14 6
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Die Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen betragen in Summe
TSD € 242 (VJ TSD € 102).

In den Ertrdgen aus Beteiligungen im Posten 3 sind TSD € 1.631
(VJ TSD € 843) der Heimat Osterreich (assoziiertes Unternehmen) enthalten.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 8 A) FF) (gem. § 231 Abs, 2
Z 6¢c UGB) enthaltenen Aufwendungen fiur Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen beinhalten Aufwendungen fir Abferti-
gungen in H6he von TSD € 2.106 (VJ TSD € 3.712).

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit wurde in Héhe von TSD €
1.801 (VJ TSD € 1.204) mit Steuern vom Einkommen und Ertrag belastet.

. SONSTIGE ANGABEN

Im Geschéftsjahr 2013 waren durchschnittlich gesamt 1.764 Personen

(VJd 1.774) beschéftigt, davon 1.494 (VJ 1.495) Angestellte und 270 (VJ 279)
Arbeiter. Darin enthalten sind durchschnittlich gesamt 74 Personen (VJ 86), die
bei Tochtergesellschaften mit Ergebnisabflihrungsvertrag beschéftigt waren,
davon 70 (VJ 82) Angestelite und 4 (VJ 4) Arbeiter. Die Personalkosten der
Tochtergesellschaften mit Ergebnisabfiihrungsvertrag werden im Personalauf-
wand ausgewiesen und gesondert ermittelt.

Die Kredite an Aufsichtsratsmitglieder betragen per 31.12.2013 TSD £ 397
(VJ TSD € 462). Auf diese Kredite wurden im Geschiftsjahr 2013 TSD € 65
(VJ TSD € 47) an Riuckzahlungen geleistet.

Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen betragen im Berichtsjahr
fir Geschéftsleiter und ieitende Angestellte TSD € 2.563 (VJ TSD € 4.402) und
fur andere Arbeithehmer TSD € 3.427 (VJ TSD € 4.870).

Die Gesamtbezlge (Aufwandsentschadigungen und Sitzungsgelder) der
Vorstandsmitglieder, die fir ihre Tétigkeit im Geschéftsjahr gewahrt wurden,
betragen TSD € 48 (VJ TSD € 46). Die Gesamtbeziige der Aufsichtsrats-
mitglieder im Geschéftsjahr betragen TSD € 29 (VJ TSD € 24).

An frUhere Mitglieder des Vorstandes und ihre Hinterbliebenen wurden keine
Verglutungen ausbezahlt. Die Gesamtbeziige der aktiven Geschaftsieiter be-
tragen TSD € 1.174 (VJ TSD € 1.051); davon aus verbundenen Unternehmen

€ 0 (VJ TSD € 0). Der Aufwand flr die Geschéftsleiter in Pension betréagt

TSD € 1.258 (VJ TSD € 1.367); davon aus verbundenen Unternehmen:

€0 (VJTSD €0).

Es wurden keine wesentlichen und marktuniiblichen Geschéfte mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen mit der Raiffeisenverband Saizburg eGen
gem. § 266 Z 2b UGB getatigt.
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Die Geschéfisleitung der Gesellschaft setzte sich wahrend des Jahreg
folgt zusammen: _ 2013 wi

- Generaldirektor Mag. Dr. Glunther Reibersdorfer Geschéﬂsfﬂhrung
Corporate Center

Warenbetriebe
- Direktor Mag. Andreas Derndorfer MBA MSc Untemehmengsteuq% g:
- Direktor Mag. Dr. Heinz Konrad , " Firmenkunden
- Direktor Mag. Johann Schinwald Privat- und
(bis 28.2.2014) Geschaftskunden

Herr Direktor Erich Ortner und Herr Direktor Mag. Thomas Nussbaumer wyrg,
mit Wirkung 1.1.2014 zu Mitgliedern der Geschéftsleitung bestellt. Herr Direkt
Erich Ortner leitet ab 2014 den Geschéftsbereich ,Privat- und Geschéfitskunder
Herr Direktor Mag. Thomas Nussbaumer ist fir den Geschéaftsbereich ,Sery
center Bank™ verantwortlich.

...............................

onrad Dir. Mag. Thomas Nugsbaumer

Dir. Erich Ortner

-----

AP SV _. ‘

OR Bgm. Sebastian Schénbuchner (Obmann) &R Jotiann Fenninger (O
Job Nr.: 0 (&~ ()&g&
Prospekt gebilligh ‘

Salzburg, 14. Méarz 2014
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