RAIFFEISEN-LANDESBANK STEIERMARK AG
Angebotsprogramm
far
Schuldverschreibungen und Zertifikate

GeméR den Bedingungen des in diesem Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und Dokumente oder Teile von Dokumenten, die in
Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt™) beschriebenen Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen
und Zertifikate (das "Programm") kann die RAIFFEISEN-LANDESBANK STEIERMARK AG (die "Bank" oder die "Emittentin" oder
die "RLB Steiermark") (i) nicht-nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen; und (iii) fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung,
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen, wobei jede dieser Schuldverschreibungen
auch als Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die "Schuldverschreibungen") und nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf
einen oder mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate", und gemeinsam mit den Schuldverschreibungen die "Wertpapiere" und die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und die Zertifikate zusammen die "derivativen Wertpapiere").

Jede Emission von Wertpapieren erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen™ auf den Seiten 186 ff beschriebenen und fiir die
jeweiligen Wertpapiere relevanten Bedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von
Wertpapieren in unterschiedlichen Optionen iSv Artikel 22 Nr 4 lit ¢ der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004
in der geltenden Fassung (die "Prospektverordnung”) ausgestaltet sind und im Hinblick auf die Schuldverschreibungen auch eine
Zusatzoption enthalten kénnen (die "Muster-Emissionsbedingungen"), zusammen mit den in den maRgeblichen endgtiltigen Bedingungen
(die "Endgultigen Bedingungen") festgelegten zusétzlichen Bedingungen (zusammen die "Emissionsbedingungen”). Die Endgiiltigen
Bedingungen, welche ein Dokument gemaR Artikel 26 Nr 5 der Prospektverordnung darstellen, sind auf den Seiten 302 ff dieses Prospekts
als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Wertpapieren, einschlielich der
genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages oder der Gesamtzahl und Art, des Emissionspreises, der Basiswerte auf welche die
Wertpapiere allenfalls Bezug nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem
Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen. Die firr eine Emission von Wertpapieren geltenden Endgiltigen Bedingungen
werden der die Wertpapiere verbriefende Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefiigt oder darauf vermerkt. Die Endgultigen
Bedingungen ergénzen gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.

Dieser Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die "CSSF") des Grofherzogtums Luxemburg
("Luxemburg") in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behorde nach dem luxemburgischen Gesetz (iber Wertpapierprospekte (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobiliéres, das "luxemburgische Prospektgesetz"), das die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (die "Prospektrichtlinie") umsetzt, gebilligt. Ab dem
Datum dieses Prospekts erfolgen Emissionen unter dem Programm ausschlieBlich gemaR diesem aktualisierten Prospekt. Die Bank hat die
CSSF ersucht, den zustandigen Behorden in der Bundesrepublik Deutschland und in Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung des
Prospekts zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaR dem luxemburgischen Prospektgesetz erstellt wurde (jeweils eine
"Notifizierung"™). Die Bank kann die CSSF jederzeit ersuchen, weiteren zustdndigen Behorden von Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums (der "EWR") Notifizierungen zu tibermitteln. Offentliche Angebote der Wertpapiere kénnen in Luxemburg, Osterreich,
Deutschland und jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt gliltig notifiziert wurde.

GEMASS ARTIKEL 7 ABSATZ7 DES LUXEMBURGISCHEN PROSPEKTGESETZES GIBT DIE CSSF BEI DER
BILLIGUNG DES PROSPEKTS KEINE ZUSICHERUNG ZUR WIRTSCHAFTLICHEN UND FINANZIELLEN SOLIDITAT
DER WERTPAPIERE ODER DER QUALITAT ODER ZAHLUNGSFAHIGKEIT DER EMITTENTIN AB.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse, zum Handel im geregelten Markt ("Bourse de
Luxembourg") der Luxemburger Borse, zum Handel im Regulierten Markt der Borse Frankfurt und/oder zum Handel im Regulierten Markt
der Borse Stuttgart (zusammen, die "Markte"), die geregelte Markte iSd Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 (iber Mérkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und
der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates ("MiFID")
sowie die Notierung im Amtlichen Handel (Official List) der Luxemburger Bdrse kann beantragt werden. Weiters kann auch die
Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem geflihrten Dritten Markt
beantragt werden. Unter dem Programm kdnnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen werden. In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem der Markte und/oder an einer oder mehreren anderen Borse(n) erfolgen soll oder nicht.

Jede Serie von Wertpapieren wird in einer auf Inhaber lautenden Dauerglobalurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde™), die nach
MaRgabe der Endgliltigen Bedingungen entweder bei der Bank oder von einem oder von oder namens der Wertpapiersammelbank der
OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich verwahrt wird, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erflllt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stiicke
einzelner Wertpapiere oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Wertpapiere und das mit ihnen verbundene
Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Wertpapiere als Anlageinstrument angesichts ihrer persénlichen
Umstande und finanziellen Situation abwégen. Wertpapiere kénnen in einem hohen MaR mit Risiken behaftet sein, einschliel3lich
des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des
Kaufpreises ihrer Wertpapiere hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthalt der Abschnitt "'Risikofaktoren™ auf den
Seiten 53 ff.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikel 5 Nr 4 der Prospektrichtlinie dar.

Das Datum dieses Prospektes ist 17.3.2017.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert
(A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung enthdlt alle Elemente, die fiir Wertpapiere und
Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht erforderlich sind, kénnen
Llcken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art
der Wertpapiere und der Emittentin fir die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein,
dass dazu keine passende Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A.  Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach
den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats
moglicherweise fir die Ubersetzung des Prospekts
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar, die
die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und Gbermittelt haben, und dies auch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit
den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig
oder inkohdrent ist oder verglichen mit den anderen
Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben
(Schltsselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere far die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung der Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
Emittentin zur "Emittentin” oder die "Bank™) erteilt allen
Verwendung des Kreditinstituten als Finanzintermediéren, die im Sinne
Prospektes der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen

Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG  und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital
Requirements  Directive IV - "CRDIV") in
Deutschland,  Luxemburg  und/oder  Osterreich
zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und zum Emissionsgeschaft



B.

B.1

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

und/oder zum Vertrieb von Wertpapieren berechtigt
sind ("Finanzintermediare"), ihre ausdriuckliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und allfélligen Nachtragen
(der "Prospekt™), fiir den Vertrieb von Wertpapieren in
Deutschland, Luxemburg und Osterreich wahrend der
Angebotsperiode vom [®] bis [®], zu verwenden,
vorausgesetzt  jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes  (Loi relative  aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2014/51/EU) umsetzt, noch giltig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der
unter dem Prospekt begebenen Wertpapiere (die
"Wertpapiere") durch die Finanzintermedidre
Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermedidre Ubernimmt die Emittentin keine
Haftung. Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur
im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und
unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer
Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der
Einhaltung der fir das jeweilige Angebot von
Wertpapieren geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Kein
Finanzintermediar wird von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermedidare haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren
zu unterrichten.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet
"Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG". Die Emittentin
tritt im Geschaftsverkehr auch unter dem kommerziellen
Namen "Raiffeisen-Landesbank Steiermark",
"RLB Steiermark™, oder "RLB Stmk" auf.



B.2

B.4b

Sitz/Rechtsform/Recht/
Grindungsland

Bekannte Trends

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet, hat ihren
Sitz in Graz und weist die Rechtsform einer
Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht auf.

Wirtschaftliches Umfeld

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in
Verbindung mit dem gesetzlich erforderlichen Aufbau
von zusatzlichem Eigenkapital sowie die
verhéltnismélig hohen steuerlichen Belastungen fir
Banken dédmpfen die Ertragsmoglichkeiten und erhdhen
den Kostendruck. Einzelne  Auswirkungen der
allgemeinen Wirtschaftsentwicklung sowie deren Dauer
sind nicht vorhersehbar. Daher koénnen auch keine
fundierten Prognosen Uber konkrete Auswirkungen auf
die Emittentin getroffen werden.

HETA-Rilckkaufangebot

Am 6.9.2016 hat der Kérntner Ausgleichzahlungs-Fonds
("KAF") neuerlich offentliche Angebote an die
Glaubiger der HETA ASSET RESOLUTION AG
("HETA") zum Rickkauf von Schuldtiteln der HETA
gemall §2a Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
gelegt. Als Gegenleistung wurde den HETA-Glaubigern
eine Barauszahlung von 75% flir Senior-HETA-
Schuldtitel angeboten, alternativ eine Nullkupon-
Inhaberschuldverschreibung (Zero-Bond) des KAF (mit
einem wirtschaftlichen Wert von 90%) besichert durch
eine Garantie der Republik Osterreich. Am 10.10.2016
hat der KAF die vorlaufigen Ergebnisse verdffentlicht,
wonach die Rickkaufangebote von den Glaubigern mit
den gemd §8§2a Abs4 FinStaG erforderlichen
Mehrheiten angenommen wurden. Es erfolgte die
offizielle Ergebnisbekanntmachung gemal § 2a Abs 4
FinStaG sowie die Abwicklung der Angebote am
12.10.2016.

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG ("HYPO
Steiermark"), die eine 74,99% Tochtergesellschaft der
RLB Steiermark ist, hat das Umtauschangebot
angenommen und wahlte den Umtausch in die
Nullkuponanleihen, die wahrend einer
Stabilisierungsphase zu einer festgelegten Spread an den
KAF verkauft werden koénnen.

Am 31.12.2015 bestanden fur Forderungen gegeniber
der HETA bzw. nicht ausgenutzte Kreditrahmen
gegeniiber der Pfandbriefbank (Osterreich) AG (bei
Ausnutzung Forderung gegeniiber der HETA) aus dem
eigenen Kopfanteil Risikovorsorgen in Hoéhe von
EUR 28,5 Mio (Wertberichtigungen in Hthe von
EUR 15,4 Mio und Rickstellungen fir Kreditrisiken in



Hohe von EUR 13,1 Mio).

Im Oktober 2016 kam es durch mehrheitliche Annahme
des zweiten Angebots des KAF zum Vergleich zwischen
Bund, dem Land Karnten und den HETA-Glaubigern.
Die HYPO Steiermark hat sich fir das Umtauschangebot
(Nullkuponanleihe, zum Zeitpunkt der Emission mit
einem wirtschaftlichen Wert von 90,00%, ausgestattet
mit einer Rickkaufverpflichtung des KAF) entschieden.
Im Geschaftsjahr 2016 wurden daher die bestehenden
Risikovorsorgen fir die HETA in H6he wvon
EUR 7,8 Mio verwendet und der Restbetrag von
EUR 20,7 Mio ertragswirksam aufgeldst.

Finanzlage der RBI

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist Uber ihre
15,32% Beteiligung an der at equity bilanzierten
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG mittelbar an der
Raiffeisen International AG beteiligt.
Die Raiffeisen Bank International AG gab am
08.02.2017 vorlaufige Zahlen fiir das Geschaftsjahr
2016 bekannt. Die CET 1 Ratio (fully loaded) lag zum
31.12.2016 mit 13,5% Uber den Markterwartungen und
deutlich Gber der selbst gesetzten Kapitalzielquote. Das
Konzernergebnis 2016 betrug EUR 463 Mio (2015:
EUR 379 Mio.) Die Zahlen wurden noch nicht
abschlieBend von den Wirtschaftsprifern bestatigt. Der
vollstindige RBI-Geschaftsbericht 2016, Pro-forma-
Kennzahlen flir das fusionierte Institut aus RBI und
RZB sowie Details iber das abgelaufene Geschéftsjahr
werden voraussichtlich am 15.03.2017 verd6ffentlicht.

Verschmelzung RZB mit RBI

Die Vorstande der RZB und der RBI beschlossen am
10.5.2016, eine Zusammenfiihrung von RZB und RBI zu
prifen. Zielsetzung einer Zusammenfihrung sollte die
Vereinfachung der Konzernstruktur und die Anpassung
der Gruppe an die erhohten regulatorischen
Anforderungen sein.

Nach einer eingehenden Evaluierungsphase beschlossen
der Vorstand und der Aufsichtsrat der RZB und der RBI
am 5.10.2016 grundsétzlich die Verschmelzung der RZB
mit der RBI. In diesem Zusammenhang wurden auch die
vorldufigen Bewertungsspannen der zu verschmelzenden
Einheiten festgelegt. Die RZB als Ubertragende
Gesellschaft soll dabei zur Aufnahme durch
Ubertragung des Vermogens als Ganzem mit Stichtag
zum 30.6.2016, und auf Grundlage der Schlussbilanz der
RZB zum 30.6.2016 im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge auf die RBI als Ubernehmende



Gesellschaft ~ mit  Kapitalerhohung  bei  dieser
verschmolzen werden. Das fusionierte Unternehmen
wird — wie bisher die RBI — als Raiffeisen Bank
International AG firmieren, und die Aktie der RBI wird
weiter an der Wiener Borse gelistet sein.

Am 21.12.2016 wurden die zur Abstimmung in der
auBerordentlichen  Hauptversammlung  Uber  die
Verschmelzung erforderlichen Unterlagen — nach
Veroffentlichung des endgiiltigen
Umtauschverhéltnisses am 16.12.2016 und Vornahme
der gesetzlich erforderlichen Prifungen durch den
Verschmelzungsprifer und durch die Aufsichtsréate der
beteiligten  Gesellschaften —  verdffentlicht.  Am
23.1.2017 bzw. am 24.1.2017 fanden aufRerordentliche
Hauptversammlungen der RZB bzw der RBI zur
Beschlussfassung Uber die Verschmelzung statt. Beide
Hauptversammlungen  haben der Verschmelzung
zugestimmt. Die Eintragung der Verschmelzung in das
Firmenbuch ist bis Ende Marz geplant.

Das festgelegte Umtauschverhdltnis wurde durch
vergleichende Unternehmensbewertungen von zwei
Wirtschaftspriifungsgesellschaften  untermauert. Die
Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses wurde
aufgrund des Osterreichischen Verschmelzungsrechts
zudem von einem gerichtlich bestellten unabhangigen
Verschmelzungsprifer - gleichfalls eine
Wirtschaftsprufungsgesellschaft — geprift. Um den
Aktiondren der RZB ihre Anteile an diesem Institut
abzugelten, wird die RBI nach Eintragung der
Verschmelzung in das Firmenbuch neue Aktien
ausgeben, wodurch die Gesamtzahl ihrer Aktien von
292.979.038 auf 328.939.621 Stiick steigen wird.

Die RLB Steiermark ist per 31.12.2016 mit 15,32% an
der RZB beteiligt. Nach Eintragung der Verschmelzung
in das Firmenbuch wird die RLB Steiermark mit
32.744.831 Stick Aktien oder 9,95% bezogen auf die
emittierten Aktien an der RBI beteiligt sein.

Die RBI neu wird nach Eintragung der Verschmelzung
in das Firmenbuch Mitglied des Bundes-Institutional
Protection Scheme (B-IPS).

Auswirkungen auf die Emittentin
Die oben genannten Umstidnde kdnnen sich nachteilig

auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin auswirken.



B.5

B.9

B.10

B.12

Gruppe

Gewinnprognosen oder
-schétzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Die RLB Steiermark ist Mutterunternehmen des
Konzerns bzw der RLB Steiermark-Gruppe. Per
31.12.2016 umfasst der Konzernkreis der Gruppe
30 vollkonsolidierte Unternehmen. Zugleich ist die
RLB Steiermark Ubergeordnetes  Kreditinstitut der
Kreditinstitutsgruppe geman 8 30 Abs 1
Bankwesengesetz (BWG).

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der
Sektor, dem die Emittentin und die Gruppe angehdren
(die  "Raiffeisenbankengruppe"), st  dreistufig
aufgebaut:

Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bilden
die erste Stufe der Raiffeisenbankengruppe.

Die acht Landeszentralen bilden die zweite Stufe der
Raiffeisenbankengruppe. Die Raiffeisenbanken eines
Bundeslandes sind die Eigentimer ihrer jeweiligen
Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die RLB
Steiermark ist eine dieser acht Raiffeisenlandesbanken.

Die RZB ist als Aktiengesellschaft organisiert. Die
Eigentimer der RZB sind die Raiffeisenlandesbanken
(Emittentin: 15,32%). Die RZB hélt ihrerseits wiederum
ca. 60,7% an der borsenotierten RBI, die Osterreich, wo
sie als eine fihrende Kommerz- und Investmentbank
tatig ist, und Zentral- und Osteuropa als ihren
Heimmarkt betrachtet.

Zur Verschmelzung der RZB mit RBI siehe die
Informationen in Element B.4b.

Entfallt; die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen
oder -schdtzungen ab.

Entfallt; es liegen keine Beschrankungen im
Bestétigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.

in Millionen € 31.12.2015 31.12.2014
Gesamtvermdgen 14.046,3 14.213,7
Verbindlichkeiten 12.807,0 13.057,6
Eigenkapital 1.239,3 1.156,1
Zinsuberschuss 139,1 59,3
Konzernergebnis vor Steuern 155,0 -7,8

Konzernergebnis 152,4 51
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in Millionen € 30.06.2016 30.06.2015
Gesamtvermdgen 14.478,7 14.113,1
Verbindlichkeiten 13.203,2 12.856,8
Eigenkapital 1.275,5 1.256,3
Zinstberschuss 33,2 107,2
Konzernergebnis vor Steuern 52,5 132,3
Konzernergebnis 34,9 120,8

Quelle: geprufte Konzernabschliisse der Emittentin zum
31.12.2014 und zum 31.12.2015 sowie ungepriifte
Halbjahresfinanzberichte zum 30.6.2015 und 30.6.2016

Mit Ausnahme der in B.4b genannten Umsténde haben
sich die Aussichten der Emittentin seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriiften Abschlusses, das heif3t
seit dem 31.12.2015, nicht wesentlich verschlechtert.

Mit Ausnahme der in B.4b genannten Umstdnde gab es
keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage oder
der Handelsposition der Emittentin, die nach dem von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraum, das heillt nach dem 30.6.2016, eingetreten
sind.

Siehe die Informationen in Element B.4b.
Weitere Ereignisse

Daruber hinaus liegen keine Ereignisse aus der jungsten
Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin vor, die fir
die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe
relevant sind.

Bitte lesen Sie Punkt B.5 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

Entfallt; die Emittentin ist von anderen Einheiten innerhalb
der Gruppe nicht abhangig.

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG st ein
Kreditinstitut, das sich als Allfinanz-Dienstleister
definiert. Ihre Geschéaftsfelder gliedern sich in folgende
Bereiche

o Privatkunden
Filialgeschaft, Betreuung von Privatkunden und
Freiberuflern, Immobiliengeschéft
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. Kommerzkunden
Betreuung von  Firmenkunden, das sind
Gewerbekunden und Industriekunden),

o Kapitalmarkt
Finanzmarkt- und Treasurygeschafte wie Geld-,
Zins-, Devisen- und Wertpapierhandel und
Emissionsgeschaft, Private Banking

. Beteiligungen
im Allfinanzbereich sowie als Aktionar im Inland
und Ausland

Der Tatigkeitsbereich umfasst grundsatzlich das
Bundesland Steiermark.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft von ihren
Aktionéren abhangig.

Die Aktionarsstruktur der Emittentin stellt sich zum
31.12.2016 wie folgt dar:

Die Aktien der Emittentin werden direkt zu 13,13% von
64 der 66 steirischen Raiffeisenbanken und zu 84,08%
von der RLB-Stmk Holding eGen gehalten.

Die RLB-Stmk Holding eGen steht im AusmaR von
95,18% im Anteilsbesitz der RLB-Stmk Verbund eGen,
welche (per 31.12.2016) im 100% Anteilsbesitz der
66 steirischen Raiffeisenbanken steht. Die Emittentin
wird folglich von der RLB-Stmk Holding eGen
kontrolliert.

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der
Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der
Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte
kébnnen nach  MalRgabe des  Osterreichischen
Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes
ausgeubt werden.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts
stellt sich das Rating durch Moody's fir die Emittentin
wie folgt dar:
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Rating durch Moody's*

Institutsrating (langfristig): | Baa2, Ausblick positiv

Deckungsstock offentliche
Hand: Aaa

Deckungsstock Hypotheken: | Aaa

Den Wertpapieren [sind] [ist] folgende[s] Rating[s]
zugewiesen: [Nicht anwendbar; die Wertpapiere
verfligen Uber kein Rating.] [Rating einfligen]

Hinweis: Gem&R den von Moody's verdffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen
(https://www.moodys.com/Pages/amr002002.aspx) haben die angegebenen Ratings die folgende
Bedeutung:

Institutsranking 'Baa' — Emittenten der Rating Kategorie Baa weisen eine durchschnittliche Bonitat bzw
Kreditqualitat gemessen an anderen inldndischen Emittenten auf.

'‘Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung héchster Qualitat eingestuft
und unterliegen der geringsten Kreditrisikostufe.

Hinweis: Moody's fugt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2 und 3
an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoéheren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator 3 meint, dass sich die
Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie befindet.

'‘Ausblick’ — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ (NEG), Stabil
(STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke kénnen auf Emittenten- oder Ratingebene zugewiesen werden.
Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent mehrere Ratings mit
unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fir mehrere) angegeben: Der schriftliche
Bericht von Moody's wird die Griinde fur diese Unterschiede vorsehen und beschreiben. Die Bezeichnung
RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder mehrere Ratings eines Emittenten tberprift werden,
wodurch die Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Riucknahme)
bedeutet, dass ein Emittent kein aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden wére. Rating
Ausblicke werden nicht allen Kérperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Féllen wird dies durch
NOO (Kein Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratingédnderung hin. Ein
negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine héhere Wahrscheinlichkeit
einer Ratingénderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines Emittenten einen stabilen,
negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet auch dessen Ansicht, dass das
Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem Zeitpunkt entspricht.
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Die  Emittentin  kann unter dem  Programm
"fixverzinsliche  Schuldverschreibungen”  geméaR
Option 1 der Muster-Emissionsbedingungen, "variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen™ gemal Option 2

der Muster-Emissionsbedingungen,
"Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung" geman Option 3 der Muster-

Emissionsbedingungen, "Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung" gemall Option 4 der
Muster-Emissionsbedingungen und "Nullkupon-
Schuldverschreibungen" geméal Option 5 der Muster-
Emissionsbedingungen (zusammen, die
"Schuldverschreibungen™),  wobei  jede  dieser
Schuldverschreibungen auch als "Aktienanleihe" geman
Zusatzoption A der  Muster-Emissionsbedingungen
ausgestaltet sein kann und Zertifikate gemaR Option 6
der Muster-Emissionsbedingungen, die sich auf einen
oder mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate",
und zusammen mit den Schuldverschreibungen die
"Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Verzinsung und die Zertifikate die
"derivativen Wertpapiere") begeben.

[Bei den Wertpapieren der gegenstandlichen Emission
handelt es sich um [fixverzinsliche] [variabel
verzinsliche] [Schuldverschreibungen] [mit
basiswertabhdngiger Verzinsung] [mit strukturierter
Verzinsung] [Nullkupon-Schuldverschreibungen] [die
als Aktienanleihe ausgestaltet sind] [Zertifikate].]

[Die International Securities Identification Number
("ISIN™) der Wertpapiere lautet [@].]

[Der Common Code der Wertpapiere lautet [@].]

[Die Wertpapierkennnummer ("WKN") der Wertpapiere
lautet [@].]

Die Wertpapiere lauten auf [@].

Entfallt; die Emissionshedingungen enthalten keine
Beschrankungen der freien  Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

Die Rechte der Inhaber von Wertpapieren (die
"Anleiheglaubiger") umfassen insbesondere:

= [das Recht, Zinszahlungen zu erhalten.]

= [das Recht, [Tilgungszahlungen]
[Teiltilgungszahlungen] zu erhalten [, wobei diese



Rangordnung
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von [einem Basiswert] [einem Korb von
Basiswerten] abhangen].]

= [das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine
vorzeitige Rilckzahlung der Wertpapiere zu
verlangen.]

[FUr nicht-nachrangige Wertpapiere einflgen:

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und zumindest den gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.]

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige
Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor den
Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des
Ergénzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR (wie
nachstehend definiert) dar und haben eine Mindestlaufzeit
von funf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin
sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen: (i) nachrangig gegeniber allen
gegenwartigen oder  zukinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;
(ii) gleichrangig untereinander sowie gegeniiber allen
gegenwadrtigen oder zukunftigen nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die
nicht gemaR deren Bedingungen nachrangig gegentiber den
Schuldverschreibungen sind; und (iii) vorrangig gegenuber
den Ansprichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geméalR Artikel 28 CRR sowie Inhabern von
Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemalR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,



2
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welche gemdR ihren Bedingungen als nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen
Rickzahlungspflichten der Emittentin gemaR diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet” werden
und fir die Schuldverschreibungen durfen keine
vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder einen
Dritten bestellt werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden Fassung.]

[Im Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch
fundierte Schuldverschreibungen einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
("FBSchvG"™  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen  (der  "Deckungsstock™)
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch
diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemdl &1 Abs5 Z1 und 2
FBSchVG).

Die Deckungswerte flir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin
gemal dem  FBSchVG  gefuhrt  wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des FBSchVG
besichert.]

[Im Fall des Deckungsstocks fur offentlich fundierte
Schuldverschreibungen einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz

betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
("FBSchvG"™)  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks fiir offentlich fundierte

Bankschuldverschreibungen  (der  "Deckungsstock™)
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch
diesen Deckungsstock besicherten fundierten

"Genettet" von engl. "netted" oder "netting". Durch das Netting werden gegenseitige Anspriiche zweier
Geschéaftspartner miteinander verrechnet, um das Adressenausfallrisiko zu verringern.
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Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemé&R 8§1 Abs5 Z3 und4
FBSchVG).

Die Deckungswerte flir Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin
gemal dem  FBSchVG  gefuhrt  wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach Mafgabe des FBSchVG
besichert.]

Die Beschrankungen der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte umfassen insbesondere:

= Anspriiche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich
der Wertpapiere verjéhren, sofern sie nicht innerhalb
von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) oder innerhalb
von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der
Falligkeit geltend gemacht werden.

= Die Wertpapiere sehen keine ausdriicklichen
Verzugsfalle vor.

= Die Wertpapiere unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

» [Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Wertpapiere.]

= [Es kann zu einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ~ der  Anleiheglaubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen Verlust des
eingesetzten Kapitals nach sich ziehen kann.]

= Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fir die
Zwecke der Wertpapiere gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin und
die Beauftragten Stellen und die Anleiheglaubiger
bindend.

= [Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus
nachrangigen Schuldverschreibungen stehen im Falle
der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin
nachrangig gegeniiber allen gegenwértigen oder
zukiinftigen  nicht-nachrangigen  Verbindlichkeiten
oder Instrumenten der Emittentin; gleichrangig
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untereinander sowie gegenuber allen gegenwartigen
oder zukiinftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder
Instrumenten der Emittentin, die nicht geméall deren
Bedingungen nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind; und vorrangig gegenuiber
den Ansprichen von Aktiondren, Inhabern von
(anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR sowie
Inhabern  von  Instrumenten des  zusétzlichem
Kernkapitals (Additional Tier 1) geméaR Artikel 52
CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche gemal ihren
Bedingungen als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind]

[Kein Recht, die Wertpapiere zu kiindigen und eine
vorzeitige  Riuckzahlung der  Wertpapiere zu
verlangen.]

[Die Wertpapiere kdnnen nach Wahl der Emittentin
vor dem Endfalligkeitstag vorzeitig gekindigt und zu
ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurilickgezahlt
werden.]

[Die Wertpapiere kdnnen nach Wahl der Emittentin
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig gekindigt
und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
zuruickgezahlt werden.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin bei Vorliegen [einer Rechtsanderung]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt
werden.]

[C.9° Nominaler Zinssatz Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren

3

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Element I6schen.
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ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit [einem Zinssatz
von [@®]] [einem jahrlichen Festzinsbetrag von [@®]] [den
folgenden, fir die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen,
Zinssétzen] verzinst.

[Zinsperiode Zinssatz
[] [
[] [1]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag mit dem Zinssatz verzinst, der der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert)
[multipliziert mit [®]] [zuzlglich/abzuglich [@]]
entspricht. "Zinsberechnungsbasis" ist [im Fall von
ISDA Feststellung einfligen: der ISDA Zinssatz (gemaf
der International Swaps and Derivatives Association —
"ISDA") wobei (i) die variable Verzinsungsoption (in den
ISDA-Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (ii) die vorbestimmte Laufzeit (in den
ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in
den ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt
lautet; [®]] [im Fall von Bildschirmfeststellung einfiigen:
Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
flr Einlagen in [®@] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [@]
angezeigt. Wenn flinf oder mehr solcher Angebotssétze auf
der Bildschirmseite verflighbar sind, werden der héchste
Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssitze auBer Betracht
gelassen. "Bildschirmseite" meint [@].]]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag wie folgt verzinst: [Anfanglich werden die
Schuldverschreibungen mit einem fixen Zinssatz von
[fixen Zinssatz einfligen]% per annum verzinst. [Ab
dem [letzten fixen Zinszahlungstag einfligen] ist die
Verzinsung] [Die Verzinsung ist] abhangig von der
Entwicklung des nachfolgend beschriebenen Basiswerts
(der "Basiswert"): [®]. Die Formel zur Errechnung des
basiswertabhéngigen Zinssatzes (der "basiswertabhangige
Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder
sonstige Details zur Verzinsung finden sich nachstehend.]

[Bei standsabhangiger Verzinsung einfiigen:
Der basiswertabh&ngige Zinssatz der

Schuldverschreibungen fur eine basiswertabhéngige
Zinsperiode entspricht der Summe von [Additive
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Margin®  einfiigen] und dem  Produkt von
(i) [Partizipationsfaktor® einfiigen] und  (ii) dem
Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ertragsabhangiger Verzinsung einfligen:

Der basiswertabhéngige Zinssatz der
Schuldverschreibungen fir eine basiswertabhangige
Zinsperiode entspricht der Summe von (i) [Additive
Margin® einfiigen] und dem (ii) Produkt von (A)
[Partizipationsfaktor’ einfugen] und (B) dem (X)
Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag minus dem (y) Schlusskurs
des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag  gebrochen  durch  den
Schlusskurs des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ereignisabhdngiger Verzinsung einfligen: Falls
[Bedingung einflgen] erfullt ist, betragt der

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" fir die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
flr den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groRer als der Wert der additive Margin ist. [FulRnote je nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhiltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
maRgeblichen Teil der Zinsbherechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fihren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
Proportionalitat; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitit; 0 < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitat; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [FuRnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen.]

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" fiir die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
flr den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groRer als der Wert der additive Margin ist. [Funote je nach Produkt erforderlichenfalls einfliigen.]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhéltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
maRgeblichen Teil der Zinsbherechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fuhren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
Proportionalitdt; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitit; O < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitat; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [FuBnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfligen.]
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basiswertabhéngige Zinssatz [Cashflow 1 einfiigen],
sonst betrdgt der basiswertabhangige  Zinssatz
[Cashflow 2 einfligen].]

[Die Schuldverschreibungen werden mit folgendem
Zinssatz verzinst:

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked einfligen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht [dem Produkt von (A) [Faktor
einfigen] und (B)] [gegebenenfalls einflgen: der
Differenz aus 0] [Swapsatz 1 einfligen]
[gegebenenfalls  einflgen: und (i) [Swapsatz 2
einflgen]] per annum wie jeweils gemaBR der
Swapsatzberechnungsbasis festgestellt.]

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht der Differenz von (i) [Minuend
einfigen] und (ii) [dem Produkt aus (A) [Faktor
einfigen] und (B)] [Zinsberechnungsbasis einfligen]
per annum.]

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Fix-to-floating einfligen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieRlich) bis [@®]
(einschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfligen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen Zinssatz
verzinst: [[Zinsberechnungsbasis] [multipliziert mit [®]]
[zuziiglich / abzliglich [Marge einfligen]]]

[[Swapsatzberechnungsbasis]  [Faktor [®]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie jeweils
gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]]

[Fir  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach  Struktur Fix-to-reverse-floating
einfligen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschliellich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfligen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen
Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einfiigen] und (ii) [dem
Produkt aus (A) [Faktor einfigen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]
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['Zinsberechnungsbasis” ist [Im Fall von ISDA
Feststellung einfiigen: der ISDA Zinssatz wobei (i) die
variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen:
"Floating Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [®];
(ii) die  vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-
Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt
lautet: [®]; (iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den
ISDA-Definitionen;: "Reset Date" genannt) wie folgt
lautet: [®]] [im Fall von Bildschirmfeststellung
einfigen: Der Angebotssatz oder das arithmetische
Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fiir Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite
(wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([®@] Ortszeit) am
[®] angezeigt. Wenn fiinf oder mehr solcher
Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfligbar sind,
werden der hochste Angebotssatz (oder wenn mehrere
hdchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder,
wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind,
nur einer dieser Angebotssiatze) zum Zwecke der
Bestimmung  des  arithmetischen  Mittels  der
Angebotssatze aufter Betracht gelassen.
"Bildschirmseite" meint [®].]
['Swapsatzberechnungsbasis™ ist jeweils der Swapsatz 1
[und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
11.00 Uhr Brisseler Ortszeit) am zweiten TARGET
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie
von der Berechnungsstelle festgestellt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfigen: Auf diese Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.]

[Auf diese Zertifikate erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoher als [Maximalzinssatz
einfligen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als [Mindestzinssatz
einfugen].]

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [®]
verzinst.] [Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
Zinszahlungen.]

[Die Zinsen [fur die Perioden mit fixer Verzinsung]
werden am Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag féllig.
"Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag" bedeutet [jeden
[®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode/Zinsperiode von [®] nach dem
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vorhergehenden Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag,
oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Fixverzinsungsbeginn/Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die
[erste/letzte] Fixzinsperiode/Zinsperiode ist [kurz] [lang],
sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Féallt ein
Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschaftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den
Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen far die Perioden mit
variabler/basiswertabhangiger Verzinsung werden am
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhéngigen
Zinszahlungstag fallig.
"Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangiger
Zinszahlungstag" bedeutet [jeden [®]] [jeweils den Tag,
der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode/basiswertabhangigen Zinsperiode

von [®] nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangigen
Zinszahlungstag, oder im  Fall des ersten
Variabelzinszahlungstags/basiswertabhangigen
Zinszahlungstags, nach dem

Variabelverzinsungsbeginn/basiswertabhangigen
Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode/basiswertabhdngige Zinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt
ein Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangiger
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist,
wird der Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
[laufenden] Zinszahlungen.]

[Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen stiitzt sich
(in Perioden mit basiswertabhangiger Verzinsung) auf
einen Basiswert. Bei dem Basiswert handelt es sich um
ein(e)(n) [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(e)] [Ware(n)] [Zinssatz(-sdtze)] und zwar

[®]]

[Entfallt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist
festgelegt.]

[FUr nicht-nachrangige, Tier 2- und fundierte
Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden zum
Ruckzahlungsbetrag von [®] am [®] zuriickgezahlt.]

[Im Fall ~von  Teiltilgung einflgen: Die
Schuldverschreibungen werden ab dem
[Teiltilgungsbeginn einfiigen] [halbjahrlich] [jahrlich]
[anderen Zahlungszeitraum einfiigen] durch Zahlung
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eines  Teiltilgungsbetrags von  [Teiltilgungsbetrag
einfliigen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag")
je Schuldverschreibung jeweils zum [®] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zuriickgezahlt.]]

[FUr Aktienanleihen einflgen: Tilgungswahlrecht.
Die Emittentin hat das Recht, die
Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung
der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien der
Emittentin oder eines Unternehmens, das der
RLB Steiermark-Gruppe angehort, sind) oder (ii) durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden
Fallen zusammen mit bis zum Liefertag oder
Endfélligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.]

[Die Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung
eines Betrages (der "Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der
folgendermafen berechnet wird:

[Fur endstandsabhangige Zertifikate einfligen:

Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag

plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag = min{max|(AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert , ., } Floor | Cap}

wobei:
AdditiveM argin =[®]
Partizipationsfaktor =[®]

Basiswert, ., = [®]]

[Fur Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut)
einfugen:

Der Anleiheglédubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhalt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
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berechnet (der "Ertrag"):

Basiswert,,

. . . L Basiswert , ,, — Basiswert,, ,
Ertrag = mln{max AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * ; Floor ;Cap}

Rendite

wobei:

AdditiveM argin =[®]
Partizipationsfaktor =[®]
Basiswert,,, = [®]
Basiswert,,, _ [®]]

[Fur Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung
(Durchschnitt) einfuigen:

Der Anleiheglédubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

1 NBeobachumstage
> Basiswert...t,,
nBeobachturgstage i=l
Ertrag = max{0%; : ~1)
Basiswert

start

wobei.
Basiswert...t; _[e]
Basiswert,, _[e]

nBeobachtunystage — [.]]
[Fur ereignisabhangige Zertifikate einfligen:

Falls die Bedingung [®] erfullt ist, erhalt der
Anleiheglaubiger einen Tilgungsbetrag von [®], sonst
einen Tilgungsbetrag von [@].]

[Im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen einfligen: Die Rendite betragt [@®]
unter der Voraussetzung, dass die Wertpapiere am
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Valutatag erworben werden und bis zum Ende der Laufzeit
gehalten werden.]

[Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit
Maximal- und/oder Mindestzinssatz: Die Rendite betragt
[mindestens [@]] [und] [hdchstens [@]].]

[Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen ohne
Maximal- und/oder Mindestzinssatz und fur Wertpapiere
mit Verzinsung und/oder Rickzahlungsbetrag mit
derivativer Komponente einfligen: Aufgrund der
unbestimmten Ertrage des Wertpapiers kann keine Rendite
berechnet werden.]

Grundsétzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch
den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegenliber der Bank direkt
geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemaR den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten
Fallen vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die
jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist.]

[Bitte lesen Sie Punkt C.9 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.]

[Entfallt; die Wertpapiere schitten keine Zinsen aus bzw
haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung]

[Die Emittentin geht davon aus, dass der Marktwert der
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung oder basiswertabhédngig verzinsten Perioden
die Erwartungen des Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen widerspiegelt, dh wenn der
Markt von einem steigenden  Zinssatz  der
Schuldverschreibungen ausgeht, wird der Wert der
Schuldverschreibungen steigen und umgekehrt.]

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist [in den
basiswertabhdngig verzinsten Perioden] [einer/einem
Korb von] [Aktie(n)] [Index(izes)] [Wechselkurs(en)]
[Ware(n)] [Zinssatz/satzen] (der "Basiswert™) zugeordnet,
dh er héngt von der Entwicklung des Wertes dieses
Basiswertes ab.]

[Da diese Zuordnung direkt ist, fihrt ein Anstieg des

Bei Wertpapieren gemafR Anhang V der Prospektverordnung Element einfligen.
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Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Sinken des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da diese Zuordnung indirekt ist, fihrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Sinken des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Anstieg des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da die Zuordnung proportional ist hat ein [Anstieg]
[Absinken] des Wertes des Basiswertes einen [Anstieg]
[Absinken] des Zinssatzes im selben Ausmal zur Folge.]

[Die Zuordnung ist Uberproportional: ein [Anstieg]
[Absinken] des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhaltnismalig groBeren [Anstieg] [Absinken] des
Zinssatzes zur Folge.]

[Die Zuordnung ist unterproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhaltnismalig geringeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]]

[Ein Antrag auf Zulassung [dieser Serie von
Wertpapieren] [zum Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse] [zum geregelten Markt (“Bourse de
Luxembourg™) der Luxemburger Borse] [zum
Regulierten Markt der Boérse Frankfurt] [und] [zum
regulierten Markt der Borse Stuttgart] wurde gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin hat lediglich die Einbeziehung
dieser Serie von Wertpapieren in den von der [Wiener
Borse] [als Multilaterales Handelssystem gefiihrten
[Dritten Markt] angedacht.]

[Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt gestellt.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhangiger Verzinsung einfiigen: Der auf
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung oder mit basiswertabhdngig verzinsten
Perioden im Hinblick auf diese Perioden anwendbare
Zinssatz ist von einem oder mehreren Basiswerten
abhéngig. Der Rickzahlungsbetrag der

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Element I8schen.

10 Bei Wertpapieren gemaR Anhang X1 der Prospektverordnung Element.
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Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am
Valutatag fest und andert sich nicht.

Der Marktwert der Schuldverschreibungen neigt
typischerweise weniger zu Schwankungen
("Volatilitat") als der Marktwert von Zertifikaten. Der
Marktwert der Schuldverschreibungen héngt unter
anderem von der Einschatzung des Marktes Uber die
Rendite der Schuldverschreibungen ab. Geht der Markt
von einer Erhdhung der Rendite der
Schuldverschreibungen aus, erhéht sich in der Regel
auch der Marktwert der Schuldverschreibungen. Die
Rendite der Schuldverschreibungen ist von der Differenz
zwischen dem Preis, zu dem die Schuldverschreibungen
erworben werden, und dem Preis, zu dem sie verkauft
werden bzw dem Rickzahlungsbetrag sowie dem
Zinssatz der Schuldverschreibungen abhangig. Da die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung bzw mit basiswertabhangig verzinsten
Perioden ausgestattet sind, kommt der Veranderung des
Basiswerts eine mafligebliche Bedeutung flr die
Veréanderung des Marktwerts der Schuldverschreibungen
mit (teilweise) basiswertabhangiger Verzinsung zu. Je
nach der in den Emissionsbedingungen vorgesehenen
Zuordnung zwischen Basiswert und Zinssatz (dazu
gleich unten), ist bei einer Anderung des Marktwertes
des Basiswertes grundsatzlich von einer Anderung des
Marktwertes der Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhdngiger Verzinsung auszugehen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung oder basiswertabhéngig verzinsten Perioden
im Hinblick auf diese Perioden bemisst sich die Hohe des
auf eine (basiswertabhangige) Zinsperiode anwendbaren
Zinssatzes nach der Entwicklung des Marktpreises eines
oder mehrerer Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum
(die "Basiswertperformance”). Die Abhéangigkeit
zwischen der Basiswertperformance und dem
basiswertabhdngigen Zinssatz (die "Zuordnung") kann
dabei direkt, dh eine positive Verdanderung des
Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum
flhrt zu einer entsprechend positiven Veranderung des
basiswertabhdngigen  Zinssatzes und  umgekehrt
("direkte Zuordnung"), oder indirekt, dh eine positive
Verénderung des Marktwertes des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum  fiihrt zu einer negativen
Verénderung des Zinssatzes und umgekehrt ("indirekte
Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance kann
sich weiters im selben Ausmal} auf die Veranderung des
basiswertabhdngigen Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fihrt zu einer Erhéhung
oder Reduktion des Zinssatzes um 4% (seines Wertes,
dh z.B. von 4,00% auf 4,16%) ("Proportionalitat™),
oder in einem starkeren Ausmal
("Uberproportionalitat”) oder auch in einem
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schwacheren Ausmall ("Unterproportionalitat™), wie
jeweils in den mafRgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben.]

[Bei Zertifikaten einflgen: Zertifikate. Bei Zertifikaten
ist die HOohe des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte in einem
bestimmten Zeitraum (die "Basiswertperformance")
abhangig. Zertifikate weisen keine Verzinsung auf. Die
Rendite der Zertifikate bemisst sich daher mafigeblich vom
Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine laufenden
Ausschiittungen getatigt. Der Marktwert von Zertifikaten
ist typischerweise sehr volatil, da sie keine laufende
Verzinsung aufweisen und der Tilgungsbetrag (meist)
ungewiss ist. Die  Abhédngigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem basiswertabhéngigen
Tilgungsbetrag (die "Zuordnung") kann dabei direkt, dh
eine positive Veranderung des Marktwertes des Basiswerts
im Beobachtungszeitraum fiihrt zu einer entsprechend
positiven  Verdnderung des  basiswertabhdngigen
Tilgungsbetrags und umgekehrt ("direkte Zuordnung"),
oder indirekt, dh eine positive Verdnderung des
Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum
flhrt zu einer negativen Veranderung des Tilgungsbetrags
und umgekehrt ("indirekte Zuordnung"), sein. Die
Basiswertperformance kann sich weiters im selben
Ausmall auf die Verdnderung des basiswertabhéngigen
Tilgungsbetrags auswirken, dh eine Basiswertperformance
von 4% fiihrt zu einer Erhdhung oder Reduktion des
Tilgungsbetrags um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00%
auf 4,16%) ("Proportionalitat"), oder in einem starkeren
AusmaB ("Uberproportionalitat”) oder auch in einem
schwécheren Ausmall ("Unterproportionalitat™), wie
jeweils in den maBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben. Darlber hinaus kdnnen die Zertifikate je nach
Zertifikateart auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen
aufweisen. Der Marktwert der Zertifikate wird ma3geblich
von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung des
Marktes  Uber die  voraussichtliche Hohe des
Tilgungsbetrags der  Zertifikate bei  Laufzeitende
beeinflusst. Zwischen der Hohe des Tilgungsbetrags von
Zertifikaten und dem Ertrag des Basiswerts besteht eine
Zuordnung, wobei auch eine Untergrenze (der
"Mindestbetrag") gelten kann. Der Ertrag (der "Ertrag")
des Basiswerts wird durch einen Vergleich zwischen dem
Kurs des Basiswertes an einem oder mehreren bestimmten
Tag(en) und dem Kurs des Basiswertes am Valutatag
ermittelt. Der Ertrag kann dabei (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) entweder als absolute
GroRe maRgeblich sein, dh der Kurs des Basiswerts am
Ende der Laufzeit wird mit dem Kurs des Basiswerts am
Valutatag verglichen (der "absolute Ertrag") oder es wird
ein Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der
Ertrag seit dem  Valutatag an bestimmten
Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus dann das
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arithmetische Mittel gebildet wird (der
"Durchschnittsertrag”). Bei Zertifikaten, die auf den
absoluten Ertrag abstellen, wird der Marktwert der
Zertifikate maRgeblich von der Einschatzung des Marktes
Uber den Kurs des Basiswerts zum Laufzeitende der
Zertifikate abhangen, da allein dieser maRRgeblich ist. Dies
kann dazu fiihren, dass der Marktwert des Zertifikats zu
einem bestimmten Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des
Zertifikats, trotz eines hohen Kurses des Basiswerts gering
sein kann; dies ware uU der Fall, wenn der Markt davon
ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des
Zertifikates gering ist. Diese Eigenschaft weisen
Zertifikate mit Berechnung des Durchschnittsertrags
weniger  stark  auf  (grundsétzlich:  je  mehr
Beobachtungstage, desto geringer die Auswirkung).]

[Bei allen anderen Wertpapieren einfligen: Entfallt; der
Wert der Wertpapiere hangt von keinem Basiswert ab.]]

[Falligkeitstermin ist der [@®].]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine
derivativen Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine
solchen Termine, da nur die Hohe des Zinssatzes
basiswertabhéngig ist.]]

Sémtliche Zahlungen gemal den Wertpapieren erfolgen,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren
Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den
Anleihegldaubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich
[, sowie [®@]].]

[Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Endfalligkeitstag.]

[Zahlung von Teiltilgungsbetragen an den
Teiltilgungstagen.]

11 Bei Wertpapieren gemaR Anhang XI1 der Prospektverordnung Element einfiigen.

12 Bei Wertpapieren gemaR Anhang X1 der Prospektverordnung Element einfiigen.

3 Bei Wertpapieren gemaR Anhang XI1 der Prospektverordnung Element einfiigen.
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[Tilgung der Aktienanleihen entweder (i) durch Lieferung
der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien der Emittentin
oder eines Unternehmens, das der RLB Steiermark-
Gruppe angehort, sind) am Liefertag oder (ii) durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Endfalligkeitstag.]

[Einlésung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines
basiswertabhdngigen Tilgungsbetrages je Zertifikat
durch die Emittentin am Endfélligkeitstag.]

Verzinsung

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit [einem Zinssatz
von [@®]] [einem jahrlichen Festzinsbetrag von [@®]] [den
folgenden, fir die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen,
Zinssétzen] verzinst.

[Zinsperiode Zinssatz
[] [
[] [1]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag mit dem Zinssatz verzinst, der der
Zinsberechnungsbasis  (wie  nachstehend  definiert)
[multipliziert mit [®]] [[zuzlglich] [abziiglich] [®]]
entspricht. "Zinsberechnungsbasis" ist [im Fall von ISDA
Feststellung einfligen: der ISDA Zinssatz (gemaR der
International Swaps and Derivatives Association — "ISDA")
wobei (i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-
Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie folgt
lautet: [®@]; (ii) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-
Definitionen: "Designated Maturity" genannt) wie folgt
lautet: [®]; (iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den
ISDA-Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet:
[®]] [im Fall von Bildschirmfeststellung einfligen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir
Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [®] angezeigt.
Wenn funf oder mehr solcher Angebotssatze auf der
Bildschirmseite verfligbar sind, werden der hdochste
Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste Angebotssitze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssdtze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze  vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssdtze auBer Betracht
gelassen. "Bildschirmseite” meint [@].]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag wie folgt verzinst: [Anfanglich werden die
Schuldverschreibungen mit einem fixen Zinssatz von
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[fixen Zinssatz einfligen]% per annum verzinst. Ab dem
[letzten fixen Zinszahlungstag einfigen] ist die
Verzinsung] [Die Verzinsung ist] abhangig von der
Entwicklung des nachfolgend beschriebenen Basiswerts
(der "Basiswert"): [®]. Die Formel zur Errechnung des
basiswertabhéngigen Zinssatzes (der "basiswertabhéangige
Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder
sonstige Details zur Verzinsung finden sich nachstehend.]

[Bei standsabhangiger Verzinsung einfligen:

Der basiswertabhéngige Zinssatz der
Schuldverschreibungen flir eine basiswertabhangige
Zinsperiode entspricht der Summe von [Additive
Margin'* einfigen] und dem Produkt von (i)
[Partizipationsfaktor’®> einfliigen] und (ii) dem
Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ertragsabhangiger Verzinsung einfligen:

Der basiswertabhéngige Zinssatz der
Schuldverschreibungen flir eine basiswertabhangige
Zinsperiode entspricht der Summe von (i) [Additive
Margin®® einfiigen] und dem (ii) Produkt von (A)
[Partizipationsfaktor'” einfiigen] und (B) dem (X)

14

15

16

17

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert” fur die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
flir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groRer als der Wert der additive Margin ist. [FulRnote je nach Produkt erforderlichenfalls einfligen.]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhiltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
maRgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
des Partizipationsfaktors fihren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte
Proportionalitat; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitit; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitit; 0 < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitat; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [FuRnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfligen.]

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert" flr die
Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser,
solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt, den Mindestzinssatz
dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das
Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich
flr den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv
und groRer als der Wert der additive Margin ist.

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhéltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
maRgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende Werte
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Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag minus dem (y) Schlusskurs
des Basiswerts Zum letzten vergangenen

Basiswertfeststellungstag ~ gebrochen  durch  den
Schlusskurs des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ereignisabhangiger Verzinsung einfiigen: Falls
[Bedingung einflgen] erfullt ist, betragt der
basiswertabhédngige Zinssatz [Cashflow 1 einfligen], sonst
betragt der basiswertabhangige Zinssatz [Cashflow 2
einflgen].]

[Die Schuldverschreibungen werden mit folgendem
Zinssatz verzinst:

[Bei Schuldverschreibungen mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked einfligen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht [dem Produkt von (A) [Faktor
einfigen] und (B)] [gegebenenfalls einfligen: der
Differenz aus (i)] [Swapsatz 1 einfligen] [gegebenenfalls
einfligen: und (ii) [Swapsatz 2 einfligen]] per annum wie
jeweils gemal} der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fir eine
Zinsperiode entspricht der Differenz von (i) [Minuend
einfligen] und (ii) [dem Produkt aus (A) [Faktor einfligen]
und (B)] [Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

[Bei Schuldverschreibungen mit  strukturierter
Verzinsung nach Struktur Fix-to-floating einfligen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieflich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfligen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen mit folgendem variablen Zinssatz
verzinst: [[Zinsberechnungsbasis] [multipliziert mit [®]]
[zuzliglich / abzlglich [Marge einfligen]]

des Partizipationsfaktors fuhren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor = 1: Direkte

Proportionalitdt; Partizipationsfaktor =

-1: Indirekte Proportionalitat; Partizipationsfaktor > 1: Direkte

Uberproportionalitit, Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitit; O < Partizipationsfaktor > -1:
indirekte Unterproportionalitat; und Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [FuBnote je
nach Produkt erforderlichenfalls einfligen.]
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[[Swapsatzberechnungsbasis]  [Faktor  [®]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie jeweils
gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]]

[FUr  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter
Verzinsung nach  Struktur  Fix-to-reverse-floating
einfligen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlielich) bis [®]
(einschlieRlich) werden die Schuldverschreibungen mit
[Fixzinssatz einfligen] verzinst. Danach werden die
Schuldverschreibungen  mit  folgendem  variablen
Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einftigen] und (ii) [dem
Produkt aus (A) [Faktor einfigen] und (B)]
[Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

["Zinsberechnungsbasis” ist [Im Fall von ISDA
Feststellung einfligen: der ISDA Zinssatz wobei (i) die
variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen:
"Floating Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [®];
(ii) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen:
"Designated Maturity" genannt) wie folgt lautet: [@®];
(iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-
Definitionen: "Reset Date" genannt) wie folgt lautet: [®]]
[im Fall von Bildschirmfeststellung einfligen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur
Einlagen in [®] wie auf der Bildschirmseite (wie unten
definiert) gegen 11:00 Uhr ([®] Ortszeit) am [@]
angezeigt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze auf
der Bildschirmseite verfugbar sind, werden der hdchste
Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der
niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssatze auRer Betracht
gelassen. "Bildschirmseite" meint [®]]
['Swapsatzberechnungsbasis™ ist jeweils der Swapsatz 1
[und Swapsatz 2] der auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
11.00 Uhr Brusseler Ortszeit) am zweiten TARGET
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) angezeigt wird, wie
von der Berechnungsstelle festgestellt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfigen: Auf diese Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.]

[Auf diese Zertifikate erfolgen keine Zinszahlungen.]
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[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoher als [Maximalzinssatz
einfligen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als [Mindestzinssatz
einfligen].]

Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [@]
verzinst.] [Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
Zinszahlungen.]

Zinsfalligkeitstermine

[Die Zinsen [fUr die Perioden mit fixer Verzinsung]
werden am Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag fallig.
"Zinszahlungstag/Fixzinszahlungstag" bedeutet [jeden
[®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode/Zinsperiode von [®] nach dem
vorhergehenden Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag, oder
im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Fixverzinsungsbeginn/Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die
[erste/letzte] Fixzinsperiode/Zinsperiode ist [kurz] [lang],
sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt ein
Fixzinszahlungstag/Zinszahlungstag auf einen Tag, der
kein Geschaftstag ist, wird der Zahlungstermin nach den
Regeln der Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen flr die Perioden mit
variabler/basiswertabhangiger Verzinsung werden am
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhéngigen
Zinszahlungstag fallig.
"Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangiger
Zinszahlungstag" bedeutet [jeden [®]] [jeweils den Tag,
der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode/basiswertabhdngigen Zinsperiode von

[®] nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangigen
Zinszahlungstag, oder im Fall des  ersten
Variabelzinszahlungstags/basiswertabhangigen
Zinszahlungstags, nach dem

Variabelverzinsungsbeginn/basiswertabhdngigen
Verzinsungsbeginn, folgt.] [Die [erste/letzte]
Variabelzinsperiode/basiswertabhdngige Zinsperiode ist
[kurz/lang], sie beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt
ein Variabelzinszahlungstag/basiswertabhéngiger
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist,
wird der Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine laufenden
Zinszahlungen.]
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Basiswert

[Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen stiitzt sich (in
Perioden mit basiswertabhangiger Verzinsung) auf einen
Basiswert. Bei dem Basiswert handelt es sich um
ein(e)(n) [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(e)] [Ware(n)] [Zinssatz(-sdtze)] und zwar
L]P

[Entfallt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist
festgelegt.]

Falligkeitstermin und Vereinbarungen flir die
Darlehenstilgung, einschlieBlich der
Rickzahlungsverfahren

[FUr nicht-nachrangige, Tier2- und fundierte
Schuldverschreibungen einfligen:

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden zZum
Riickzahlungsbetrag von [@®] am [®] zuriickgezahit.]

[Im Fall von Teiltilgung einflgen: Die
Schuldverschreibungen werden ab dem
[Teiltilgungsbeginn einflgen] [halbjahrlich] [jéahrlich]
[anderen Zahlungszeitraum einfligen] durch Zahlung
eines  Teiltilgungsbetrags  von  [Teiltilgungsbetrag
einfligen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag") je
Schuldverschreibung jeweils zum [®] (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zuriickgezahlt.]]

[FUr Aktienanleihen einfligen: Tilgungswahlrecht. Die
Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen
entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte (die in
keinem Fall Aktien der Emittentin oder eines
Unternehmens, das der RLB Steiermark-Gruppe
angehort, sind) oder (ii) durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Féllen
zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfélligkeitstag
aufgelaufenen Zinsen.]

[Die Einlésung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines
Betrages (der "Tilgungsbetrag™) je Zertifikat, der
folgendermafen berechnet wird:

[Fur endstandsabhangige Zertifikate einfigen:

Der Anleihegldubiger erhdlt als Tilgungskurs zumindest
[®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleihegladubiger den
Tilgungsbetrag.
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Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag plus
[®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend

berechnet (der "Ertrag"):

Ertrag = min {max [(AdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * Basiswert ﬁna,) FIoorJ; Cap}

wobei:

AdditiveM argin =[@]
Partizipationsfaktor =[®]
Basiswert,,, = [®]]

[Fur Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut)
einfligen:

Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs zumindest
[®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag plus
[®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

Basiswert — Basiswert

final

Basiswert,,,

Ertrag = min {maxHAdditiveM argin% + Partizipationsfaktor * wall J; Floor} Cap}

wobei:

AdditiveM argin =[®]
Partizipationsfaktor = [®]
Basiswert ., = [®]
Basiswert,,,, _ [®]]
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[Fur  Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung
(Durchschnitt) einfligen:

Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs zumindest
[®]% des Nennbetrages.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der
Mindestbetrag ist, erhdlt der Anleiheglédubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennbetrag plus
[®]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend
berechnet (der "Ertrag"):

1 NBeobachumstage
D Basiswert. ..t
nBeobachtu ystage i=l _ 1}

Basiswert

Ertrag = max {0%;

start

wobei.
Basiswert...t; _[e]
Basiswert,,,, _[e]

nBeobachturgstage - [.]]

[Fur ereignisabhangige Zertifikate einfligen:

Falls die Bedingung [®] erfullt ist, erhalt der
Anleiheglaubiger einen Tilgungsbetrag von [®], sonst
einen Tilgungsbetrag von [@].]

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Grundsétzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch
den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegenliber der Bank direkt
geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemdR den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten
Fallen vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die
jeweiligen Anleihegldaubiger zu bestellen ist.

Derivative Komponente bei der Zinszahlung

[Entfallt; die Wertpapiere schutten keine Zinsen aus bzw
haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung]

[Die Emittentin geht davon aus, dass der Marktwert der
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung oder basiswertabhéngig verzinsten Perioden
die Erwartungen des Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen widerspiegelt, dh wenn der
Markt von einem  steigenden  Zinssatz  der
Schuldverschreibungen ausgeht, wird der Wert der
Schuldverschreibungen steigen und umgekehrt.]

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist [in den
basiswertabhdngig verzinsten Perioden] [einer/einem
Korb von] [Aktie(n)] [Index(izes)] [Wechselkurs(en)]
[Ware(n)] [Zinssatz/sdtzen] (der "Basiswert™) zugeordnet,
dh er héngt von der Entwicklung des Wertes dieses
Basiswertes ab.]

[Da diese Zuordnung direkt ist, flhrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Sinken des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da diese Zuordnung indirekt ist, fuhrt ein Anstieg des
Wertes des Basiswertes zu einem Sinken des Zinssatzes
und ein Sinken des Wertes des Basiswertes zu einem
Anstieg des Zinssatzes der Schuldverschreibungen.]

[Da die Zuordnung proportional ist hat ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes einen
Anstieg/Absinken des Zinssatzes im selben Ausmal zur
Folge.]

[Die Zuordnung ist tUberproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhaltnismaBig groBeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]

[Die Zuordnung ist unterproportional: ein
Anstieg/Absinken des Wertes des Basiswertes hat einen
unverhaltnismalig geringeren Anstieg/Absinken des
Zinssatzes zur Folge.]

[C.19"  Auslibungspreis / [Entfallt; die Wertpapiere haben keinen Basiswert.]
endgltiger
Referenzpreis des [Der [Auslbungspreis] [endgultige Referenzpreis] des
Basiswerts. Basiswerts ist [@].] [®]]

[C.20"  Art des Basiswerts, [Entfallt; die Wertpapiere haben keinen Basiswert.]

8 Bei Wertpapieren gemaR Anhang XI1 der Prospektverordnung Element einfiigen.

1 Bei Wertpapieren gemaR Anhang X1 der Prospektverordnung Element einfiigen.



Informationen Uber
den Basiswert

[C.21®  Markt, an dem die
Wertpapiere
zukiinftig gehandelt
werden und fir den
ein Prospekt
veroffentlicht wurde.

D. Die Risiken

D.2 Zentrale Risiken, die der
Emittentin eigen sind
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Typ: [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)]
[Index(izes)] [Wechselkurs(e)] [Ware(n)]
[Zinssatz(-sétze)]

Bezeichnung: [einflgen]
[Emittent:] [einfligen]
[Sponsor:] [einfligen]
[ISIN:] [einfligen]

[Informationen zur historischen und fortlaufenden
Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner Volatilitat
sind [auf der offentlich zugénglichen Website [®]] [Sind
keine oOffentlichen Informationen vorhanden, bitte
einfligen: in den Geschaftsstellen von
[Adresse/Telefonnummer einfiigen] erhaltlich.]]

[Ein Antrag auf Zulassung [dieser Serie von
Wertpapieren] [zum Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse] [zum geregelten Markt ("Bourse de
Luxembourg™) der Luxemburger Borse] [zum
Regulierten Markt der Borse Frankfurt] [und] [zum
regulierten Markt der Borse Stuttgart] wurde gestellt.]

Risikofaktoren in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin

e Risiko, dass Kunden und andere
Vertragspartner der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erflllen und die
von der Emittentin gebildeten Rickstellungen
fir die Abdeckung dieses Risikos nicht
ausreichen (Kreditrisiko).

¢ Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhaltnisse
oder ungunstige wirtschaftliche Bedingungen

20 Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Element einfiigen (falls eine Zusammenfassung

erstellt wird).
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negativ auf die gehaltenen Beteiligungen
auswirken (Beteiligungsrisiko).

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiken).

Risiko der Emittentin, aufgrund eines
intensiven Wettbewerbs bzw einer
verscharfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko).

Risiko der Stagnation des Provisionsgeschafts.

Risiko mangelnder Verfligbarkeit
kostengunstiger
Refinanzierungsmaglichkeiten.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der
unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre
gegenwartigen oder zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht  vollstandig
oder fristgerecht erfullen kann
(Liquiditatsrisiko).

Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im
Falle des Eintritts eines unabsehbaren
Ereignisses nicht ausreichend sind.

Risiken aufgrund der Geschaftstatigkeit der
Emittentin aullerhalb Osterreichs
(Landerrisiko).

Risiken aufgrund der Unangemessenheit
und/oder des Versagens interner Verfahren,
Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder des
Eintretens von externen Ereignissen
(Operationelles Risiko).

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer
Flhrungskréfte.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im
Bankensektor.

Risiko der Abhéangigkeit von erfolgreichem
Risikomanagement.

Risiko, dass Ausfélle, Unterbrechungen oder
Sicherheitsméngel den laufenden Betrieb
verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin
beeintréchtigen (IT-Risiko).

Risiko der Emittentin als Mitglied der
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Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark und Vertragspartner der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
(RKO).

Risiko erhohter Refinanzierungskosten der
Emittentin aufgrund einer Verschlechterung
ihres Ratings (Risiko einer
Ratingveranderung).

Risiko der Emittentin, als wesentlicher
Vertriebs- und Vertragspartner der Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark durch mdgliche
Verschlechterungen des Geschéftsverlaufs der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark Nachteile
zu erleiden.

Risiko der Inanspruchnahme der
Liguiditatsmanagementvereinbarung durch
andere  Kreditinstitute  der  Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Risiko im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen  aufgrund  der
Beteiligung  der  Emittentin  auflerhalb
Osterreichs.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein
Vermogensschaden bei der Emittentin eintritt
(Inflationsrisiko).

Die Emittentin  unterliegt  Risiken in
Zusammenhang mit einer moglichen Deflation.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner
ihre Verpflichtungen aus Handelsgeschéften
nicht vereinbarungsgeman erfullen
(Kontrahentenrisiko).

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht
wachst bzw. dass die Emittentin ihr
Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann.

Risiko, dass aufgrund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erlése der Emittentin aus
Handelsgeschaften  sinken  (Risiko  aus
Handelsgeschaften).

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fir Gesellschaften der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und



-42 -

politischen  Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus
derselben Branche oder an nahestehende
Unternehmen der Emittentin  kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich negativ beeinflussen
(Konzentrationsrisiko).

Anderungen von Buchfiihrungsgrundsatzen
und -standards konnen einen Einfluss auf die
Darstellung der Geschafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko
der Anderung von Buchfilhrungsgrundsétzen).

Laufende und kinftige Gerichts- und
Behordenverfahren kdnnen bei negativem
Ausgang zu finanziellen und rechtlichen
Belastungen der Emittentin fiihren (Risiko
laufender und kiinftiger Gerichtsverfahren).

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren
verursacht, die auRerhalb des Einflussbereichs
der Emittentin liegen, und solche Anderungen
kénnen wesentliche negative Auswirkungen
auf das  Finanzergebnis  und ihren
Zinsliberschuss haben (Zinsdnderungsrisiko).

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer grofRer Finanzinstitute
direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen
von Sicherheiten zur Absicherung von
Geschéfts- und  Immobilienkrediten  die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin
konnten sich als unwirksam erweisen.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in
den institutshezogenen Sicherungssystemen
auf Bundes- und auf Landesebene kommt dem
Geschaftsverlauf der tbrigen Mitglieder dieser
Sicherungssysteme eine entscheidende
Bedeutung fir die Emittentin zu. Eine
Zahlungsverpflichtung unter einem dieser
Sicherungssysteme konnte sich wesentlich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines
Imageverlusts der Marke  "Raiffeisen”
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(Reputationsrisiko).

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche
Rahmenbedingungen

e Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher
und offentlicher Einflussnahme auf Kredit-
und Finanzinstitute.

e Anderungen von Gesetzen oder Anderungen
des aufsichtsrechtlichen Umfelds kodnnen
negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

o Die Emittentin ist mdglicherweise nicht in der
Lage, die Mindestanforderungen flr
Eigenmittel und  bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erflllen.

¢ Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge in den
einheitlichen Abwicklungsfonds und an ex-
ante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme abzufihren; dies
wird zu zusétzlichen finanziellen Belastungen
der Emittentin fihren und wirkt sich somit
nachteilig auf die Finanzposition der
Emittentin und auf ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage aus.

¢ Risiko der Anderung steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend
die Stabilitdtsabgabe und die Einflihrung einer
Finanztransaktionssteuer.

e Die Einhaltung wvon Vorschriften im
Zusammenhang mit  Malnahmen  zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche
Kosten und Aufwendungen mit sich und die
Nichteinhaltung dieser Vorschriften hat
schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsméfige Folgen.

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

o Wertpapiere  kdnnen  ein  ungeeignetes
Investment sein.

2L Bei Wertpapieren gemaR® Anhiangen V und XIII (falls eine Zusammenfassung erstellt wird) der

Prospektverordnung Element einfligen.



-44 -

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider
Sekundérmarkt fir die Wertpapiere entsteht
oder, sofern er entstehen wird, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
konnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre
Wertpapiere nicht oder nicht zu angemessenen
Marktpreisen verdauf3ern kénnen.

Anleihegldaubiger sind dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen  der  Marktpreise  ihrer
Wertpapiere ausgesetzt und der Preis von
Zertifikaten wird vorrangig vom Preis und der
Volatilitat der zugrunde liegenden Basiswerte
und der verbleibenden Dauer beeinflusst.

Anleiheglaubiger  kénnen  dem  Risiko
ausgesetzt sein, dass die tatsachliche Rendite
der Wertpapiere aufgrund einer Kkiinftigen
Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Anleihegldaubiger sind dem Kreditrisiko der
Emittentin ausgesetzt.

Die Anleihegldaubiger sind im Fall eines
kreditfinanzierten Erwerbs der Wertpapiere
erheblichen zusatzlichen Risiken ausgesetzt,
insbesondere dem Risiko, den Kredit nicht aus
den Ertrdgen oder Tilgungen bedienen zu
kénnnen.

Der Credit Spread der Emittentin kann
nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis
der Wertpapiere haben.

Risiko von Anderungen des anwendbaren
Rechts.

Keine Rickschliisse aus dem angegebenen
Gesamtnennbetrag bei "bis zu"
Schuldverschreibungen.

[Interessenskonflikte ~ kdnnen  die  den
Wertpapieren zu Grunde liegende Basiswerte
negativ beeinflussen.]

[Risiko vorzeitiger Riickzahlung zu einem
Betrag, der niedriger als der
Rickzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis
der Wertpapiere ist (Risiko vorzeitiger
Rickzahlung).]

[Bei Wertpapieren, die kein Kindigungsrecht
der Anleiheglaubiger vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger moglicherweise keine
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Mdoglichkeit, Thr Investment vorzeitig zu
beenden.]

[Anleihegldubiger tragen das Risiko, Ertrage
aus den Wertpapieren moglicherweise nicht zu
denselben oder glnstigeren Konditionen, als
den in den Wertpapieren verbrieften
veranlagen Zu kénnen
(Wiederveranlagungsrisiko).]

[Anleihegldubiger von Wertpapieren, die auf
fremde Waéhrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko.]

[Bei Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin werden die Forderungen besicherter
Anleiheglaubiger  der  Emittentin  (wie
beispielsweise  die Inhaber  fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen
der Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen bedient.]

[Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen
und Schuldverschreibungen mit
fixverzinslichen Perioden kann der Kurs
infolge von Verdanderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.]

[Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko
eines  schwankenden  Zinsniveaus  und
ungewisser Zinsertrage.]

[Risiko eines volatilen Marktpreises von
gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann
der Preis infolge von Verdnderungen des
Marktzinssatzes fallen.]

[Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die
Verzinsung und/oder die Rickzahlung an den
Wert von Aktien (oder Aktienkorben)
gebunden ist, sind abh&ngig wvon der
Wertentwicklung  der  zugrundeliegenden
Aktien (oder Aktienkorbe).]

[Anleihegldubiger wvon Wertpapieren mit
indexabhangiger Verzinsung/Riickzahlung sind
dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index ausgesetzt.]

[Anleihegldubiger wvon Wertpapieren mit
warenabhangiger Verzinsung/Rickzahlung
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sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.]

o [Anleihegldaubiger von Wertpapieren mit
zinssatzabhangiger  Verzinsung/Ruckzahlung
sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Zinssatzes ausgesetzt.]

¢ [Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von
Wechselkursen abhangig sind, sind dem Risiko
der Entwicklung der zugrundeliegenden
Wechselkurse ausgesetzt.]

o [Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung
oder dem Verkauf der Wertpapiere ver-
bundenen Kosten und die eventuell zu
zahlenden Steuern konnen die Rendite der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen.]

o [Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht
keine Sicherheit, dass die Deckungswerte des
jeweiligen Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt
ausreichen, um die Verpflichtungen aus den
fundierten Schuldverschreibungen zu decken
und/oder dass Ersatzwerte dem jeweiligen
Deckungsstock zeitgerecht hinzugefugt werden
kénnen.]

o [Anleihegldubiger sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.]

e Die Emittentin kdnnte
Abwicklungsbefugnissen?? unterliegen, die
auch negative  Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben kénnten.

e Die Glaubiger der Wertpapiere sind dem
Risiko ausgesetzt, dass in einer Insolvenz der
Emittentin Einlagen einen héheren Rang als
ihre Anspriiche im Zusammenhang mit den
Wertpapieren haben.

e [Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen  gegeniiber  nicht-

22 Abwicklungshefugnisse sind weitreichende Befugnisse einer Abwicklungsbehérde, um im Falle eines
Ausfalls oder drohenden Ausfalls der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfiihren zu kénnen.
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nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu
bedienen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen
nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
gekindigt werden, und jegliche Rechte der
Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung oder
Rickkauf oder Kiundigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen  sind  von  einer
vorherigen Erlaubnis der zustdndigen Behorde
abhéngig. Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Ruckkauf durch die Emittentin nicht
zulassig ist. Anleger, die in nachrangige
Schuldverschreibungen investieren, sind dem
Risiko ausgesetzt, dass sie wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr
eingesetztes Kapital nicht zurlickverlangen
kénnen.]

[Die Anrechenbarkeit nachrangiger
Schuldverschreibungen als Eigenmittel kann
sich verringern oder wegfallen.]

Anleihegldaubiger sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt.

[Die Wertpapiere sind nicht wvon der
gesetzlichen  Einlagensicherung  gedeckt;
nachrangige  Schuldverschreibungen  sind
zudem nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.]

Ein Osterreichisches Gericht kann einen
Treuhander (Kurator) fur die Wertpapiere
ernennen, der die Rechte und Interessen der
Anleihegldaubiger in deren Namen ausubt und
wahrnimmt, wodurch die Madoglichkeit der
Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Wertpapieren eingeschrankt werden kann.

[Wertpapiere ohne Kiindigungsrechte fir
Anleihegldubiger konnen wvon diesen nicht
gekiindigt sondern allenfalls auf einem
Handelsmarkt fir Wertpapiere verkauft werden
und unterliegen daher einem Kurs- und
Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kundigungsmaglichkeit)]

[Im Falle eines Hdchstzinssatzes kann der
Anleiheglaubiger nicht von einer tatséchlichen
glinstigen Entwicklung oberhalb des
Hoéchstzinssatzes profitieren. ]
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o Allfallige Ratings  von Wertpapieren
berticksichtigen  unter  Umstdnden  nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese
Wertpapiere  angemessen  und  kbnnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen
werden, was den Marktwert und den
Handelspreis der Wertpapiere beeintrachtigen
kann.

o Die Anleiheglaubiger miussen sich auf die
Funktionalitat des mafigeblichen
Clearingsystems verlassen.

e Das anwendbare Steuerregime kann sich zum
Nachteil der Anleiheglaubiger éandern; die
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen sollten daher sorgfaltig
geprift werden.

e Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche
Anlageerwdgungen eingeschrankt sein.

[Zusatzliche Risiken derivativer Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist flr
Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im
Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten
daher abwégen, ob eine Anlage in derivative
Wertpapiere  vor dem  Hintergrund ihrer
personlichen Umsténde flr sie geeignet ist. Eine
Investition in derivative Wertpapiere erfordert die
genaue  Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Wertpapiere. Anleger sollten Erfahrung
mit der Anlage in die den derivativen
Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerte
haben und die damit verbundenen Risiken kennen.
Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer
vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder
variabel verzinste Schuldverschreibungen nicht
auftreten.

Die Risiken einer Anlage in derivative
Wertpapiere umfassen sowohl Risiken der zu
Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die
nur fir die Wertpapiere selbst gelten. Anleger sind
madglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die
verschiedenen Risiken in Bezug auf derivative
Wertpapiere abzusichern.

Dariiber hinaus ist der Wert der derivativen
Wertpapiere am Sekunddrmarkt einem hdoheren
Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer
Wertpapiere. Eine Reihe von Faktoren wirken sich
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unabhédngig von der Bonitdt der Bank auf den
Marktpreis der Wertpapiere an einem etwaigen
Sekundéarmarkt fur die derivativen Wertpapiere
aus, das sind beispielsweise die Wertentwicklung
des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes,
die von einer Reihe zusammenhangender Faktoren
abhéangt, darunter volkswirtschaftliche,
finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse,
Uber die die Bank keine Kontrolle hat, die
historische und erwartete Schwankungsbreite der
Kurse des jeweiligen zu Grunde liegenden
Basiswertes ("Volatilitat"), die Restlaufzeit der
Wertpapiere, der ausstehende Betrag der
Wertpapiere und das Marktzinsniveau.]

[Risiken in Zusammenhang mit bestimmten
Produkten und Produktmerkmalen

o [Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden
Betrage bzw. die zu liefernden
Vermogenswerte unter Zugrundelegung einer
Formel berechnet werden.

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren
kann eine Formel Anwendung finden, anhand
derer die zu zahlenden Betrdge und/oder zu
liefernden Vermogenswerte berechnet werden.
Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass
sie die jeweilige Formel verstehen, und, falls
erforderlich, ihren/ihre persdnlichen Berater zu
Rate ziehen. Zudem kann diese Formel
komplexe Ergebnisse und unter bestimmten
Umstanden einen Anstieg oder Rickgang
dieser Betrage zur Folge haben. In einigen
Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-
Exposure, d.h. der wirtschaftliche Wert von
Wertpapieren  steigt  nur, wenn  der
entsprechende  Preis  oder  Wert  des
Referenzwerts/der Referenzwerte fallt. Steigt
der Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte, kann der Wert der Wertpapiere
sinken.]

o [Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag
emittierte Schuldtitel.

Der Marktwert von mit einem wesentlichen
Ab- bzw. Aufschlag emittierten Schuldtiteln
reagiert auf allgemeine Anderungen von
Zinssétzen in der Regel volatiler als die Preise
far herkdmmliche verzinsliche Wertpapiere.]

o [Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin.

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht der
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Emittentin ~ vorsehen oder Dbei  Eintritt
bestimmter Ereignisse beendet werden kdnnen,
werden voraussichtlich einen niedrigeren
Marktwert haben als ahnliche Wertpapiere
ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Besteht ein
Tilgungsrecht oder die Madglichkeit einer
Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des
Marktwerts der Wertpapiere voraussichtlich
Beschrankungen. Es ist davon auszugehen,
dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen
wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter
dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder
wenn ihr hohe Kosten entstehen, indem sie die
Wertpapiere im Umlauf belasst.]

[Spezielle Risiken von Aktienanleihen ("Cash-
or-Share Schuldverschreibungen").

Aktienanleihen sind Schuldverschreibungen,
fur die die Tilgung durch die Bank — abhéngig
von der Kursentwicklung der zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) bis zum
Tilgungszeitpunkt - nicht zum
Rilckzahlungsbetrag  sondern  durch die
Lieferung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n)
erfolgen kann. Der Zinssatz fur Aktienanleihen
enthdlt einen  Aufschlag (Risikopramie)
gegeniiber dem aktuellen Marktzinssatz fiir die
Laufzeit der Aktienanleihe. Der
Anleihegldaubiger einer Aktienanleihe ist in der
Position eines Verkaufers einer Put-Option, dh
er hat das Risiko, dass die Bank die zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende liefert
und der dann aktuelle Marktkurs der Aktie so
stark zurlickgegangen ist, dass die Rendite der
Aktienanleihe (deutlich) unter der Rendite, die
im Falle einer Riickzahlung zZum
Rickzahlungsbetrag eingetreten ware, liegen
kann. Die Rendite einer Aktienanleihe kann
auch negativ sein, im schlimmsten Fall kénnen
die gelieferten Aktien keinen Marktwert mehr
aufweisen. Behdlt der Anleiheglaubiger einer
Aktienanleihe die Aktien nach Lieferung durch
die Bank, so hat er alle Risiken -einer
Aktienveranlagung zu tragen.]

[Allgemeine Risiken von Zertifikaten.

Da Zertifikate typischerweise keinen laufenden
Ertrag abwerfen, konnen Wertverluste der
Zertifikate nicht durch andere Ertrdge aus den
Zertifikaten kompensiert werden. Die einzige
Ertragschance besteht in einer fir den Anleger
positiven Entwicklung des Basiswerts. Wenn
sich dies nicht realisiert und das entsprechende
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E. Das Angebot

E.2b  Grinde fir das Angebot und
Zweckbestimmung der Erl6se
(sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen)

E.3 Angebotskonditionen

2 Bei Wertpapieren gemaB Anhang XII
Zusammenfassung erstellt wird).
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Zertifikat Uber keinen Kapitalschutz verflgt,
kann die Hohe der Kapitalriickzahlung
erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis
liegen und sogar null betragen, mit der Folge,
dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes
eingesetztes Kapital verliert (Totalverlust).]

[Spezielle Risiken von Zertifikaten mit einem
Mindestbetrag.

Anleger dirfen eine Tilgungszahlung in Hohe
von zumindest dem Mindestbetrag nur dann
erwarten, wenn sie die Zertifikate bis zum
Endfélligkeitstag halten. Weiters miissen
Anleger beachten, dass die versprochene
Rickzahlung zumindest in Hohe des
Mindestbetrags von der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin abhangt und somit auch Inhaber
von Zertifikaten nicht gegen das
Insolvenzrisiko der Emittentin geschiitzt sind.
Anleger sollten bedenken, dass sie bei einem
Investment in ein Zertifikat mit einem
Mindestbetrag auf ein hoheres
Gewinnpotenzial verzichten.]]]

Anleiheglaubiger von derivativen
Wertpapieren unterliegen dem Risiko, ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise zu
verlieren.

[Bei derivativen Wertpapieren spezifische
Risikofaktoren aus D.3 einfligen]]

[Der Nettoemissionserlés wird von  der
Emittentin flr ihre allgemeinen
Finanzierungszwecke und zur Gewinnerzielung
verwendet, was auch dem Grund des Angebotes
entspricht.] [@®]

[®]

Prospektverordnung Element einfugen (falls eine



E.4 Interessenskonflikte im
Hinblick auf das Angebot der
Wertpapiere

E.7 Schatzung der Ausgaben, die
dem Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in Rechnung
gestellt werden.
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[Vertriebsmethode: [®]]

[Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen: [@®]]

[Zeitraum flr die Zeichnung: [@]]
[Provisionen: [@]]

[Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung: [@]]

[Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes:
[®]]

[Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage: [®]]
[Lieferung: [®]]

[Die Wertpapiere werden in Form [eines
offentlichen Angebots][einer Privatplatzierung]

angeboten.]

[Hier weitere Konditionen des Angebots
einflgen: [®]]

[Mdgliche Interessenskonflikte kdénnen sich
zwischen der Emittentin, der Zahlstelle und den

Anleiheglaubigern  ergeben, insbesondere
hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den vorgenannten
Funktionen aufgrund der

Emissionsbedingungen  oder auf anderer
Grundlage zustehen sowie durch die Zahlung
marktlblicher Provisionen (die auch bereits im
Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein
kébnnen) an  Vertriebspartner durch die
Emittentin. Diese Interessenskonflikte kénnten
einen negativen Einfluss auf die
Anleiheglaubiger haben.] [®]

[Nicht anwendbar, da weder seitens der
Emittentin noch seitens des/der Anbieter(s)
solche Ausgaben in Rechnung gestellt werden.]
[Beschreibung solcher Ausgaben einfiigen]]
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RISIKOFAKTOREN

Allgemein

Der Erwerb von und die Investition in Wertpapiere der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
ist fir den Erwerber mit Risiken verbunden. Dieses Kapitel beschreibt jene Risikofaktoren, die
nach Ansicht der Bank mit dem Erwerb der Wertpapiere verbunden sind. Der Eintritt dieser
Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstdnden, die Geschaftstétigkeit der
Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken konnen sich als nicht abschlieend herausstellen und
daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewahlte
Reihenfolge und die Ausfihrlichkeit der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sagt nichts
ber ihre Eintrittswahrscheinlichkeit oder die potenziellen wirtschaftlichen Auswirkungen im
Falle ihres Eintritts aus. Zu beachten ist ferner, dass Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen
und sich gegenseitig verstarken kénnen. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin
etwa gegenwartig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwartig als unwesentlich eingeschéatzt
werden, kénnen ihre Geschaftstatigkeit ebenfalls beeintrachtigen und wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Dieser Prospekt kann die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch Hausbank, Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstigen Berater nicht
ersetzen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung sicherstellen, dass sie die
Funktionsweise des jeweiligen Wertpapieres und die damit verbundenen Risiken verstanden
haben, dass der Erwerb der Wertpapiere eine ihren Bedirfnissen und Verhaltnissen
entsprechende Anlage darstellt, und dass sie das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals
einschliellich anfallender Transaktionskosten tragen kénnen.

Falls einer oder mehrere der nachstehend oder gegebenenfalls in einem Nachtrag angefiihrten
Risikofaktoren eintreten, konnen Anleger ihr Investment zur Génze oder zum Teil verlieren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert verlieren
kénnen und es zu einem Verlust der gesamten Investition (Totalverlust) kommen kann.

Anleger sollten daher funf Hauptkategorien von Risiken abwéagen:
° Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin;
° Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen;
. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere;
. Zusétzliche Risiken derivativer Wertpapiere; und

. Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Produkten und Produktmerkmalen.
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Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung dazu fiihren kann, dass sie ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht oder nicht zur Ganze und/oder fristgerecht nachkommen kann. Diese Risiken
konnen auch dazu fihren, dass die Umsatze und Ertrage der Emittentin von
Berichtszeitraum zu Berichtszeitraum schwanken.

Wichtiger Hinweis: Historische Finanzzahlen lassen keine Rickschliisse auf kiinftige
Zeitrdume zu und kdénnen sich von einem Jahr auf das ndchste wesentlich andern.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risiken
nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Emittentin gegentber sieht. Die
Emittentin hat jene Risiken betreffend ihr Geschaft, ihre Geschaftstatigkeit, ihre
Finanzlage und/oder ihre Aussichten beschrieben, welche sie zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospekts als wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis
hat. Es gibt zuséatzliche Risiken, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich
ansieht und/oder von welchen sie derzeit keine Kenntnis hat, und jedes dieser Risiken
kénnte Auswirkungen auf ihre Ertrags- und Finanzlage und das Ergebnis ihrer
Geschaéftstatigkeit haben.

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin vertragliche
Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen und die von der Emittentin gebildeten
Ruckstellungen fur die Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen
(Kreditrisiko).

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von
vereinbarten Zahlungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von
einem Schuldner der Emittentin an diese zu erbringen sind. Das Kredit- oder
Ausfallsrisiko ist umso hoher, je schlechter die Bonitdt des Vertragspartners der
Emittentin ist, und bildet samtliche negative Folgen aus Leistungsstérungen oder
der Nichterfillung abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschéaft aufgrund der
Bonitétsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko ist das bedeutendste
Risiko der Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankprodukten, wie z.B.
dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschaft, als auch bei bestimmten
Handelsprodukten, wie z.B. Derivatkontrakten, wie Termingeschaften, Swaps und
Optionen oder Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist mdglich,
dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles der
Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das
Kreditrisiko umfasst auch das Lé&nderrisiko (siehe unten "Risiken aufgrund der
Geschiftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs (Landerrisiko)"). Es besteht
das Risiko, dass die Emittentin zusatzlich zu bereits gebildeten Wertberichtigungen
und Ruckstellungen weitere Rickstellungen fir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss. Das AusmaR uneinbringlicher
Forderungen sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die Geschéfts-,
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen und zu
zusétzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fihren.
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Risiko, dass sich ungunstige Marktverhaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken
(Beteiligungsrisiko).

[Die Emittentin ist direkt an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB"), und
indirekt an deren (indirekten) Tochtergesellschaft Raiffeisen Bank International AG
("RBI") sowie an anderen Gesellschaften beteiligt. Die Beteiligung der Emittentin an
der RZB wird von der Emittentin "at equity" bilanziert.

Am 24.1.2017 hat die aulerordentliche Hauptversammlung der RBI mit klarer Mehrheit
der Verschmelzung der RZB mit der RBI zugestimmt. Wesentliche Griinde flr die
Verschmelzung sind die Optimierung der Kapitalsituation sowie erhohte
Transparenz durch Komplexitatsreduktion und eine einfache und klare Governance.
Nach Eintragung der Verschmelzung ins dsterreichische Firmenbuch firmiert das
fusionierte Unternehmen weiterhin als Raiffeisen Bank International AG ("RBI
neu").

Die Emittentin ist am Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich, der RZB,
mit derzeit 15,32% des Grundkapitals und damit auch indirekt mit 9,30% an der RBI
beteiligt.

Nach erfolgter Eintragung der Verschmelzung ins Firmenbuch wird die RLB
Steiermark kunftig 9,95% an der RBI neu halten. Die RBI neu wird nach Eintragung
der Verschmelzung ins Firmenbuch Mitglied des Bundes-Institutional Protection
Scheme (B-IPS).

Weiters hélt die Emittentin eine 74,99% Beteiligung an der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG ("HYPO Steiermark"). Die HYPO Steiermark ist Mitglied
(zusammen mit den anderen Mitgliedern der Pfandbriefbank, die
"Mitgliedinstitute") der Pfandbriefbank (Osterreich) AG (die "Pfandbriefbank™)
einer Anstalt 6ffentlichen Rechts, die unter anderem zur Begebung von durch
Deckungsstocke  der  Mitgliedinstitute  gedeckten  Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe) gegriindet wurde. Die Mitgliedsinstitute haften zur ungeteilten Hand
fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank gemall § 2 Pfandbriefstelle-Gesetz
(Bundesgesetz  iber die Pfandbriefstelle der Osterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken, BGBI. | Nr. 45/2004 idgF).

Diese Haftung besteht folglich auch im Hinblick auf Schuldverschreibungen, die fur
andere Mitgliedinstitute als die HYPO Steiermark begeben wurden und umfasst
auch insbesondere Wertpapiere, die von der friheren HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG (heute: HETA ASSET RESOLUTION AG, die "HETA")
begeben wurden.

Am 6.9.2016 hat der Karntner Ausgleichzahlungs-Fonds ("KAF") o&ffentliche
Angebote an die Glaubiger der HETA zum Ruckkauf von Schuldtiteln der HETA
gemal § 2a Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) gelegt. Als Gegenleistung wurde
den HETA-Glaubigern eine Barauszahlung von 75% fiir Senior-HETA-Schuldtitel
angeboten, alternativ eine Nullkupon-Inhaberschuldverschreibung (Zero-Bond) des
KAF (mit einem wirtschaftlichen Wert von 90%) besichert durch eine Garantie der
Republik Osterreich. Am 10.10.2016 hat der KAF die vorlaufigen Ergebnisse
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veroffentlicht, wonach die Rickkaufangebote von den Gldaubigern mit den gemal
8 2a Abs 4 FinStaG erforderlichen Mehrheiten angenommen wurden.

Die HYPO Steiermark hat das Umtauschangebot angenommen und wahlte den
Umtausch in die Nullkuponanleihen. Die HYPO Steiermark, die eine
Tochtergesellschaft der Emittentin ist, hat ihrerseits entsprechende Vorsorgen
getroffen, welche sich auf die "at equity" Bewertung der Emittentin auswirken.

Die Beteiligungen der Emittentin sind verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie unterliegen
insbesondere allgemeinen Geschéftsrisiken wie dem Risiko potentieller Verluste aus
Marktanderungen in Form von schwankenden bzw. sich &ndernden Zinssatzen,
Devisen- oder Aktienkursen und Preisen im Allgemeinen (Marktrisiken), dem Risiko,
dass Kunden nicht in der Lage sind, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen
(Kreditrisiko), Wahrungsrisiken, dem Risiko unerwarteter Verluste aufgrund
unzureichender oder verfehlter interner Ablaufe, Systeme und Personalpolitik sowie
dem Risiko externer VVorgange (operationelles Risiko), einschliel3lich des Rechtsrisikos
und koénnen Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behérdlichen oder staatlichen Priifungen
unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze bzw. behérdlichen
Praxis konfrontiert werden, die erheblichen negativen Einfluss auf ihre
Geschaftstatigkeit haben konnen. Sie sind von der Verfligbarkeit von Liquiditat und
Refinanzierungsmdglichkeiten abhangig und unterliegen ihrerseits mit ihren
borsenotierten  und  nicht  bdrsenotierten  Beteiligungen  einem  analogen
Beteiligungsrisiko, d.h. im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die Beteiligung
investierte Kapital keine Rendite generiert oder an Wert verliert.

Weiters ist die Geschaftstatigkeit der Unternehmen, an denen die Emittentin beteiligt
ist, insbesondere der RBI, die wiederum Uber Beteiligungen an Banken und
Leasinggesellschaften in Zentraleuropa, Slidosteuropa und verschiedenen GUS-Staaten
verfugt, vom geschéftlichen und wirtschaftlichen Umfeld — insbesondere der
Entwicklung der Finanzmarkte und der politischen Situation in Zentral- und Osteuropa
— abhéngig. Die Lander und Regionen, in denen direkte und indirekte Beteiligungen der
Emittentin  bestehen, insbesondere Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, sind erhdhten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verdnderungen und den damit verbundenen
Risiken unterworfen, wie zum Beispiel Wechselkursschwankungen, Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Umfelds, hoheitliche MalRnahmen, Inflation, wirtschaftliche
Rezession, Beeintrachtigungen der heimischen Markte, Spannungen am Arbeitsmarkt
verbunden mit Anderungen der sozialpolitischen Werte, ethnische Spannungen,
abnehmende Geburtenraten etc. Die vorherrschende internationale Finanz- und
Wirtschaftskrise kann diese Auswirkungen zusétzlich verschlechtern, sodass
Geschaftsergebnisse und Wachstumsraten erheblich geringer ausfallen kdnnten als in
den vorangegangen Jahren.

Die Verwirklichung von Risiken iZm Beteiligungen der Emittentin kann die Bewertung
der Beteiligungen in der Konzernbilanz sowie die Ertrdge aus diesen und damit die
VVermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Diese Umstdnde konnen sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin auswirken.
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Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiken).

Die Bedingungen auf den Finanzmérkten in Osterreich, Europa, den USA und weltweit
haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin.
Anderungen und Schwankungen des Marktzinsniveaus ("Zinsvolatilitat") sowie
Anderungen und Schwankungen an den Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen
Markten kénnen sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse der Emittentin auswirken.
Zu nachteiligen Entwicklungen auf den Finanzmérkten kann es nicht nur aus rein
wirtschaftlichen ~ Grlinden, sondern auch durch Kriege, Terroranschlage,
Naturkatastrophen oder dhnliche Ereignisse kommen. Solche Entwicklungen an den
genannten Finanzmérkten konnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw einer
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile Zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschaft mit
privaten und kommerziellen Kunden. Der regionale Schwerpunkt ihrer
Geschaftstatigkeit liegt im Bundesland Steiermark. Die Emittentin ist in einem
schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt tétig. Intensiver Wettbewerb mit anderen
Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem
Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Risiko der Stagnation des Provisionsgeschéfts.

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen der Emittentin beigetragen.
Gelingt es der Emittentin nicht, auch in Zukunft ihre Provisionsertrdge aus dem
Bankgeschaft weiter zu steigern oder auf dem jetzigen Niveau zu halten, hétte dies
einen nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Risiko mangelnder Verflgbarkeit kostengtinstiger
Refinanzierungsmoglichkeiten.

Die Profitabilitdit der Emittentin héngt von ihrem Zugang zu Kkostenginstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und
Kapitalmarkten —ab. Der Zugang zu und die Verflgbarkeit dieser
Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegenlber der Vergangenheit oder den
Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereignisse, wie beispielsweise im
Zusammenhang mit der gegenwartigen Finanzkrise oder aufgrund einer Anderung der
Zinssétze, einschranken oder verteuern. Unglnstige Refinanzierungsmaoglichkeiten
kdnnen sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.
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Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder zukulnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfullen kann
(Liquiditatsrisiko).

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Emittentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht volistandig oder nicht zeitgerecht erfullen kann.
Uberdies unterliegt die Emittentin dem Risiko, dass sie Handelspositionen aufgrund
unzureichender Marktliquiditat nicht kurzfristig verauRern, absichern oder nur zu einem
geringeren Preis verkaufen kann. Das Liquiditatsrisiko umfasst folgende Teilrisiken:
(i) Das  Zahlungsunféhigkeitsrisiko ~ schlieBt das Terminrisiko  (unplanméRige
Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von Aktivgeschaften) und Abrufrisiko
(vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete Inanspruchnahme von zugesagten
Kreditlinien) ein; und (ii) Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko umfasst das
Marktliquiditatsrisiko (Aktivposten der Bilanz kdnnen nicht oder nur zu unginstigeren
Konditionen veraulert werden) und das Refinanzierungsrisiko
(Anschlussfinanzierungen konnen nicht oder nur zu ungiinstigeren Konditionen
durchgefuhrt werden). Die Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle des Eintritts eines
unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind

Die Emittentin verfugt per 31.12.2015 Uber eine Eigenmittelquote gemaR CRR von
16,7% und eine Kernkapitalquote von 15,75% (Quelle: Konzernabschluss 2015). Es
besteht das Risiko, dass die Eigenmittel der Emittentin im Falle eines aus heutiger
Sicht unabsehbaren Ereignisses nicht ausreichend sind. Dies kann sich negativ auf
die Geschafts-, Vermdogens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Erfordernis der Erhéhung der Eigenmittel, insbesondere des harten Kernkapitals
(Common Equity Tierl — "CET1"), kann zu einer Verschlechterung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren (Risiko des
Erfordernisses weiterer Eigenmittel).

Sollte die FMA die Eigenmittelanforderungen an die Emittentin betreffend das
CET 1 erhéhen oder sollten die Eigenmittelanforderungen durch eine Anderung der
CRR bzw des BWG erhdht werden oder sollte die Emittentin nicht in der Lage sein
ihre Eigenmittelquote aufrecht zu erhalten, und wirde sie dafir mit Strafzinsen
belastet werden, kann dies eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Geschaftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs
(L&anderrisiko).

Die Emittentin ist einem L&nderrisiko ausgesetzt, das sich nachteilig auf die Geschafts-,
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Das Landerrisiko
wird bei der Emittentin in Anlehnung an das kreditinstitutseigene Verfahren zur
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Bewertung der Eigenkapitalausstattung (Internal Capital Adequacy Assessment
Process — ICAAP) definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles
bedingt durch hoheitliche MaBnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Mafinahmen eines Staates und/oder
ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen
die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen und zu zusétzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiken aufgrund der Unangemessenheit und/oder des Versagens interner
Verfahren, Systeme und Prozesse, Mitarbeiter oder des Eintretens von
externen Ereignissen (Operationelles Risiko).

Unter dem Begriff "operationelle Risiken" fasst die Emittentin Risikoarten zusammen,
die vorrangig den Betriebsbereich der Emittentin und ihrer operativen Vertragspartner
betreffen. Darunter versteht man das Risiko von Verlusten infolge der
Unangemessenheit und/oder des Versagens interner Verfahren, Systeme und Prozesse,
Mitarbeiter oder infolge des Eintretens externer Ereignisse (zB Ausfélle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen, Betrugsfalle, Naturkatastrophen oder
ahnliche Ereignisse). Die Verwirklichung derartiger Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fihrungskrafte.

Die Geschéfts- und Ertragslage der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten
Flhrungskréften und Mitarbeitern ab, die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil
schon seit Jahren beschéaftigt sind. Es besteht jedoch das Risiko, dass solche
qualifizierten Flhrungskrafte und Mitarbeiter in Schllsselpositionen in Zukunft fir die
Emittentin nicht mehr tétig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser
Fihrungskréafte und Mitarbeiter kann einen nachteiligen Effekt auf die Geschafts-,
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und
Trends im Bankensektor

Die Fuhrungskrafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund
wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das Risiko,
dass selbst hochqualifizierte Fiihrungskrafte und Mitarbeiter, die diese Entwicklungen
verfolgen, analysieren und auch potentielle Risiken Gberprifen wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht zeitgerecht erkennen. Die
Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt aber in einem hohen MaRe von ihrer
Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschéaftsbereiche an Branchentrends ab. Ein
nicht zeitgerechtes Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends im
Bankensektor konnte sich daher nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Risiko der Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement.

Die Emittentin hat ein System zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement
eingerichtet. Es kann der Fall eintreten, dass dieses System fir eine bestimmte, aus
heutiger Sicht unabsehbare, Situation bzw. hinsichtlich bestimmter Risiken nicht
ausreichend ist. Dies kdnnte die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen oder Sicherheitsmangel den laufenden
Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin beeintréachtigen (I1T-
Risiko).

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Banken tblich, in hohem Mal%e von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kdnnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen
der Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme  kénnen den laufenden  Betrieb  verschiedener
Geschaftsfelder der Emittentin vorlibergehend beeintrachtigen und sich dadurch
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark und Vertragspartner der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich (RKO).

Als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark unterliegt die
Emittentin dem Risiko, durch die Insolvenz eines Mitgliedes der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark oder Inanspruchnahme durch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO) Nachteile zu erleiden. Aufgrund der
Rolle der Emittentin als Mitglied der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark kommt dem Geschaftsverlauf der dbrigen Mitglieder der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark auch fir jenen der Emittentin eine
entscheidende Bedeutung zu. Die Insolvenz eines oder mehrerer Mitglieder der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Steiermark birgt aufgrund der garantierten
Erfullung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen Mitglieds der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark durch die Ubrigen Mitglieder, dh auch durch
die Emittentin, das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Wenn die wirtschaftliche Tragféhigkeit einer anderen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft als der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft
Steiermark im Falle der |Insolvenz eines Mitglieds dieser Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft nicht ausreicht, um sdmtliche im Rahmen der jeweiligen
Raiffeisen  Landeskundengarantiegemeinschaft  geschitzten — Kundenforderungen
abzudecken bzw. zu ersetzen oder wenn eine Insolvenz der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich  Aktiengesellschaft eintritt, garantieren die Mitglieder der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich, dh auch die Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Steiermark, nach Malgabe der Bestimmungen der
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Satzung der Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich eine Erfiillung aller
Kundeneinlagen und nicht nachrangigen Eigenemissionen des insolventen Mitglieds der
jeweiligen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft. Eine Insolvenz eines
Mitglieds einer anderen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft oder der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft birgt daher das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zu bewirken.

Risiko erhohter Refinanzierungskosten der Emittentin aufgrund einer
Verschlechterung ihres Ratings (Risiko einer Ratingveranderung).

Die Emittentin verfiigt iiber ein Rating der Rating Agentur Moody‘s Deutschland
GmbH ("Moody’s"). Das Rating der Emittentin hat wesentlichen Einfluss auf die
Refinanzierungskosten der Emittentin. Das Rating stellt eine Einschatzung der
Ratingagentur dar, die anhand von Bonitatskriterien vorgenommen wird, deren
Grundlage neben dem Geschéftsmodell, der Unternehmensstrategie und dem Kreis der
Eigentiimer der Emittentin die Bewertung deren Vermdgens-, Finanz-, Risiko- und
Ertragslage ist. Ratingverfahren, die infolge des Inkrafttretens der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen durchgefuhrt werden, kdnnen zu Abweichungen gegeniber
vorangegangenen Ratingverfahren und Ratingeinstufungen fiihren. Eine Herabstufung
(Downgrading) oder gar Aussetzung oder Zuriickziehung des Ratings reduziert die
Konkurrenzfahigkeit insbesondere durch Erhéhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten.
Sie kann den Kreis potentieller Geschéftspartner und damit den Zugang zu liquiden
Mitteln einschrédnken, zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung bestehender
Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten fiihren.
Wiirde sich die Bonitdt und damit auch das Rating der Emittentin verschlechtern, kann
das aus den vorgenannten Grinden die Refinanzierungsmoglichkeiten beeintrachtigen
und damit eine wesentliche Verschlechterung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin zur Folge haben.

Risiko der Emittentin, als wesentlicher Vertriebs- und Vertragspartner der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark durch maogliche Verschlechterungen des
Geschéftsverlaufs der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark Nachteile zu
erleiden.

Aufgrund der Rolle der Emittentin als wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner der
Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark (diese umfasste per 31.12.2016 66 selbstandige
Raiffeisenbanken in der Steiermark mit der RLB Steiermark als Spitzeninstitut) kommt
dem Geschéftsverlauf der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark auch fiir den
Geschéftsverlauf der RLB Steiermark eine entscheidende Bedeutung zu. Jede
Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark birgt
das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin zu bewirken.



1.18

1.19

1.20

1.21

-62 -

Risiko der Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanagementvereinbarung durch
andere Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich.

Die Emittentin hat Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der
Raiffeisen- Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von
Liquiditdt durch die Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von
Liquiditatskennzahlen und MaRnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regelt. Alle
teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der
gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen, MaRnahmen zur Behebung
eines solchen Praventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine
Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanagementvereinbarung durch andere Kreditinstitute
der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich kann einen nachteiligen Einfluss auf die
Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der
Beteiligung der Emittentin auRRerhalb Osterreichs.

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen in Mérkten aulerhalb der
Eurozone, in denen die Emittentin tétig ist (insbesondere CHF, USD, JPY und HRK),
kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.
Schwankungen der Wechselkurse zwischen Euro und der Landeswahrung, in der die
Emittentin ihre Beteiligung halt, kdnnen sich daher nachteilig auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden bei der
Emittentin eintritt (Inflationsrisiko).

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdégensschaden eintritt
(Inflationsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation stérker
ausfallt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den
Realwert des vorhandenen Vermdogens der Emittentin aus und auf den realen Ertrag, der
durch das Vermogen der Emittentin erwirtschaftet werden kann. Demnach kann es bei
einer hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der
Wertentwicklung des Vermdgens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Zusammenhang mit einer mdglichen
Deflation

Unter einer Deflation versteh man Preissenkungen, die auf fehlender Nachfrage
beruhen. Eine Deflation fuhrt typischerweise dazu, dass Unternehmen nicht mehr
investieren, weil Investitionen keinen Gewinn mehr versprechen und Konsumenten
ihre Konsumausgaben mdéglichst nach hinten schieben. In diesem Fall kann eine
Deflation zu einer schweren Wirtschafskrise und hoher Arbeitslosigkeit in den
betroffenen Mérkten fiihren.
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In einer deflationdren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw. sogar
selbstverstarkenden Tendenz sehr grofl3: Sinkende Preise und Einkommen flhrten zu
einer merklichen Kaufzurlickhaltung der Konsumenten. Die sinkende Nachfrage
wiederum bewirkte eine niedrigere Auslastung der Produktionskapazititen oder gar
Insolvenzen und damit weiter sinkende Preise und Einkommen. Aufgrund der
negativen Auswirkungen auf die Glaubiger, z. B. Banken, schranken diese ihre
Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirtschaftswachstum
erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, dass WVertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemal erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(insbesondere, aber nicht ausschlieflich, andere Banken und Finanzinstitute, die
"Kontrahenten") ihre Verpflichtungen aus den Handelsgeschaften nicht
vereinbarungsgeman erfullen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Emittentin in Zukunft nicht wachst bzw. dass die Emittentin
ihr Bilanzsummen-Niveau nicht halten kann.

Das Konzern-Jahresergebnis der Emittentin betrug per 31.12.2015 EUR 152,4 Mio und
ist gegentiber der Vergleichsperiode um EUR 147,4 Mio gestiegen. Es besteht das
Risiko, dass die Emittentin zukunftig nicht wachst oder ihr jetziges Bilanzsummen-
Niveau nicht halten kann. Das Sinken des Gewinn- und Bilanzsummen-Niveaus der
Emittentin  aufgrund  der damit  einhergehenden  Verschlechterung  der
gesamtwirtschaftlichen Situation der Emittentin kann einen nachteiligen Effekt auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass aufgrund ungunstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschaften sinken (Risiko
aus Handelsgeschéften).

Die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund unglinstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfiihrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich aus. Aus dieser Téatigkeit fiir andere Gesellschaften der
Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit
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ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den
Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tiber Malinahmen zu
entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der
maRgeblichen anderen Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich oder
einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerdufRerung wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Malnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Das Auftreten derartiger
Interessenkonflikte kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder
ricklaufiger Finanzmarkte.

Als Folge der weltweiten Finanzkrise vom zweiten Halbjahr 2007 bis ins Jahr 2009
haben sich die Staatsverschuldung weltweit und die Stabilitat zahlreicher Kreditinstitute
in bestimmten europdischen Landern, darunter insbesondere Spanien, Griechenland,
Portugal, Italien, Irland, Zypern und Slowenien sowie — neben der Eurozone — in der
Ukraine und Russland, negativ auf gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ausgewirkt. Gegen Ende des Jahres 2014 stagnierte die Eurozone beinahe, wobei die
wirtschaftlichen Schwéchen auch in den Kernldndern des Euro-Wéhrungsraumes
bemerkbar waren. Viele europdische Volkswirtschaften standen angesichts hoher
Arbeitslosigkeit  und hohem  Strukturschuldenniveau  vor  strukturellen
Herausforderungen.

Als Reaktion auf die weltweite Finanzkrise wurden beispiellose Schritte gesetzt, um das
Finanzsystem zu stabilisieren und den Kreditfluss in der Weltwirtschaft zu steigern. Es
ist nicht absehbar, welche Auswirkungen diese und die damit zusammenhangenden
MafRnahmen auf die Finanzmadrkte, das Konsumenten- und Unternehmensvertrauen im
Allgemeinen und auf die von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und
Finanzprodukte und damit auch auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin im Speziellen haben werden. Zur Verhinderung einer
weiteren Verschlechterung des Wirtschaftswachstums und als Reaktion auf Bedenken
Uber die Auswirkungen der europdischen Staatsschuldenkrise verdffentlichte die
Europdische Zentralbank ("EZB") einen Plan zum unbegrenzten Kauf wvon
Staatsanleihen notleidender Lander wie Spanien und Italien, teilweise im Austausch
gegen die Annahme formeller Programme einschliellich strenger Sparpakete. Seitdem
haben sich die geldpolitischen Zielsetzungen in den L&ndern erheblich auseinander
entwickelt. Die US-Notenbank (U.S. Federal Reserve Bank - "FED") hat ihr Programm
zum Kauf von Staatsanleihen schrittweise heruntergefahren und im Oktober 2014
beendet. In den Jahren 2015 und 2016 hat die FED den Leitzins zwei Mal erhéht. Diese
Entwicklung war von einem anhaltenden soliden Wachstum der U.S. Wirtschaft und der
Erholung des U.S. Arbeitsmarktes getrieben. Im Gegensatz dazu setzt die EZB eine
expansive Geldpolitik in der Eurozone durch Erhéhung und Ausweitung des
Programms zum Ankauf von Vermdgenswerten bis Dezember 2017 fort. Das derzeit
sehr niedrige Zinsumfeld erzeugt weiterhin Druck auf die Finanzsektoren weltweit. Die
kiinftigen Auswirkungen von Mafinahmen der EZB oder anderer Institutionen sind nicht
absehbar und kdnnen den erwarteten Nutzen fur die betroffenen Wirtschaftsraume
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bringen oder auch nicht. Unterschiede in der Geldpolitik kénnen zu stérkeren
Schwankungen auf Schulden- und Devisenmérkten filhren. Zudem kénnen Uberschiisse
in entwickelten und zum Teil auch aufstrebenden Wirtschaftsrdumen gefahrdet werden.
Der Ausblick flur die europdische und weltweite Wirtschaft wird aufgrund der
schwierigen Situation in den Schwellenldndern weiterhin herausfordernd bleiben.

In den Jahren 2015 und 2016 erholte sich die Wirtschaft der Eurozone méaRig, was von
einem positiven Trend der Leitindikatoren fur Inflation und einem Sinken der
Avrbeitslosenquote innerhalb der Eurozone begleitet wurde. Die wichtigste Stutze fir
Wachstum in der Eurozone blieb der private Konsum, der auch von niedrigen
Energiepreisen profitierte. Die positive Entwicklung in der Eurozone wird sich
voraussichtlich weiter fortsetzen, allerdings stellen die Volatilitat der Finanzmérkte
aufgrund des Riickgangs des Olpreises, der geopolitischen Unsicherheiten in
Griechenland, Russland, Ukraine und Syrien sowie der Wirtschaftswachstumseinbruch
in China ein Abwartsrisiko dar. Zusammen mit GroRRbritannien (Stichwort: "Brexit")
beeinflusste Chinas wirtschaftliche Transformation im Jahr 2016 die Weltwirtschaft
hinsichtlich gestiegener Volatilitat der Aktienpreise an den Aktienmarkten sowie der
Rohstoffpreise an den Rohstoffmarkten und fiihrte zu ricklaufigen Devisenreserven. In
Folge der US-Présidentschaftswahlen verkauften die Anleger Aktien und andere
riskante Anlagen, die Wechselkurse der meisten Schwellenldnderwahrungen -
insbesondere der mexikanische Peso — und der Euro gegeniiber dem U.S. Dollar sowie
der Olpreis sanken und Investitionen wurden auf Staatsanleihen und Gold verlagert. Die
Lage hat sich allerdings innerhalb kurzer Zeit insbesondere an den Aktienmérkten
verbessert. Diese weltweite wirtschaftliche Situation mit zunehmenden geopolitischen
Herausforderungen hat Auswirkungen auf die Eurozone und kann zu maBgelichen
Risiken innerhalb der Eurozone fiihren.

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in Verbindung mit dem erforderlichen
Aufbau zusatzlicher Eigenmittel sowie die verhéltnismaBig hohen steuerlichen
Belastungen fir Kreditinstitute dampfen deren Ertragsmoglichkeiten und erhéhen den
Kostendruck. Aus diesem Grund bleiben Verbesserungen der Struktur und der Effizienz
von Kreditinstituten von besonderer Bedeutung im Bankensektor. Zudem kdnnen eine
nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich
sowie eine erneute und/oder verschérfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmarkte die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten
jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Geschafts-,
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder an
nahestehende Unternehmen der Emittentin kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich negativ beeinflussen
(Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegeniuber Kreditnehmern eines
bestimmten Wirtschaftszweiges oder gegentiber nahestehenden Unternehmen (im Sinne
von IAS 241) hélt in unterschiedlichem AusmaR den nachteiligen Folgen der
Konzentration oder den Wechselwirkungen innerhalb einer Branche oder innerhalb der
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Gruppe nahestehender Unternehmen ausgesetzt. Daraus kann sich ein erheblich
nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben.

Anderungen von Buchfuhrungsgrundsatzen und -standards kdénnen einen
Einfluss auf die Darstellung der Geschafts- und Finanzergebnisse der
Emittentin haben (Risiko der Anderung von Buchfiihrungsgrundséatzen).

Die Emittentin erstellt ihre Konzernabschliisse nach IFRS Standards. Von Zeit zu Zeit
gibt der International Accounting Standards Board (IASB) Anderungen in den IFRS
Standards oder deren Auslegung bekannt. Diese Anderungen sind in der Regel
verpflichtend fir alle Unternehmen, die IFRS anwenden. Solche Anderungen kénnen
einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre
Geschafts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und berichtet.

Laufende und kinftige Gerichts- und Behdrdenverfahren konnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der Emittentin
fuhren (Risiko laufender und kiinftiger Gerichtsverfahren).

Die Emittentin fihrt im Rahmen ihres Ublichen Geschaftsverlaufes zivilgerichtliche und
verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten bzw. staatlichen Behérden. Die
Emittentin bildet fiir die von ihr gefiihrten zivilgerichtlichen und verwaltungsrechtlichen
Verfahren Ruckstellungen entsprechend ihrer Einschatzung des Prozessrisikos bzw. der
Prozessaussichten. Der Ausgang eines anhangigen Gerichts- oder Behdrdenverfahrens
kann jedoch nicht vorhergesagt werden. Ein negativer Ausgang von laufenden und
kiinftigen  Gerichts- oder Behordenverfahren kdnnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Zinsdnderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die auBerhalb des
Einflussbereichs der Emittentin liegen, und solche Anderungen koénnen
wesentliche negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis und ihren
Zinsuberschuss haben (Zinsanderungsrisiko).

Die Emittentin erzielt den GroRteil ihrer betrieblichen Ertrdge durch Nettozinsertrage.
Die Zinssétze reagieren sehr sensibel auf viele Faktoren, die auBerhalb der Kontrolle der
Emittentin liegen, wie z.B. Inflation, die von den Zentralbanken oder Regierungen
festgelegte Wahrungspolitik, die Liberalisierung der Finanzdienstleistungen und
verstarkter Wettbewerb auf den Finanzmadrkten in denen die Emittentin tatig ist,
innerstaatliche und internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen
sowie auch andere Faktoren. Verdnderungen der Zinssatze kénnen die Marge zwischen
dem Zinssatz, den eine Bank ihren Einlegern und sonstigen Kreditgebern zahlen muss
und dem Zinssatz, den die Bank auf Kredite, die sie an ihre Kunden begibt, erhélt,
beeinflussen. Wenn die Zinsmarge fallt, sinken auch die Nettozinsertrdge, es sei denn
eine Bank schafft es, diesen Rickgang durch eine Erhéhung des Gesamtbetrages an
Geldmitteln, die sie an ihre Kunden verleiht, auszugleichen. Ein Rickgang der
Zinssétze, die den Kunden verrechnet werden, kann h&ufig die Zinsmarge negativ
beeinflussen, insbesondere dann, wenn die Zinssétze fur Einlagen bereits sehr niedrig
sind, da eine Bank nur geringe Mdglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren Kreditgebern
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bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine Erhéhung der Zinssitze, die den Kunden
verrechnet werden kann auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrdge haben,
wenn dadurch weniger Geldmittel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Griinden
des Wettbewerbs kann sich die Emittentin auch dazu entschlieBen, die Zinsen fir
Einlagen zu erhdhen, ohne dabei die Zinssatze fur vergebene Kredite entsprechend
anzuheben. SchlieBlich kdnnte in einem bestimmten Zeitraum ein Ungleichgewicht von
verzinslichen Vermoégenswerten und verzinslichen Verbindlichkeiten im Fall von
Zinsverénderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren, was erhebliche
negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrage und dadurch auf die Geschaftstatigkeit
und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben konnte.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grofl3er
Finanzinstitute direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Die Finanz- und Kapitalméarkte kénnen sich durch die Nicht- oder nicht vollstandige
Erfillung von Verpflichtungen eines oder mehrerer Finanzinstitute, wie etwa
Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, gegeniiber anderen Teilnehmern am
Finanz- oder Kapitalmarkt negativ entwickeln. Aufgrund der engen wirtschaftlichen
Verflechtungen groRer Finanzinstitute und/oder mit anderen Teilnehmern des Finanz-
und Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines grof3en
Finanzinstituts oder die Nichterfiillung von Verbindlichkeiten durch ein grofRes
Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden
Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfillung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer flhren. Es
besteht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch Finanzintermediare (etwa
Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin taglich Geschafte
abwickelt. Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken konnte zu erheblich
negativen Entwicklungen der Finanz- und Kapitalmarkte fiihren und wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile Preise fur
die Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten erwartet. Aufgrund sich
andernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und Kapitalmarkten und/oder bei den
Renditeerwartungen von Investoren kann es zu Anspannungen und wesentlichen
Wertminderungen der Sicherheiten kommen, die die Geschaftsergebnisse und die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen
konnen.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich gegen
Risiken abzusichern. Unvorhergesehene  Marktentwicklungen kénnen einen
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maRgeblichen Einfluss auf die Effektivitdit von Absicherungsstrategien haben.
Instrumente zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken konnen zu Verlusten
fiihren, wenn die ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente verkauft werden oder
Wertberichtigungen erforderlich werden. Ertrdge und Verluste von ineffizienten
Absicherungsmanahmen kénnen die Volatilitit der Ergebnisse der Bank erhéhen, was
sich erheblich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken konnte.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den institutsbezogenen
Sicherungssystemen auf Bundes- und auf Landesebene kommt dem
Geschéftsverlauf der dbrigen Mitglieder dieser Sicherungssysteme eine
entscheidende Bedeutung fur die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung
unter einem dieser Sicherungssysteme kénnte sich wesentlich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung lber die Errichtung eines institutsbezogenen

Sicherungssystems (Institutional Protection Scheme - "IPS") iSd Artikel 113
Absatz 7 CRR auf Bundesebene ("B-IPS") mit der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich  AG und den ibrigen Raiffeisen Landesbanken — sowie der

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der
ZVEZA BANK, registrirana zadruga z omejenim jamstvom, Bank und
Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der
Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am 31.10.2014 erhielt die RZB
stellvertretend flr alle am B-IPS teilnehmenden Mitglieder die fiir das B-IPS
erforderliche FMA-Bewilligung.

Die Emittentin hat weiters einer Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf
Landesebene mit allen der Emittentin angeschlossenen Raiffeisenbanken in der
Steiermark ("L-1PS") abgeschlossen. Am 03.11.2014 erhielt die RLB Steiermark
stellvertretend fur alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in der Steiermark die fiir das
L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung.

Das B-IPS und das L-IPS entsprechen den Voraussetzungen der CRR, d.h. insbesondere
sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat und
Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt werden.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und L-IPS kommt dem
Geschaftsverlauf der Ubrigen Mitglieder des B-IPS und L-IPS eine entscheidende
Bedeutung fur die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung unter dem B-IPS und/oder
dem L-IPS konnte sich wesentlich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines Imageverlusts der Marke
"Raiffeisen™ (Reputationsrisiko).

Als Mitglied der Raiffeisenbankengruppe Osterreich, ist die Emittentin eng mit der
Marke "Raiffeisen” verbunden und von dieser abhéngig. Die Emittentin tritt als
"Raiffeisen” auf und verwendet das Logo der Marke "Raiffeisen” in samtlichen
Geschaftsfeldern, in denen sie tétig ist. Ein Imageverlust der Marke "Raiffeisen™
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kann aus Griinden eintreten, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. So kénnte
ein Reputationsverlust eines anderen Mitglieds der Raiffeisenbankengruppe
Osterreich einen Imageverlust der Marke "Raiffeisen” verursachen. Jeder
Imageverlust der Marke "Raiffeisen" kénnte die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin nachhaltig schadigen

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und ¢ffentlicher Einflussnahme auf
Kredit- und Finanzinstitute.

Jungere Entwicklungen auf den globalen Mérkten haben zu einer verstarkten
Einflussnahme von staatlichen und behérdlichen Stellen auf den Finanzsektor und
die Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten gefiihrt. Insbesondere staatliche
und behordliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusatzliche
Moglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fur Kredit- und
Finanzinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und implementieren weitere
Malnahmen, inklusive verstérkter Kontrollmalnahmen im Bankensektor und
zusatzlicher Kapitalanforderungen  (fir Details zu Basel Ill siehe den
entsprechenden Risikofaktor). Wo die offentliche Hand direkt in Kredit- oder
Finanzinstitute investiert, ist es moglich, dass sie auch auf Geschéaftsentscheidungen
der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist unklar, wie sich diese verstarkte
Einflussnahme auf die Kredit- und Finanzinstitute einschlieBlich der Emittentin
auswirkt. Dies kdnnte dazu fiihren, dass der Marktpreis der Wertpapiere sinkt oder
Zahlungen aus den Wertpapieren verringert werden oder ausbleiben.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds
konnen negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Es gibt zahlreiche einschlagige Initiativen zur Entwicklung neuer bzw Umsetzung
und Anderung bestehender auf die europaischen Kreditinstitute, einschlieRlich der
Emittentin, anwendbarer aufsichtsrechtlicher Anforderungen. Zu diesen Initiativen,
die fortlaufend die bankenaufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen verbessern
sollen (auch als Reaktion auf die globale Finanzkrise und die Staatsschuldenkrise in
Europa), zdhlen unter anderem die folgenden:

. Basel 111 und CRD IV-Paket

Im Juni 2011, im Januar 2013 und im Oktober 2014 verdffentlichte der Basler
Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision —
"BCBS") sein (endgiltiges) als Basel Il bekanntes internationales
aufsichtsrechtliches Rahmenwerk fir Kreditinstitute, das aus einem
umfassenden Paket an Reformmalnahmen besteht, was die Regulierung, die
Aufsicht und das Risikomanagement des Bankensektors stdarken soll. Die
wichtigsten Teile von Basel Ill wurden durch das CRD IV-Paket in
europdisches Recht umgesetzt, i.e. die Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber den Zugang
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zur Tatigkeit wvon Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (Capital Requirements Directive IV - "CRD IV") und die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26.Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Capital Requirements Regulation — "CRR").

Insbesondere das CRD IV Paket erhohte (weiter) die Erfordernisse an die
Qualitat und Quantitat von aufsichtsrechtlich erforderlichem Kapital
(Eigenmittel) sowie die Mindesteigenmittel fir derivative Positionen und
flhrte neue Liquiditatsvorschriften sowie eine Leverage Ratio ein. Die
Leverage Ratio Anforderungen werden wahrscheinlich auf EU Ebene ab
1.1.2018 harmonisiert. Bis dahin koénnen die Aufsichtsbehdrden diese
Maflinahmen, so wie sie es flir angemessen erachten, anwenden.

Die CRR (eine EU Verordnung, die in den EU Mitgliedsstaaten ohne
nationale Umsetzung unmittelbar anwendbar ist) sowie das Osterreichische
Bundesgesetz zur Umsetzung der CRD IV in 0sterreichisches Recht (und
bestimmte in Zusammenhang stehende Verordnungen), welches Anderungen
des BWG beinhaltet, sind seit 1.1.2014, vorbehaltlich bestimmter
Ubergangsbestimmungen, anzuwenden.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen Anderungen werden verschiedene
existierende Eigenmittelinstrumente, die in der Vergangenheit emittiert
wurden, ihre aufsichtsrechtliche Anerkennung als Eigenmittel schrittweise
verlieren oder in niedrigere Kategorien als jene, in denen sie urspriinglich
erfasst wurden, fallen. Weitere Anpassungen der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die Eigenmittelausstattung durch die zustdndigen
Aufsichtsbehdrden sind zu erwarten.

Kapitalpuffer

Die Artikel 128 bis 140 der CRD IV fiihren Bestimmungen ein, die von den
Institutionen fordern, dass sie zusatzlich zum CET 1 Kapital, welches zur
Einhaltung der Eigenmittelanforderungen gemal der CRR dient, lber die neu
definierten speziellen Kapitalpuffer verfiigen. In Osterreich, wurden diese
Bestimmungen in nationales Recht in den 88§ 23 bis 23d des BWG umgesetzt.
Die meisten dieser Pufferanforderungen werden stufenweise beginnend mit
1.1.2016 bis 1.1.2019 eingefuhrt. Am 21.12.2015 veroffentlichte die FMA die
Kapitalpufferverordnung ("KP-V"), welche die Festlegung und Anerkennung der
antizyklischen Kapitalpufferquote gemalR § 23a (3) BWG, (ber die Festlegung
des Systemrisikopuffers geméaR §23d(3) BWG sowie uber die n&here
Ausgestaltung der Berechnungsgrundlagen geméaR § 23a(3)(1) BWG und
824 (2) BWG  (letzteres  betrifft die Berechnung des maximalen
ausschuttungsfahigen Betrages) festlegt. Die KP-V ist am 1.1.2016 in Kraft
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getreten. GeméalR der KP-V betragt die antizyklische Kapitalpufferquote fr in
Osterreich  belegene wesentliche Kreditrisikopositionen 0,00%. AuRerdem
kénnten auch nationale Kapitalpufferquoten anwendbar sein, die durch die
benannten Behorden eines anderen EU Mitgliedstaates oder eines Drittstaates
far in ihrem Staatsgebiet belegene wesentliche Kreditrisikopositionen
festgelegt werden. Allerdings, werden solche nationalen antizyklischen
Kapitalpufferquoten von (ber 2,50% festgelegt, ist eine antizyklische
Kapitalpufferquote von 2,50% fiir solche wesentlichen Kreditrisikopositionen
heranzuziehen. In diesem Zusammenhang haben die benannten Behdrden in
der Slowakei und in Kroatien auch antizyklische Kapitalpufferquoten von
0,00% festgelegt. Am 3.12.2015 hat die tschechische Nationalbank
angekiindigt, dass ab 1.1.2017 ein antizyklischer Kapitalpuffer von 0,50% auf
die gesamten Risikopositionen in der Tschechischen Republik vorgeschrieben
wird. Aulerdem setzt die KP-V die gednderte Empfehlung des
Finanzmarktstabilitatsgremiums (FMSG) vom 7.9.2015 zur Vorschreibung
eines Systemrisikopuffers um. Die FMA schreibt der Emittentin keine
Kapitalpufferquote fur systemische Verwundbarkeit vor.

BCBS Uberarbeitung der bankenaufsichtsrechtlichen Rahmengedingungen

Als Teil der fortlaufenden Bemihungen, die bankenaufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen zu  verbessern, (Uberarbeitet der BCBS die
standardisierten Ansatze der Kapitalanforderungsregelwerke fur Kreditrisiko
und fir operationelles Risiko. Diese Uberarbeitungen umfassen die
standardisierten und internen Modellansédtze. Der BCBS arbeitet auch an der
Entwicklung eines Regelwerkes flir eine Kapitaluntergrenze, das auf den
liberarbeiteten standardisierten Ansatzen fiir alle Risikotypen basiert. Dieses
Regelwerk wird die aktuellen Kapitaluntergrenzen fir Kreditinstitute ersetzen,
die interne Modelle verwenden, welche auf dem Basel | Standard basieren.
Der BCBS wird die Kalibrierung neben der weiteren Arbeit betreffend die
Uberarbeitung des risikobasierenden Kapitalregelwerks beriicksichtigen.
Sowohl die finale Kalibrierung der vorgeschlagenen neuen Regelwerke durch
den BCBS als auch folglich wie und wann diese in der EU umgesetzt werden,
ist weiterhin unsicher. Daher koénnen derzeit keine gesicherten
Schlussfolgerungen in Bezug auf die Auswirkungen der mdglichen
zukiinftigen Kapitalanforderungen, und folglich in welcher Weise dies die
Kapitalanforderungen beeintréchtigt, gemacht werden.

Gesetzgebung zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
("Richtlinie 2014/59/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates") (Bank
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Recovery and Resolution Directive - "BRRD") wurde in Osterreich durch das
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt, das am 1.1.2015
in Kraft trat. Die BRRD und das BaSAG sind Teil des einheitlichen
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - "SRM"), der ein
Rahmenwerk fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten schafft
und von den Instituten unter anderem die Ausarbeitung von
"Sanierungsplanen™ verlangt, die bestimmte Regelungen und MaRnahmen zur
Wiederherstellung der langfristigen wirtschaftlichen Lebensféhigkeit des
Finanzinstituts im Falle einer erheblichen Verschlechterung seiner
finanziellen Position enthalten. Daruber hinaus mussen die Institute jederzeit
eine  Mindestanforderung  an Eigenmitteln  und  anrechenbaren
Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities
- "MREL") erfiillen, die durch die Abwicklungsbehérde im Einzelfall
festgelegt werden. MalRnahmen, die im Zuge des SRM getroffen werden,
kénnen auch negative Auswirkungen auf Schuldtitel haben (insbesondere auf
nachrangige Schuldverschreibungen, aber unter bestimmten Umsténden auch
auf  nicht-nachrangige  Schuldverschreibungen), da sie es den
Abwicklungsbehdrden  ermdéglichen  anzuordnen, solche Instrumente
abzuschreiben oder in CET 1-Instrumente umzuwandeln (vgl dazu naher den
Risikofaktor "Die Schuldverschreibungen kdnnen nach Eintritt eines
bestimmten Auslése-Ereignisses der Abschreibung oder Umwandlung in
Eigenkapital unterliegen, wodurch die Anleiheglaubiger einen Teil oder die
Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren kdénnen
(gesetzliche Verlustbeteiligung)"). Abgesehen von der Mdglichkeit, ein
potentielles Zielobjekt von im SRM geregelten Abwicklungsinstrumenten und
anderen MalRnahmen zu sein, kann die Emittentin ein modgliches Zielobjekt
nationaler Insolvenzvorgange sein.

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus flir européaische Kreditinstitute

Der SRM, der im Januar 2016 operativ gestartet ist, stellt neben dem
einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism —
"SSM™) und dem gemeinsamen Einlagensicherungssystem ein Element der
Bankenunion dar. Dieser dient zur Zentralisierung der Schliisselkompetenzen
und -ressourcen um bei Zusammenbruch eines Kreditinstituts in den
teilnehmenden Mitgliedstaaten einzugreifen. Der SRM erganzt den SSM und
hat das Ziel zu gewéhrleisten, dass falls ein Kreditinstitut, das dem SSM
unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat, dessen Abwicklung effizient mit
minimalen Kosten fur die Steuerzahler und die Realwirtschaft bewaéltigt
werden kann. Die Interaktion und Kooperation zwischen den Abwicklungs-
und Aufsichtsbehérden ist ein zentrales Element des SRM. Der SSM wird zur
Unterstiitzung des SRM bei der Uberpriifung der Abwicklungsplane
herangezogen, um eine Duplizierung der Aufgaben zu vermeiden.

Grundlage des SRM sind insbesondere zwei Rechtsinstrumente: (i) die
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15.Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und
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bestimmten  Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 (Single Resolution
Mechanism Regulation — "SRM Verordnung"), die die wichtigsten Aspekte
des Mechanismus regelt und weitgehend die Regelungen der BRRD uber die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten wiedergibt; und (ii) eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifische Aspekte des
einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF").

Der SRF setzt sich aus Beitrdgen der Kreditinstitute und bestimmten
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten zusammen. Der SRF
wird schrittweise innerhalb eines Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023)
aufgebaut und soll die Zielausstattung von mind. 1% der gedeckten Einlagen
aller Kreditinstitute der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

MREL

Zur Gewidbhrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die
BRRD eingefiihrter Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD mit Wirkung
vom 1.1.2016 voraus, dass alle Institute eine individuelle MREL Anforderung
erreichen mussen, die als Prozentsatz der gesamten Verbindlichkeiten und den
Eigenmitteln berechnet und von der maRgeblichen Abwicklungsbehérde
festgesetzt wurde. In diesem Zusammenhang verdffentlichte die Européische
Kommission eine Delegierte Verordnung, die die BRRD ergénzt und die
Kriterien zur Festlegung von MREL ("MREL Delegierte Verordnung")
prazisiert. Die MREL  Delegierte  Verordnung  schreibt  jeder
Abwicklungsbehdrden vor, eine eigene Festsetzung der geeigneten MREL
Anforderung fir jede Gruppe oder jedes Institut innerhalb ihrer Jurisdiktion
durchzufihren, welche wvon der Losbarkeit, dem Risikoprofil, der
Systemrelevanz und von anderen Charakteristika des Instituts abhangt. [Zum
Datum des Prospekts wurden fiir die Emittentin noch kein MREL Quote
festgelegt.]

Am 14.12.2016 veroffentlichte die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde
(European Banking Authority — "EBA") ihren finalen Bericht zu MREL
(EBA-Op-2016-21). Dieser Bericht beziffert die aktuelle MREL Sé&ule und
schatzt den Finanzierungsbedarf der Kreditinstitute der Europdischen Union
unter diversen Szenarien, schatzt die méglichen makrodkonomischen Kosten
und Nutzen der Einfihrung des MREL Rahmenwerks in der Europdischen
Union ein, und empfiehlt einige Anderungen zur Starkung des MREL
Rahmenwerks und zur Integration der internationalen Standards zur
Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss-Absorbing Capacity - TLAC) in das
MREL der Europdischen Kommission. Der Bericht richtet sich an die
Européische Kommission, die ihr Bankenreformpaket am 23.11.2016
verdffentlicht hat. Das Europaische Parlament und der Rat werden in den
kommenden Monaten uber dieses Paket beraten und der Bericht wird einige
technische Aspekte, die weiterhin in Diskussion sind beleuchten.
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Es ist mdglich, dass die Emittentin einen wesentlichen Betrag an zusatzlichen
MREL berucksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten (einschlieRlich,
maoglicherweise, weiterer Tier 2 Instrumente und/oder anderer Schuldtitel, die
im Rang vor nachrangigen Schuldverschreibungen stehen (kénnten)) begeben
muss, um die zusétzlichen Anforderungen zu erreichen (siehe auch den
Risikofaktor "Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die
Mindestanforderungen  fir  Eigenmittel und berucksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfullen.").

EU Bankenreformpaket der Europdischen Kommission

Am  23.11.2016  veroffentlichte  die Europdische  Kommission
Konsultationsentwiirfe zur Uberarbeitung des CRD IV und der CRR sowie der
BRRD und der SRM Verordnung. Die Vorschldage bauen auf bestehenden EU
Bankenregelungen auf und zielen auf die Vervollstindigung der
aufsichtsrechtlichen Agenda der Européischen Kommission nach der Krise ab.
Die Konsultationsentwiirfe, die dem Européaischen Parlament und dem Rat zur
Prufung und Annahme (bermittelt, enthalten unter anderem die folgenden
zentralen Elemente: (i) risikosensiblere Kapitalanforderungen, insbesondere
im Hinblick auf Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko und Risikopositionen
gegeniiber zentralen Gegenparteien; (i) eine verbindliche
Verschuldungsquote zur Vermeidung einer UberméfRigen Verschuldung der
Institute; und (iii) eine verbindliche strukturelle Liquiditatsquote zur
Uberwindung der  (ibermaBigen  Abhangigkeit wvon  kurzfristigen
Refinanzierungen am Interbankenmarkt und zur Senkung langfristiger
Finanzierungsrisiken.  Weiters  wird ein  harmonisierte  nationale
Insolvenzrangfolge von unbesicherten Schuldinstrumenten zur Erleichterung
von Emissionen der Kreditinstitute wvon verlustabsorptionsféhigen
Schuldinstrumenten.

Derzeit kénnen keine gesicherten Schlussfolgerungen in Bezug auf die
Auswirkungen der moglichen zukinftigen Kapitalanforderungen, und folglich
in welcher Weise dies die Kapitalanforderungen der Emittentin beeintrachtigt,
gemacht werden.

EU-weite Stresstests der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde

Eine der Aufgaben der EBA ist es, die ordnungsgemale Funktionsweise und
Integritdt der Finanzmérkte sowie die Stabilitdt des Finanzsystems in der EU
zu gewahrleisten. Zu diesem Zweck ist die EBA beauftragt, die
Marktentwicklungen zu Uberwachen und einzuschédtzen sowie Trends,
potentiellen Risiken und Schwachstellen, die von mikro-prudenzieller Ebene
stammen, zu identifizieren. Eines der ersten Aufsichtsinstrumente, um eine
solche Analyse durchzufuhren, ist der EU-weite Stresstest: Diese
regelmaRigen EU-weiten Stresstests werden von unten nach oben (bottom-up
fashion) durchgefuhrt, wobei einheitliche Methoden, Szenarien und zentrale
Annahmen verwendet werden, die von der EBA in Kooperation mit dem
Européischen Ausschuss fir Systemrisiken (ESRB), der EZB und der EU
Kommission entwickelt wurden. Am 20.12.2016 verdffentlichte die EBA ihre
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Entscheidung, dass sie den nédchsten EU-weiten Stresstest im Jahr 2018
durchfiihren wird, was mit ihren friiheren Entscheidungen zur die Anvisierung
von Zweijahresiibungen Ubereinstimmt; der ndchste Stresstest soll auch die
Bewertung der Auswirkungen von IFRS 9, das am 1.1.2018 umgesetzt wird,
umfassen.

Der Schwerpunkt des letzten im Jahr 2016 durchgefiihrten Stresstests war die
Festlegung der Pillar 11 Anleitung flir Kreditinstitute zur Erhaltung von
Kapital, das den Prozess der Wiederherstellung und das Kreditwesen in der
Realwirtschaft unterstiitzen kann. Der EU-weite Stresstest 2016 umfasste
keine "Bestanden/Nicht Bestanden" Schwelle. Stattdessen war er in einer
Weise konzipiert, um die laufenden Aufsichtsbestrebungen zur Erhaltung des
Prozesses zur Wiederherstellung des EU Bankensektors zu unterstiitzen. Er ist
daher ein wichtiger Beitrag zum aufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess
2016.

MIFID 11/ MiFIR

Die derzeitigen europdischen aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen fir
Wertpapierdienstleistungen und regulierte  Markte, die durch die
Richtlinie 2004/39/EG festgelegt ~ wurden, werden durch die
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 iiber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial Instruments
Directive 1l - "MIFID I1") und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fur
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Markets in Financial Instruments Regulation - "MIiFIR") aktualisiert.
Aufgrund einer Verschiebung wird der (neue) Termin flir die Anwendung der
3.1.2018 sein und die Umsetzung der MIFID Il in nationales Recht ist per
3.7.2017 erforderlich. Da MIFID Il und MIiFIR aufsichtsrechtliche
Anderungen betreffend Derivate und andere Finanzinstrumente bewirken
werden, wird es erhohte Kosten und erhdhte aufsichtsrechtliche
Anforderungen geben. Da diese Anderungen derzeit noch in der Umsetzung
sind, mussen die vollen Auswirkungen von MiFID Il und MiFIR noch geklart
werden.

Strengere und geanderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards,
sowie strengere oder weitergehende Anforderungen, Vermégenswerte zum
Fair Value (beizulegender Zeitwert) zu erfassen, konnten sich auf den
Kapitalbedarf der Emittentin und der RLB Steiermark-Gruppe auswirken.
Auflerdem konnte dies einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die
Emittentin ihre Finanzlage und ihre Geschéfts- und Finanzergebnisse
aufzeichnet und berichtet.
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In Zukunft kénnen zusatzliche weitere bzw neue aufsichtsrechtliche Anforderungen
verabschiedet werden bzw in Kraft treten und das aufsichtsrechtliche Umfeld
entwickelt und verédndert sich weiterhin in den Markten, in denen die Emittentin
tatig ist. Der Inhalt und Umfang solcher neuen Regelungen sowie der Art und
Weise, in der sie verabschiedet, durchgesetzt oder interpretiert werden, kdnnen die
Refinanzierungskosten der Emittentin erhéhen und nachteilige Auswirkungen auf
die Geschéftstatigkeiten, die Finanz-, die Ertragslage und Zukunftsaussichten der
Emittentin haben.

Aus diesen Grinden bendtigt die Emittentin in Zukunft zusétzliche Eigenmittel.
Solches Kapital, sei es in Form von zusatzlichen Geschaftsanteilen oder anderem
Kapital, das als Eigenmittel anerkannt wird, kann mdglicherweise nicht bzw. nicht
zu annehmbaren Konditionen zur Verfugung stehen. Ferner kdnnen solche
aufsichtsrechtlichen Entwicklungen die Emittentin daran hindern, bestehende
Geschaftssegmente ganz oder teilweise weiterzufiihren, Art oder Umfang der von
der Emittentin durchgefiihrten Transaktionen einschrdnken oder Zinsen und
Gebuhren, die sie fir Kredite und andere Finanzprodukte verrechnet, begrenzen
oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen. Zusatzlich koénnen fiir die Emittentin
wesentlich héhere Compliance-Kosten und erhebliche Beschrdnkungen bei der
Wahrnehmung von Geschaftschancen entstehen. Es ist ungewiss, ob die Emittentin
in der Lage sein wird, ihre Kapitalquoten ausreichend und/oder rechtzeitig zu
erhohen. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Kapitalquoten ausreichend
zu erhdhen, kann es zu Herabstufungen ihres Ratings und einer Erhéhung ihrer
Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben kann.

Die Emittentin ist mdglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen fiir
Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu erfillen.

Gemadl dem SRM muss jedes Institut sicherstellen, dass es jederzeit (auf
Einzelinstituts- und konsolidierter Ebene) Mindestanforderungen fir Eigenmittel
und berlcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten erfullt. Diese Mindestanforderungen
sind von der Abwicklungsbehdrde festzusetzen und aus dem Betrag der Eigenmittel
und der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedriickt im Prozentanteil
der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, diese
Mindestanforderungen flr Eigenmittel und berlicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfullen, was zu héheren Refinanzierungskosten fiihren und,
falls fur die Emittentin AbwicklungsmaRnahmen angeordnet werden, erheblich die
Geschaftstatigkeiten der Emittentin beeinflussen und zu Verlusten bei ihren
Glaubigern (einschlieBlich der Inhaber der Schuldverschreibungen) fuhren sowie
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen
unter den Schuldverschreibungen zu leisten, haben kdnnte.
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Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in den einheitlichen Abwicklungsfonds
und an ex-ante finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme abzufiihren; dies
wird zu zusatzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin fihren und wirkt
sich somit nachteilig auf die Finanzposition der Emittentin und auf ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage aus.

Der SRM sieht den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - SRF)
vor, an den Kreditinstitute und bestimmte Wertpapierfirmen in den teilnehmenden
Mitgliedstaaten Beitrage abfiihren miissen.

AuBerdem, anders als in der Vergangenheit, gibt es in der Richtlinie 2014/49/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber
Einlagensicherungssysteme (Directive on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD")
Finanzierungsanforderungen fur die Einlagensicherungssysteme (Deposit Guarantee
Schemes - DGS). Grundsatzlich betrégt die ZielgréRe der ex-ante finanzierten Fonds
der Einlagensicherungssysteme 0,8% der gedeckten Einlagen, die von den
Kreditinstituten  bis zum 3.7.2024 eingezogen werden. Geméall dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), das die DGSD in
Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungsfonds daher bis 3.7.2024 aufzubauen.

In der Vergangenheit erforderten die verpflichtenden Einlagensicherungssysteme in
Osterreich keine ex-ante zu leistenden Beitrdge, sondern sie haben die Mitglieder
der Einlagensicherungssysteme nur zu ex-post zu leistenden Beitragen verpflichtet,
nachdem die Einlage eines Mitglieds nicht mehr gedeckt war (schiitzendes
Ereignis). Daher fuhrt die Umsetzung der DGSD in Osterreichisches Recht, die ex-
ante Beitrdge vorsieht, zu zusatzlichen finanziellen Belastungen fiir die Emittentin.
Neben diesen ex-ante Beitrdgen, muissen die Kreditinstitute gegebenenfalls
bestimmte zusatzliche (ex-post) zu leistende Beitrage in einem bestimmten Ausmal
leisten.

Die Errichtung des SRF sowie die ex-ante zu leistenden Beitrdge der
Einlagensicherungssysteme fiihren zu zusatzlichen finanziellen Belastungen fir die
Emittentin und dies hat daher negative Auswirkungen auf die finanzielle Position
der Emittentin und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend
die Stabilitatsabgabe und die Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die zukiinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin  ist unter anderem auch abhdngig von den steuerlichen
Rahmenbedingungen. Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der
Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilitdtsabgabe nach dem Stabilitatsabgabegesetz.
Steuerbemessungsgrundlage ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme.
Diese wird unter anderem vermindert um gedeckte Einlagen, gezeichnetes Kapital
und Rucklagen, bestimmte Verpflichtungen von sich in Abwicklung oder
Restrukturierung befindlichen Kreditinstituten, bestimmte Verbindlichkeiten, flr die
die Republik Osterreich Haftungen iibernommen hat sowie Verbindlichkeiten auf
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Grund bestimmter Treuhandgeschafte. Der Steuersatz betragt 0,024% fir jenen Teil
der Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio berschreitet aber EUR 20 Mrd
nicht tberschreitet, und 0,029% flr jenen Teil, der EUR 20 Mrd Uberschreitet. Die
Stabilitatsabgabe darf jedoch weder die gesetzlich definierten Zumutbarkeits- und
Belastungsobergrenzen uberschreiten, noch einen Mindestbeitrag unterschreiten.
Zusatzlich fallt eine Sonderzahlung in H6he von 0.211% fur jenen Teil der
Steuerbemessungsgrundlage, der EUR 300 Mio (berschreitet, aber EUR 20 Mrd
nicht Gberschreitet, und 0.258% fur jenen Teil, der EUR 20 Mrd (berschreitet, an,
die grundsatzlich in vier Teilzahlungen im jeweils ersten Quartal der Kalenderjahre
2017 bis 2020 zu entrichten ist.

Der Vorschlag der Europdischen Kommission fir eine "Richtlinie des Rates tber die
Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf EU-Mitgliedstaaten, namlich
Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Italien,
Portugal, die Slowakische Republik, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende
Mitgliedstaaten™) eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte
Finanztransaktionen einheben sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion
beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates anséssig ist
und ein im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassiges
Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fir eigene oder fremde
Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt (Ansassigkeitsprinzip).
Zusatzlich enthélt der Vorschlag eine Regelung, wonach ein Finanzinstitut bzw eine
Person, die kein Finanzinstitut ist, dann als in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat
ansassig gelten, wenn sie Parteien einer Finanztransaktion Uber bestimmte
Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet dieses Teilnehmenden Mitgliedstaates
ausgegeben werden (Ausgabeprinzip). GemaR einer Verodffentlichung des Rates der
Europaischen Union vom 8.12.2015 sollen anfanglich Aktien und Derivate besteuert
werden. Alle Teilnehmenden Mitgliedstaaten mit Ausnahme von Estland sind zu
den Kernpunkten der Steuerbemessungsgrundlage, jedoch nicht zu den jeweiligen
Steuersatzen bereingekommen. Es ist ungewiss, ob tberhaupt eine FTS eingefiihrt
werden wird. Die von der Europaischen Kommission vorgeschlagene FTS hat einen
sehr weiten Anwendungsbereich und konnte, falls eingefiihrt, unter bestimmten
Umstanden auf gewisse Transaktionen von Schuldverschreibungen (einschlieflich
Sekundarmarkttransaktionen) anwendbar sein. Sollte eine FTS eingefuhrt werden,
besteht aufgrund héherer Kosten fur die Investoren das Risiko, dass die FTS zu
weniger Transaktionen fihren kdnnte und dadurch die Ertrdge der Emittentin
negativ beeinflussen kénnte. Kiinftigen Inhabern der Schuldverschreibungen wird
geraten, professionelle Beratung hinsichtlich der FTS einzuholen.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit Malinahmen zur
Verhinderung von Geldwaésche, Korruption und Terrorismusfinanzierung bringt
erhebliche Kosten und Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser
Vorschriften hat schwerwiegende rechtliche sowie reputationsmafiige Folgen.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit
MaBnahmen  zur  Verhinderung  von  Geldwdsche,  Korruption  und
Terrorismusfinanzierung. Diese Vorschriften wurden unléngst verschérft,
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insbesondere durch die Umsetzung der Richtlinie EU 2015/849 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG  der  Kommission
(4. Geldwascherichtlinie). Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MaBnahmen  zur  Verhinderung  von  Geldwésche,  Korruption  und
Terrorismusfinanzierung, die in Zukunft weiter verscharft und strikter durchgesetzt
werden konnten, kann erhebliche Kosten und technische Aufwendungen fiir Banken
und andere Finanzinstitute mit sich bringen. Die Emittentin kann weder die
Einhaltung aller anwendbaren Vorschriften im Zusammenhang mit Mallnahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung
garantieren noch, dass die gruppenweiten Standards zur Verhinderung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung von jedem ihrer Mitarbeiter
in jedem Fall eingehalten werden. Jeder WVerstoR gegen Vorschriften im
Zusammenhang mit MaBBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung und sogar vermeintliche VerstdRe gegen solche
Vorschriften kdnnen schwerwiegende rechtliche, finanzielle sowie
reputationsméllige Konsequenzen haben und die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Interessierte Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risiken
nicht die einzigen mit den Wertpapieren verbundenen Risiken sind. Die Bank hat jene
Risiken der Wertpapiere beschrieben, welche sie als materiell ansieht und welche ihr
derzeit bewusst sind. Es kann zusatzliche Risiken geben, welche die Bank derzeit als
nicht wesentlich ansieht oder welche ihr derzeit nicht bewusst sind, und jedes dieser
Risiken konnte eine Auswirkung auf den Marktpreis der Wertpapiere haben, oder
kdnnte zur Folge haben, dass Zins- und/oder Kapitalbetrage, welche aufgrund solcher
Wertpapiere bezahlt werden, geringer als erwartet sind.

Wertpapiere kdnnen ein ungeeignetes Investment sein.

Potentielle Anleger sollten nur dann in Wertpapiere investieren, wenn sie Uber die
notige Expertise verfligen, um das Verhalten der Wertpapiere unter wechselnden
Bedingungen, die resultierenden Veranderungen des Wertes der Wertpapiere sowie die
Auswirkungen einer Anlage in Wertpapiere auf ihr Gesamtportfolio einzuschétzen.

Die Wertpapiere sind fiir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht ber
ausreichende Kenntnis und/oder Erfahrung Gber die Funktionsweise von Finanzmérkten
und/oder Zugang zu Informationen und/oder finanziellen Ressourcen und Liquiditét
verfugen, um sdmtliche Risiken aus dem Investment tragen zu kénnen und/oder ein
vollstdndiges Verstandnis der Bedingungen der Wertpapiere und/oder die Fahigkeit
besitzen, madgliche Szenarien flr die Wirtschaft, die Zinsrate und andere Faktoren, die
auf ihr Investment einwirken kénnten, einzuschéatzen.
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Jeder potenzielle Anleger muss unter Einbeziehung seiner individuellen Umstédnde
beurteilen, ob die Anlage fir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Anleger:

. Uber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfiigen, um die
Wertpapiere, die Chancen und Risiken einer Anlage in die Wertpapiere und die in
diesem Prospekt oder einem malRgeblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels
Verweis darin aufgenommenen Angaben aussagekréftig beurteilen zu kénnen;

. Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, mit deren Hilfe er unter
Berlcksichtigung seiner individuellen Finanzlage und des/der in Erwagung
gezogen Investment(s) eine Anlage in die Wertpapiere und den Einfluss der
Wertpapiere auf sein gesamtes Anlagenportfolio beurteilen kann und diese
Analyseinstrumente auch bedienen kdnnen;

° tiber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfugen, um alle mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kénnen;

° die Emissionsbedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit den
Verhaltensweisen der jeweils maligeblichen Finanzmarkte vertraut sein; und

. (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mogliche Szenarien
der Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen,
die die Anlage und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden Risiken zu
verkraften, beeintréchtigen kénnen.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die Wertpapiere
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem
illiquiden Markt kdénnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre Wertpapiere nicht
oder nicht zu angemessenen Marktpreisen veraufiern kénnen.

Die Zulassung des Programms an den Markten wird beantragt. Jeder dieser Markte ist
auf der Liste regulierter Markte aufgefiihrt, die von der Europdischen Kommission
herausgegeben wird. Darlber hinaus sieht das Programm vor, dass die Wertpapiere auf
einem alternativen Markt oder einer alternativen Borse notiert werden kdnnen oder
moglicherweise iberhaupt nicht notiert werden.

Unabhéngig von einer Borsennotierung der Wertpapiere kann nicht gewahrleistet
werden, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir die Wertpapiere entsteht oder, sofern er
entstehen wird, dass er fortbestehen wird. Der Umstand, dass die Wertpapiere notiert
werden kdnnen, fuhrt nicht zwangslaufig zu einer groReren Liquiditat im Vergleich zu
nicht notierten Wertpapieren. Sollten die Wertpapiere nicht an einer Bdrse notiert
werden, kann es schwieriger sein, fur diese Wertpapiere Kursinformationen zu erhalten,
was sich nachteilig auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken kann. In einem
illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger moglicherweise nicht in der Lage, ihre
Wertpapiere zu verkaufen bzw zu angemessenen Marktpreisen bzw. zu Preisen zu
verkaufen, mit denen sie einen Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fir die sich
ein Sekundarmarkt gebildet hat, vergleichbar ist. Dies ist vor allem bei Wertpapieren
der Fall, die besonders anfallig fir Zins-, Wéhrungs-, oder Marktrisiken sind, zur
Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien entwickelt wurden oder so
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strukturiert sind, dass sie die Anlagebedirfnisse begrenzter Anlegerkreise erfillen. Bei
diesen Arten von Wertpapieren wére der Sekundarmarkt in der Regel eingeschrénkter
und die Kursschwankungen héher als bei herkdmmlichen Schuldtiteln. Iliquiditat kann
sich wesentlich nachteilig auf den Marktwert von Wertpapieren auswirken. Die
Maoglichkeit zum Verkauf der Wertpapiere kann auflerdem aus landerspezifischen
Grlnden beschrénkt sein.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise
ihrer Wertpapiere ausgesetzt und der Preis von Zertifikaten wird vorrangig vom
Preis und der Volatilitit der zugrunde liegenden Basiswerte und der
verbleibenden Dauer beeinflusst.

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Wertpapiere. Der Marktpreis
der Wertpapiere andert sich typischerweise taglich. Er wird durch eine Vielzahl von
Faktoren, wie den Wert und die Volatilitdt mafgeblicher ReferenzgréRen und die noch
verbleibende Zeit bis zum Riickzahlungstag, gesamtwirtschaftliche Entwicklungen
(insbesondere hinsichtlich der Marktzinssétze), der Politik von Zentralbanken, dem
Inflationsniveau oder einer nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders
hohen Nachfrage nach den betreffenden Wertpapieren, aber auch von anderen
Faktoren, wie etwa der Bonitdt der Bank bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleihegléubiger Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen kdnnen, kann
erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis
oder dem erwarteten Preis liegen; falls Anleger zu diesem Preis Wertpapiere verkaufen,
erleiden sie Verluste. Der historische Marktwert der Basiswerte kann nicht als Indikator
fiir die zukunftige Entwicklung der Basiswerte wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden.

Anleiheglaubiger kdnnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die tatsachliche Rendite
der Wertpapiere aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht fir die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermégenswerten wie
den Wertpapieren oder der Ertrag daraus sinkt, da eine Inflation die Kaufkraft einer
Wahrung reduziert. Eine Inflation fihrt zu einem Wertverlust der Rendite. Wenn die
Inflationsrate die auf die Wertpapiere zahlbaren Betrdge U(bersteigt, wird die
tatséchliche Rendite auf diese Wertpapiere negativ und die Anleiheglaubiger erleiden —
gemessen an der Kaufkraft — Verluste.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von vereinbarten
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je
schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die
Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fuhren, dass Zahlungen unter den
Wertpapieren ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallen. Jeder
Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer moglichen Verschlechterung der finanziellen
Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Die Realisierung des Insolvenzrisikos hatte
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zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den
Wertpapieren gegeniiber den Anleihegldubigern nicht oder nur teilweise nachkommen
konnte.

Die Anleiheglaubiger sind im Fall eines kreditfinanzierten Erwerbs der
Wertpapiere erheblichen zusatzlichen Risiken ausgesetzt, insbesondere dem
Risiko, den Kredit nicht aus den Ertragen oder Tilgungen bedienen zu kénnen.

Wenn der Erwerb der Wertpapiere durch Kredit finanziert wird, muss bei Verspatung
oder Nichteintritt der Riickzahlung aus den Wertpapieren nicht nur der eingetretene
Verlust hingenommen, sondern auch der dafiir aufgenommene Kredit samt Zinsen und
Nebenkosten zuriickgezahlt werden. Wertpapierinhaber sollten daher nicht darauf
vertrauen, einen Kredit aus dem Verkauf oder aus der Tilgung der Wertpapiere
zuriickzahlen zu konnen oder die Verzinsung des Kredites mit Ertrdgen aus den
Wertpapieren bedienen zu kénnen.

Der Credit Spread der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben.

Der Credit-Spread ist jene Spanne, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger als
Aufschlag fur das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss.
Credit-Spreads werden als Aufschldge auf aktuelle risikolose bzw. —arme Zinssatze oder
als Abschlége auf den Preis gehandelt. Credit-Spread Risiko ist das Risiko, dass sich der
Credit-Spread der Emittentin verdndert. Weitet sich der Credit-Spread der Emittentin
aus, so sinkt der Marktpreis der Wertpapiere und es kann zu einem Kursverlust wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere kommen.

Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Wertpapiere unterliegen 6sterreichischem Recht und Anderungen anwendbarer
Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis konnen nachteilige Auswirkungen auf
die Emittentin, die Wertpapiere und die Anleihegldaubiger haben. Anleiheglaubiger
sollten daher beachten, dass das anwendbare Recht mdglicherweise nicht das Recht
ihres Heimatlandes ist und dass ihnen das auf die Wertpapiere anwendbare Recht unter
Umstédnden nicht den gleichen Schutz bietet wie das Recht ihres Heimatlandes. Die
Auswirkungen gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig
anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis, die nach dem Datum
dieses Prospekts ergehen oder erfolgen, sind derzeit nicht absehbar.

Keine Riuckschlisse aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei ''bis zu*
Schuldverschreibungen.

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben werden
(Daueremissionen), umfasst der in den malgeblichen Emissionsbedingungen
angegebene Gesamtnennbetrag das Hochstemissionsvolumen. Das tatséchliche
Emissionsvolumen kann jedoch unter dem Hochstemissionsvolumen liegen und
wéhrend der Laufzeit insbesondere von der Investorennachfrage abhéngen. Es kann
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daher aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag der Daueremission kein Rickschluss
auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

Interessenskonflikte kénnen die den Wertpapieren zu Grunde liegende Basiswerte
negativ beeinflussen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschéftstétigkeit stehen die Bank und/oder die Mitglieder
der RLB Steiermark-Gruppe moglicherweise mit Emittenten der Basiswerte, deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen
gegenliber den Emittenten der Basiswerte oder deren jeweiligen verbundenen
Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschaftsbeziehungen, sondern
wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschéfte jeder Art und
Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschaftskontakt, so als ob es
die Wertpapiere nicht gabe, und zwar unabhédngig davon, ob sich die vorgenannten
Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Bank ist mdglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit
den Basiswerten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditat oder den Wert der
Wertpapiere beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der
Anleiheglaubiger auswirken kénnen.

Mdgliche Interessenkonflikte kénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und
den Anleihegléubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu treffen hat und die die auf
Wertpapiere zu leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Risiko vorzeitiger Rlckzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der
Ruckzahlungsbetrag und/oder der Marktpreis der Wertpapiere ist (Risiko
vorzeitiger Ruckzahlung).

Wenn die Emittentin gemaR den maflgeblichen Emissionsbedingungen das Recht hat,
die Wertpapiere vorzeitig entweder zu einem von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis oder zu ihrem Nennbetrag
zuriickzuzahlen, tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei
vorzeitiger Rickzahlung erhélt niedriger als der Marktpreis und/oder der Riickzahlungs-
bzw Tilgungsbetrag der Wertpapiere ist. Anleger konnen in diesem Fall massive
Verluste erleiden.

Durch eine vorzeitige Rickzahlung von Wertpapieren kann auch die Laufzeit dieser
Wertpapiere erheblich verkiirzt werden. In diesem Fall tragt der Anleiheglaubiger das
Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der kiirzeren Laufzeit nicht mehr
erfillt werden kénnen. Anleihegldubiger sollten daher nicht auf die Werthaltigkeit der
Wertpapiere im Rlckzahlungszeitpunkt vertrauen.
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Bei Wertpapieren, die kein Klndigungsrecht der Anleiheglaubiger vorsehen,
haben die Anleiheglaubiger mdglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Investment
vorzeitig zu beenden.

Die Wertpapiere sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riickzahlung
vor, wenn ihnen dieses nicht ausdriicklich in den Emissionsbedingungen eingerdumt
wird. Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das
Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Wertpapieren investiert bleiben zu missen und
keine vorzeitige Ruckzahlung verlangen zu kénnen. Weiters sollten Anleger bedenken,
dass die Emittentin Wertpapiere, die nicht fix wverzinst sind und deren
Emissionsbedingungen der Emittentin ein vorzeitiges Klindigungsrecht einrdumen, auch
im Falle einer fur die Emittentin nachteiligen Entwicklung des (der) malRgeblichen
Basiswerte(s) und/oder Referenzzinssatzes(-satze) kindigen kann, wodurch den
Anleiheglaubigern die Chance auf eine hohere Rendite genommen werden kann.
Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern im Falle einer fur sie nachteiligen Entwicklung
des Basis- und/oder Referenzwerts keine Mdglichkeit der vorzeitigen Kiindigung der
Wertpapiere zu und die Emittentin kdnnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung des
Basis- und/oder Referenzwerts bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere profitieren.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrdge aus den Wertpapieren
mdglicherweise nicht zu denselben oder ginstigeren Konditionen, als den in den
Wertpapieren verbrieften veranlagen zu kdnnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer
erneuten Anlage der aus dem Wertpapier frei gewordenen Geldmittel.

Fur Anleihegldubiger wvon Schuldverschreibungen héngt die Rendite einer
Schuldverschreibung neben ihrem Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch davon ab,
ob Zinsertrage, die wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung erzielt werden, zu
einem gleich hohen oder besseren Zinssatz wie der der Schuldverschreibung wieder
angelegt werden koénnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wahrend der
Laufzeit unter die Verzinsung der Schuldverschreibung féllt, wird allgemein als
Wiederanlagerisiko bezeichnet. Die Hohe des Wiederveranlagungsrisikos hangt auch
von der Ausgestaltung der jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Bei Zertifikaten hangt die Rendite von der Entwicklung des Marktpreises des
zugrundeliegenden Basiswerts und weiteren Faktoren, wie dem allgemeinen
Marktzinsniveau ab. Da wahrend der Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen auf die
Zertifikate erfolgen, kann erst am Endfalligkeitstag bei Riickzahlung der eingesetzten
Summe beurteilt werden, wie sich der Wert der Zertifikate im Vergleich zu einem
Investment mit gleichem Risikoprofil entwickelt hat.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die auf fremde Wahrung lauten, unterliegen
einem Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemdR den Emissionsbedingungen auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge in der in den Emissionsbedingungen fir die Wertpapiere
festgelegten Wéhrung (die "Festgelegte Wahrung™). Damit sind bestimmte Risiken
im  Zusammenhang mit  Wa&hrungsumrechnungen verbunden, falls die
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Finanzgeschafte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich in einer anderen Wahrung
oder Wahrungseinheit als der Festgelegten Wéhrung getdtigt werden (die
"Anleiheglaubiger-Wahrung™"). Zu diesen Risiken z&hlt auch das Risiko einer
erheblichen Wechselkursanderung (einschlieRlich Anderungen aufgrund einer
Abwertung der Festgelegten Wéhrung oder einer Neubewertung der
Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass die fur die Anleihegldubiger-
Wahrung zustdndigen Behdrden Devisenkontrollen einfiihren oder andern. Eine
Aufwertung der Anleiheglaubiger-Wahrung gegenuiber der Festgelegten Wéhrung
wurde (i) zu einer Verringerung des Gegenwerts jeglicher auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge in der Anleiheglaubiger-Wahrung und (ii) zu einer Verringerung
des Gegenwerts des Marktwerts der Wertpapiere in der Anleiheglédubiger-Wéhrung
flhren.

Regierungs- und Wahrungsbehoérden kdnnen (wie es in der Vergangenheit bereits
teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen einfiihren, die sich nachteilig auf einen
geltenden Wechselkurs auswirken kdnnten. Infolgedessen kénnen Anleiheglaubiger
geringere Zins- oder Kapitalbetrége erhalten als erwartet oder auch tberhaupt keine.

Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen bedient.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber unbesicherter Wertpapiere
durch ein Sondervermdgen bedient (im Falle fundierter Schuldverschreibungen durch
separate Deckungsstocke). Erst nachdem die besicherten Glaubiger durch ein solches
Sondervermégen befriedigt wurden (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) koénnen andere (unbesicherte) Glaubiger der Emittentin
Zahlungen erhalten. Das verflighare (unbesicherte) Vermogen wird somit fir die
unbesicherten Glaubiger vermindert und das Insolvenzrisiko steigt in Zusammenhang
mit der vorrangigen Befriedigung der besicherten Glaubiger.

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit
fixverzinslichen Perioden kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen infolge
von Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger fixverzinslicher Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen
mit fixverzinslichen Perioden sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend
der nominelle Zinssatz fixverzinster Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der tatsachliche Zinssatz fir
Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise tiglich. Wenn sich der Marktzinssatz
andert, dandert sich typischerweise auch der Marktpreis von fixverzinsten
Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt,
fallt der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite
dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz (einschlieBlich
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dem Credit Spread) ist. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt der Marktpreis von
fixverzinsten  Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist. Diese
Kursschwankungen sind typischerweise umso groRer, je langer die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen ist.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger  variabel verzinslicher  Schuldverschreibungen  (Geld- oder
Kapitalmarkt-Floater), dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz sich laufend andert
und in Abhéngigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzzinssatz (zB
EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird, sind dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen konnen mit Multiplikatoren oder anderen
Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und Zinsuntergrenzen (Cap/Floor) oder einer
Kombination dieser Merkmale oder mit ahnlichen Merkmalen ausgestattet sein. Der
Marktpreis solcher strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen neigt zu
groRerer  Volatilitdit als der wvon herkémmlichen variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und kann daher durch Schwankungen des Zinsniveaus starker
negativ beeintrachtigt werden als der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die diese
Merkmale nicht aufweisen.

Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenlaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger von gegenléufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind
dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis von gegenldufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise volatiler ist als der Marktpreis anderer
konventioneller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen basierend auf demselben
Referenzzinssatz (und mit sonst gleicher Ausstattung), weil ein Anstieg des
Referenzzinssatzes nicht nur den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zins
verringert, sondern weil er zudem einen Anstieg des geltenden Zinssatzes reflektieren
kdonnte, was weitere negative Auswirkungen auf den Marktpreis derartiger
Schuldverschreibungen haben konnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von
Veranderungen des Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen  sind  Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung, bei denen sich die Ertrdge der Anleiheglédubiger ausschlieBlich aus der
Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Rickzahlungsbetrag ergeben.
Nullkupon-Schuldverschreibungen werden typischerweise entweder zu einem
Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par) liegt und durch
Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem Rickzahlungspreis, der deutlich
Uber dem Emissionspreis (Uber par) liegt und durch Aufzinsung zustande kommt,
getilgt. Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die
Marktpreise von verzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren in hdherem Malie
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auf Verdnderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit
einer dhnlichen Laufzeit und konnen daher eine wesentlich hohere negative
Beeintrachtigung ihres Marktpreises aufgrund von Anderung des Marktzinssatzes
erfahren.

Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die Verzinsung und/oder die
Ruckzahlung an den Wert von Aktien (oder Aktienkérben) gebunden ist, sind
abhangig von der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien (oder
Aktienkdrbe).

Ein Investment in Wertpapiere mit aktienabhéngiger Verzinsung oder aktiengebundener
Ruckzahlung (zB  Aktienanleihen (Cash-or-Share  Schuldverschreibungen) und
aktiengebundene Zertifikate) kann dhnliche Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer
direkten Anlage in den dem Wertpapier unterliegenden Basiswert verbunden sind und
Investoren sollten dementsprechende Beratung einholen.

Aktienabhéngige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungsbetrag
und/oder die Zinszahlungen (sofern solche gemaR den Emissionsbedingungen der
maRgeblichen Wertpapiere erfolgen sollen) nicht im Vorhinein feststehen und die von
der Wertentwicklung eines Aktienwertes abhdngen. Rickzahlungsbetrag und/oder
Zinszahlungen hangen vom Marktwert der Basiswerte ab, der unter Umsténden
erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom Anleiheglaubiger
bezahlte Kaufpreis und sogar null betragen kann, in welchem Fall die Anleiheglaubiger
ihr gesamtes Investment verlieren. Wenn anstelle eines Barausgleichs die Basiswerte
geliefert werden, ist nicht auszuschlieBen, dass der Rickzahlungswert dieser
Wertpapiere ebenfalls erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der
Kaufpreis, den der Anleiheglaubiger bezahlt hat.

Aktienabhédngige Wertpapiere werden vom Emittenten der Basiswerte in keiner Art und
Weise gefdrdert, unterstitzt oder verkauft. Der Emittent des Basiswertes gibt keine
ausdrtckliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der zukiinftigen
Entwicklung des Basiswertes. Der Emittent des Basiswertes ist nicht verpflichtet, die
Interessen der Bank oder diejenigen der Anleihegléubiger in irgendeiner Form zu
beriicksichtigen. Die Emittenten der Basiswerte sind nicht an dem aus den Wertpapieren
resultierenden Erlésen beteiligt. Sie sind auch nicht flr die Ermittlung des Preises, die
Wahl des Zeitpunktes und den Umfang einer Emission von Wertpapieren verantwortlich
und haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der Wertpapiere berechtigt weder
zum Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, noch zur Ausiibung
von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden aus Aktien.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit indexabhangiger
Verzinsung/Rickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Index ausgesetzt.

Indexabhéngige  Wertpapiere sind  Wertpapiere, bei denen weder der
Ruckzahlungsbetrag noch die  Zinszahlungen (sofern solche gemall den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen, sondern von der
Entwicklung eines Indexes (oder eines Indexkorbes) abhé&ngen, der selbst wiederum



3.22

3.23

- 88 -

erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken beinhaltet. Anleiheglaubiger von
Wertpapieren mit indexabhéngiger Ruckzahlung sind Unsicherheiten in Bezug auf den
Riuckzahlungsbetrag ausgesetzt. Die Rendite eines in  Bezug auf den
Ruckzahlungsbetrag indexierten  Wertpapiers kann negativ sein  und ein
Anleiheglaubiger kann den Wert seiner Anlage ganz oder teilweise verlieren. Je
volatiler der betreffende Index ist, desto grofRer ist die Ungewissheit in Bezug auf
Zinsertrag und Rickzahlungsbetrag. Die Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder
Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter
dem Emissionspreis oder dem vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und
sogar null betragen, mit der Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes
Kapital verliert.

Indexabhéngige Wertpapiere werden von der Indexberechnungsstelle weder gesponsert
noch anderweitig unterstitzt. Die Indexberechnungsstelle gibt weder ausdriicklich noch
konkludent irgendeine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Folgen ab, die sich
aus der Verwendung des Index und/oder dem Wert des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines jeden Index geschieht
durch die betreffende Indexberechnungsstelle ohne Riicksichtnahme auf die Bank oder
die Anleiheglaubiger. Die Indexberechnungsstelle Gibernimmt auch keine Verpflichtung
oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem Handel
der Wertpapiere.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit warenabhangiger
Verzinsung/Ruckzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.

Warenabhangige  Wertpapiere sind  Wertpapiere, bei denen weder der
Rickzahlungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche geméaR den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen. Warenabhéngige
Wertpapiere kénnen sich auf eine oder mehrere Waren (oder Kérbe davon) beziehen
und die Verzinsung kann an warenabhangige Betrdge geknlpft sein und/oder sie werden
zu einem warenabhdngigen Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Beide Betrdge werden
unter Bezugnahme auf die entsprechende Ware berechnet. Veranderungen des Wertes
der Ware wirken sich auf den Marktpreis des warenabhangigen Wertpapieres aus. Die
Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit der Folge, dass
der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit zinssatzabhangiger
Verzinsung/Rickzahlung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Zinssatzes ausgesetzt.

Zinssatzabhangige  Wertpapiere sind  Wertpapiere, bei denen weder der
Ruckzahlungsbetrag noch die  Zinszahlungen (sofern solche gemé&R den
Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen, sondern von der
Entwicklung eines Zinssatzes (oder eines Korbes von Zinssétzen) abhéngen. Besondere
Risiken, die mit zinssatzabh&ngigen Wertpapieren verbunden sind, sind die Volatilitat
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des generellen Zinssatzniveaus oder dessen wider Erwarten fehlende Volatilitat. Die
Hohe der Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn iberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der Folge,
dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von Wechselkursen abhéngig sind, sind
dem Risiko der Entwicklung der zugrundeliegenden Wechselkurse ausgesetzt.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Rickzahlung von der Entwicklung eines
Wechselkurses abhangt, weist dieselben komplexen Risiken auf, wie ein direktes
Investment in den betreffenden Basiswert, und jeder Anleger sollte sich
dementsprechend beraten lassen. Weiters sollten Anleger beachten, dass ein Investment
in solche Wertpapiere nicht identisch mit einem direkten Investment in den jeweiligen
Basiswert oder ein Instrument, welches direkt an den jeweiligen Basiswert gebunden ist,
ist. Preisbewegungen des Basiswertes beeinflussen den Wert des Basiswertes.
Hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung des Basiswertes gibt es keine Sicherheit. Der
Tilgungsbetrag, den die Bank am Ende der Laufzeit an den Anleihegléubiger zu zahlen
hat, kann den Emissionspreis des Wertpapiers substantiell unterschreiten oder sogar null
betragen, in welchem Fall der Anleiheglaubiger sein gesamtes Investment verliert.

Die mit dem Erwerb sowie der Austibung oder dem Verkauf der Wertpapiere ver-
bundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern kénnen die Rendite der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie der
Ausiibung oder dem Verkauf der Wertpapiere verbundenen Kosten (einschlieflich
durch die depotfilhrende Bank in Rechnung gestellte Gebiihren oder Transaktions-
kosten) und die eventuell zu zahlenden Steuern beriicksichtigen. Je hoher diese Kosten
sind, desto spater wird die Gewinnschwelle erreicht, da diese Kosten zunéchst
abgedeckt werden mussen, bevor der Anleiheglaubiger einen Gewinn aus den
Wertpapieren realisieren kann. Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es
vorkommen, dass die Transaktionskosten die mdéglicherweise erzielten Gewinne der
Wertpapiere ubersteigen und der Anleiheglaubiger einen Verlust erleidet.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die
Deckungswerte des Deckungsstockes der fundierten Schuldverschreibungen zu
jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock
zeitgerecht hinzugefiigt werden kénnen.

Die Zahlungsanspriiche der Anleihegldubiger aus fundierten Schuldverschreibungen
sind durch einen Deckungsstock besichert. Der Deckungsstock wird im Falle von
Insolvenz- und Exekutionsverfahren gegen die Emittentin und/oder ihr Vermdgen vom
Vermoégen der Emittentin getrennt und darf nicht dafir herangezogen werden,
Anspriiche anderer Anleiheglaubiger der Emittentin als der Anleihegléubiger der durch
den Deckungsstock bedeckten fundierten Schuldverschreibungen zu befriedigen. Es
besteht dennoch keine Sicherheit dafiir, dass die Deckungsstockwerte zu jedem
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Zeitpunkt  ausreichen, um die  Verpflichtungen aus den  fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock
zeitgerecht hinzugefiigt werden kénnen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Ziel des SRM ist es, bestimmten Behdrden einheitliche und wirksame Instrumente
und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
PraventivmalRnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitat zu erhalten und das Risiko,
dass der Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie moglich
zu halten.

Die Abwicklungsbehtérden erhalten die Befugnis zur Herabschreibung und
Umwandlung, die vor oder bei Eintritt der Abwicklung angewendet werden kdnnen,
um sicherzustellen, dass unter anderem die relevanten Kapitalinstrumente zum
Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit des emittierenden Instituts und/oder der Gruppe
vollstdndig Verluste absorbieren. Die relevante Abwicklungsbehérde kann auch das
Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) in der Abwicklung mit dem Ziel
anwenden, die Eigenmittel des maBgeblichen Instituts wieder herzustellen, um es in
die Lage zu versetzen, sein Geschéft auf einer going-concern Basis weiterzufiihren.
Dementsprechend  kénnen  die  Abwicklungsbehtérden  anordnen,  solche
Kapitalinstrumente dauerhaft abzuschreiben oder sie zur Génze in Instrumente des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 instruments — "CET1") (zB
Stammaktien oder andere Beteiligungsinstrumente) umzuwandeln, und zwar zum
Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit und bevor eine Abwicklungsmainahme mit
Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung ergriffen wurde (statutory loss
absorption — gesetzliche Verlustbeteiligung). Die Abwicklungsbehorden sollen die
Herabschreibung oder Umwandlung in Bezug auf die gesetzliche Verlustbeteiligung
derart ausliben, dass (i) CET 1 zuerst proportional zu den relevanten Verlusten
abgeschrieben werden; und (ii) danach, sofern CET 1 nicht ausreichend vorhanden
ist, um die Verluste abzudecken, der Nennwert der Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1 instruments — "AT 1") zu reduzieren oder
umzuwandeln ist, um die relevanten Verluste abzudecken und die Gesellschaft zu
rekapitalisieren; und (iii) danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend
vorhanden ist, der Nennwert an Instrumenten des Ergdnzungskapitals (Tier 2
instruments — "Tier 2") (wie die nachrangigen Schuldverschreibungen) zu
reduzieren oder umzuwandeln ist; und im Falle eines Instruments der
Glaubigerbeteiligung ebenfalls; (iv) danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht
ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken und die Gesellschaft zu
rekapitalisieren, andere nachrangige Schuldverschreibungen (gemaR der Hierarchie
der Forderungen in gewohnlichen Insolvenzverfahren); und (v) falls immer noch
nicht ausreichend, die dbrigen Verbindlichkeiten einschlief3lich bestimmter nicht-
nachrangiger Verbindlichkeiten (wie die nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen) (gemaR der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen
Insolvenzverfahren) dauerhaft auf null reduziert oder umgewandelt werden. Wenn
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das Instrument der Gl&ubigerbeteiligung angewendet wird, um das Kapital des
Instituts wieder herzustellen, erfolgt die Herabschreibung oder Umwandlung von
Schuldtitel in CET 1 in derselben Reihenfolge.

Fur die Zwecke der Nicht-Tragfahigkeit Verlustbeteiligung ist der Zeitpunkt der
Nicht-Tragfahigkeit der Zeitpunkt, an dem die folgenden Voraussetzungen erfiillt
sind:

1. Die zustidndige Behorde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die
Institution die Voraussetzungen fiir die Abwicklung bereits erfullt bzw
voraussichtlich erfiillen wird, dh:

(a) die Voraussetzungen fur eine Konzessionsriicknahme liegen vor oder es
liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft
der Fall sein wird, beispielsweise (aber nicht abschlieBend) aufgrund
der Tatsache, dass das Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich
erleiden wird, durch die seine gesamten Eigenmittel oder ein
wesentlicher Teil seiner Eigenmittel aufgebraucht wird,;

(b) die Vermodgenswerte des Instituts unterschreiten die HOhe seiner
Verbindlichkeiten oder es liegen objektive Anhaltspunkte daftr vor,
dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird,;

(c) das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder es liegen objektive
Anhaltspunkte daftir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(d) eine auBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln
wird bendtigt, es sei denn, die auflerordentliche finanzielle
Unterstltzung aus Offentlichen Mitteln erfolgt in bestimmten Formen
zur Abwendung einer schweren Stérung der Volkswirtschaft und zur
Wahrung der Finanzstabilitat; und

2. unter Bertcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umsténde
besteht nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des
Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative
MalRnahmen der Privatwirtschaft, darunter MalRnahmen im Rahmen von
institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder anderer Aufsichtsmalnahmen,
darunter FrihinterventionsmaBnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug auf das Institut
getroffen werden, abgewendet werden kann; und

3. im Fall der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
AbwicklungsmaRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

4. im Fall der Ausubung der Befugnisse zur Herabschreibung oder Umwandlung
von Kapitalinstrumenten, eine Gruppe sollte als ausfallend oder wahrscheinlich
ausfallend betrachtet werden, wenn die Gruppe gegen ihre konsolidierten
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Aufsichtsanforderungen in einer Weise verstoRt bzw wenn objektive
Anhaltspunkte vorliegen, die eine Feststellung stiitzen, dass die Gruppe in
naher Zukunft gegen ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in einer Weise
verstoBen wird, die ein Eingreifen durch die zustandige Behdrde rechtfertigen
wirde, einschlieBlich, aber nicht eingeschrankt auf Grund der Tatsache, dass
die Gruppe Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die
ihre gesamten Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil ihrer Eigenmittel
aufgebraucht werden.

Die gesamte oder teilweise Abschreibung oder Umwandlung des Nominalbetrages
von Instrumenten, einschlieflich  etwaiger unter den  nachrangigen
Schuldverschreibungen angefallener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen, stellen
gemal dem Instrument der Gl&ubigerbeteiligung oder den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen keinen Ausfall nach den Bestimmungen des relevanten
Kapitalinstruments dar. Dementsprechend wéren sédmtliche so abgeschriebenen
Betrdge unwiderruflich verloren und die aus solchen Kapitalinstrumenten
resultierenden Rechte der Gldaubiger waren erloschen, unabhéngig davon, ob die
finanzielle Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht.

Folglich kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der Herabschreibungen
oder der Umwandlung in CET 1 im Falle des maligeblichen Auslésungsereignisses
sein, wodurch Anleihegldubiger ihr Investment in die Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise verlieren kénnten. Die Anwendung einer solchen Befugnis ist héchst
unvorhersehbar und bereits die Erwégung oder der Vorschlag einer solchen
Befugnis konnte den Marktpreis der Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Neben den oben dargestellten Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen kdnnte
die Emittentin auch Gegenstand nationaler Insolvenzverfahren sein.

Die Emittentin kénnte Abwicklungsbefugnissen unterliegen, die auch negative
Auswirkungen auf die Wertpapiere haben kdnnten.

Unter der Voraussetzung, dass die Emittentin die anwendbaren Bedingungen fiir die
Abwicklung erfullt, hat die Abwicklungsbehdorde bestimmte
Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbereitung der Anwendung
eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in Kombination austiben kann. Diese
Abwicklungsbefugnisse, umfassen insbesondere:

o die Befugnis, Verbindlichkeiten der Emittentin auf ein anderes Unternehmen zu
tibertragen;

o die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der Emittentin herabzusetzen,
einschlieBlich ihn auf null herabzusetzen;
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o die Befugnis, bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in
Stammanteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin, eines relevanten
Mutterinstituts oder eines Briickeninstituts, auf das Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten der Emittentin Ubertragen werden, umzuwandeln;

e die Befugnis, die von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel zu 16schen;

o die Befugnis, von der Emittentin oder einem relevanten Mutterinstitut die
Ausgabe  neuer  Anteile, anderer  Eigentumstitel  oder  anderer
Kapitalinstrumente, einschliellich Vorzugsaktien und anderer bedingt
wandelbarer Instrumente zu verlangen; und/oder

o die Befugnis, die Falligkeit der von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel
und anderen berticksichtigungsfédhigen Verbindlichkeiten zu dndern.

Die Auslibung dieser Abwicklungsbefugnisse konnte negative Auswirkungen auf
die Emittentin und/oder die Wertpapiere haben.

Die Glaubiger der Wertpapiere sind dem Risiko ausgesetzt, dass in einer Insolvenz
der Emittentin Einlagen einen hoheren Rang als ihre Anspriche im
Zusammenhang mit den Wertpapieren haben.

GemalR § 131 BaSAG, welcher Artikel 108 BRRD in Osterreich umsetzt, ist in
Insolvenzverfahren, die in Bezug auf die Emittentin eréffnet wurden, die folgende
Insolvenzrangfolge fur Einlagen anwendbar:

(a) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, welcher hdher ist als der
Rang von Forderungen von gewdhnlichen nicht abgesicherten und nicht
bevorzugten Gléaubigern: (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von
natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen, der die in Artikel 6 DGSD festgelegte Deckungssumme
Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von
natirlichen Personen, Kileinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten
mit Sitz in der EU zuriickgehen wiirden, die sich auBerhalb der EU befinden.

(b) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, der héher als der Rang in
Punkt (a) oben ist: (i) gedeckte Einlagen; und
(i) Einlagensicherungssysteme, die im Fall der Insolvenz in die Rechte und
Pflichten der gedeckten Einleger eintreten.

Daher sollten Glaubiger der Wertpapiere beachten, dass im Fall von
Insolvenzverfahren, die in Bezug auf die Emittentin erdffnet wurden, und in allen
vergleichbaren Verfahren (so wie Abwicklungsverfahren gemal dem BaSAG) ihre
Anspriiche nachrangig zu den oben in den Punkten (a) und (b) angegebenen
Anspriichen sein werden, und dass sie daher nur Zahlung auf ihre Anspriche
erhalten werden, wenn und soweit die oben in den Punkten (a) und (b) angegebenen
Anspriiche vollstandig beglichen wurden.
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Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen  gegentiber  nicht-nachrangigen  Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
begriinden unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen. Im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin sind derartige Verpflichtungen gegeniiber den
Forderungen samtlicher nicht-nachrangiger Anleihegldubiger der Emittentin
nachrangig, sodass in einem solchen Fall Betrdge auf Grund der Verpflichtungen
unter diesen Schuldverschreibungen erst dann zahlbar werden, wenn die
Forderungen aller nicht-nachrangigen Anleiheglaubiger der Emittentin bereits zur
Génze erfullt wurden, d.h. dass die Anleihegldubiger von Tier 2-
Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt werden, als der Emittentin
nach der Befriedigung der Anleiheglaubiger nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen Forderungen noch
liquide Mittel zur Verfligung stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin
meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger fuhrt. Anleiheglaubiger sind
daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-
nachrangigen Anleihegldubiger kein ausreichendes Vermégen mehr fur die
Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt. Forderungen der
Emittentin kénnen weder mit auf Grund der nachrangigen Schuldverschreibungen
bestehenden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet werden, noch
kénnen von der Emittentin oder einem Dritten in Bezug auf die durch die
nachrangigen Schuldverschreibungen verbrieften Verbindlichkeiten vertragliche
Sicherheiten gestellt werden. Eine Einschrankung der Nachrangigkeit oder
Anderung der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen mittels einer
spateren Vereinbarung ist nicht mdglich. Nachrangige Verbindlichkeiten kdnnen im
Verhdltnis zueinander mit unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein (zB
Instrumente des Ergdnzungskapitals gegeniiber Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals).

Nachrangige  Schuldverschreibungen  dirfen nicht nach  Wahl der
Anleiheglaubiger gekiindigt werden, und jegliche Rechte der Emittentin auf
vorzeitige Rickzahlung oder Rickkauf oder Kindigung der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behorde abhéngig. Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Ruckkauf durch die Emittentin nicht zul&ssig ist. Anleger, die in
nachrangige Schuldverschreibungen investieren, sind dem Risiko ausgesetzt,
dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes
Kapital nicht zurtickverlangen konnen.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht,
die (vorzeitige) Rickzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu
verlangen und sollen daher bei ihrer Anlageentscheidung nicht davon ausgehen,
dass die Emittentin eines ihrer Rechte auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung
ausuben wird.
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Die Emittentin darf nach ihrem Ermessen, bei Erflllung bestimmter
Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustdndigen Behorde),
die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit entweder aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Grinden zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuziiglich
etwaiger bis zum festgelegten Ruckzahlungstag aufgelaufener Zinsen zurickzahlen.
Weiters darf die Emittentin, sofern die Emissionsbedingungen dies vorsehen und bei
Erfillung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der
zustandigen Behorde), nach ihrem Ermessen, die nachrangigen
Schuldverschreibungen vor dem Endfélligkeitstag, und frihestens aber nach finf
Jahre nach dem Emissionszeitpunkt, an einem speziellen Wahlriickzahlungstag zum
mafRgeblichen Wahlriickzahlungsbetrag zuzuglich etwaiger angefallener Zinsen
zurlickzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen durfen nur nach Malgabe der bestehenden
gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der Laufzeit geklndigt,
vorzeitig zuruckgezahlt oder zurlickgekauft werden. Ein Rickkauf nachrangiger
Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nur mit der Erlaubnis der
zusténdigen Behorde zuléssig. Anleiheglaubiger diirfen daher nicht davon ausgehen
oder sich erwarten, dass die Emittentin nachrangige Schuldverschreibungen
zurtickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit der
nachrangigen Schuldverschreibungen in diesen Schuldverschreibungen investiert
bleiben zu mussen.

Die Emittentin muss fur jede Rickzahlung und jeden Rickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen zuvor die Erlaubnis der zustdndigen Behdrde einholen.
Gemal der CRR darf die zustandige Behorde Kreditinstituten die Riickzahlung von
Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2), wie etwa der nachrangigen
Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls
bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen (ua die Einhaltung bestimmter
aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen durch die Emittentin) vorliegen. Diese
Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und Standards in
Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behodrde bei ihrer Beurteilung
hinsichtlich einer Erlaubnis einer Rulckzahlung oder eines Rickkaufs zu
berlicksichtigen. Allerdings ist ungewiss, wie die zustindige Behorde diese
Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich diese Bestimmungen und Standards
wéhrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen &ndern. Daher ist es
schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die zustidndige
Behorde ihre vorherige Erlaubnis fir eine Kundigung oder vorzeitige Riickzahlung
oder einen Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustédndigen Behdrde
erhalten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine Kindigung oder
vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen nach ihrem
absoluten Ermessen unter Beriicksichtigung der Auswirkungen externer (wie etwa
wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Ausubung eines vorzeitigen
Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen und vorherrschender
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Marktbedingungen, erfolgen. Investoren dirfen nicht davon ausgehen, dass die
Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen
zustehendes vorzeitiges Ruckzahlungsrecht austiben wird.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich daher
bewusst sein, dass sie gezwungen sein konnten, die finanziellen Risiken eines
Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit
zu tragen.

Die Anrechenbarkeit nachrangiger Schuldverschreibungen als Eigenmittel kann
sich verringern oder wegfallen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen nach Ansicht der Emittentin
Instrumente des Ergénzungskapitals (Tier 2) iSd Artikel 63 CRR dar. Es ist aber nicht
auszuschlieBen, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der nachrangigen
Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital &dndert und dies zu ihrem (ganzlichen
oder teilweisen) Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fuhrt. Sollte dies der Fall sein, kann dies negative
Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres
Fremdkapital aufnimmt.

Die Emittentin ist nicht darin beschrénkt, weiteres Fremdkapital auBerhalb dieses
Programms aufzunehmen oder Schuldtitel zu emittieren. Die Aufnahme von
weiterem Fremdkapital kann den Marktpreis der Schuldverschreibungen und die
Moglichkeit der Emittentin, die Verpflichtungen aus Emissionen von Wertpapieren
unter diesem Programm zu bedienen negativ beeinflussen und kann auch die
finanziellen Mittel reduzieren, die im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir die
Befriedigung der Glaubigeranspriiche herangezogen werden. Alle diese Faktoren
kdnnen eine negative Auswirkung auf die Anleiheglédubiger haben. Die Emittentin
ist nicht dazu verpflichtet, Anleiheglaubiger Uber die Aufnahme von weiterem
Fremdkapital zu informieren, auch wenn dies den Marktpreis der Emissionen
beeinflussen kdnnte.

Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen ist die Héhe von im Vergleich
dazu vorrangigem oder gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf,
gesetzlich nicht begrenzt. Die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kann den
Betrag, den Anleihegldubiger nachrangiger Schuldverschreibungen im Falle einer
Insolvenz der Emittentin oder eines die Insolvenz der Emittentin abwehrenden
Verfahrens zuriickerhalten, reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die
Emittentin keine Zahlungen auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet,
erhdhen. Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch von
Ereignissen stammen, die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden,
wie beispielsweise die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche
aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen
Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
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Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines
Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu den
Rickzahlungsanspriichen aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind.

Die Wertpapiere sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt;
nachrangige Schuldverschreibungen sind zudem nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Wertpapieren sind nicht von der
gesetzlichen  Einlagensicherung  gedeckt. Weiters sind  Forderungen  der
Anleiheglaubiger unter nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h.
Schuldverschreibungen, die Erganzungskapital (Tier 2) geméaBR Artikel 63 CRR
verbriefen) nicht von einer freiwilligen Sicherungsreinrichtung gedeckt. Im Falle einer
Liquidation oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fiir Anleiheglaubiger das
Risiko, dass sie das gesamte in die Wertpapiere investierte Kapital verlieren.

Ein 0Osterreichisches Gericht kann einen Treuhdnder (Kurator) fur die
Wertpapiere ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleiheglaubiger in
deren Namen ausibt und wahrnimmt, wodurch die Mdglichkeit der
Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Wertpapieren eingeschrankt werden kann.

GemaR dem Osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines Beteiligten
(z.B. eines Anleihegldubigers) oder auf Veranlassung des zustédndigen Gerichts von
einem Osterreichischen Gericht ein Treuhénder (der "Kurator") ernannt werden, der die
gemeinsamen Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die
ihre gemeinsamen Rechte berlhren, vertritt. Dies ist insbesondere maglich, wenn ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit
Anderungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere oder Anderungen in Bezug auf
die Emittentin oder in &hnlichen Féllen. Wenn ein Kurator bestellt wird, dann (bt er die
gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die Interessen aller
Anleiheglaubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fir alle
Anleiheglaubiger bindend sind. In Féllen, in denen ein Kurator die Interessen der
Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte der Anleihegldubiger austbt, kann dies zu
einer Benachteiligung bzw zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller
Anleiheglaubiger flhren.

Wertpapiere ohne Kindigungsrechte fur Anleihegldubiger kénnen von diesen
nicht gekindigt sondern allenfalls auf einem Handelsmarkt fir Wertpapiere
verkauft werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (Risiko
fehlender Kiindigungsmaglichkeit)

Sofern in den Emissionsbedingungen kein Kindigungsrecht fiir Anleiheglaubiger
geregelt ist, kénnen diese die Wertpapiere vor Ende ihrer Laufzeit nicht kindigen,
sondern nur am Handelsmarkt fur Wertpapiere verkaufen, sofern ein solcher besteht
(was die Emittentin aber in keiner Weise zusichert). Dabei unterliegen die
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Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem Liquiditatsrisiko (siehe entsprechende
Risikofaktoren oben).

Im Falle eines Hdochstzinssatzes kénnen die Anleiheglaubiger nicht von einer
tatsachlichen ginstigen Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht tber die Laufzeit
festgelegt (Fixzinssatz) ist, sondern in Ubereinstimmung mit der in den maRgeblichen
Emissionsbedingungen aufgeflihrten Struktur der Schuldverschreibungen bestimmt
wird, dann kann die Emission auch einen Hdchstzinssatz enthalten. Ein HOchstzinssatz
hat zur Folge, dass der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze steigt, sodass die
Anleiheglaubiger von einer tatsachlichen gunstigen Entwicklung des mafRgeblichen
Referenzzinssatzes oberhalb des Hichstzinssatzes nicht profitieren kdnnen. Die Rendite
konnte daher wesentlich unter der Rendite von é&hnlich ausgestatteten
Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz liegen.

Allfallige Ratings von Wertpapieren bericksichtigen unter Umstanden nicht
samtliche Risiken einer Anlage in diese Wertpapiere angemessen und kdénnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden, was den Marktpreis und
den Handelspreis der Wertpapiere beeintrachtigen kann.

Ein Rating von Wertpapieren reflektiert mdglicherweise nicht alle Risiken einer Anlage
in die Wertpapiere. AuBerdem konnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder
zuriickgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann sich
nachteilig auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Ein Rating stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar und kann jederzeit
von der Ratingagentur Uberpriift oder zuriickgenommen werden.

Die Anleiheglaubiger miussen sich auf die Funktionalitait des maligeblichen
Clearingsystems verlassen.

Die Wertpapiere werden (ber Clearingsysteme wie jenes der OeKB CSD GmbH
gekauft und verkauft. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung dafir, dass die
Wertpapiere tatsdchlich in das Wertpapierportfolio des jeweiligen Anlegers Ubertragen
werden. Die Anleiheglaubiger mussen sich auf die Funktionalitat des mafgeblichen
Clearingsystems verlassen.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Glaubiger dndern; die
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere sollten daher
sorgfaltig geprift werden.

Zinszahlungen auf Wertpapiere oder durch einen Anleihegldubiger beim Verkauf oder
bei der Rickzahlung von Wertpapieren realisierte Gewinne konnen im
Ansdssigkeitsstaat des Anleihegldubigers oder in anderen Jurisdiktionen, in denen der
Anleiheglaubiger steuerpflichtig ist, der Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen
Folgen, die im Allgemeinen fiir Anleiheglaubiger anwendbar sind, werden im Abschnitt
"Besteuerung™ beschrieben; die steuerlichen Folgen fiir konkrete Anleiheglaubiger
kénnen jedoch von der Situation abweichen, die fiir die Anleihegldubiger im
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Allgemeinen beschrieben wird. Potenziellen Anlegern wird daher empfohlen, sich bei
ihren Steuerberatern Uber die steuerlichen Folgen einer Anlage in die Wertpapiere zu
informieren. Uberdies konnen sich die anwendbaren Steuergesetze in der Zukunft zum
Nachteil fur die Anleger &ndern.

Bestimmte Anlagen konnen durch rechtliche Anlageerwégungen eingeschrankt
sein

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleihegldubiger unterliegt Anlagegesetzen und -
vorschriften oder der Prifung oder Aufsicht durch bestimmte Behdrden. Jeder
potenzielle Anleger sollte sich von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um
festzustellen, ob und inwieweit (i) die Wertpapiere eine flr ihn rechtlich zuléssige
Anlageform sind, (ii) die Wertpapiere als Sicherheit fir verschiedene Arten der
Kreditaufnahme genutzt werden koénnen und (iii) fir ihn sonstige Beschrankungen
hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfandung von Wertpapieren gelten. Finanzinstitute
sollten ihre Rechtsberater oder die zustdndigen Aufsichtsbehdrden beziglich der
richtigen Behandlung der Wertpapiere gemall den anwendbaren Risikokapital- oder
dhnlichen Vorschriften konsultieren. Uberdies konnen die Emissionsbedingungen
bestimmte Haftungsausschliisse oder -beschrankungen der Emittentin oder anderer
Parteien (zB die Emissionsstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf
fahrlassige Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit den Wertpapieren
enthalten, die dazu flhren konnten, dass die Anleihegldubiger fir den ihnen
entstandenen Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen
kénnen. Anleiheglaubiger sollten sich daher selbst tber solche Haftungsausschliisse
oder -beschrankungen informieren und tberlegen, ob sie damit einverstanden sind.

Zusatzliche Risiken derivativer Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist flr Anleger mit nicht ausreichenden
Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage
in derivative Wertpapiere vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umsténde fir sie
geeignet ist. Eine Investition in derivative Wertpapiere erfordert die genaue Kenntnis
der Funktionsweise der jeweiligen Wertpapiere. Anleger sollten Erfahrung mit der
Anlage in die den derivativen Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerte haben und
die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle
fest- oder variabel verzinste Schuldverschreibungen nicht auftreten.

Anleiheglaubiger derivativer Wertpapiere unterliegen dem Risiko, ihren
Kapitaleinsatz ganz (Totalverlust) oder teilweise zu verlieren.

Die Risiken einer Anlage in derivative Wertpapiere umfassen sowohl Risiken der zu
Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die fir die Wertpapiere selbst gelten.
Anleger sind mdglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die verschiedenen Risiken in
Bezug auf derivative Wertpapiere abzusichern.

Dariiber hinaus ist der Marktpreis derivativer Wertpapiere am Sekundé&rmarkt einem
hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Marktpreis anderer Wertpapiere. Eine Reihe
von Faktoren wirken sich unabhéngig von der Bonitét der Bank auf den Marktpreis der
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Wertpapiere an einem etwaigen Sekundarmarkt flr die derivativen Wertpapiere aus, das
sind beispielsweise die Preisentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden
Basiswertes, die von einer Reihe zusammenhédngender Faktoren abhéngt, darunter
volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Bank
keine Kontrolle hat, die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des
jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes ("Volatilitat"), die Restlaufzeit der
Wertpapiere, der ausstehende Betrag der Wertpapiere und das Marktzinsniveau.

Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Produkten und
Produktmerkmalen

Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrdge bzw. die zu liefernden
Vermdogenswerte unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden.

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann eine Formel Anwendung finden,
anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelmaRigen Abstédnden) zu
zahlenden Zinsen und/oder andere Betrdge und/oder zu liefernden Vermdgenswerte
berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die jeweilige
Formel verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre persénlichen Berater zu Rate
ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in
regelmaRigen Absténden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder andere Betrage
und/oder zu liefernden Vermdgenswerte komplexe Ergebnisse und unter bestimmten
Umsténden einen Anstieg oder Riickgang dieser Betrage zur Folge haben.

In einigen Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, d.h. der wirtschaftliche
Wert von Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis oder Wert des
Referenzwerts/der Referenzwerte fallt. Steigt der Preis oder Wert des Referenzwerts/der
Referenzwerte, kann der Wert der Wertpapiere sinken.

Mit wesentlichem Ab- bzw. Aufschlag emittierte Schuldtitel.

Der Marktpreis von mit einem wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag emittierten
Schuldtiteln reagiert auf allgemeine Anderungen von Zinssitzen in der Regel
volatiler als die Marktpreise fir herkdmmliche verzinsliche Wertpapiere.
Grundsétzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere, desto volatiler die
Marktpreise im Vergleich zu den Marktpreisen herkémmlicher verzinslicher
Wertpapiere mit ahnlicher Laufzeit.

Wertpapiere mit Tilgungsrecht der Emittentin.

Wertpapiere, die ein Tilgungsrecht (d.h. ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung) der
Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden konnen,
werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktpreishaben als &hnliche Wertpapiere
ohne Tilgungsrecht der Emittentin. Besteht ein Tilgungsrecht oder die Mdglichkeit einer
Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises der Wertpapiere
voraussichtlich Beschrankungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin eine Tilgung
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der Wertpapiere vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten kann, wird der
Marktpreisdieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich tber den Preis steigen, zu
dem die Tilgung oder Beendigung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch
im Vorfeld von Tilgungs- oder Beendigungszeitraumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere tilgen wird, wenn ihre
Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe
Kosten entstehen, indem sie die Wertpapiere im Umlauf beldsst. In der Regel wirde ein
Anleger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgetibten Tilgungsrechts
erzielten Erlos nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren konnen, der so hoch ist
wie der Zinssatz auf die getilgten Wertpapiere. Eine Wiederveranlagung ware unter
Umstéanden nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz moglich. Potenzielle Anleger
sollten bei der Abwagung der mit einer Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere
zu diesem Zeitpunkt zur Verfligung stehende Veranlagungen beriicksichtigen.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Falligkeit oder vor der endgltigen
Abwicklung berechtigt ist, ist in den jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben.

Spezielle Risiken von Aktienanleihen (Cash-or-Share Schuldverschreibungen).

Aktienanleihen (auch Cash-or-Share Schuldverschreibungen) sind
Schuldverschreibungen, fir die die Tilgung durch die Bank — abhéngig von der
Kursentwicklung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum Tilgungszeitpunkt — nicht
zum Rickzahlungsbetrag sondern durch die Lieferung der zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) erfolgen kann. Der Zinssatz fiir Aktienanleihen enthélt einen Aufschlag
(Risikopramie) gegenuber dem aktuellen Marktzinssatz fiir die Laufzeit der
Aktienanleihe. Der Anleihegléubiger einer Aktienanleihe ist in der Position eines
Verkdufers einer Put-Option, dh er hat das Risiko, dass die Bank die zu Grunde
liegende(n) Aktie(n) am Laufzeitende liefert und der dann aktuelle Marktkurs der Aktie
so stark zuriickgegangen ist, dass die Rendite der Aktienanleihe (deutlich) unter der
Rendite, die im Falle einer Riickzahlung zum Riickzahlungsbetrag eingetreten ware,
liegen kann. Die Rendite einer Aktienanleihe kann auch negativ sein, im schlimmsten
Fall konnen die gelieferten Aktien keinen Marktpreismehr aufweisen. Behélt der
Anleiheglaubiger einer Aktienanleihe die Aktien nach Lieferung durch die Bank, so hat
er alle Risiken einer Aktienveranlagung zu tragen.

Allgemeine Risiken von Zertifikaten.

Da Zertifikate typischerweise keinen laufenden Ertrag abwerfen, kénnen Wertverluste
der Zertifikate nicht durch andere Ertrage aus den Zertifikaten kompensiert werden. Die
einzige Ertragschance besteht in einer fir den Anleger positiven Entwicklung des
Basiswerts. Wenn sich dies nicht realisiert und das entsprechende Zertifikat tGiber keinen
Kapitalschutz verfiigt, kann die Hohe der Kapitalriickzahlung erheblich unter dem
Emissionspreis oder dem vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar
null betragen, mit der Folge, dass der Anleihegldubiger sein gesamtes eingesetztes
Kapital verliert (Totalverlust).
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Spezielle Risiken von Zertifikaten mit einem Mindestbetrag.

Anleger dirfen eine Tilgungszahlung in Hohe von zumindest dem Mindestbetrag nur
dann erwarten, wenn sie die Zertifikate bis zum Endfélligkeitstag halten. Weiters
mussen Anleger beachten, dass die versprochene Riickzahlung zumindest in Hohe des
Mindestbetrags von der Zahlungsféhigkeit der Emittentin abh&ngt und somit auch
Inhaber von Zertifikaten nicht gegen das Insolvenzrisiko der Emittentin geschitzt sind.
Anleger sollten bedenken, dass sie bei einem Investment in ein Zertifikat mit einem
Mindestbetrag auf ein hoheres Gewinnpotenzial verzichten.
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die im Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Bank und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften (zusammen die "Gruppe" oder die "RLB Steiermark-Gruppe"), die mit
den Wertpapieren verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben), beziehen sich auf das Datum dieses Prospektes.
Diese Informationen sind solange gultig, als nicht aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes
oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit hinsichtlich der im Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, ein Nachtrag
zum Prospekt gebilligt und verdffentlicht wurde. Die Gultigkeit dieses Prospekts ist mit
hochstens zwolf Monaten ab dem Datum seiner Veroffentlichung beschrankt vorausgesetzt,
dass er um etwaige Nachtrdge erganzt wird.

Eine mdglichst vollstandige Information (ber die Bank und die Wertpapiere der Bank ist nur
gegeben, wenn dieser Prospekt - erganzt um allféallige Nachtrége - in Verbindung mit den durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommenen Informationen und den jeweils verdffentlichten
Endgultigen Bedingungen einer Serie von Wertpapieren gelesen wird.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Bank
sowie die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere der Bank
zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wertpapiere der Bank sollte ausschlielich auf dem
genauen Studium des Prospekts (einschlieflich allfalliger Nachtrdge dazu und der durch
Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhéltnisse, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen
angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche
Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlielich der Information potentieller Anleger. Bei den im
Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung
zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw.
eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf
derselben. Im Falle von Zweifeln Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die
auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind von keiner Zulassungs-,
Billigungs- oder Aufsichtsbehdrde in Luxemburg, Deutschland oder Osterreich oder einer
Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf
empfohlen.
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Keine Person ist ermdchtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Bank und/oder die
Wertpapiere abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf
niemand darauf vertrauen, dass diese von der Bank autorisiert worden sind.

Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. AusschlieBlich die Bank sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt
samt Nachtragen und Endgultigen Bedingungen (einschlieflich allfalliger Anhdnge) genannten
Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfligung
gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Luxemburg, Deutschland und Osterreich darf dieser Prospekt in keinem
Staat veroffentlicht werden, in dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder
sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot bestehen oder bestehen kdnnten,
die einer Veroffentlichung oder einem Angebot der Wertpapiere entgegen stehen konnten.
Inshesondere darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind und werden auch in Zukunft
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert
und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, durfen die
Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (wie
im Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

In keinem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, durfen die Wertpapiere
oOffentlich angeboten werden, aulRer

a) eswurde im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen Umsetzungsvorschriften
zur Prospektrichtlinie vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der
Billigungsbehdrde im Angebotsstaat gebilligter oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat
zustandigen Behorde notifizierter Prospekt (Nachtrag) ordnungsgemaR hinterlegt und
verdffentlicht und die Giltigkeitsdauer des Prospekts von 12 Monaten ist noch nicht
abgelaufen;

b) es handelt sich um ein Angebot, das sich ausschliefflich an qualifizierte Anleger iSv
Artikel 2 Absatz 1 lit e der Prospektrichtlinie richtet;

¢) es handelt sich um ein Angebot an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen
pro EWR-Vertragsstaat, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;

d) es handelt sich um ein Angebot von Wertpapieren mit einer Mindeststuckelung von
EUR 100.000; oder

e) es handelt sich um ein Angebot, das sonst keine Pflicht zur Verdffentlichung eines
Prospektes durch die Bank geméal Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie auslost.

Unter einem “offentlichem Angebot" der Wertpapiere in einem Angebotsstaat, der EWR-
Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art
und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen tiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den
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Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wobei Abweichungen von dieser
Definition in den nationalen Umsetzungsbestimmungen zur Prospektrichtlinie miterfasst sind.

Durch Verweis in den Prospekt aufgenommene Dokumente

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Informationen zu lesen, die vor oder
zugleich mit dem Prospekt verdffentlicht wurden (ausgenommen die Endgultigen Bedingungen,
die jeweils vor dem Angebot der jeweiligen Schuldverschreibungen vertffentlicht werden) und
die bei der CSSF hinterlegt wurden: Die in diesem Prospekt (siehe die "Liste der Angaben, die
in Form eines Verweises in diesem Prospekt Gbernommen wurden™ auf Seite 183) angefihrten
Teile der Jahresfinanzberichte der Emittentin fur die Geschéftsjahre 2015 und 2014 (der
"Jahresfinanzbericht 2015" und der "Jahresfinanzbericht 2014"), die die gepruften
konsolidierten Jahresabschlisse (Konzernabschliisse) der Emittentin zum 31.12.2015 und
zum 31.12.2014 enthalten (der "Jahresabschluss 2015" und der "Jahresabschluss 2014"),
sowie  der Halbjahresfinanzbericht ~ der Emittentin zum  30.6.2016 (der
"Halbjahresfinanzbericht 2016"), der die ungepriften konsolidierten
Zwischenfinanzinformationen zum 30.6.2016 samt Vergleichiszahl zum 31.12.2016 bzw zum
30.6.2015 enthalt (die "Zwischenfinanzinformationen 2016") werden durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen. Der Jahresfinanzbericht 2015, der Jahresfinanzbericht 2014 und der
Halbjahresfinanzbericht 2016 sind bei der CSSF hinterlegt und werden auf der Internetseite der
Emittentin (www .rlbstmk.at) sowie auf der Website der Luxemburger Borse (www .bourse.lu)
veroffentlicht.

Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information diesem Prospekt
widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang. Kopien dieses Prospektes und der Dokumente, die
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen enthalten, sind kostenlos am
Hauptsitz der Bank in Osterreich, 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5, erhiltlich.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen Daten
und Informationen dem Jahresabschluss 2015 oder dem Halbjahresfinanzbericht 2016
entnommen. Die Bank bestétigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen
tibernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der Bank bekannt ist
und sie dies aus den von der dritten Person verGffentlichten Informationen ableiten konnte,
keine Tatsachen unterschlagen werden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wirden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermedidaren, die im Sinne der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 dber
den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital Requirements Directive IV - "CRD V")
in Deutschland, Luxemburg und/oder Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen berechtigt sind ("Finanzintermediare™), ihre ausdriickliche
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Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten und
allfélligen Nachtragen, fiir den Vertrieb von Wertpapieren in Deutschland, Luxemburg und
Osterreich wihrend der Angebotsperiode zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetzes
(Loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres), welches die Richtlinie 2003/71/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, noch gultig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermedidre  Obernimmt.  Fir  Handlungen  oder  Unterlassungen  der
Finanzintermediare Ubernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen
den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der
Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere
WeiterveréufRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre
erfolgen kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fur das jeweilige
Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fir Anleger: Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage (ber die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten und auf der Internetseite des Finanzintermediars ist anzugeben, dass der
Finanzintermediar den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemanR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts”, "Risikofaktoren"
und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen (die "zukunftsgerichteten
Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden kénnen. In manchen Fallen kénnen diese
zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie

beispielsweise "glauben", "schétzen", "vorhersehen"”, "erwarten”, "beabsichtigen™, "abzielen",
"kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen™ oder im jeweiligen Fall deren negative
Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die
Erorterung von Strategien, Planen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt
werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte
Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Bank zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine

Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieBen alle Themen ein,
die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder
derzeitigen Erwartungen der Bank, die unter anderem das Ergebnis der Geschéaftstatigkeit, die
finanzielle Lage, die Liquiditat, den Ausblick, das Wachstum, die Strategien und die
Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die Mérkte, in denen die Bank tétig ist,
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betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte
Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der
Zukunft eintreten oder nicht eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine
Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein
Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kdnnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsdchlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Bank wesentlich von kinftigen Ertrégen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt
oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden unter "Risikofaktoren"
genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die
tatsachlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder
geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen. Die Bank beabsichtigt keine
Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots
der Wertpapiere.

Nachtrag zum Prospekt

Gemal Artikel 16 der Prospektrichtlinie und den diese Bestimmung umsetzenden Regeln des
luxemburgischen Prospektgesetzes hat die Bank jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des &ffentlichen Angebots oder, wenn
diese spéater eintritt, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw.
festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt bekannt zu machen, der von der bei der
CSSF zur Billigung eingereicht und nach Billigung durch die CSSF ver6ffentlicht werden muss.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Worter und Ausdriicke, die
in den Muster-Emissionsbedingungen und/oder Endgultigen Bedingungen definiert sind, haben
in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem Zusammenhang nicht etwas
anderes ergibt.

Emittentin Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Beschreibung Angebotsprogramm  fir Schuldverschreibungen und
Zertifikate

Emissionsvolumen Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren

unter dem Programm ist betragsméalig nicht beschrankt.
Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Wertpapieren ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.

Arten von Wertpapieren Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen, (ii) nachrangige
Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013  des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {ber
Aufsichtsanforderungen  an Kreditinstitute  und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements
Regulation — "CRR") darstellen und (iii) fundierte

Schuldverschreibungen emittieren, und zwar
fixverzinsliche Schuldverschreibungen, variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen,

Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung, Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung und  Nullkupon-Schuldverschreibungen,
wobei jede dieser Schuldverschreibungen auch als
Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die
"Schuldverschreibungen™) und nicht-nachrangige
Zertifikate, die sich auf einen oder mehrere Basiswerte
beziehen (die "Zertifikate", und die
Schuldverschreibungen und die Zertifikate zusammen
die "Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und die Zertifikate, die
"derivativen Wertpapiere").



Emissionspreis

Form der Wertpapiere

Hinterlegung der
Wertpapiere

Wahrungen
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Wertpapiere kdnnen zum Nennbetrag oder abzlglich
eines Disagios oder zuziglich eines Agios begeben
werden. Im Falle von Daueremissionen wird der
Erstemissionspreis in  den  Emissionsbedingungen
angegeben und danach laufend an die jeweiligen
Marktbedingungen angepasst. Ein allfalliger
Ausgabeaufschlag oder Abschlag auf den
Emissionspreis ist in den Emissionsbedingungen
angegeben.

Jedes Wertpapier lautet auf den Inhaber und jede Serie
von Wertpapieren ist durch eine oder mehrere auf den
Inhaber lautende Sammelurkunde(n) ohne Zinsscheine
verbrieft, welche die eigenhéndigen Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter
der Emittentin tragt. Die Ausgabe effektiver Stlicke ist
ausgeschlossen.

Am oder vor dem (Erst-)Valutatag jeder Tranche wird
die die Inhaberwertpapiere verbriefende Sammelurkunde
nach Malgabe der Emissionsbedingungen entweder
(i) im Fall von Eigenverwahrung bei der Bank und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt bei der
Wertpapiersammelbank der 0OeKB CSD GmbH
("OeKB CSD") mit der Geschaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich oder (ii) im
Fall von Fremdverwahrung von Beginn an bei der
OeKB CSD (jeweils eine "Verwahrstelle™) hinterlegt,
bis s&mtliche Verbindlichkeiten der Bank aus den
Wertpapieren erfiillt sind.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der
entsprechenden  Verwahrungsstelle  verwahrt,  bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren erfillt sind. Den Anleihegléubigern stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde
zu, die gemél den Regelungen und Bestimmungen der
Verwahrungsstelle und anwendbarem Recht Ubertragen
werden kénnen.

Die Wertpapiere lauten auf Euro oder eine andere
Wahrung, wie in den Emissionsbedingungen bezeichnet.



Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung

Vorzeitige Ruckzahlung
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Die Laufzeit der Wertpapiere ist in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Die Wertpapiere werden in Stiickelungen, wie in den
Emissionsbedingungen beschrieben, begeben, wobei die
Mindeststiickelung EUR 1.000 oder, falls die
Wertpapiere in einer anderen Wahrung als EUR begeben
werden, einen Wert in dieser anderen Wé&hrung, der dem
Gegenwert von EUR 1.000 zum Valutatag entspricht
oder diesen Ubersteigt, betragt. Wertpapiere kdnnen,
wenn dies in den Emissionsbedingungen angegeben ist,
ohne Nennbetrag ausgegeben werden (Stiicknotiz).

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt,
wenn es eine solche gibt, in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen.  Zertifikate  werden nicht
verzinst.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch die
Emittentin  ist mdglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdrucklich angefuhrt ist. Eine
vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
ist mdglich, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdrucklich vorgesehen ist.

Eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin,
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden ist
im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
maoglich, sofern die Voraussetzungen von § 4 (6) iVm §
4 (4) der Emissionsbedingungen  ("Vorzeitige
Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden™) oder die
Voraussetzungen von & 4 (6) iVm § 4 (5) der
Emissionsbedingungen ("Vorzeitige Riickzahlung aus
aufsichtsrechtlichen Griinden™) erflllt wurden. Eine
vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer (i)
Rechtsénderung, (ii) Absicherungs-Stérung und/oder
(iiif) Gestiegenen Absicherungs-Kosten ist mdoglich,
wenn dies in den Emissionsbedingungen ausdriicklich
vorgesehen ist. Eine vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere durch die Emittentin ist moglich, wenn dies
in den Emissionsbedingungen ausdriicklich angefiihrt
ist. Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der



Rang von nicht-
nachrangigen Wertpapieren

Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen
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Anleiheglaubiger ist mdglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdriicklich vorgesehen ist.
Eine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin,
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden ist
im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
moglich, sofern die Voraussetzungen von § 4 (6) iVm
84 (4) der Emissionsbedingungen  (“Vorzeitige
Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden™) oder die
Voraussetzungen von 8§84 (6) iVm 8§4(5) der
Emissionsbedingungen ("Vorzeitige Rickzahlung aus
aufsichtsrechtlichen Griinden™) erfillt wurden. Eine
vorzeitige  Ruckzahlung  bei  Vorliegen  einer
(i) Rechtsanderung, (ii) Absicherungs-Stérung und/oder
(iii) Gestiegenen  Absicherungs-Kosten ist mdoglich,
wenn dies in den Emissionsbedingungen ausdriicklich
vorgesehen ist.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht-
nachrangigen  Wertpapieren  begrinden  direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
mit  Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige
Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor den
Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) geméal Artikel 63 CRR dar
und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen: (i) nachrangig gegeniiber
allen  gegenwdrtigen  oder  zukunftigen  nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der
Emittentin;  (ii) gleichrangig  untereinander  sowie



Rang von fundierten
Schuldverschreibungen

Anwendbares Recht

Gerichtsstand
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gegeniiber allen gegenwadrtigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der
Emittentin, die nicht gemdR deren Bedingungen
nachrangig gegentber den Schuldverschreibungen sind;
und (iii) vorrangig gegenlber den Anspriichen von
Aktionéren, Inhabern von (anderen) Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusatzlichem Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal
Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
gemal ihren Bedingungen als nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen
Rickzahlungspflichten der Emittentin gemaR diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet
werden und flr die Schuldverschreibungen dirfen keine
vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
einen Dritten bestellt werden.

Fundierte Schuldverschreibungen werden durch separate
Deckungsstocke gemaR dem oésterreichischen Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
(FBSchVG) besichert und sind nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die durch eine
gesonderte Deckungsmasse besichert sind.

Die Wertpapiere unterliegen &sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

AusschlieBlich zustandig fur  samtliche im
Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehenden
Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur 8010 Graz,
Osterreich in  Handelssachen sachlich zustandigen
Gerichte. Verbraucher im Sinne des Osterreichischen
Konsumentenschutzgesetzes (Bundesgesetz vom
8.3.1979, mit dem Bestimmungen zum Schutz der
Verbraucher getroffen werden,
Konsumentenschutzgesetz, BGBI. Nr. 140/1979 idgF,
das "KSchG") kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen
anderen zusténdigen Gerichten geltend machen.
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Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im
Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse, zum Handel
im geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg") der
Luxemburger Borse, zum Handel im Regulierten Markt
der Borse Frankfurt und/oder zum Handel im
Regulierten Markt der Boérse Stuttgart (zusammen, die
"Markte"), die geregelte Markte iSd MiFID sowie die
Notierung im Amtlichen Handel (Official List) der
Luxemburger Borse kann beantragt werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in
den Handel an dem von der Wiener Borse als
Multilaterales Handelssysteme gefiihrten Dritten Markt,
beantragt werden. Unter dem Programm konnen auch
Wertpapiere begeben werden, die nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen oder in ein
multilaterales Handelssystem einbezogen werden.

In den Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, ob
eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
der Markte und/oder an einer oder mehreren anderen
Borse(n) erfolgen soll oder nicht.

Die Grinde fur das Angebot und die Verwendung der
Erlose (sofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)
werden in den Endgultigen Bedingungen beschrieben.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure flr
die Bank bei der Emission der Wertpapiere tatig.
Allenfalls kiinftig bestellte Koordinatoren und/oder
Platzeure werden in den Endgultigen Bedingungen offen
gelegt.

Die Wertpapiere wurden und werden weder gemaR dem
U.S. Securities Act of 1933 registriert und noch von
irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates oder
gemadl den anwendbaren  wertpapierrechtlichen
Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Konigreich registriert und dirfen weder in
den Vereinigten Staaten noch fir oder auf Rechnung von
U.S. Personen oder andere Personen, die in Australien,
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Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten anséssig
sind angeboten oder verkauft werden.
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ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Verantwortliche Personen

Fur die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, mit Sitz Graz und der Geschaftsanschrift
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch zu FN 264700 s,
ist flr die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben
verantwortlich.

Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Abschlussprufer

Name und Anschrift der Abschlussprifer

Der unabhangige Bankprifer der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist gemaR
8§60 Abs 2 osterreichisches Bankwesengesetz (BGBI Nr532/1993 idgF, das
"BWG") ein Revisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes (ORV), Friedrich-
Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, Osterreich.

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankpriifer tatig:
2014: Mag. Wilhelm Foramitti
2015: Mag. Wilhelm Foramitti

Zusatzlich wurde die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, KudlichstraRe 41, A-4020 Linz, Osterreich als
freiwilliger Abschlussprifer bestellt. Die KPMG Austria GmbH wurde dabei durch
folgende Abschlussprifer tatig:

2014: Mag. Martha Kloibmiiller, Mag. Ulrich Pawlowski
2015: Mag. Martha Kloibmdller
Die KPMG Austria GmbH ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder.

Die konsolidierten Jahresabschliisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre 2015 und
2014 wurden gepruft und jeweils mit uneingeschriankten Bestatigungsvermerken
versehen.
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Wechsel Abschlusspriifer
Trifft nicht zu.

Absichtlich freigelassen

Angaben Uber die Emittentin

Geschaftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

Im Geschéftsjahr 2005 wurde das bankgeschéaftliche Unternehmen der seinerzeitigen
Raiffeisenlandesbank Steiermark registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung geméall 8§ 92 BWG in die neu errichtete Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG eingebracht. Die einbringende Genossenschaft hat den Firmenwortlaut in RLB-
Stmk Holding eGen abgedndert und ist alleinige Aktiondrin der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG. Um das Zusammenwirken der steirischen
Raiffeisenbanken mit der RLB Steiermark in besonderem MaRe weiterhin
sicherzustellen, haben diese die RLB-Stmk Verbund eGen gegriindet und ihre an der
nunmehrigen Holdinggenossenschaft gehaltenen Geschéftsanteile in die neue
Verbundgenossenschaft eingebracht.

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG".
Die Emittentin tritt im Geschaftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen
"Raiffeisen-Landesbank Steiermark™, "RLB Steiermark", und "RLB Stmk" auf.

Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG ist beim Landesgericht Graz unter
FN 264700 s eingetragen.

Datum der Griindung

Die Emittentin wurde am 06.06.2005 gegriindet. Die Emittentin wurde auf unbestimmte
Dauer errichtet.

Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG wurde nach dem Recht der Republik
Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht
gegrindet und hat ihren Sitz in Graz, Osterreich. Die Geschaftsanschrift lautet
Osterreich, 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)316 8036.

Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsféahigkeit der Emittentin in hohem Male relevant sind
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HETA-Rilckkaufangebot

Am 6.9.2016 hat der Karntner Ausgleichzahlungs-Fonds ("KAF") neuerlich
offentliche Angebote an die Glaubiger der HETA ASSET RESOLUTION AG
("HETA") zum Rickkauf wvon Schuldtiteln der HETA gemadl § 2a
Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG) gelegt. Als Gegenleistung wurde den HETA-
Glaubigern eine Barauszahlung von 75% fir Senior-HETA-Schuldtitel angeboten,
alternativ eine Nullkupon-Inhaberschuldverschreibung (Zero-Coupon-Bond) des
KAF (mit einem wirtschaftlichen Wert von 90%) besichert durch eine Garantie der
Republik Osterreich. Am 10.10.2016 hat der KAF die vorlaufigen Ergebnisse
veroffentlicht, wonach die Rickkaufangebote von den Glaubigern mit den gemal §
2a Abs 4 FinStaG erforderlichen Mehrheiten angenommen wurden. Es erfolgte die
offizielle Ergebnisbekanntmachung gemaR 8§ 2a Abs 4 FinStaG sowie die
Abwicklung der Angebote am 12.10.2016.

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG ("HYPO Steiermark™), die eine
74,99% Tochtergesellschaft der RLB Steiermark ist, hat das Umtauschangebot
angenommen und wahlte den Umtausch in die Nullkuponanleihen, die wéhrend
einer Stabilisierungsphase zu einer festgelegten Spread an den KAF verkauft werden
kdnnen.

Am 31.12.2015 bestanden fiir Forderungen gegenuber der HETA bzw. nicht
ausgeniitzte Kreditrahmen gegentber der Pfandbriefbank (Osterreich) AG (bei
Ausnutzung Forderung gegeniiber der HETA) aus dem eigenen Kopfanteil
Risikovorsorgen in Hohe von EUR 28,5 Mio € (Wertberichtigungen in Hohe von
EUR 15,4 Mio und Rickstellungen fur Kreditrisiken in Héhe von EUR 13,1 Mio).

Im Oktober 2016 kam es durch mehrheitliche Annahme des zweiten Angebots des
KAF zum Vergleich zwischen Bund, dem Land Kérnten und den HETA-Glaubigern.
Die HYPO Steiermark hat sich fur das Umtauschangebot (Nullkuponanleihe, zum
Zeitpunkt der Emission mit einem wirtschaftlichen Wert von 90,00%, ausgestattet
mit einer Rickkaufverpflichtung des KAF) entschieden. Im Geschaftsjahr 2016
wurden daher die bestehenden Risikovorsorgen fur die HETA in Héhe von EUR 7,8
Mio verwendet und der Restbetrag von EUR 20,7 Mio ertragswirksam aufgelost.

Verschmelzung RZB mit RBI

Die Vorstdnde der RZB wund der RBI beschlossen am 10.5.2016, eine
Zusammenfihrung von RZB und RBI zu prifen. Zielsetzung einer
Zusammenfihrung sollte die Vereinfachung der Konzernstruktur und die Anpassung
der Gruppe an die erhdhten regulatorischen Anforderungen sein.

Nach einer eingehenden Evaluierungsphase beschlossen der Vorstand und der
Aufsichtsrat der RZB und der RBI am 5.10.2016 grundsatzlich die Verschmelzung
der RZB mit der RBI. In diesem Zusammenhang wurden auch die vorldufigen
Bewertungsspannen der zu verschmelzenden Einheiten festgelegt. Die RZB als
iibertragende Gesellschaft soll dabei zur Aufnahme durch Ubertragung des
Vermogens als Ganzem mit Stichtag zum 30.6.2016, und auf Grundlage der
Schlussbilanz der RZB zum 30.6.2016 im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die
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RBI als Ubernehmende Gesellschaft mit Kapitalerhéhung bei dieser verschmolzen
werden. Das fusionierte Unternehmen wird — wie bisher die RBI — als Raiffeisen
Bank International AG firmieren, und die Aktie der RBI wird weiter an der Wiener
Borse gelistet sein.

Am 21.12.2016 wurden die zur Abstimmung in der auferordentlichen
Hauptversammlung Uber die Verschmelzung erforderlichen Unterlagen — nach
Veroffentlichung des endgultigen Umtauschverhaltnisses am 16.12.2016 und
Vornahme der gesetzlich erforderlichen Priifungen durch den Verschmelzungspriifer
und durch die Aufsichtsrate der beteiligten Gesellschaften — verdffentlicht. Am
23.1.2017 bzw. am 24.1.2017 fanden auBerordentliche Hauptversammlungen der
RZB bzw der RBI zur Beschlussfassung tber die Verschmelzung statt. Beide
Hauptversammlungen haben der Verschmelzung zugestimmt. Die Eintragung der
Verschmelzung in das Firmenbuch ist bis Ende Mérz geplant.

Das festgelegte Umtauschverhaltnis wurde durch vergleichende
Unternehmensbewertungen von zwei Wirtschaftsprifungsgesellschaften
untermauert. Die Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses wurde aufgrund des
oOsterreichischen Verschmelzungsrechts zudem von einem gerichtlich bestellten
unabhangigen Verschmelzungsprifer - gleichfalls eine
Wirtschaftspriufungsgesellschaft — gepriift. Um den Aktiondren der RZB ihre Anteile
an diesem Institut abzugelten, wird die RBI nach Eintragung der Verschmelzung in
das Firmenbuch neue Aktien ausgeben, wodurch die Gesamtzahl ihrer Aktien von
292.979.038 auf 328.939.621 Stiick steigen wird.

Die RLB Steiermark ist per 31.12.2016 mit 15,32% an der RZB beteiligt. Nach
Eintragung der Verschmelzung in das Firmenbuch wird die RLB Steiermark mit
32.744.831 Stiick Aktien oder 9,95% bezogen auf die emittierten Aktien an der RBI
beteiligt sein.

Die RBI neu wird nach Eintragung der Verschmelzung in das Firmenbuch Mitglied
des Bundes-Institutional Protection Scheme (B-IPS).

Weitere Ereignisse

Der Emittentin sind dariiber hinaus keine Ereignisse bekannt, die nach dem 31.12.2016
eingetreten sind und in hohem MaRe fir die Bewertung der Solvenz der Emittentin
relevant sind.

Geschaftsuberblick

Haupttatigkeitsbereiche

Haupttéatigkeit der Emittentin

Die Emittentin betreibt Bankgeschéfte gemdl ihrer -Konzession als Kreditinstitut
gemaR § 1 Abs 1 BWG. Die Konzession der Emittentin BWG umfasst (Uber die von der
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Legalkonzession umfassten Geschafte hinaus) folgende Bankgeschafte gemaR
§ 1 Abs 1 BWG:

Einlagengeschaft
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(81 Abs1Z1BWG)

Girogeschaft
Die Durchfuihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des
Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung fiir andere (§ 1 Abs 1 Z 2 BWG)

Kreditgeschaft
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewéhrung von Gelddarlehen
(81 Abs1Z3BWG)

Diskontgeschaft
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von
Wechseln (§ 1 Abs 1 Z 4 BWG)

Depotgeschaft
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fiir andere (§ LAbs 1 Z 5
BWG)

Kreditkarten und Reiseschecks
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und
Reiseschecks (§ 1 Abs 1 Z 6 BWG)

Handel

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit:

(@) auslédndischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
(b)  Geldmarktinstrumenten;

(c)  Finanzterminkontrakten (Futures) einschlielich gleichwertigen
Instrumenten mit Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in (a)
und (d) bis (f) genannten Instrumente einschlieflich gleichwertigen
Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

(d)  Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate
Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte
oder auf Aktienindizes (equity swaps);

(e)  Wertpapieren (Effektengeschéft);
() von (b) bis (e) abgeleiteten Instrumenten;
(81 Abs1Z7BWG)



-120 -

Garantiegeschaft

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet

(81 Abs1Z8BWG)

Wertpapieremissionsgeschaft

Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erléses nach den hierfiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften

(81 Abs1Z9BWG)

Sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft
Die Ausgabe anderer fixverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschaften (8 1 Abs 1 Z 10 BWG)

Loroemissionsgeschéaft

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen

(81 Abs1Z11BWG)

Kapitalfinanzierungsgeschaft
Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverduRerung (8 1 Abs 1 Z 15 BWG)

Factoringgeschaft

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen, ausgenommen
die Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher
Forderungen (8§ 1 Abs 1 Z 16 BWG)

Geldmaklergeschéfte
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt
(81 Abs1Z 17 BWG)

Vermittlung von Geschaften
Die Vermittlung von Geschaften nach

(@ 81Abs1Z1BWG, ausgenommen durch Unternehmen der
Vertragsversicherung;

(b) §1Abs1Z3BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der
Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten,
Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung
von Hypothekar- und Personalkrediten;

(c) 81Abs1Z7Iit.aBWG, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
(d 8§1Absl1Z8BWG;
(81 Abs1Z 18 BWG)
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o E-Geldgeschéft
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)
(81 Abs1Z20BWG)

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin verfugt Gber keine wichtigen neuen Produkte und/oder Dienstleistungen.

Wichtigste Markte

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG definiert sich als Allfinanz-Dienstleister.
Ihre Geschéftsfelder gliedern sich wie folgt:

e Privatkunden
Filialgeschaft, Betreuung von Privatkunden und Freiberuflern, Immobiliengeschéaft

o  Kommerzkunden
Betreuung von Firmenkunden, das sind Gewerbekunden (KMU), Kommerzkunden
sowie Industriekunden

e Kapitalmarkt
Finanzmarkt- und Treasurygeschéfte wie Geld-, Zins-, Devisen- und
Wertpapierhandel und Emissionsgeschéft, Private Banking

e Beteiligungen
Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hélt schwerpunktmaBig Beteiligungen
im Allfinanzbereich und ist der zweitgrote Aktionar der Raiffeisen-Zentralbank
sowie Hauptaktionar der Hypo Steiermark. Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG halt ein Beteiligungsportfolio an steirischen Unternehmen.

Der Schwerpunkt der Geschaftstétigkeit der RLB Steiermark liegt im Bundesland
Steiermark. Die RLB Steiermark verfugt tber elf direkte Bankstellen, davon
befinden sich zehn in Graz, eine in Frohnleiten. Weiters besteht ein enger
geschéftlicher Kontakt mit den 66 (per 31.12.2016) steirischen Raiffeisenbanken
und deren Bankstellen.

Grundlage fur Angaben zur Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.
Organisationsstruktur

Gruppe, Stellung der Bank innerhalb dieser Gruppe

RLB Steiermark-Gruppe

Die RLB Steiermark ist Konzernmutter der RLB Steiermark-Gruppe (die Emittentin,
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, die "RLB Steiermark-
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Gruppe" oder die "Gruppe™). Per 31.12.2016 umfasst der Konsolidierungskreis der
Gruppe 30 vollkonsolidierte Unternehmen.

Ubergeordnetes Kreditinstitut der Kreditinstitutsgruppe gemaR § 30 Abs 1 BWG ist
die RLB-Stmk Verbund eGen. Sie stellt die oberste Konzernmuttergesellschaft dar
und steht als (bergeordnete Finanzholding zu 100% im Anteilsbesitz steirischer
Raiffeisenbanken.

Raiffeisenbankengruppe

Die Raiffeisenbankengruppe in Osterreich, dh der Sektor, dem die Emittentin und die
Gruppe angehdren (die "Raiffeisenbankengruppe"), ist dreistufig aufgebaut:

Erste Stufe. Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bilden die erste Stufe der
Raiffeisenbankengruppe.

Zweite Stufe. Die acht Landeszentralen (Spitzeninstitute) bilden die zweite Stufe der
Raiffeisenbankengruppe. Die Raiffeisenbanken eines Bundeslandes sind die Eigentiimer
ihrer jeweiligen Landeszentrale (Raiffeisenlandesbank). Die RLB Steiermark ist eine
dieser acht Raiffeisenlandesbanken.

Dritte Stufe. Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB") st als
Aktiengesellschaft  organisiert. ~ Die  Eigentumer der RZB sind die
Raiffeisenlandesbanken (die Emittentin: 15,32%). Die RZB halt ihrerseits wiederum ca.
60,7% an der bdorsenotierten Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), welche
Osterreich, wo sie als eine filhrende Kommerz- und Investmentbank tatig ist, und
Zentral- und Osteuropa als ihren Heimmarkt betrachtet.

Aufbau der Raiffeisenbankengruppe Osterreich:

434 Raiffeisenbanken

R

8 Raiffeisenlandesbanken

Vodod

Raiffeisen Zentralbank AG (RZB)

v vy

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark

Die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark umfasst 66 (per 31.12.2016) selbstandige
Raiffeisenbanken in der Steiermark mit der RLB Steiermark als Spitzeninstitut
(zusammen, die "Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark”). Die Raiffeisen-
Bankengruppe Steiermark verfugt in der Steiermark tber 270 Bankstellen. Mit Stichtag
31.12.2016, erreichte die Raiffeisen-Bankengruppe Steiermark eine Bilanzsumme von
EUR 26,8 Mrd oder +5,40% gegeniiber 2015.
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Beteiligungen

Die wesentlichen Beteiligungen der RLB Steiermark bilden jene im Allfinanzbereich.
So ist die RLB Steiermark am Spitzeninstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich,
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB), mit derzeit 15,32% des Grundkapitals
und damit auch indirekt mit 9,30% an der Raiffeisen Bank International AG (RBI)
beteiligt.

Nach dem im Oktober 2016 erfolgten Grundsatzbeschluss zur Verschmelzung der RZB
mit der RBI und der Zustimmung in den Hauptversammlungen beider Institute im
Januar 2017 wird nach erfolgter Eintragung der Verschmelzung ins Firmenbuch die
RLB Steiermark kinftig 9,95% an der "RBI neu" halten.

Fir den regionalen Markt besonders bedeutend ist die Beteiligung an der Hypo
Steiermark mit rund 75,0% des Grundkapitals.

Das Leasingportfolio umfasst die Beteiligungen insbesondere an inlandischen aber auch
an auslandischen Leasinggesellschaften. Die Gesellschaften haben den Zweck das
Kundengeschéft (Firmen, Private, Kommunen) mit Leasingprodukten (KFZ, Mobilen
und Immobilien) abzuwickeln.

Zur Unterstiitzung und Abrundung des Bankgeschéftes in der Steiermark hélt die
Emittentin auch Beteiligungen im Immobilien- und Dienstleistungsbereich (zB
Raiffeisen-Rechenzentrum, RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH, Raiffeisen-
Immobilien Steiermark Gesellschaft m.b.H., Raiffeisen Bautréger &
Projektentwicklungs GmbH, Comm-Unity EDV GmbH).

Die Beteiligungen der RLB Steiermark mit strategischem Standortinteresse dienen vor
allem zur Abrundung des eigenen lokalen Kommerz- und Individualkundengeschéftes.

Abhangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der RLB Steiermark-Gruppe
abhéngig. Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft aber von ihren Aktiondren
(indirekt die steirischen Raiffeisenbanken) abhangig.

Trend Informationen

Erklarung betreffend negative Veranderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Seit dem 31.12.2015, dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses, gab es
vorbehaltlich der oben angefuhrten Entwicklungen keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin.
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Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Bank im laufenden
Geschaftsjahr

Wirtschaftliches Umfeld

Bekannte Trends welche die Emittentin und die Branche, in der sie aktiv ist,
beeinflussen, sind das generelle makrookonomische Umfeld mit geringen
Wachstumsraten und die weiterhin angespannte Lage an den Finanz- und
Kapitalméarkten sowie die Européische Staatsschuldenkrise, die in der
Vergangenheit und moglicherweise auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit und —ergebnisse, insbesondere auch auf die Kapitalkosten der
Emittentin haben koénnen. Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in
Verbindung mit dem gesetzlich erforderlichen Aufbau von zusétzlichem
Eigenkapital sowie die verhaltnismaRig hohen steuerlichen Belastungen fur Banken
dampfen die Ertragsmoglichkeiten und erhéhen den Kostendruck. Zudem kdnnen
eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in
Osterreich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte die Emittentin und ihre
Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich
damit nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Verschmelzung RZB mit RBI

Die Vorstande der RZB und der RBI beschlossen am 10.5.2016, eine
Zusammenfihrung von RZB und RBI zu prufen. Zielsetzung einer
Zusammenfihrung sollte die Vereinfachung der Konzernstruktur und die Anpassung
der Gruppe an die erhéhten regulatorischen Anforderungen sein.

Nach einer eingehenden Evaluierungsphase beschlossen der Vorstand und der
Aufsichtsrat der RZB und der RBI am 5.10.2016 grundsétzlich die Verschmelzung
der RZB mit der RBI. In diesem Zusammenhang wurden auch die vorlaufigen
Bewertungsspannen der zu verschmelzenden Einheiten festgelegt. Die RZB als
iibertragende Gesellschaft soll dabei zur Aufnahme durch Ubertragung des
Vermogens als Ganzem mit Stichtag zum 30.6.2016, und auf Grundlage der
Schlussbilanz der RZB zum 30.6.2016 im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die
RBI als Ubernehmende Gesellschaft mit Kapitalerhéhung bei dieser verschmolzen
werden. Das fusionierte Unternehmen wird — wie bisher die RBI — als Raiffeisen
Bank International AG firmieren, und die Aktie der RBI wird weiter an der Wiener
Borse gelistet sein.

Am 21.12.2016 wurden die zur Abstimmung in der auferordentlichen
Hauptversammlung uber die Verschmelzung erforderlichen Unterlagen — nach
Veroffentlichung des endgultigen Umtauschverhaltnisses am 16.12.2016 und
Vornahme der gesetzlich erforderlichen Prifungen durch den Verschmelzungspriifer
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und durch die Aufsichtsrate der beteiligten Gesellschaften — verdffentlicht. Am
23.1.2017 bzw. am 24.1.2017 fanden auBerordentliche Hauptversammlungen der
RZB bzw der RBI zur Beschlussfassung Uber die Verschmelzung statt. Beide
Hauptversammlungen haben der Verschmelzung zugestimmt. Die Eintragung der
Verschmelzung in das Firmenbuch ist bis Ende Mérz geplant.

Das festgelegte Umtauschverhaltnis wurde durch vergleichende
Unternehmensbewertungen von zwei Wirtschaftspriufungsgesellschaften
untermauert. Die Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses wurde aufgrund des
Osterreichischen Verschmelzungsrechts zudem von einem gerichtlich bestellten
unabhangigen Verschmelzungsprifer - gleichfalls eine
Wirtschaftspriifungsgesellschaft — geprift. Um den Aktionédren der RZB ihre Anteile
an diesem Institut abzugelten, wird die RBI nach Eintragung der Verschmelzung in
das Firmenbuch neue Aktien ausgeben, wodurch die Gesamtzahl ihrer Aktien von
292.979.038 auf 328.939.621 Stiick steigen wird.

Die RLB Steiermark ist per 31.12.2016 mit 15,32% an der RZB beteiligt. Nach
Eintragung der Verschmelzung in das Firmenbuch wird die RLB Steiermark mit
32.744.831 Stlck Aktien oder 9,95% bezogen auf die emittierten Aktien an der RBI
beteiligt sein.

Die RBI neu wird nach Eintragung der Verschmelzung in das Firmenbuch Mitglied
des Bundes-Institutional Protection Scheme (B-IPS).

Weitere bekannte Trends

Darlber hinaus liegen der Emittentin keine Informationen Uber bekannte Trends,
Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle vor, die voraussichtlich
die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
dirften.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Bank stellt keine Gewinnprognosen oder —schétzungen zur Verfugung.
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Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Vorstand der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

Wesentliche Funktionen auf3erhalb der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

SCHALLER Martin,
MMag.
Generaldirektor

e  Obmann der Raiffeisen — Einlagensicherung
Steiermark eGen

e  Mitglied des Vorstands der Osterreichischen
Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

e  Mitglied des Aufsichtsrates der GRAWE-
Vermdogensverwaltung

e  Mitglied des Aufsichtsrates der Grazer
Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft

. Vorsitzender des Aufsichtsrates der Landes-
Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft

e  Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisen
Software GmbH

° Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Raiffeisen Bank
International AG

e  Mitglied des Aufsichtsrates der OWGES
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

HEINRICH Matthias,
Dr.
Vorstandsdirektor

e  Mitglied des Vorstands der Raiffeisen
Einlagensicherung Steiermark eGen

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen e-
force GmbH

STELZER Rainer, Mag.
Vorstandsdirektor

e  Geschaftsfuhrer der RLO Beteiligungs GmbH

e  Geschaftsfuhrer der Steirischen Raiffeisen-
Immobilien Leasing Gesellschaft mbH

. Geschaftsfihrer der RVS Raiffeisen Vertrieb
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und Service GmbH

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen-
Leasing Management GmbH

e  Mitglied des Aufsichtsrats der Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft

e  Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA
Osterreich Versicherung AG

e Mitglied des Aufsichtsrates der OWGES
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Die Geschaftsanschrift der Mitglieder des Vorstandes der RLB Steiermark lautet:
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich.

9.1.2 Aufsichtsrat

Aufsichtsrat der Wesentliche Funktionen
Raiffeisen-Landesbank auBerhalb der

Steiermark AG Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
THOMA Wilfried, Ing. o  Stellvertreter des Obmanns der Raiffeisen -
Prasident Einlagensicherung Steiermark eGen

° Obmann der Raiffeisenbank Leoben-Bruck
eGen

e  Obmann der RLB-Stmk Holding eGen
e  Obmann der RLB-Stmk Verbund eGen
e  Obmann der RLB-Stmk Verwaltung eGen

e  Geschéftsfiihrer der Thoma
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

e  Geschéftsfuhrer der KW VordergdRgraben

GmbH
HAINZL Josef e  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
Vizeprasident eGen

e  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

GSCHIEL-HOTZL Romana | ®  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

e  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

. Geschaftsleiterin der Raiffeisenbank Bad
Radkersburg-Kldch eGen

TITSCHENBACHER Franz | ®  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
Mitglied eGen
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Mitglied des Vorstands der Bauerliche
Biowarmelieferungsgenossenschaft Irdning
reg.Gen.m.b.H.

Stellvertretender des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der Holzcluster Steiermark
GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Waldverband
Steiermark GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Osterreichische
Hagelversicherung-Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit

HAUSLEITNER Alois

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Obmann der Agrarunion Sudost eGen

Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates der RWA Raiffeisen Ware
Austria Aktiengesellschaft

REITER Gernot, DI Dr.

Vorsitzender des Vorstands der Hypo-
Versicherung Aktiengesellschaft

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Geschaftsfiihrer der GRAWE-IT GmbH

Prokurist der Grazer Wechselseitige
Versicherung Aktiengesellschaft

STRAUSSBERGER Franz

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Geschaftsfihrer der Raiffeisenbank Péllau-
Birkfeld eGen

SUKAR Peter

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Obmann der Raiffeisenbank Lipizzanerheimat
eGen

Geschaftsfihrer der Stikar GmbH

ZAUNSCHIRM Gerhard

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

Geschaftsleiter der Raiffeisenbank
Hausmannstatten eGen
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. Geschaftsfiihrer der RB Immobilien Service
GesmbH Hausmannstatten

. Geschaftsfiihrer der RIG Immobilien GmbH

. Geschaftsfiihrer der Seniorenresidenz
Hausmannstatten GmbH

ZUGNER, Josef e Obmann der Raiffeisenbank GroRwilfersdorf
Mitglied eGen
e  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk Holding
eGen

e  Mitglied des Vorstands der RLB-Stmk
Verbund eGen

. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats der Holzcluster Steiermark
GmbH

o  Geschéftsfuhrer der Haas Fertigbau
Holzbauwerk Gesellschaft m.b.H.

e  Prokurist der Haas Fertighbau Holzbauwerke
GmbH & CO KG

e  Prokurist der Haas Beteiligung GmbH

FUCHS Sabine -
Vom Betriebsrat entsendet
PILGER-BUCHEGGER -
Eva

Vom Betriebsrat entsendet
BAUMANN Alois -
Vom Betriebsrat entsendet
WAGNER Bernhard, Mag.
Vom Betriebsrat entsendet
WESENER Bernhard, Ing. -
Vom Betriebsrat entsendet -
Betriebsratsvorsitzender
VERONIG Bernd -
Vom Betriebsrat entsendet

Die Geschéftsanschrift der Mitglieder des Aufsichtsrates der RLB Steiermark lautet:
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich.

9.1.3 Staatskommissare und Regierungskommsissare

Name Funktion Funktionsbeginn Position

Mag. Staatskommissér 01.05.1994 Ministerialrat,
Gabriele BM fiir Finanzen
Herbeck

Gabriele stv Staatskommissar 01.09.1993 Amtsdirektor,
Hermann BM fiir Finanzen
MR Dr | Regierungskommissar | 01.03.1990 Ministerialrat,
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Ingeborg (Bestellung) FMA
Stuhlbacher 01.06.2009

(Aufnahme der

operativen

Tatigkeit)
MMag. Dr. | stv 01.08.2014 BM fir Finanzen
Thomas Regierungskommissar
Ecker

9.2 Potentielle Interessenkonflikte

Nach bestem Wissen der Bank bestehen keine potentiellen Interessenskonflikte der
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane zwischen ihren
Pflichten gegeniiber der Bank und ihren privaten Interessen und Verpflichtungen
anderer Art. Die Emittentin verfligt Uber interne Richtlinien, die das Auftreten von
Interessenkonflikten vermeiden sollen bzw. - falls dies nicht mdglich ist - eine
Offenlegung solcher Konflikte vorsehen.

10. Hauptaktionare

10.1 Hauptaktionare

64 der 66 steirischen Raiffeisenbanken sind mit einem Anteil von 13,13% der Aktien direkt
an der Emittentin beteiligt. 84,08% der Aktien hélt die RLB-Stmk Holding eGen. Die RLB-
Stmk Holding eGen steht im AusmaR von 95,18% im Anteilsbesitz der RLB-
Stmk Verbund eGen, welche (per 31.12.2016) im 100% Anteilsbesitz der 66 steirischen
Raiffeisenbanken steht. Die nachstehende Grafik stellt die Aktionarsstruktur der
RLB Steiermark dar.

Steirische Raiffeisenbanken
100% Genossenschaftsanteil

v
Davon 64 RLB-Stmk Sonstige
Raiffeisenbanken Verwaltung eGen Mitglieder
95,18% Genossenschaflsantell 4,14% Genossenschaﬁsam;all 0,68% Genossenschaftsanteil
v v
. RLB-Stmk
RLB-Stmk Holdmg eGen ‘VenNaItung o
13.13% Aktien 84.08% Genossenschaftsanteil 2,79% Aktien
v v v
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG Land Steiermark
75% minus 2 Aktien 25% + 2 Aktien

v v

Landes Hypothekenbank Steiermark AG
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Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Es besteht keine Vereinbarung betreffend der Kontrolle der Emittentin.

Finanzinformationen Uber die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank

Historische Finanzinformationen

Die gepriiften konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015 und zum
31.12.2014 sind in den durch Verweis in diesen Prospekt inkorporierten
Jahresfinanzberichten 2015 und 2014 enthalten.

Jahresabschluss

Die gepriiften konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015 und zum
31.12.2014 sind in den durch Verweis in diesen Prospekt inkorporierten
Jahresfinanzberichten 2015 und 2014 enthalten.

Priufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Erklarung Uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden von den jeweils darin angefihrten
Abschlusspriifern gepruft.

Angabe sonstiger Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. "Historische Finanzinformationen™ angefiihrten
Informationen wurden in diesen Prospekt keine sonstigen von den Abschlussprifern
gepriften Informationen aufgenommen.

Andere Quellen von Finanzdaten

Trifft nicht zu.

Alter der jungsten Finanzinformationen

Die letzten gepruften Finanzinformationen datieren vom 31.12.2015 und sind damit
junger als 18 Monate.
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Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

Veroffentlichte Interims-Finanzinformationen

Siehe den durch  Verweis aufgenommenen  ungepriften  konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der RLB Steiermark zum 30.06.2016.

Zwischenabschluss

Siehe den durch  Verweis aufgenommenen ungepriften  konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der RLB Steiermark zum 30.06.2016.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Nach Kenntnis der Emittentin bestanden im Zeitraum der zwoIf letzten Monate keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitadt der RLB Steiermark oder der RLB Steiermark-
Gruppe auswirken bzw in jungster Zeit ausgewirkt haben und es wurden auch keine
solche Verfahren abgeschlossen. Nach Kenntnis der Emittentin sind auch keine solchen
Verfahren anhangig und konnten keine solchen Verfahren eingeleitet werden.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Bank

Seit dem 30.6.2016 gab es keine wesentliche Verédnderung in der Finanzlage der RLB
Steiermark-Gruppe.

Wesentliche Vertrage

Die Bank ist auf vertraglicher Grundlage Mitglied eines institutsbezogenen
Sicherungssystems, des Raiffeisen Kundengarantiefonds Steiermark und der
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Darlber hinaus hat die Bank
Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit  Kreditinstituten der  Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich abgeschlossen.

Institutsbezogene Sicherungssysteme

Gemal Artikel 49 CRR mussen Kreditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel
grundsétzlich deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten eines Unternehmens der
Finanzbranche, an dem das Mutterinstitut, die Mutterfinanzholdinggsellschaft oder
gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften oder das Institut eine wesentliche
Beteiligung halt, in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung durch — aufgrund
von Artikel 49 Absatz 3 CRR gebildete institutsbezogene Sicherungssysteme
(Institutional Protection Schemes — "IPS") besteht. Gemé&l: Artikel 113 Absatz 7
CRR durfen Kreditinstitute mit Genehmigung der zustdndigen Behdrden
(insbesondere  entweder die EZB  und/oder in  Osterreich  die
Finanzmarktaufsichtsbehorde, die "FMA") Risikopositionen — mit Ausnahme von
Risikopositionen, die Posten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 —
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"CET 1"), zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 — "AT 1") (gemeinsam
Kernkapital — "Tier 1"), oder Ergédnzungskapitals ("Tier 2") gemal der CRR bilden
— gegenuber Gegenparteien, mit denen sie ein IPS abgeschlossen haben, mit einem
Risikogewicht von 0% bewerten. Das Risikogewicht ist fur die Berechnung der
Eigenmittelerfordernisse nach der CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Artikel 113 Absatz 7 CRR st eine vertragliche oder
satzungsmaélige Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute absichert
und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditdt und Solvenz sicherstellt, um einen
Konkurs zu vermeiden. Die zustdandige Behorde ist befugt, die Genehmigung im
obigen Sinne unter anderem dann zu erteilen, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh Osterreich) ist und ein
wesentliches tatsachliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverzigliche
Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf das Kreditinstitut oder die
Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das Kreditinstitut durch die Gegenpartei
nicht vorhanden oder abzusehen ist. Nach den Vorgaben der CRR muss die
Haftungsvereinbarung weiters sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner
Verpflichtung die notwendige Unterstiitzung aus sofort verfligbaren Mitteln
gewdhren kann. Das IPS muss Uber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fir
die Uberwachung und Einstufung der Risiken, wodurch ein vollstandiger Uberblick
uber die Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS insgesamt geliefert
wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfligen. Dies muss eine
angemessene Uberwachung von Forderungsausfallen gemaR Artikel 178 Absatz 1
CRR sicherstellen. Das IPS muss eine eigene Risikobewertung durchfuhren, die den
einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird, und muss jéhrlich einen konsolidierten
Bericht mit Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikoprofil
uber das IPS insgesamt oder einen Bericht mit der aggregierten Bilanz, aggregierten
Gewinn- und Verlustrechnung, Lagebericht und Risikobericht zum IPS insgesamt
erstellen und veroffentlichen. Weiters darf die zustdndige Behorde die
Genehmigung nur erteilen, wenn die Mitglieder verpflichtet sind, ihre Absicht, aus
dem IPS auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die
mehrfache Nutzung von fir die Berechnung von Eigenmitteln anerkennungsfahigen
Bestandteilen sowie jegliche unangemessene Bildung von Eigenmitteln zwischen
den Mitgliedern des IPS unterlassen wird. Das IPS muss sich schlieflich auf eine
breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem {berwiegend homogenen
Geschaftsprofil stiitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS (wie oben
dargestellt) auf Bundesebene ("B-1PS") mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG und den Ubrigen Raiffeisen Landesbanken sowie der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der ZVEZA BANK, registrirana
zadruga z omejenim jamstvom, Bank und Revisionsverband, reg.Gen.m.b.H, der
Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH
abgeschlossen. Am 31.10.2014 erhielt die RZB stellvertretend fur alle am B-IPS
teilnehmenden Mitglieder die fir das B-IPS erforderliche FMA-Bewilligung. Im
Hinblick auf Artikel 49 Absatz 3 und Artikel 113 Absatz 7 CRR kénnen sich die am
L-IPS teilnehmen Mitglieder auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung
beziehen.
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Die Emittentin hat weiters einer Vereinbarung Uber die Errichtung eines IPS auf
Landesebene mit allen der Emittentin angeschlossenen Raiffeisenbanken in der
Steiermark ("L-IPS") abgeschlossen. Am 03.11.2014 erhielt die RLB Steiermark
stellvertretend fur alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in der Steiermark die fiir das
L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung des. Im Hinblick auf Artikel 49 Absatz 3 und
Artikel 113 Absatz 7 CRR konnen sich die am L-IPS teilnehmen Mitglieder auf die
rechtliche Wirkung der Genehmigung beziehen

Die offizielle FMA-Bewilligung des B-IPS und des L-IPS beinhaltet mehrere Auflagen.
Um sowohl dem B-IPS als auch dem L-IPS zu entsprechen, setzt die Emittentin (fur den
L-IPS) und die RZB/ORE (als Stellvertreter und Priifer fir den B-IPS) diese Auflagen
um. Der Raiffeisenverband Osterreich / RVO) tiberwacht die UmsetzungsmaRnahmen
dauerhaft.

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh insbesondere
sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf ihre Liquiditat
und ihre Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt werden. Um diese
Aufgaben  moglichst  effizient  erflillen zu  konnen,  besteht ein
Friherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfélle bei einzelnen Mitgliedern
sowie beim B-IPS in seiner Gesamtheit mdglichst friihzeitig erkannt werden sollen
bzw. denen vorgebeugt werden soll. Sofern erforderlich, trifft der unter dem B-IPS
als Entscheidungsgremium eingerichtete Risikorat geeignete MaRnahmen zur
Bestandssicherung der Mitglieder bzw des B-IPS in seiner Gesamtheit. Solche
Malnahmen umfassen beispielsweise erweiterte Berichtspflichten,
Managementgesprache bis hin zur Zurverfligungstellung von Liquiditdt oder
Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden von der FMA zum Aufbau eines
Sondervermdégens verpflichtet. Sollte dieses Sondervermdgen im Einzelfall nicht
ausreichen, kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-hoc Zahlungen
vorschreiben. Ad-hoc Zahlungspflichten sollen jedoch nicht zur Selbstgefahrdung
eines Mitglieds fiihren; dies wird vertraglich durch Verankerung von Obergrenzen
fur die Zahlungspflichten sichergestellt: Die vertragliche Obergrenze fiir solche Ad-
hoc Zahlungen liegt pro Geschaftsjahr bei 50% des Durchschnitts der
Betriebsergebnisse der drei letztvorangegangenen Geschaftsjahre. Jedenfalls endet
die Zahlungspflicht eines Mitgliedes bei Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus
den aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen
Mindesteigenmitteln  (CET 1-Quote, Tier 1-Quote und -Gesamtkapitalquote),
zuziglich eines Puffers von 10% besteht. Reichen auch solche Ad-hoc Zahlungen
zur Erfullung des Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der Risikorat den
Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc Zahlungen oder sonstige zweckdienliche
Malknahmen vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger Beschluss zustande
kommen, haben die Mitglieder maximal 25% jener Eigenmittel, die die oben
erwdhnte Eigenmittelgrenze Ubersteigen, zu leisten.

Die oben beschriebenen Grundsatze des B-IPS gelten mutatis mutandis fur das L-
IPS. Das B-IPS ist subsidiar zum L-IPS anzuwenden, d.h. jedes Mitglied hat
zunéchst alle zumutbaren Mdaglichkeiten unter dem L-IPS auszuschdpfen (falls von
diesem Mitglied ein L-IPS errichtet wird), ehe es Leistungen unter dem B-IPS
erhalten kann. Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass jedes Mitglied zunéchst alle
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zumutbaren Madglichkeiten auf Institutsebene (auf Einzelbasis und konsolidierter
Basis) ausschopfen muss, ehe es Leistungen unter dem L-IPS erhalten kann.

Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen

Die Emittentin ist Mitglied der Osterreichischen Raiffeisen-Einlagensicherung eGen
("ORE"). ORE ist die (verpflichtende) Sicherungseinrichtung im Rahmen des
Raiffeisen-Fachverbandes gemal dem Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz ("ESAEG"), welches die Richtlinie 2014/49/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 {ber
Einlagensicherungssysteme in Osterreich umsetzt. Anspriiche der Anleiheglaubiger
aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung
gedeckt.

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich

Die RLB Steiermark ist auch Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich ("RKO"). Die RKO
ist ein zusatzliches freiwilliges Einlagensicherungssystem innerhalb des
Raiffeisensektors, dem etwa 80% aller 0Osterreichischen Raiffeisenbanken als
Mitglieder angehdoren, die sich aus den einzelnen Landes-
Kundengarantiegemeinschaften,  welche ihrerseits  jeder  &sterreichischen
Raiffeisenbank und dem osterreichweiten RKO offenstehen, zusammensetzt.

Im Fall der Insolvenz eines Mitglieds der RKO, sind, unter bestimmten
Voraussetzungen, die anderen Mitglieder der RKO vertraglich verpflichtet,
aulerordentliche Mitgliedsbeitrage entsprechend ihrem wirtschaftlichen Vermdégen
zu zahlen, um die zeitgerechte Zahlung der Kundenanspriiche zu garantieren.
Betroffenen Kunden des insolventen Mitglieds der RKO werden anstelle von
Insolvenzanspriichen Anspriiche gegen andere Mitglieder der RKO in gleicher Hohe
angeboten. AuBerdem konnen regelmaRige Mitgliedsbeitrage fallig werden, um die
laufenden administrativen Ausgaben zu decken. Anspriiche der Anleiheglaubiger
aus den nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht von einer freiwilligen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Liquiditatsmanagementvereinbarungen

Die Emittentin hat Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten der
Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, welche die Bereitstellung von
Liquiditdt durch die Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von
Liquiditatskennzahlen und MaRnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regelt. Alle
teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts oder der
gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen, MaRnahmen zur Behebung
eines solchen Praventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und umzusetzen.

Negativerklarung

Nach Einschatzung des Managements der Emittentin wurden von der Emittentin
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dartber hinaus keine wesentlichen Vertrdge abgeschlossen, die nicht im Rahmen der
normalen Geschéftstatigkeit der Emittentin abgeschlossen wurden und die dazu
flhren kdnnten, dass die Emittentin eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die
bzw das flr die Féhigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern in Bezug auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten
Sachverstandiger und Interessenerklarungen

13.1  Sachverstandigen-Berichte

In diesen Prospekt wurde keine Erklarung oder Bericht einer Person aufgenommen, die
als Sachverstandiger handelt.

13.2  Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
Deutschland GmbH?* ("Moody's Deutschland").

Moody's Deutschland hat seinen Sitz in der Europdischen Gemeinschaft und ist geméaR
der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom
16.9.2009 (ber Ratingagenturen in der Fassung der Verordnung (EU) Nr 2013/2011
registriert.

Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

14. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen folgende Dokumente am Sitz
der Emittentin, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich, zu den (blichen
Geschéftszeiten eingesehen werden:

° zu Informationszwecken die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen
Fassung;

. zu Informationszwecken die Definition der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA);

2% Eine Liste der in der Europaischen Union zugelassen Ratingagenturen findet sich im Internet unter
WWW .esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs.
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. der gepriifte konsolidierte Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31.12.2015;
. der gepriifte konsolidierte Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31.12.2014;
. Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.6.2016;

. dieser Prospekt (samt allen Nachtragen);

. der Basisprospekt fur das Programm vom 18.3.2016;

. die Endgiiltigen Bedingungen jeder unter diesem Prospekt begebenen Serie von
Wertpapieren;

Die vorstehenden Jahres- und Halbjahresfinanzberichte der Emittentin kdnnen auch auf
lhrer Website (www .rlbstmk.at; derzeit unter dem Link:
http://www.raiffeisen.at/eBusiness/01_template1/1020467385092-
818481564580134500_818481984413188283-854199716479290918-NA-30-NA.html)
eingesehen werden.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Unter diesem Prospekt werden Wertpapiere gemafl den jeweils anwendbaren Muster-
Emissionsbedingungen (samt Erganzungen, soweit anwendbar) und den mafigeblichen
Endgultigen Bedingungen begeben.

11

1.2

3.1

Haftende Personen

Far die im Prospekt gemachten Angaben haftende Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, mit Sitz Graz und der Geschaftsanschrift
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch zu FN 264700s,
ist flr die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben
verantwortlich.

Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Absichtlich freigelassen

Zentrale Angaben

Interessen von an der Emission und/oder Angebot beteiligten Personen

Im normalen Verlauf ihrer Geschéftstatigkeit stehen die Bank und/oder andere
Mitglieder der RLB Steiermark-Gruppe mdglicherweise mit Emittenten von
Basiswerten, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten,
die Verpflichtungen gegenlber den Emittenten von Basiswerten oder deren jeweiligen
verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschéftsbeziehungen,
sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Geschafte jeder Art ein, so als ob
die Wertpapiere nicht existent wéren, und zwar unabhdngig davon, ob sich die
vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte, deren
verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Bank ist moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit
Basiswerten beteiligt, die den Marktwert, die Liquiditdt oder den Wert von
Wertpapieren beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der
Anleihegldubiger auswirken konnen.

Madgliche Interessenkonflikte kénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und
den Anleihegléubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
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MaRgabe der Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu treffen hat und die den
Ruckzahlungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Wertpapieren durch eine oder
mehrere Banken erhalten die Ubernehmenden bzw. vertreibenden Banken fir die
Ubernahme bzw. den Vertrieb und die Platzierung der Wertpapiere gegebenenfalls eine
Provision, Uber die die Endgiltigen Bedingungen informieren. Etwaige weitere
Interessen der Emittentin oder anderer an der Emission von Wertpapieren beteiligter
Personen werden gegebenenfalls in den Endgltigen Bedingungen dargestellt.

Die Emittentin und/oder andere Mitglieder der RLB Steiermark-Gruppe kénnen am Tag
der Emission von Wertpapieren und danach Uber Informationen verfligen, welche die
Wertpapiere oder die Basiswerte betreffen, deren Wert malgeblich beeinflussen und
nicht 6ffentlich verfligbar sind.

Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlése

Mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 fiir
die diese Angabe nicht erforderlich ist, werden die Grinde fiir das Angebot und die
Verwendung der Erlése in den Endgultigen Bedingungen beschrieben.

Angaben Uber die anzubietenden bzw zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere

Angaben tber die Wertpapiere

(i) Art und Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind entweder Schuldtitel im Sinne des Artikel 8 bzw des Artikel 16
der Prospektverordnung oder derivative Schuldverschreibungen im Sinne des
Acrtikels 15 der Prospektverordnung.

Die Emittentin kann unter diesem Programm nicht-nachrangige, nachrangige
(Schuldverschreibungen, die Ergénzungskapital (Tier 2) geméalR Artikel 63 CRR
verbriefen) und fundierte Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung, Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-Schuldverschreibungen, wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die
"Schuldverschreibungen™) und nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf einen oder
mehrere Basiswerte beziehen (die "Zertifikate”, und zusammen mit den
Schuldverschreibungen, die "Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung und die Zertifikate, die "derivativen Wertpapiere"),
begeben.

Die Basiswerte der derivativen Wertpapiere konnen Aktien, Indices, Wechselkurse,
Waren, Zinssatze oder Korbe der vorstehenden Basiswerte sein.



412

- 140 -

(ii) ISIN

Die International Securities Identification Number ("ISIN™) oder eine andere Kennziffer
der Wertpapiere ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen (auf dem Deckblatt
und in der Zeile "ISIN™) enthalten.

Erklarung zur Wertentwicklung fur derivative Wertpapiere

Die Emittentin kann unter dem Programm sowohl Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung als auch Zertifikate (derivative Wertpapiere) begeben.

Schuldverschreibungen  mit  basiswertabhangiger Verzinsung oder mit
basiswertabhéngig verzinsten Perioden. Bei  Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder mit basiswertabhdngig verzinsten Perioden im
Hinblick auf diese Perioden ist die HOhe des Zinssatzes von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig. Der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am Valutatag fest und &ndert sich nicht.
Der Marktwert der Schuldverschreibungen neigt typischerweise weniger zu
Schwankungen ("Volatilitat") als der Marktwert von Zertifikaten, bei denen die Hohe
des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte abhangt. Der Marktwert der Schuldverschreibungen hangt unter anderem
von der Einschatzung des Marktes Uber die Rendite der Schuldverschreibungen ab. Geht
der Markt beispielsweise aufgrund einer positiven Entwicklung des Marktpreises eines
oder mehrerer Basiswerte von einer Erhdhung der Rendite der Schuldverschreibungen
aus, erhoht sich in der Regel auch der Marktwert der Schuldverschreibungen. Die
Rendite der Schuldverschreibungen ist von der Differenz zwischen dem Preis, zu dem
die Schuldverschreibungen erworben werden, und dem Preis, zu dem sie verkauft
werden bzw dem Rickzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der Schuldverschreibungen
abhangig. Der Veranderung des Basiswerts kommt eine maRgebliche Bedeutung fir die
Veranderung des Marktwerts der Schuldverschreibungen zu. Je nach der in den
Emissionsbedingungen  vorgesehenen  Zuordnung  zwischen  Basiswert  und
basiswertabhdngigem Zinssatz (dazu gleich unten), ist bei einer Anderung des
Marktwertes des Basiswertes grundsatzlich von einer Anderung des Marktwertes der
Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhéngiger Verzinsung auszugehen.
Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhangiger Verzinsung bemisst
sich die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren basiswertabhéngigen Zinssatzes
nach der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte in einem
bestimmten Zeitraum (die "Basiswertperformance™). Die Abhangigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem Zinssatz (die "Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine
positive Veranderung des Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum fihrt
zu einer entsprechend positiven Verénderung des basiswertabhéngigen Zinssatzes und
umgekehrt (“direkte Zuordnung"), oder indirekt, dh eine positive Verénderung des
Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum fihrt zu einer negativen
Verdnderung des basiswertabhdngigen Zinssatzes und umgekehrt (“indirekte
Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance kann sich weiters im selben AusmaR auf
die Verdnderung des basiswertabhdngigen Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fuhrt zu einer Erhdhung oder Reduktion des
basiswertabhangigen Zinssatzes um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf 4,16%)
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("Proportionalitat™), oder in einem starkeren Ausmaf ("Uberproportionalitat™) oder
auch in einem schwacheren Ausmal} ("Unterproportionalitat”), wie jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Zertifikate. Bei Zertifikaten ist die Hohe des Tilgungsbetrags von der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig. Zertifikate weisen keine
Verzinsung auf. Die Rendite der Zertifikate bemisst sich daher maRgeblich vom
Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine laufenden Ausschittungen getatigt. Der
Marktwert von Zertifikaten ist typischerweise sehr volatil, da sie keine laufende
Verzinsung aufweisen und der Tilgungsbetrag (meist) ungewiss ist. Die Zuordnung
zwischen Basiswert und Tilgungsbetrag kann die gleichen Formen wie die oben bei
basiswertabhéngigen Schuldverschreibungen beschriebene Zuordnung zwischen
Basiswert und Zinssatz aufweisen. Darliber hinaus kénnen die Zertifikate je nach
Zertifikateart auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen aufweisen. Der Marktwert
der Zertifikate wird maRgeblich von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung des
Marktes Uber die voraussichtliche Hohe des Tilgungsbetrags der Zertifikate bei
Laufzeitende beeinflusst. Zwischen der Hohe des Tilgungsbetrags von Zertifikaten und
dem Ertrag des Basiswerts besteht eine Zuordnung, wobei auch eine Untergrenze (der
"Mindestbetrag") gelten kann. Der Ertrag (der "Ertrag") des Basiswerts wird durch
einen Vergleich zwischen dem Kurs des Basiswertes an einem oder mehreren
bestimmten Tag(en) und dem Kurs des Basiswertes am Valutatag ermittelt. Der Ertrag
kann dabei (wie in den Emissionsbedingungen angegeben) entweder als absolute GroRe
maRgeblich sein, dh der Kurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit wird mit dem Kurs
des Basiswerts am Valutatag verglichen (der "absolute Ertrag") oder es wird ein
Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der Ertrag seit dem Valutatag an
bestimmten Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus dann das arithmetische Mittel
gebildet wird (der "Durchschnittsertrag™). Bei Zertifikaten, die auf den absoluten
Ertrag abstellen, wird der Marktwert der Zertifikate maRgeblich von der Einschatzung
des Marktes Uber den Kurs des Basiswerts zum Laufzeitende der Zertifikate abhéngen,
da allein dieser maRgeblich ist. Dies kann dazu fihren, dass der Marktwert des
Zertifikats zu einem bestimmten Zeitpunkt wéhrend der Laufzeit des Zertifikats, trotz
eines hohen Kurses des Basiswerts gering sein kann; dies ware uU der Fall, wenn der
Markt davon ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des Zertifikates
gering ist. Diese Eigenschaft weisen Zertifikate mit Berechnung des
Durchschnittsertrags weniger stark auf (grundsétzlich: je mehr Beobachtungstage, desto
geringer die Auswirkung).

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Der vorliegende Prospekt wurde nach dem derzeit geltenden Recht des GroRherzogtums
Luxemburg erstellt.

Fir sé&mtliche Rechtsverhéltnisse — ausgenommen Teile des Notifizierungs- und
Zulassungsverfahrens zum Handel an Markten in anderen Mitgliedstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraums — aus den unter diesem Programm begebenen
Wertpapieren gilt dsterreichisches Recht. Erfiillungsort ist Graz.
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Einer anderen Rechtsordnung unterliegende Geschafte konnen auBerdem auch
anderweitig Einfluss auf die Wertpapiere haben, zB wenn die Emittentin
Absicherungsgeschéfte tatigt.

Ausschlie8lich zustidndig fir samtliche im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir 8010 Graz/Osterreich in
Handelssachen sachlich  zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zusténdigen
Gerichten geltend machen.

(i) Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere
handelt und ob sie in Stlickeform oder stlickelos vorliegen.

Jede Serie der Wertpapiere lautet auf Inhaber und wird zur Géanze durch eine
veranderbare Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz (BGBI Nr. 424/1969 idgF)
ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der erforderlichen Anzahl
zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Wertpapiere (effektiver
Stlicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(if) Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen flhrenden Instituts

Die Wertpapiere werden, wie in den Emissionsbedingungen angegeben entweder von
der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3,
1011 Wien, Osterreich oder von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt
sind.

Wahrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf Euro oder jede andere offizielle Wéahrung mit Ausnahme
von Renminbi lauten, wie von der Emittentin bestimmt.

Rang der Wertpapiere

Im Hinblick auf die Rangfolge der Wertpapiere, die die Emittentin unter diesem
Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden drei mdglichen R&ngen zu
unterscheiden.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen und Zertifikate. Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen und Zertifikate begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.
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Nachrangige  Schuldverschreibungen. Nachrangige  Schuldverschreibungen
begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und
haben den gleichen Rang untereinander. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor den
Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR
Artikel 63 CRR dar und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren. Im Falle der
Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen: (i) nachrangig gegenlber allen gegenwartigen oder
zukinftigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;
(ii) gleichrangig untereinander sowie gegentber allen gegenwartigen oder zukiinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht gemaR
deren Bedingungen nachrangig gegenlber den Schuldverschreibungen sind; und
(iii) vorrangig gegenliber den Anspriichen von Aktiondren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemal3 Artikel 28 CRR
sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichem Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemal Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche gemaR ihren Bedingungen als nachrangig
gegenuber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen Ruckzahlungspflichten der Emittentin
gemal diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fir die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin
oder einen Dritten bestellt werden.

Fundierte Schuldverschreibungen. Fundierte Schuldverschreibungen begriinden
direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Bank, die untereinander und mit allen
anderen nicht-nachrangigen, fundierten Verbindlichkeiten desselben Deckungsstocks
der Bank gleichrangig sind. Fundierte Schuldverschreibungen werden durch gesonderte
Deckungswerte  besichert,  welche  zur  vorzugsweisen  Deckung  der
Schuldverschreibungen geman dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (BGBI | 2005/32 idgF, "FBSchVG") bestimmt sind.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte einschlielich Beschrankungen dieser
Rechte und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte.

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission von Wertpapieren, insbesondere:

" im Fall von Schuldverschreibungen das Recht, Zinszahlungen gemaf3 den
Emissionsbedingungen zu erhalten (wobei bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen keine laufenden Zinsen bezahlt werden);

" das Recht, Tilgungszahlungen oder Teiltilgungszahlungen zu erhalten, wobei
diese auch von einem in den Emissionsbedingungen beschriebenen Basiswert
(oder einem Korb von Basiswerten) abhdngen kénnen;
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= sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, das Recht, die
Wertpapiere zu kiindigen und eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zu
verlangen;

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Wertpapieren durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der
Bank direkt geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine organisierte Vertretung
der Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemall den
Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten Féllen vom zustdndigen
Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Anleihegléaubiger zu bestellen ist.

Die Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte umfassen
inshesondere:

. Anspriiche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals)
oder innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden;

. die Wertpapiere sehen keine ausdrucklichen Verzugsfalle vor;

. die Wertpapiere unterliegen keiner Negativverpflichtung;

. auf Zertifikate und Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgt keine laufende
Verzinsung;

. es kann zu einer Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger kommen, die
einen ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich ziehen
kann;

. alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,

Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fur die Zwecke der Wertpapiere
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin und die Beauftragten Stellen
und die Anleiheglaubiger bindend;

" die  Zahlungsverpflichtungen  der Emittentin  aus  nachrangigen
Schuldverschreibungen sind im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin nachrangig gegeniber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegentber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniiber den Anspriichen von
Aktionéren, Eigentimern von Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1) gemalR Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemal? Artikel 52 CRR der
Emittentin und kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Ruckerstattungsansprichen aus den Schuldverschreibungen gegen Forderungen
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der Emittentin aufzurechnen;

" sofern die Emissionsbedingungen dies nicht ausdriicklich vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger kein Recht, die Wertpapiere zu kindigen und eine vorzeitige
Ruckzahlung der Wertpapiere zu verlangen;

" sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, kdnnen die
Wertpapiere nach Wahl der Emittentin vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig
gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden;

" sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, kdnnen die
Wertpapiere nach Wahl der Emittentin aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Grinden jederzeit vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden; und

. sofern die Emissionsbedingungen dies ausdriicklich vorsehen, koénnen die
Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen (i) einer
Rechtsé&nderung und/oder (ii) Absicherungs-Stérung und/oder (iii) Gestiegenen
Absicherungs-Kosten jederzeit vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig gekiindigt
und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden.

(i) Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die Bank unter
diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden Verzinsungsarten zu
unterscheiden.

Fixverzinsliche Schuldverschreibungen. Fixverzinsliche Schuldverschreibungen
werden, wie in den Emissionsbedingungen (in der Zeile "Festzinsmodalitaten")
angegeben, entweder mit einem Zinssatz oder mit einem Festzinsbetrag oder mit einem
Stufenzinssatz verzinst. Im Falle einer Verzinsung mit einem Zinssatz ist dieser als
Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegebene Zinssatz Uber die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen anwendbar. Im Falle eines Festzinsbetrags werden
die Schuldverschreibungen (ber die gesamte Laufzeit mit dem jahrlichen
Festzinsbetrag, der als Festbetrag in der mafgeblichen Wahrung angegeben wird,
verzinst. Im Falle eines Stufenzinssatzes werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit
bestimmten, fir festgelegte Zinsperioden maRgeblichen Zinssatzen verzinst.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen. Sofern die Schuldverschreibungen in
den Emissionsbedingungen als "variabel verzinsliche Schuldverschreibungen”
bezeichnet sind, handelt es sich bei den maRgeblichen Schuldverschreibungen um
"variabel verzinsliche Schuldverschreibungen”. Der nominale Zinssatz variabel
verzinslicher Schuldverschreibungen entspricht der Zinsberechnungsbasis, die
gegebenenfalls mit einem Hebelfaktor zu multiplizieren ist (falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zuziiglich oder abziiglich (je nach Vorzeichen)
der Marge wie in den Emissionsbedingungen angegeben. Die Bestimmungen zur
Zinsberechnungsbasis finden sich in § 3(9) der Emissionsbedingungen.
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung. Der nominale
Zinssatz von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung ist von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhéngig, der allenfalls
gemall den Emissionsbedingungen angepasst wird. Die Formeln zur Errechnung des
Zinssatzes finden sich in den Emissionsbedingungen. Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung koénnen auch anfanglich mit einem Fixzinssatz
ausgestattet sein, dh dass die Schulverschreibungen erst mit einem fixen Zinssatz und
spater mit einem basiswertabhéngigen Zinssatz verzinst werden.

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung. Unter dem Programm
kénnen folgende Arten von Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
begeben werden:

Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung. Der Zinssatz von
Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung ist an CMS-Rates
(Constant Maturity Swap Rate) gebunden. CMS-Rates sind Zinssatze, die flr
Swaps gezahlt werden missen, bei denen ein variabler Zinssatz (z.B. 3-Monats
Euribor) gegen einen kontinuierlich langen Zinssatz (z.B. 10 Jahre Swapsatz)
getauscht werden. Der Zinssatz der Schuldverschreibungen kann zum Beispiel
4-mal die Differenz zwischen der zehnjahrigen und der zweijahrigen CMS-Rate
betragen.

Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung. Der Zinssatz von
Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung ist wie jener von
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen an eine Zinsberechnungsbasis
gebunden. Die Zuordnung zwischen Zinsberechnungsbasis und Zinssatz der
Schuldverschreibungen ist aber nicht direkt sondern indirekt (indirekte
Zuordnung), dh ein Anstieg der Zinsberechnungsbasis fiihrt zu einem Absinken
des Zinssatzes. Ein allfalliger Faktor gibt dabei an, ob die Zuordnung
proportional (Proportionalitat) ist (Faktor = 1, dh der Zinssatz andert sich in
gleicher Hohe wie die Zinsberechnungsbasis nur in die andere Richtung) oder
Uberproportional (Faktor > 1, dh der Zinssatz &ndert sich starker als die
Zinsberechnungsbasis in  die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 10% sinkt, steigt der Zinssatz um 20%) oder
unterproportional (Faktor < 1; dh der Zinssatz &ndert sich weniger stark als die
Zinsberechnungsbasis in  die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 24% sinkt, steigt der Zinssatz nur um 12%). Die
Berechnung erfolgt nach der Formel: Minuend minus Faktor mal
Zinsberechnungsbasis.

Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung &ndert sich die
Verzinsungsart einer Schuldverschreibung zu einem bestimmten Termin von
fixer in variable Verzinsung.

Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung &ndert sich die
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Verzinsungsart der Fixverzinslichen Schuldverschreibungen zu einem
bestimmten Termin in die Verzinsung fur Schuldverschreibungen mit reverse-
floating Verzinsung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.

Zertifikate. Zertifikate werden nicht verzinst.

(ii) Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. Aufer bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen wird der auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag™) zu oder baldmdglichst
nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist von der Berechnungsstelle
berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient
(wie in § 3 der Emissionsbedingungen) auf die einzelnen Nennbetrage/Nennwerte der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung. Der Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag wird der Emittentin und den
Anleiheglaubigern von der Berechnungsstelle gemal § 11 der Emissionsbedingungen
baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der Emissionsbedingungen.

(iii) Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Emissionsbedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn™) verzinst.
Die Zertifikate werden nicht verzinst.

(iv) Zinsfalligkeitstermine

Der Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den malgeblichen
Emissionsbedingungen definiert zahlbar.

(v) Gultigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalrtickzahlungen

GemalR § 7 der Emissionsbedingungen verjahren Anspriiche gegen die Emittentin auf
Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im
Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (ggf im Falle von Zinsen) ab dem Tag
der Falligkeit geltend gemacht werden.
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(vi) Angabe der Art des Basiswerts
Siehe unten Punkt 4.2.2.

(vii) Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stltzt
Siehe unten Punkt 4.2.2.

(viii) und der Methode, die zur Verknupfung der beiden Werte verwendet wird
Siehe dazu Punkt 4.1.2 oben.

(ix) Hinweis darauf, wo Informationen Uber die vergangene und Kkinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat erhéltlich sind.

Siehe unten Punkt 4.2.2.

(x) Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begriinden, sind in §5 der
Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen mit  basiswertabhéngiger
Verzinsung und Zertifikate rechtsverbindlich dargestellt. Danach ist eine
"Marktstérung" eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fir die Bewertung eines
Referenzwerts oder von AbsicherungsmaRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug auf einen MaRgeblichen
Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den verbundenen Referenzwert
gilt:

Sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Malgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder ein Handels-
oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstorung, wenn die jeweilige Verbundene Borse
oder Referenzstelle nicht fur den Handel zu reguldren Handelszeiten an einem
Handelstag gedffnet ist; oder der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines
Referenzwerts oder Malgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index
handelt, an einem Handelstag nicht verdffentlicht oder die jeweilige Verbundene Borse
nicht fir den Handel zu reguldren Handelszeiten getffnet ist; oder an einem Handelstag
zum Zeitpunkt der Notierung fir einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert
bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir
diesen Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden
Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(@) eine Aussetzung oder Beschrdnkung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle  oder Verbundene Borse oder anderweitig  (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n) Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) zugelassenen Grenzen berschreiten, oder aus anderen
Grinden): (A)  fur einen Referenzwert oder MafRgeblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle oder (B) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich
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bei dem Referenzwert gemal den Angaben in den Emissionsbedingungen nicht
um einen Multi-Exchange Index handelt, oder (C) fiir Options- oder Futures-
Kontrakte auf oder in Bezug auf einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse
oder (D) an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder notiert wird, oder

(b) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein die
Maoglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintréchtigt, (i) an der jeweiligen
Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert oder
MaRgeblichen Referenzwert durchzufiihren bzw. Marktwerte fir einen
Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii) an einer
entsprechenden Verbundenen Borse Transaktionen in Bezug auf Options- oder
Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder MalBgeblichen Referenzwert
durchzufuhren bzw. Marktwerte fir solche Options- oder Futures-Kontrakte zu
ermitteln;

oder der Handel an einem Borsengeschaftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Boérse(n) vor dem Ublichen
Borsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere SchlieBung des Handels wird
von der bzw. den Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde
vor (je nachdem, welches Ereignis friher eintritt) (aa) dem tatsachlichen Borsenschluss
fiir den regularen Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen
Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschéftstag oder (bb) dem Orderschluss (sofern
gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse fur die Ausfiihrung von Auftragen
zum Zeitpunkt der Notierung an diesem Bérsengeschaftstag angekiindigt.

Sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Bérse und kein Handels-
oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstérung, wenn aus Griinden, auf welche die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat, die Bestimmung des
Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden
Referenzwerts oder MaRgeblichen Referenzwerts unter Bezugnahme auf die
jeweilige Referenzstelle gemalR den Vorschriften oder dem blichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht méglich ist
(unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder
Wert nicht veroffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat); ein allgemeines
Moratorium fiir Bankgeschafte in dem flir die Wertpapiere gemdall den
Emissionsbedingungen MaRgeblichen Land wird verhangt.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanmaRigen Bewertungstag
eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, werden alle Bestimmungen an
diesem PlanmaRigen Bewertungstag entweder fiir alle Referenzwerte (einschlieflich des
betroffenen Referenzwerts) oder nur fiir den betroffenen Referenzwert (je nachdem, ob
in den Emissionsbedingungen eine separate Referenzwertbestimmung vorgesehen ist,
oder nicht) auf den nédchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine
Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt.
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(xi) Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Die rechtsverbindlichen Regeln zu Anpassungsereignissen und Anpassungs-
/Beendigungsereignissen  fir  Schuldverschreibungen  mit  basiswertabhéngiger
Verzinsung und  Zertifikate finden sich  gegebenenfalls in §6  der
Emissionsbedingungen.

Anpassungsereignisse. Die Emissionsbedingungen sehen "allgemeine"
Anpassungsereignisse vor, die fir alle Wertpapiere gelten und besondere
Anpassungsereignisse, die von dem/den Referenzwerten abh&ngen. Die besonderen
Anpassungsereignisse finden sich in 8 6 (5) der Emissionsbedingungen, die allgemeinen
Anpassungsereignisse sind nachstehend kurz dargestelit:

(@)  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des jeweiligen
Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw. wesentlich beeinflussen kann oder
wirtschaftliche ~ Auswirkungen  bzw.  einen  Verwasserungs-  oder
Konzentrationseffekt auf den theoretischen wirtschaftlichen Wert dieses
Referenzwerts haben kann.

(b)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Referenzwerts und den Schuldverschreibungen, die unmittelbar vor
Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Mal3e beeintrachtigt.

(c) Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung eines Referenzwerts bzw. des/der einem
Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder
ReferenzgroRe(n).

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt
die Kosten flr die Verwaltung der Wertpapiere bzw. die Aufrechterhaltung der
AbsicherungsmaBnahmen fur die Wertpapiere oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im
Preis des Wertpapieres nicht beriicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, bzw., falls nach Feststellung
der Emittentin eine geeignete Anpassung gemal nachstehendem Abs (2) unten nicht
mdglich ist, das Anpassungsereignis als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaf
nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln. Siehe hierzu nachstehender Abs (3)(c)
unten. Dies stellt einen Teil des von den Anleihegldubigern bei einer Anlage in die
Schuldverschreibungen  zu  tragenden  wirtschaftlichen  Risikos und  die
Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fur die Zeit vor oder
zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, wird die
Berechnungsstelle den Eintritt eines Anpassungsereignisses unverziiglich im Einklang
mit den  Emissionsbedingungen  bekanntmachen.  Nach  Eintritt  eines
Anpassungsereignisses  kann  die  Berechnungsstelle  Anpassungen  der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich
oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses
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Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen
Wert der Wertpapiere wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen
Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert
und den Wertpapieren zu erhalten und/oder ihre Absicherungsmalihahmen aufrecht
erhalten zu konnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft
treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am
entsprechenden Tag nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines
Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter Anwendung der
vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und
Methode fir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
MaRgeblichen Referenzwerte bertcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter Berlcksichtigung
zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a.
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger. Anderungen der
steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die von
AbsicherungsmaRnahmen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Borse (wie nachstehend
definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Basiswert vornimmt.
Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des
Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von
Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Anleiheglaubigern
im Einklang mit den Emissionsbedingungen unter kurzer Beschreibung des
jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen
der Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Die Emissionsbedingungen sehen "allgemeine”
Anpassungs-/Beendigungsereignisse vor, die fir alle Wertpapiere gelten und besondere
Anpassungs-/Beendigungsereignisse, die von dem/den Referenzwerten abhé&ngen. Die
besonderen  Anpassungs-/Beendigungsereignisse  finden sich in  §6(5) der
Emissionsbedingungen, die allgemeinen Anpassungsereignisse sind nachstehend kurz
dargestellt:

(@ Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises
eines Referenzwertes bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung
des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.
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Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts,
sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder
Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der Formel oder
Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen
Veranderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschéftsfiihrung
oder der Griindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Verédnderung oder
Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine geeignete
Anpassung gemal3 den Emissionsbedingungen vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass (A) die Erflllung ihrer Verpflichtungen unter den
Wertpapieren, sei es vollstandig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden
wird oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw. sein wird oder
dass durch diese Erfullung wesentlich héhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am Valutatag)
entstehen, oder (B) es fiir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer
praktikabel ist bzw. sein wird, AbsicherungsmaBnahmen in Bezug auf die
Wertpapiere zu erwerben, abzuschliellen bzw. erneut abzuschlieRen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzuldésen oder zu verduBern, sei es vollstandig oder in
Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten Abschluss bzw.
die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Auflésung oder VerduBerung von
Absicherungsmanahmen wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am Valutatag)
entstehen, u. a. aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile
oder anderer negativer Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin; (die
Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung
von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a. Steuergesetzen) in einer
entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung entsprechender
Gesetze oder Verordnungen (einschlielich Mallnahmen von Steuerbehérden)
durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehdrde, eines Rickgangs der Zahl
geeigneter Dritter, mit denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage
geschlossen bzw. zu angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen,
oder eines wesentlichen Mangels an Marktliquiditat fur Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt werden,
treffen).

Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von Absicherungsmalinahmen zu
realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

Die Emittentin stellt fest, dass am fuinften Letztméglichen Handelstag (gemal? 8 5
der Emissionsbedingungen) eine Marktstérung vorliegt und dass die in den
Emissionsbedingungen angegebenen Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht
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fur die entsprechende Berechnung geeignet sind, und beschlieft, diese
Marktstorung als ein Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

() Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Flr diese Zwecke ist unter einem "Ereignis
héherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die
Emittentin in der Austbung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich
beeintrachtigt; hierzu zahlen u. a. Systemstérungen, Brénde,
Gebdudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hthere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder &hnliche Ereignisse und
Umsténde.

(h)  Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder Marktbedingungen
in Bezug auf einen Referenzwert (einschliellich des Handels eines
Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung fihrt, vor.

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fuhren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Schuldverschreibungen  zu  erfillen  bzw. ihre  Absicherungsmallinahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fiir die Emittentin durch eine entsprechende
Erfillung bzw. Aufrechterhaltung hohere Kosten, Steuern oder Aufwendungen
ergeben und dies im Preis der Schuldverschreibungen nicht berticksichtigt ist. Daher
ist die Emittentin  berechtigt, nach  Eintritt  eines  Anpassungs-
/Beendigungsereignisses Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen,
einen Referenzwert zu ersetzen oder die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu
beenden. Dies stellt einen Teil des von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage
in die Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fur den Preis der Schuldverschreibungen dar.

(xii) Name der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle wird in den Emissionsbedingungen angegeben.

(xiii) wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative Komponente aufweist,
klare und umfassende Erlauterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der
Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten
sind.

Siehe Punkt 4.1.2 oben.

(i) Falligkeitstermin nicht-derivativer Wertpapiere

Die Félligkeitstermine der Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen. Fir Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer derivativ
sind.
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(ii) Tilgungsmodalitaten, einschlieflich der Rickzahlungsverfahren nicht-derivativer
Wertpapiere. Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierinhabers eine
vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist diese unter Angabe der
Tilgungskonditionen zu beschreiben.

Nicht-derivative  Schuldverschreibungen  werden zu  ihrem in  den
Emissionsbedingungen definierten Riickzahlungsbetrag am in den
Emissionsbedingungen definierten Endfalligkeitstag zuriickgezahlt.

Schuldverschreibungen mit Teiltilgungen werden in einem bestimmten. in den
Emissionsbedingungen definierten, Zahlungszeitraum durch Zahlung eines in den
Emissionsbedingungen definierten Teiltilgungsbetrag (der "Teiltilgungsbetrag") je
Schuldverschreibung jeweils zu den in den Emissionsbedingungen definierten
Teiltilgungstagen (jeweils ein "Teiltilgungstag") zurlickgezahlt.

Vorzeitige Tilgung. Soweit dies in den flir eine Emission maRgeblichen
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (in der Zeile Vorzeitige
Rickzahlung nach Wahl der Emittentin/Anleiheglaubiger) vorgesehen ist, kann die
Emittentin und/oder kdnnen die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen an
bestimmten Wahlriickzahlungstagen nach eigenem Ermessen zuriickzahlen bzw
kindigen und Rickzahlung verlangen.

Soweit dies in den fur eine Emission malgeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen angegeben ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer
Rechtsanderung  und/oder  Absicherungs-Stérung  und/oder  Gestiegenen
Absicherungs-Kosten (wie jeweils in den maRgeblichen Emissionsbedingungen
definiert) vorzeitig zurlickzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen (dh Schuldverschreibungen, die Instrumente
des Ergénzungskapitals (Tier 2) im Sinne von Artikel 63 CRR verbriefen), miissen
eine Laufzeit von mindestens fiinf Jahren aufweisen. Bei einer Anderung der
aufsichtsrechtlichen Einstufung der Schuldverschreibungen, die wahrscheinlich zu
ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel
geringerer Qualitdt fihren wirde, und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die Emittentin
nicht vorherzusehen war, oder bei einer Anderung der geltenden steuerlichen
Behandlung der Schuldverschreibungen, die wesentlich ist und zum Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, ist die Emittentin
berechtigt, jederzeit vor dem Endfélligkeitstag alle Schuldverschreibungen zu
kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag, und mit Ausnahme der
Nullkupon-Schuldverschreibungen, samt bis zum fir die Riickzahlung festgesetzten
Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die Anleihegléubiger zuriickzuzahlen,
vorausgesetzt, dass (i) einer zur Beaufsichtigung der Emittentin befugte Behorde
gemal Artikel 4 Absatz1 Nummer 40 CRR (die "Zustdndige Behorde") der
Emittentin ~ zuvor die  Erlaubnis zur  vorzeitigen  Rickzahlung der
Schuldverschreibungen nach dieser Bestimmung erteilt hat, sofern eine solche
Erlaubnis im Zeitpunkt der vorzeitigen Rickzahlung zwingend erforderlich ist,
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(ii) die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Rickzahlung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitét
ersetzt hat, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig
sind, oder (iii) die Emittentin der Zustdndigen Behorde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der vorzeitigen Rickzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 CRR wund die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr.6 der Richtlinie
2013/36/EU um eine Spanne Ubertreffen wirden, die die Zustdndige Behorde auf
der Grundlage des Artikels 104 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU gegebenenfalls
fur erforderlich halt.

Aktienanleihen. Bei Aktienanleihen hat die Emittentin das Recht, alle, jedoch nicht
nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte oder
(i1) durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Fallen zusammen
mit bis zum Liefertag oder Endfélligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

Fir Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer derivativ sind.

(i) Angabe der Rendite von nicht-derivativen Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung; siehe die folgenden Ausfiihrungen) wird bei nicht derivativen fix
verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz wird in den Emissionsbedingungen eine Maximal- und/oder
Minimalrendite angegeben.

Fur alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder Mindestzinssatz
und fur Wertpapiere mit Verzinsung und/oder Riickzahlungsbetrag mit derivativer
Komponente kann aufgrund der unbestimmten Ertrdge des Wertpapiers keine
Rendite berechnet werden, daher entféllt in diesen Féllen die Angabe einer Rendite
in den Emissionsbedingungen.

(ii) Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen erfolgt auf Basis der von ICMA definierten Methode (unter
der Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-)Emissionspreis erworben
und bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf der Basis actual/actual. Die
ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter
Beriicksichtigung der téglichen Stickzinsen. Allfallige  zusétzlich zum
Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten (beispielsweise Zeichnungsspesen)
sowie laufende Nebenkosten (beispielsweise Depotgebihren) finden in die
Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang.
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Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der
Bank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden, sowie in schriftlicher
Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu
machen.

Seitens der Bank ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglédubiger vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von
Anleiheglaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-) Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer
Schuldverschreibungen, wie der Wertpapiere, wenn deren Rechte wegen Mangels
einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Bank in ihrem Gange
gehemmt wiirden, insbesondere im Konkursfall der Bank, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist.
Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes
1877 koénnen durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben
oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Anleiheglaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Beschlisse, die die Grundlage fur die Schaffung der Wertpapiere bilden

Die Wertpapiere werden aufgrund eines Rahmenbeschlusses des Aufsichtsrats der
Bank vom 13.12.2016 begeben.

Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der erwartete Emissionstermin und Tilgungstermin der Wertpapiere wird in den
jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben ("Valutatag" und "Endfalligkeitstag").

Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und sind frei Ubertragbar.

(i) Verfalltermin derivativer Wertpapiere

Der Endfélligkeitstag der Schuldverschreibungen und Zertifikate ist, ebenso wie die
Endfélligkeitstage aller anderen Zahlungen, in den Emissionsbedingungen
angefiihrt.

(ii) Ausiibungstermin oder letzter Referenztermin derivativer Wertpapiere

Die letzten Referenztermine derivativer Wertpapiere ergeben sich aus den
mafigeblichen Emissionsbedingungen (fiir Schuldverschreibungen siehe den
(letzten) Basiswertfeststellungstag, fur Zertifikate siehe "Endbeobachtungstag" bzw
den letzten "Beobachtungsstichtag” wie jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben).
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Abrechnungsverfahren derivativer Wertpapiere

Samtliche Zahlungen gemé&l den derivativen Wertpapieren erfolgen, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, lber die Zahlstelle
zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift
auf die jeweilige fir den Anleihegléubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Kaiserfeldgasse
5, 8010 Graz, Osterreich oder eine (oder mehrere) andere in den Endgiltigen
Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n).

(i) Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Siehe unten Punkt 4.2.2. bzw die Angaben in den Emissionsbedingungen.

(if) Zahlungs- und Liefertermin

Die Endfalligkeitstage fiir Zahlungen ergeben sich aus den Emissionsbedingungen
wie folgt:

Schuldverschreibungen: Fur die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage in, fur den Termin der Zahlung des Rickzahlungsbetrags siehe
den Endfalligkeitstag (wie jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben).

Aktienanleihen: Fir die Termine der Zahlung wvon Zinsen siehe die
Zinszahlungstage, fir den Termin der Zahlung des Riickzahlungsbetrags siehe den
Endfélligkeitstag, eine allfallige Lieferung von Basiswerten erfolgt am Liefertag
(wie jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben).

Zertifikate: Fur den Termin der Zahlung des Tilgungsbetrags siehe den
Endfalligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen angegeben).

(iii) Berechnungsweise

Die Schuldverschreibungen und Zertifikate werden zu ihrem Rickzahlungsbetrag
bzw Tilgungsbetrag (wie in den Emissionsbedingungen festgelegt) am
Endfélligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen festgelegt) zuriickgezahlt.
Aktienanleihen kénnen durch die Lieferung von Verbindlichkeiten oder Aktientiteln
erfillt werden.

Besteuerung

4.1.18.1 Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Ubersicht des Verstandnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten und der VeriuBerung der Wertpapiere in Osterreich
bedeutsam sind. Diese Ubersicht erhebt nicht den Anspruch, samtliche
steuerlichen Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und geht auch nicht auf
besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger von
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Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausfuhrungen sind genereller Natur und
hierin nur zu Informationszwecken enthalten. Sie sollen keine rechtliche oder
steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Diese
Ubersicht basiert auf den derzeit giiltigen Steuergesetzen, der hochstgerichtlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger
Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen
auch ruckwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerduRRerung der
Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das
steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allféalligen
Qualifizierung als steuerliches Eigenkapital statt Fremdkapital) tragt der Anleger.
Im Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und
tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Die Emittentin Obernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern
an der Quelle.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt gemadl § 26 Bundesabgabenordnung (BAO) haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich
(unbeschrankte Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit
bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte
Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéaftsleitung und/oder ihren Sitz geméan
8 27 BAO haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Kdrperschaftsteuer in
Osterreich (unbeschrankte Kdérperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die weder
Geschaftsleitung noch Sitz in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten
Inlandseinkunften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrénkte
Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Féllen der unbeschrénkten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Einkommensbesteuerung von Wertpapieren

Gemal §27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkinfte aus
Kapitalvermégen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs 2 EStG, dazu
gehoéren Dividenden und Zinsen; die Steuerbemessungsgrundlage entspricht
dem Betrag der bezogenen Kapitalertrage (8 27a Abs 3 Z 1 EStG);
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e Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaR § 27 Abs 3 EStG, dazu
gehoren Einkilinfte aus der VerdufRerung, Einlésung und sonstigen
Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren Ertrdge Einkunfte aus der
Uberlassung von Kapital sind (einschlieRlich Nullkuponanleihen); die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem VerduBerungserlds bzw dem
Einlosungs- oder Abschichtungsbetrag abziglich der Anschaffungskosten,
jeweils inklusive anteiliger Stlickzinsen (8 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG); und

e Einkinfte aus Derivaten gemal 8§27 Abs4 EStG, dazu gehoren
Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einkinfte aus der Verduferung
oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéften wie Optionen, Futures und
Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten
(die Ausubung einer Option fuhrt fur sich noch nicht zur Steuerpflicht); die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht zB im Fall von Indexzertifikaten dem
VerdufRerungserlos bzw dem Einldsungs- oder Abschichtungsbetrag abziiglich
der Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 3 lit ¢ EStG).

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem
Depot sowie Umstande, die zu einer Einschrdnkung des Besteuerungsrechtes
Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus
Osterreich, gelten im Allgemeinen als VerauBerung (§ 27 Abs 6 EStG). Die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem gemeinen Wert abziglich der
Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 2 lit b EStG).

In Osterreich unbeschriankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen gemaR § 27 Abs 1 EStG
mit Einklnften aus Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Inlandische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren — das sind im Allgemeinen
Einkunfte, die U(ber eine inlédndische auszahlende oder depotfiihnrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) zum besonderen
Steuersatz von 27,5%. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach 8 97 Abs 1 EStG). Auslandische
Einkinfte aus Kapitalvermdégen aus den Wertpapieren missen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen der
Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5%. In beiden Fallen besteht auf
Antrag die Mdglichkeit, dass sdmtliche einem besonderen Steuersatz gemaR § 27a
Abs1 EStG unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemall § 27a
Abs5 EStG). Die Anschaffungskosten sind ohne Anschaffungsnebenkosten
anzusetzen (8 27a Abs4 Z2 EStG). Aufwendungen und Ausgaben wie zB
Bankspesen oder Depotgebiihren dirfen nicht abgezogen werden (8 20 Abs 2
EStG); dies gilt auch bei Ausibung der Regelbesteuerungsoption. 8 27 Abs 8
EStG sieht unter anderem folgende Beschrdnkungen betreffend den
Verlustausgleich vor: negative Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen bzw
Derivaten durfen weder mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und nicht verbrieften
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten (ausgenommen Ausgleichszahlungen
und Leihegebiihren) noch mit Zuwendungen von Privatstiftungen, auslandischen
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Stiftungen oder sonstigen Vermdégensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, ausgeglichen werden; Einkunfte, die einem besonderen
Steuersatz gemaR § 27a Abs 1 EStG unterliegen, dirfen nicht mit Einkunften
ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen
(dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption); nicht
ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermégen dirfen nicht mit Einkinften aus
anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Die 6sterreichische depotfiihrende
Stelle hat nach MaRgabe des § 93 Abs 6 EStG unter Einbeziehung aller bei ihr
gefuhrten Depots den Verlustausgleich durchzufiihren und dem Steuerpflichtigen
eine Bescheinigung daruber zu erteilen.

In  Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige naturliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaR § 27 Abs 1
EStG mit Einkinften aus Kapitalvermégen daraus der Einkommensteuer.
Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren unterliegen der
KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5%. Wahrend die KESt
Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital
entfaltet, missen Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus
Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(nichtsdestotrotz ist der besondere Steuersatz von 27,5% anwendbar).
Auslandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren miissen
immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und
unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5%. In beiden
Fallen besteht auf Antrag die Mdoglichkeit, dass samtliche einem besonderen
Steuersatz gemaR § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einklnfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption
gemal § 27a Abs 5 EStG). Der besondere Steuersatz gilt nicht fir Einkiinfte aus
realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, wenn die
Erzielung solcher Einkiinfte einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit des
jeweiligen Anlegers darstellt (§ 27a Abs 6 EStG). Aufwendungen und Ausgaben
wie zB Bankspesen oder Depotgebihren dirfen nicht abgezogen werden (§ 20
Abs 2 EStG); dies gilt auch bei Auslibung der Regelbesteuerungsoption. GemaR
8 6 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste
aus der Verduferung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsglitern und Derivaten iSd 8 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem besonderen
Steuersatz von 27,5% unterliegen, vorrangig mit positiven Einkiinften aus
realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsglitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiiter desselben Betriebes zu verrechnen.
Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zu 55% ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen
gemal § 7 Abs 2 Korperschaftsteuergesetz (KStG) mit Einkinften iSd § 27 Abs 1
EStG aus den Wertpapieren der Korperschaftsteuer von 25%. Inlandische
Einkinfte iSd § 27 Abs 1 EStG aus den Wertpapieren unterliegen der KESt zum
besonderen Steuersatz von 27,5%. Ein Steuersatz von 25% kann jedoch gemaR
893 Absla EStG vom Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der
Schuldner der KESt eine Korperschaft ist. Die KESt kann auf die
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Korperschaftsteuer angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5
EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Verluste aus der
VerauBerung der Wertpapiere sind grundsatzlich mit anderen Einklnften
ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzungen des
8§13 Abs3 und 6 KStG erfillen und die Wertpapiere nicht in einem
Betriebsvermdégen halten, unterliegen geméRR § 13 Abs 3 Z 1 iVm § 22 Abs 2 KStG
mit Zinsen, Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus
(unter anderem, verbrieften) Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25%. Die
Anschaffungskosten sind nach  Ansicht der Finanzverwaltung ohne
Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Aufwendungen und Ausgaben wie zB
Bankspesen oder Depotgebiihren dirfen nicht abgezogen werden (8 12 Abs 2
KStG). Zwischensteuer entfdllt im Allgemeinen in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Beginstigte getéatigt
werden. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren
unterliegen grundsatzlich der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5%. Ein
Steuersatz von 25% kann jedoch gemdR 8§93 Absla EStG vom
Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der Schuldner der KESt eine
Korperschaft ist. Die KESt kann auf die anfallende Steuer angerechnet werden.
Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von
KESt.

In  Osterreich  beschrankt  steuerpflichtige  natirliche  Personen  und
Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkinften aus den Wertpapieren dann der
Einkommen- bzw Kdorperschaftsteuer, wenn sie eine Betriebsstatte in Osterreich
haben und die Wertpapiere dieser Betriebsstatte zurechenbar sind (8 98 Abs 1 Z 3
EStG (iVm § 21 Abs 1 Z 1 KStG)).

Dariiber hinaus unterliegen in Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche
Personen auch mit inlandischen Zinsen gemaR 8§27 Abs2 Z2 EStG und
inldndischen Stuckzinsen gemdl §27 Abs6 Z5 EStG (einschlielich aus
Nullkuponanleihen) der Einkommensteuer, wenn KESt einzubehalten war. Dies
gilt nicht, wenn die natiirliche Person in einem Staat anséssig ist, mit dem ein
automatischer Informationsaustausch besteht. Inlédndische Zinsen sind Zinsen,
deren Schuldner Geschaftsleitung und/oder Sitz im Inland hat oder eine
inlandische Zweigstelle eines ausléandischen Kreditinstitutes ist; inlandische
Stlickzinsen sind Stuckzinsen aus einem Wertpapier, das von einer inldndischen
Emittentin begeben worden ist (§ 98 Abs 1 Z 5 lit b EStG). Aufgrund anwendbarer
Doppelbesteuerungsabkommen kann eine Entlastung von der Einkommensteuer
maoglich  sein.  Osterreichische  Kreditinstitute sind jedoch nicht zur
Steuerentlastung an der Quelle berechtigt; stattdessen kann der Investor einen
Steuerriickerstattungsantrag beim zustandigen 6sterreichischen Finanzamt stellen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.
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Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und damit
vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG), wenn der Zuwendende
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den
gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschaftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen bezlglich Zuwendungen von
Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG
(ausgenommen Anteile an Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen
Einkinfte ein besonderer Einkommensteuersatz gemall §27a Abs1l EStG
anwendbar ist. Die Steuerbemessungsgrundlage ist der gemeine Wert des
zugewendeten Vermdogens abziglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermogensubertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5%, ist in speziellen
Fallen jedoch hoher.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fiur Schenkungen von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und
Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kérperlichen Vermégen und
immateriellen Vermdgensgegenstdnden, wenn der Geschenkgeber und/oder der
Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die
Geschaftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der
Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine Anzeige
verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von
finf Jahren EUR 15.000 (bersteigt. Darliber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben beschrieben von der
Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht
kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10% des gemeinen Werts des
geschenkten Vermogens fuhren.

AuRerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere gemaR § 27 Abs 6
EStG den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslosen
(siehe oben).

Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthdlt eine kurze Beschreibung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung von Schuldverschreibungen
bedeutsam sind oder werden konnen. Es handelt sich dabei nicht um eine
umfassende und vollstandige Darstellung sdmtlicher mdglicherweise relevanter
steuerlicher Aspekte. Da dieser Prospekt die Ausgabe einer Vielzahl verschiedener
Arten von Schuldverschreibungen ermdglicht, kann die steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen im Einzelfall von den folgenden Ausfiihrungen abweichen.
AuRerdem enthélt die folgende Beschreibung keine Informationen zu der
Besteuerung von Basiswerten (z. B. Aktien oder Waren), die anstelle der
Rickzahlung geliefert werden kdnnen, sofern dies nicht ausdricklich erwahnt
wird.
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Grundlage dieser Beschreibung ist das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts
geltende nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf hingewiesen, dass sich
steuerrechtliche Bestimmungen — unter Umstanden und in gewissen Grenzen auch
rickwirkend — &ndern kénnen. Soweit auf Stellungnahmen der Finanzverwaltung
verwiesen wird, ist zu beachten, dass Anderungen in der Sichtweise der
Finanzverwaltung mdglich und zudem die Gerichte nicht an entsprechende
Vorgaben gebunden sind. Selbst fiir den Fall, dass gerichtliche Entscheidungen zu
bestimmten Arten von Schuldverschreibungen bestehen, mussen die entwickelten
Grundsatze nicht auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden, die in
ihrer Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten gepragt sind.

Diese Beschreibung kann die individuelle Situation potenzieller Anleger nicht
beriicksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und der VerauRerung, Abtretung oder Einldsung bzw. der
unentgeltlichen Ubertragung von Schuldverschreibungen sowie von Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese
sind in der Lage, die besonderen steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers
angemessen zu bertcksichtigen.

Steuerinlander
Schuldverschreibungen im Privatvermdégen
Zinsen und VerduRerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermdégen halten ("Privatanleger”) und bei
denen es sich fur steuerliche Zwecke um in Deutschland Anséssige handelt, (d. h.,
Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland
befindet), stellen Einkiinfte aus Kapitalvermégen dar und unterliegen gemal §8 20
Abs 1, 32d Abs1 Einkommensteuergesetz grundsatzlich einem besonderen
Steuersatz in Hohe von 25% (sog. Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als
"Abgeltungsteuer"” bezeichnet) zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in
Hohe wvon 5,5% gemdl 881 wund4 Solidaritdtszuschlaggesetz und ggf.
Kirchensteuer.

Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung  der
Schuldverschreibungen, einschliellich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger bis
zur VerdufRerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen aufgelaufener und
getrennt verrechneter Zinsen ("Stickzinsen™), stellen — unabh&ngig von einer
Haltedauer — Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemdl 820 Abs2
Einkommensteuergesetz dar und unterliegen ebenfalls der Abgeltungsteuer (zzgl.
darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in H6he wvon 55% und ggf.
Kirchensteuer). Die Einldésung, Rlckzahlung, Abtretung oder verdeckte Einlage
von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt ebenfalls als
VerduBerung. Die Abtrennung von Zinsschein oder Zinsforderung vom
Stammrecht gilt als VerduRerung einer Schuldverschreibung.
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VerauBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den Erldsen
aus der Veraullerung, Abtretung oder Einlosung (nach Abzug der Kosten, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduRerung, Abtretung oder
Einlosung stehen) und dem Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen.
Werden Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro begeben, sind
die Erlése aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung und die Ausgabe- oder
Kaufpreise in Euro auf Basis der maBRgeblichen Umrechnungskurse am Tag der
VerduBerung, Abtretung oder Einldsung bzw. der Anschaffung umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der Verauerung, Abtretung oder Einldsung stehen), die im
Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der VerdufRerung,
Abtretung oder Einldésung der Schuldverschreibungen stehen, sind — abgesehen
von dem Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen
veranlagten Ehepaaren) — nicht abzugsféhig. Negative Einlagezinsen stellen nach
Ansicht der Finanzverwaltung keine Zinsen dar, sondern eine Art Verwahr- oder
Einlagegeblhr. Derartige Geblhren sind nur im Rahmen des Sparer-
Pauschbetrages abzugsfahig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungssteuersatz in
Hohe von 25% (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in H6he von 5,5%
und ggf. Kirchensteuer) liegt, kénnen ihre gesamten Kapitaleinklnfte in ihrer
personlichen Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine niedrigere
Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der VerduflRerung,
Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven
Kapitaleinkiinften einschlieBlich VerauBerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine
Verrechnung in dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden,
nicht moglich ist, kénnen diese Verluste nur in zukiinftige Veranlagungszeitraume
vorgetragen und dort mit positiven Kapitaleinkiinften  einschlieBlich
VerduBerungsgewinnen, die in diesen zukunftigen Veranlagungszeitrdumen erzielt
werden, verrechnet werden.

Fir dem Fall, dass der Inhaber der Schuldverschreibung von der Emittentin am
Falligkeitstag eine Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere statt einer
Zahlung in Geld erhalt, ist die Einlésung der Schuldverschreibung in Abweichung
von den vorstehenden Ausfiihrungen steuerneutral. Dies gilt unabhéngig davon, ob
der  Verkehrswert  der  Wertpapiere  die  Anschaffungskosten  der
Schuldverschreibung im Zeitpunkt der Lieferung ber- oder unterschreitet, da in
diesem Fall die Anschaffungskosten der Schuldverschreibung geméalR § 20 Abs 4a
Satz 3 Einkommensteuergesetz als VerduBerungspreis der Schuldverschreibung
und als Anschaffungskosten der gelieferten Wertpapiere gelten. Gewinne aus einer
spéteren Verdullerung der gelieferten Wertpapiere unterliegen gemaR § 20 Abs 2
Einkommensteuergesetz der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% (zzgl. darauf
anfallenden Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5% und ggf. Kirchensteuer).
Verluste aus einer spéteren VerduflRerung der gelieferten Wertpapiere kdnnen mit



- 165 -

anderen positiven Kapitaleinkiinften einschlieBlich  VerauRerungsgewinnen
verrechnet werden, ausgenommen Verluste aus der Verduflerung von Aktien,
welche nur mit Gewinnen aus anderen Aktienverkdufen verrechenbar sind. § 20
Abs 4a Satz3 Einkommensteuergesetz findet auch in Bezug auf sog.
Vollrisikozertifikate (d. h. index- oder Aktienkorb-bezogene
Schuldverschreibungen, bei denen sowohl die Hohe der Riickzahlung als auch das
Entgelt ungewiss sind) mit Andienungsrecht Anwendung.

Weitere Besonderheiten gelten fiir Vollrisikozertifikate mit mehreren
Zahlungszeitpunkten. GemaR dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom
18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :17) sollen bei diesen Zertifikaten
samtliche Zahlungen, die der Anleger vor Ende der Laufzeit erhalt, bei ihm als
Ertrdge aus einer sonstigen Kapitalforderung nach § 20 Abs 1 Nr. 7 EStG zu
versteuern sein. Etwas anderes soll nur dann gelten, wenn die
Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur
Teiltilgung wéhrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend
verfahren. Fehlen Tilgungsvereinbarungen und erfolgt bei diesen Zertifikaten zum
Zeitpunkt der Endfalligkeit keine Zahlung mehr, so soll im Zeitpunkt der
Endfélligkeit kein veraullerungsgleicher Vorgang i.S.d.
§ 20 Abs 2 Einkommensteuergesetz vorliegen. Entstehende Verluste sollen daher
steuerlich nicht geltend gemacht werden konnen. Gleichfalls soll Kkein
verdulRerungsgleicher Vorgang vorliegen, wenn bei Zertifikaten im Zeitpunkt der
Endfélligkeit keine Zahlung vorgesehen ist, weil der Basiswert eine nach den
Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder es durch das
Verlassen der Bandbreite zu einer (vorzeitigen) Beendigung des Zertifikats (z. B.
bei einem Zertifikat mit "Knock-out-Struktur') ohne weitere Kapitalriickzahlungen
kommt (anderer Aufassung Finanzgericht Koln, Urteil vom 26.10.2016 (Az.: 7 K
3387/13, Revision eingelegt (BFH VIII R 1/17) sowie Finanzgericht Disseldorf,
Urteil vom 6.10.2015 (Az.: 9 K 4203/13, Revision eingelegt, Az. BFH: VIII R
37/15)). Auch wenn sich das Schreiben des Bundesfinanzministeriums nur auf
Vollrisikozertifikate bezieht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung die oben dargestellten Grundsédtze auch auf andere Arten von
Schuldverschreibungen anwendet.

Dartber hinaus vertritt das Bundesfinanzministerium in seinem Schreiben vom 18.
Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :017) die Auffassung, dass auch ein
Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht als VerduRerung anzusehen
ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar waren. In diesem
Zusammenhang ist nicht geklért, ob die Auffassung der Finanzverwaltung auch
Wertpapiere betrifft, die sich auf einen Referenzwert beziehen, sofern bei einem
solchen ein  Wertverlust eintritt. Zudem liegt nach Ansicht des
Bundesfinanzministeriums eine VerduBerung nicht vor (und folglich wére ein
VerduBerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn (i) der Ver&uRerungspreis
die tatsachlichen Transaktionskosten nicht (Gbersteigt (anderer Aufassung
Finanzgericht Niedersachsen, Urteil vom 26.10.2016, Az.: 2 K 12095/15) oder (ii)
die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung mit
dem depotfihrenden Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die
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Transaktionskosten aus dem VerdufRerungserlés unter Beriicksichtigung eines
Abzugsbetrages errechnen. Schliellich kénnte die Geltendmachung von Verlusten
auch eingeschréankt sein, soweit bestimmte Arten von Schuldverschreibungen als
Finanzderivate zu qualifizieren wéren und bei Wertlosigkeit verfallen.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder
verwaltet, das der Anleger bei einem inlandischen Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich einer inlandischen
Zweigniederlassung eines solchen auslandischen Instituts), einem inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank
("Auszahlende Stelle") unterhalt, wird die Abgeltungsteuer in HOhe von 25%
(zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Hoéhe von 5,5% und ggf.
Kirchensteuer) auf Zinsen sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen
den Erlésen aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der
Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der Verduf3erung,
Abtretung oder Einldésung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe- oder
Kaufpreis der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis der
mafigeblichen Umrechnungskurse am Tag der Verduf3erung, Abtretung oder
Einlosung bzw. der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten
("Kapitalertragsteuerabzug™). FlieRen die  Kapitalertrdge nach dem
31. Dezember 2014 zu, wird ggf. anfallende Kirchensteuer im Rahmen eines
automatisierten ~ Abzugsverfahrens  grundsétzlich als  Zuschlag zum
Kapitalertragsteuerabzug einbehalten, es sei denn, der Privatanleger beantragt nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck schriftlich beim Bundeszentralamt fir
Steuern, dass der automatisierte Datenabruf seiner rechtlichen Zugehorigkeit zu
einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft bis auf schriftlichen Widerruf
unterbleibt (sog. Sperrvermerk).

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden
Kapitalertrdgen und VerduBerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen
vornehmen. Fir den Fall, dass eine Verlustverrechnung mangels entsprechender
positiver Kapitalertrdge bei der Auszahlenden Stelle nicht mdglich ist, hat die
Auszahlende Stelle auf Verlangen des Anlegers eine Bescheinigung tber die Hohe
des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu
erteilen; der Verlustlibertrag durch die Auszahlende Stelle ins nachste Jahr entfallt
in diesem Fall zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertrdgen im Rahmen
des Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss
der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen. Hat
das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und konnen die
Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind sie nicht relevant, wird
der Steuersatz in Hohe von 25% (zuziiglich 5,5% Solidaritatszuschlag darauf und
gof. Kirchensteuer) auf 30% der Erlose aus VerduBerung, Abtretung oder
Einlosung der Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts
durch die Auszahlende Stelle konnen auslédndische Steuern im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.
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Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt
(maximal in Hohe des Sparer-Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei
zusammen veranlagten Ehepaaren)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die
Kapitaleinkiinfte den im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht
Ubersteigen. Entsprechend wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der
Inhaber der Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle eine vom zusténdigen
Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung tibergeben hat.

Fur Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundséatzlich definitiv.
Eine Ausnahme vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist gegeben, wenn
die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte Bemessungsgrundlage Kleiner ist als
die tatsachlich erzielten Ertrage. In diesem Fall tritt die Abgeltungswirkung nur
insoweit ein, als die Ertrdge der Hohe nach dem Steuerabzug unterlegen haben.
Der darliber hinausgehende Betrag, den der Anleger in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben hat, unterliegt der Abgeltungsteuer im
Rahmen  des  Veranlagungsverfahrens.  Nach  dem  Schreiben  des
Bundesfinanzministeriums vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :017)
kann aus Billigkeitsgrinden hiervon abgesehen werden, wenn die Differenz je
Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betrégt und keine anderen Griinde
fir eine Veranlagungspflicht nach § 32d Abs 3 Einkommensteuergesetz bestehen.
Weiterhin kénnen Privatanleger, deren persdnlicher Steuersatz unter dem
Abgeltungsteuersatz  liegt, die Kapitaleinkiinfte in ihrer personlichen
Einkommensteuererkldrung angeben, um auf Antrag eine niedrigere Besteuerung
zu erreichen. Zum Nachweis der Kapitaleinkinfte und der einbehaltenen
Kapitalertragsteuer kann der Anleger von der Auszahlenden Stelle eine
entsprechende Bescheinigung gemaR dem amtlich vorgeschriebenen Vordruck
verlangen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels
Auszahlender Stelle) mussen im Rahmen der personlichen
Einkommensteuererklarung  angegeben  werden  und  unterliegen  im
Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% (zuzliglich 5,5%
Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der personliche
Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem
niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des Veranlagungsverfahrens kdénnen
ausléandische Steuern auf Kapitaleinkinfte im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften angerechnet werden.

Anwendbarkeit der steuerlichen Bestimmungen des deutschen
Investmentsteuergesetzes

Andere als die vorstehend beschriebenen steuerlichen Folgen kdnnen sich ergeben,
wenn die Schuldverschreibungen oder die diesen Schuldverschreibungen zugrunde
liegenden und an den Inhaber bei Riickzahlung der Schuldverschreibung physisch
Ubergebenen Wertpapiere (Referenzwerte) als Anteil an einem auslédndischen
Investmentvermégen bzw. Investmentfonds qualifizieren. Nach bisherigem
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Verstdndnis galten index- oder fondsbezogene Schuldverschreibungen
grundsatzlich nicht als Anteile an einem ausléndischen Investmentvermdgen. Ob
dies auch nach dem geédnderten Investmentsteuergesetz gilt, ist bisher noch nicht
abschlieBend geklért. Allerdings sprechen gute Grinde dafur, dass solche
Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht vom Investmentsteuergesetz erfasst
werden sollen.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der VerdufRerung,
Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen, einschlieBlich eines
etwaigen Disagios sowie etwaiger Stiickzinsen, unterliegen bei Anlegern, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten ("betriebliche Anleger") und
bei denen es sich fiur steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansassige handelt
(d. h., Anleger, deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), der Kdorperschaftsteuer
beziehungsweise Einkommensteuer (jeweils zuzliglich Solidaritatszuschlag sowie
im Falle der Einkommensteuer ggf. noch zuziglich Kirchensteuer) in Hohe des fir
den betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes. Sie missen auch fur Zwecke der
Gewerbesteuer beriicksichtigt werden, sofern die Schuldverschreibungen zu einem
inldndischen  Betriebsvermdgen gehdren. Werden bei Falligkeit einer
Schuldverschreibung anstelle der Rickzahlung des Nominalbetrags in Geld
Wertpapiere geliefert, wird diese Lieferung als steuerbare Verauferung behandelt
und ein entsprechender VerauBerungsgewinn ist zu versteuern. Verluste aus der
aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
werden steuerlich grundséatzlich beriicksichtigt; etwas anderes kann gelten, wenn
bestimmte (z. B. index- oder auf Derivate bezogene) Schuldverschreibungen als
Finanzderivate zu qualifizieren waren.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuern einschlieflich des Solidaritatszuschlags
hierauf werden als Vorauszahlung auf die deutsche Kdrperschaft- oder personliche
Einkommensteuerschuld und den Solidaritdtszuschlag im Rahmen der
Steuerveranlagung angerechnet, d. h. ein Steuereinbehalt ist nicht definitiv.
Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld, wird der
Unterschiedsbetrag erstattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsatzlich und
vorbehaltlich weiterer Voraussetzungen nicht auf Gewinne aus der VerauRerung,
Abtretung oder Einlésung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die
Schuldverschreibungen von einer unbeschrankt steuerpflichtigen Korperschatft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse gehalten werden (8 43 Abs 2 Satz 3
Nr.1 Einkommensteuergesetz) oder (ii) die Kapitalertrdge aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und
der Glaubiger der Kapitalertrdge dies gegentber der Auszahlenden Stelle nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart (Erklarung zur Freistellung vom
Kapitalertragsteuerabzug, § 43 Abs 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz).
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Ausléndische Steuern koénnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen
angerechnet werden. Auslandische Steuern kénnen alternativ auch von der fiir
deutsche Steuerzwecke maRgeblichen Bemessungsgrundlage abgezogen werden.

Steuerauslander

Zinszahlungen und VerduBerungsgewinne, einschliel3lich etwaiger Stuckzinsen, in
Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der deutschen
Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen geh6ren zum
Betriebsvermogen einer Betriebsstatte (einschliellich eines standigen Vertreters)
oder festen Einrichtung, die der Inhaber der Schuldverschreibungen in
Deutschland unterhalt, oder (ii) die Zinseinkiinfte stellen in sonstiger Weise
Einkunfte aus deutschen Quellen dar. In den Fallen (i) und (ii) gelten &hnliche
Regeln wie oben unter "Steuerinlander" erlautert.

Steuerauslander sind grundsétzlich von der deutschen Abgeltungsteuer und dem
Solidaritatszuschlag darauf befreit. Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen jedoch
nach Maligabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland steuerpflichtig sind und
Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt
werden, wird ein Steuereinbehalt — wie oben unter "Steuerinlander" erliutert —
vorgenommen. Es kann jedoch eine Erstattung der Abgeltungsteuer im Rahmen
der Veranlagung oder aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht
kommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nicht an, wenn — im Erbfall — weder der
Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle einer Schenkung — weder der
Schenker noch der Beschenkte in Deutschland ansassig sind (d.h. insbesondere
weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben)
und die Schuldverschreibung nicht Teil des Betriebsvermégens einer Betriebsstatte
einschlieBlich eines standigen Vertreters des Anlegers in Deutschland sind. Unter
gewissen Voraussetzungen kann Erbschaft- und Schenkungsteuer jedoch fiir
deutsche Staatsangehoérige entstehen, die ehemals in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig waren (Auswanderer).

Bei Erbfallen mit Auslandsbezug bestimmt sich das anzuwendende nationale
Recht innerhalb von Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft nach der
Verordnung (EU) Nr. 650/2012 (EU-ErbVO). Nach Art 21 Abs 1 EU-ErbVO
unterliegt die gesamte Rechtsnachfolge von Todes wegen dem Recht des Staates,
in dem der Erblasser im Zeitpunkt seines Todes seinen gewodhnlichen Aufenthalt
hatte, sofern in der EU-ErbVO nichts anderes vorgesehen ist. Ergibt sich
ausnahmsweise aus der Gesamtheit der Umsténde, dass der Erblasser im Zeitpunkt
seines Todes eine offensichtlich engere Verbindung zu einem anderen als dem
Staat hatte, dessen Recht nach Absatz 1 anzuwenden waére, so ist auf die
Rechtsnachfolge von Todes wegen das Recht dieses anderen Staates anzuwenden
(Art 21 Abs 2 EU-ErbVvO).
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Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der
Schuldverschreibungen fallt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-,
Registrierungs- oder dhnliche Steuer oder Abgabe an. Vermdgensteuer wird in
Deutschland gegenwaértig nicht erhoben. Es ist geplant, in Deutschland und
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft eine
Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Es ist jedoch noch unklar, ob und in welcher
Form eine solche Steuer tatsachlich eingefiihrt wird.

Abschaffung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und Informationsaustausch
Uber Finanzkonten

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen ("EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie™) wurde mit
Wirkung vom 1. Januar 2016 (1. Januar 2017 fiir Osterreich) abgeschafft. Fir
Zeitraume ab dem 1. Januar 2016 (bermittelt Deutschland nach dem sog.
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz Informationen iber Finanzkonten an
andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union und bestimmte Drittstaaten.

Luxemburg

Die folgende Information ist allgemeiner Natur. Sie beruht auf dem derzeit in
Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch weder eine rechtliche noch eine
steuerliche Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Potenzielle
Erwerber der Schuldverschreibungen sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen
nationaler, oOrtlicher oder auslandischer gesetzlicher Vorschriften einschliefilich
der Bestimmungen des luxemburgischen Steuerrechts, die gegebenenfalls auf sie
Anwendung finden, den Rat eigener professioneller Berater einholen.

Das Konzept der Anséssigkeit, welches untenstehend bei den jeweiligen
Uberschriften benutzt wurde, ist einzig auf die Veranlagung der luxemburgischen
Einkommensteuer anwendbar. Jeglicher in diesem Abschnitt enthaltene Hinweis
auf Steuern, Abgaben, Abschdpfung oder sonstige Einbehalte &hnlicher Natur
bezieht sich ausschliellich auf luxemburgische Steuergesetze und/oder Konzepte.

Quellensteuer

(i) Nicht in Luxemburg anséassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen
Steuerrechts wird Quellensteuer grundsétzlich weder auf Kapitalbetrdge, Prdmien
oder Zinsen, die an nicht in Luxemburg ansdssige Inhaber wvon
Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte
Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei Rickzahlung oder
Rickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber nicht in Luxemburg anséssig
sind, ist in Luxemburg grundsatzlich keine Quellensteuer zu zahlen.
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(ii) In Luxemburg ansassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen
Steuerrechts wird Quellensteuer grundséchlich weder auf Kapitalbetrédge, Pramien
oder Zinsen, die an in Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen
gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erhoben; auch bei Ruckzahlung oder Ruckkauf von
Schuldverschreibungen, deren Inhaber in Luxemburg anséssig sind, ist in
Luxemburg grundséchlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen
sind die im nachstehenden Absatz néher erlduterten Félle, die gemaR dem
abgednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005, in der jeweils giltigen Fassung
("das Gesetz") der Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Gemal dem Gesetz unterliegen Zahlungen von Zins- oder &dhnlichen Ertragen, die
eine Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg ansdssigen
wirtschaftlichen Eigentiimer, bei dem es sich um eine natirliche Person handelt,
einer Quellensteuer von 20%. Mit dieser Quellensteuer ist die gesamte
Einkommensteuerschuld des wirtschaftlichen Eigentimers abgegolten, sofern
dieser im Rahmen der Verwaltung seines Privatvermdgens handelt. Verantwortlich
fir die Vornahme des Steuereinbehalts ist die luxemburgische Zahlstelle.
Zahlungen von Zinsen auf die Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des
Gesetzes unterfallen, unterliegen derzeit einer Quellensteuer von 20%.

Angaben Uber die derivativen Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Basiswerte

AuslUbungspreis oder endgultiger Referenzpreis des Basiswertes

Die endgiltigen Referenzpreise der Basiswerte ergeben sich aus den mal3geblichen
Emissionsbedingungen.

Art des Basiswertes derivativer Schuldverschreibungen

Unter Basiswert werden jene Referenzgrofien verstanden, auf welche die Berechnung
einer Zahlung auf die Wertpapiere (insbesondere Riickzahlungsbetrag, Tilgungsbetrag
und Zinsen) Bezug nimmt. Diese Basiswerte koénnen Indices (einschlieflich
Inflationsindices aber ausschlieBlich Indices, die von der Emittentin zusammengestellt
werden), Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin), Wechselkurse, Waren,
Zinssétze oder Korbe der vorstehenden Basiswerte sein. Eine detaillierte Nennung und
Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) erfolgt in den jeweiligen
Emissionsbedingungen.

Hinweis darauf, wo Informationen Uber die vergangene und Kkinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat erhéltlich sind.

Informationen tber die vergangene und kinftige Wertentwicklung der Basiswerte und
seiner/inrer Volatilitit koénnen auf der Homepage der Referenzstelle (siehe
Emissionsbedingungen), soweit der Basiswert dort bdrsenotiert ist, gegebenenfalls auf
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der Homepage der Emittentin, auf freien Borseinformationsseiten und in
kostenpflichtigen Informationssystemen (wie zB Reuters, Bloomberg) bezogen werden,
sofern derartige Informationen dort zur Verfligung stehen.

(i) Wenn es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier handelt, Name des
Wertpapieremittenten und ISIN oder ahnliche Wertpapierkennung

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, kann der Namen des
Wertpapieremittenten und die ISIN ("International Security Identification Number")
oder eines ahnlichen Sicherheitsidentifikationscodes den Emissionsbedingungen
entnommen werden.

(ii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt:

(@) Bezeichnung des Indexes

Die Bezeichnung des Index wird in den mal3geblichen Emissionsbedingungen
angegeben

(b) Beschreibung des Indexes, wenn er von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt wird

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt unter dem Programm nicht,
derivative Wertpapiere zu begeben, deren Basiswert ein Index ist, der von der
Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person
zusammengestellt wird.

(c) Beschreibung des Indexes, der durch eine juristische oder natirliche Person zur
Verfligung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in dessen
Namen handelt, es sei denn, der Prospekt enthalt die folgenden Erklarungen:
(x) samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung
sind kostenlos auf der Website der Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar;
und (y) die Regeln des Indexes (einschlielich Indexmethode fiir die Auswabhl
und die Neuabwégung der Indexbestandteile, Beschreibung von
Marktstorungen und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und
objektiven Kriterien.

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein Index
ist, der durch eine juristische oder natiirliche Person zur Verfiigung gestellt
wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in dessen Namen handelt, wird
die Emittentin dafiir Sorge tragen, dass samtliche Regeln des Indexes und
Informationen zu seiner Wertentwicklung kostenlos auf ihrer Website abrufbar
sind und die Regeln des Indexes (einschlieflich Indexmethode fur die Auswahl
und die Neuabwégung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstorungen
und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien
basieren.
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(d) der Index nicht von der Emittenten zusammengestellt, den Ort, wo
Informationen zu diesem Index erhaltlich sind

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein Index
ist, der nicht von der Emittentin zusammengestellt ist, wird der Ort, wo
Informationen zu diesem Index erhdltlich sind in den malgeblichen
Emissionsbedingungen angegeben.

(iii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz handelt, eine Beschreibung
des Zinssatzes

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, wird eine Beschreibung des
Zinssatzes in die Emissionsbedingungen aufgenommen.

(iv) Wenn der Basiswert unter keine der oben genannten Kategorien fallt, muss die
Wertpapierbeschreibung gleichwertige Angaben enthalten

Fallt der Basiswert nicht unter eine der vorgenannten Kategorien, werden gleichwertige
Informationen in den Emissionsbedingungen enthalten sein.

(v) Wenn es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten handelt, die
Gewichtung der einzelnen Basiswerte im Korb

Im Falle eines Korbes von Basiswerten werden die entsprechenden Gewichtungen jedes
einzelnen Basiswertes im Korb in den Emissionsbedingungen beschrieben.

Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Marktes oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Siehe 4.1.8 (x).

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe 4.1.8 (xi).

Konditionen des Angebots

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MafRnahmen fiir die Antragstellung

Angebotskonditionen

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem Programm unterliegt keinen Bedingungen.
Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem Prospekt zu lesen und
enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstandige und umfassende Angaben Uber
das Programm und die einzelnen Emissionen von Wertpapieren.
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Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren unter diesem Prospekt ist
betragsméaBig nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Wertpapieren ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung,
des Emissionspreises und, soweit anwendbar, des ersten Zinszahlungstags) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den bestehenden Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden.

(i) Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht zwei Arten von Angeboten von Wertpapieren vor:
(i) Daueremissionen und (ii) Einmalemissionen.

Daueremission

Bei Daueremissionen (als solche in der Zeile "Daueremission™ in den Endgultigen
Bedingungen bestimmt) wird die malgebliche Serie von Wertpapieren ab dem
Valutatag (oder einem anderen Tag wie in den Endgultigen Bedingungen in der Zeile
"Zeitraum fur die Zeichnung" angegeben) begeben und steht Investoren grundsétzlich
bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer des nachsten Prospekts fur das Programm, d.h.
voraussichtlich bis zum 16.3.2019, (die "Zeichnungsfrist") zur Zeichnung zur
Verflgung. Die Emittentin behalt sich dabei das Recht auf eine vorzeitige SchlieSung
der Zeichnungsfrist vor. Von diesem Recht kann sie insbesondere dann Gebrauch
machen, wenn die Hohe des maximalen Gesamtnennbetrags erreicht ist und wird davon
Gebrauch machen wenn kein gultiger Basisprospekt fur das Programm verfugbar ist.

Sind bis zum Erstvalutatag einer Emission nicht ausreichend gultige Zeichnungsantrége
fiir die mafigebliche Serie von Wertpapieren eingegangen, behélt sich die Emittentin das
Recht vor, die Emission der maRgeblichen Serie von Wertpapieren zu stornieren. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

Einmalemission

Bei Einmalemissionen wird die mal3gebliche Serie von Wertpapieren von der Emittentin
im Rahmen eines offentlichen Angebots in Zeichnungsfrist wie in den Endgultigen
Bedingungen in der Zeile "Zeitraum fir die Zeichnung" angegeben, die
"Zeichnungsfrist") zum Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten. Die Emittentin behalt
sich das Recht auf eine vorzeitige SchlieBung der Zeichnungsfrist vor. Von diesem
Recht kann sie inshesondere dann Gebrauch machen, wenn die Héhe des maximalen
Gesamtnennbetrags erreicht ist und wird davon Gebrauch machen wenn kein gultiger
Basisprospekt fur das Programm verfligbar ist. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist bis
zur endgultigen Schliefung des Angebotes ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin
zum jeweiligen Verkaufspreis moglich. Im Falle einer Borsenotierung der maRgeblichen
Serie von Wertpapieren bzw. einer Einbeziehung der malgeblichen Serie von
Wertpapieren in ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility —
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"MTF") kann die maRgebliche Serie dariiber hinaus auch tber die Borse bzw. die MTF
erworben werden.

Sind bis zum Erstvalutatag einer Emission nicht ausreichend gultige Zeichnungsantrége
fiir die mafigebliche Serie von Wertpapieren eingegangen, behélt sich die Emittentin das
Recht vor, die Emission der malgeblichen Serie von Wertpapieren zu stornieren. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

Angebote von Altemissionen

Unter diesem Programm konnen auch die folgenden Wertpapiere 6ffentlich angeboten
werden, die unter dem Basisprospekt der Emittentin vom 18.3.2016 begeben wurden:

ISIN AT000B093075

(i) Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegeniiber Ersterwerbern erfolgt durch die Bank
sowie etwaige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Wertpapiere
hat durch die Anleger (ber ihre depotfiihrende Bank zu erfolgen. Die Bank behélt sich
die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin
steht aber das Recht zur Verkiirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls
die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden von den Anleiheglaubigern
zu viel bezahlte Betrdge diesen von der Emittentin (ber ihre depotfuhrende Bank
riickerstattet werden.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die  Stlckelung der  Wertpapiere und/oder  allfédllige = Mindest-  oder
Hochstzeichnungsbetrdge ergeben sich aus den Endgiltigen Bedingungen (Zeile
Nennbetrag/-betrdge oder Stiickelung und Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Hdchstzeichnungsbetrag), wobei die Mindeststiickelung EUR 1.000 oder, falls die
Wertpapiere in einer anderen Wéhrung als EUR begeben werden, einen Wert in dieser
anderen Wéhrung, der dem Gegenwert von EUR 1.000 zum Valutatag entspricht oder
diesen Ubersteigt, betragt. Wertpapiere (insbesondere Zertifikate) kdnnen, wenn dies in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, ohne Nennbetrag ausgegeben werden
(Stucknotiz).

Bedienung und Lieferung

Die Methode und die Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
ergeben sich aus den Endgdiltigen Bedingungen.
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Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes

Die Ergebnisse eines Angebotes von Wertpapieren werden nach Ablauf der jeweils
anwendbaren Zeichnungsfrist durch die Emittentin u.a. auf der Homepage der
Emittentin verdffentlicht. Die Anleiheglaubiger werden Uber ihre depotfiihrende Bank
uber die ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen versténdigt.

Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und nicht ausgelibte
Zeichnungsrechte

Nicht anwendbar.
Verteilungs- und Zuteilungsplan

(i) Anlegerkategorien

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsétzlich an keine bestimmte oder
begrenzte Zielgruppe.

(ii) Eigene Tranchen fir bestimmte Markte

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fur bestimmte
Markte zu begeben.

Zuteilung

Eine Kirzung der Zeichnungsantrage ist nicht vorgesehen (siehe oben Punkt 5.1.4). Die
Anleiheglaubiger werden (ber ihre depotfiihrende Bank (ber die ihnen zugeteilten
Wertpapiere verstandigt.

Es kommt kein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags zur
Anwendung. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
maglich ist, entfallt dementsprechend.

Preisfestsetzung

(i) Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

Der Emissionspreis der Wertpapiere wird von der Bank unter Berlicksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des zugrunde liegenden
Basiswertes, des aktuellen Zinsniveaus, kiinftig erwarteter Dividenden sowie sonstiger
produktspezifischer Kriterien festgesetzt und in den malgeblichen Endgiltigen
Bedingungen angegeben. Zusatzlich kann der Emissionspreis auch Provisionen fir die
Bank oder sonstige im Zusammenhang mit der Ausgabe und Absicherung der
Wertpapiere entstehende Nebenkosten abdecken soll, beinhalten.
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(i) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine
Bekanntgabe

Der anfangliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Bertcksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger
produktspezifischer Kriterien fir den ersten Tag der Zeichnungsfrist festgelegt, die
weiteren Emissionspreise werden nach billigem Ermessen der Bank der jeweiligen
Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen Uber den aktuellen Emissionspreis
uber ihre jeweilige Depotbank.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden

Seitens der Emittentin werden den Zeichnern und/oder Kéufern keine speziellen Kosten
und Steuern in Rechnung gestellt werden. Es kénnen jedoch marktibliche Provisionen,
die die Emittentin an Vertriebspartner leistet, bereits im Emissionspreis der
Wertpapiere enthalten sein. Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen,
unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

Platzierung und Ubernahme

Koordinateure / Platzeure

Allfallige Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den Endglltigen Bedingungen
offen gelegt.

Zahl- und Verwahrstellen

Zahlstelle und Berechnungsstelle werden in den Emissionsbedingungen genannt.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern oder
zu beenden und/oder zusétzliche oder andere beauftragte Stellen zu bestellen, wobei
diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschliellich als Beauftragte der Bank und bernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleihegléubigern begriindet.

Soweit gesetzlich zuléssig, Ubernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung fir
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags
oder einer Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit
oder aus sonstigen Griinden.

Jede Sammelurkunde wird nach Maligabe der Emissionsbedingungen entweder von der
Emittentin  und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der
Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich oder von Beginn der
Laufzeit an von OeKB CSD (jeweils eine "Verwahrstelle") verwahrt, bis sdmtliche
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Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erfullt sind.

Ubernahme

Angaben zu einer allfilligen Ubernahme der Wertpapiere finden sich in den
Endgultigen Bedingungen.

Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in den
Endgiltigen Bedingungen (in der Zeile Ubernahmevertrag) offen gelegt.

Berechnungsstelle
Siehe die Angaben bei Punkt 5.4.2.

Zulassung zum Handel und Handelsregeln

(i) Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse, zum Handel im geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg') der Luxemburger
Borse, zum Handel im Regulierten Markt der Borse Frankfurt und/oder zum Handel im
Regulierten Markt der Borse Stuttgart (zusammen, die "Méarkte"), die geregelte Markte
iSd MiFID sowie die Notierung im Amtlichen Handel (Official List) der Luxemburger
Borse kann beantragt werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an dem von der
Wiener Borse als Multilaterales Handelssysteme gefiihrten Dritten Markt beantragt
werden. Unter dem Programm kdnnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in ein multilaterales
Handelssystem einbezogen werden.

In den Endgliltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der Wertpapiere
zum Handel an einem der Mérkte und/oder an einer oder mehreren anderen Borse(n)
erfolgen soll oder nicht.

(ii) Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Wertpapiere voraussichtlich zum
Handel zugelassen werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Wertpapiere der Bank notieren derzeit an den regulierten und nicht
regulierten Markten der Wiener Borse, der Luxemburger Borse und der Stuttgarter
Borse.
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Intermediare im Sekundarhandel

Allféallige Intermedidre im Sekundarhandel werden in den Endgultigen Bedingungen (in
der Zeile Intermediére im Sekundarhandel) bestimmt.

Zusatzliche Angaben

Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

Es werden keine an dem Programm beteiligten Berater in der Wertpapierbeschreibung
genannt.

Prufungsbericht  der  Abschlussprifer  zu Informationen  in  der
Wertpapierbeschreibung

Nicht anwendbar.

Sachverstandigen-Erklarung/-Bericht

Es sind keine Sachverstandigen fur die Bank bei der Emission der Wertpapiere tétig.

Angaben von Seiten Dritter

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen
Daten und Informationen dem gepriften konsolidierten Jahresfinanzbericht der Bank
zum 31.12.2015 entnommen. Die Bank bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die
von dritten Personen Ubernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass,
soweit dies der Bank bekannt ist und sie dies aus den von der dritten Person
verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Kreditrating
(i) Rating der Emittentin

Ein Rating spiegelt die Einschéatzung einer Ratingagentur zur Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsausfalls wider und stellt somit eine Aussage einer Ratingagentur zum Risiko in
Bezug auf die Fahigkeit der Bank, ihre Verpflichtungen — gegebenenfalls insbesondere
als Emittentin der Wertpapiere - zu erfillen, dar.

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
Deutschland GmbH ("Moody's Deutschland™). Zum Datum des Prospekts gelten
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folgende Ratings® von Moody’s Deutschland?:

25

26

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt
oder zurlickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des fiir die unter dem
Programm begebenen Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der unter dem
Programm begebenen Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Das jeweils aktuelle Rating und
dessen Definition sind Uber die Gblichen elektronischen Informationssysteme abrufbar.

Moody's ist in der Europdischen Union niedergelassen und ist gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 iber Ratingagenturen in der Fassung der
Novelle durch die Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
11.3.2011 (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority, im Folgenden "ESMA") veroffentlicht
auf ihrer Internetseite (www .esma.europa.eu/page/Listregistered-and-certified-CRAS) eine Liste von
Ratingagenturen, die gemdaR der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb
von 5 Arbeitstagen nach der Annahmeeiner Entscheidung gem Artikel 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europaische Kommission verdffentlicht solche Updates im
Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.
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27

Rating durch Moody's

Institutsrating (langfristig): Baa2, Ausblick positiv

Deckungsstock  6ffentliche | Aaa
Hand:

Deckungsstock Hypotheken: | Aaa

Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefuhrend gestalten warden.

(if) Rating der Wertpapiere

Ein etwaiges Rating der Wertpapiere wird in den Endglltigen Bedingungen
angegeben.

27

Hinweis: Gem&R den von Moody's verdffentlichten Ratingsymbolen und Definitionen
(https://www.moodys.com/Pages/amr002002.aspx) haben die angegebenen Ratings die folgende
Bedeutung:

Institutsranking 'Baa' — Emittenten der Rating Kategorie Baa weisen eine durchschnittliche Bonitat bzw
Kreditqualitat gemessen an anderen inldndischen Emittenten auf.

'‘Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung héchster Qualitat eingestuft
und unterliegen der geringsten Kreditrisikostufe.

Hinweis: Moody's fugt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2 und 3
an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoéheren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator 3 meint, dass sich die
Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie befindet.

'‘Ausblick’ — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ (NEG), Stabil
(STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke kénnen auf Emittenten- oder Ratingebene zugewiesen werden.
Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent mehrere Ratings mit
unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fiir mehrere) angegeben: Der schriftliche
Bericht von Moody's wird die Griinde fur diese Unterschiede vorsehen und beschreiben. Die Bezeichnung
RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder mehrere Ratings eines Emittenten uberprift werden,
wodurch die Bezeichnung des Ausblicks aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Riucknahme)
bedeutet, dass ein Emittent kein aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden wére. Rating
Ausblicke werden nicht allen Kérperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Féllen wird dies durch
NOO (Kein Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratingédnderung hin. Ein
negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hohere Wahrscheinlichkeit
einer Ratingénderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines Emittenten einen stabilen,
negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet auch dessen Ansicht, dass das
Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem Zeitpunkt entspricht.
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Veroffentlichung nach erfolgter Emission

Die Bank beabsichtigt keine Veroffentlichung nach erfolgter Begebung (ausgenommen
Veroffentlichungen gemall den Emissionsbedingungen oder aufgrund anwendbarer
Gesetze oder Verordnungen).
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LISTE DER ANGABEN, DIE IN FORM EINES VERWEISES IN DIESEN PROSPEKT
UBERNOMMEN WURDEN

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Geprifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin
nach IFRS fur das Geschaftsjahr, das am 31.12.2015
geendet hat (dem Jahresfinanzbericht 2015 entnommen)

Gesamtergebnisrechnung 148-149
Bilanz 151
Eigenkapitalentwicklung 152
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Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder
fur Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Aulerdem ist dieser Prospekt in Verbindung mit den Muster-Emissionsbedingungen und den
Mustern der Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere zu lesen und auszulegen,
die unter dem Programm zum Zeitpunkt dieses Prospekts, der der CSSF zuvor Ubermittelt
wurde, angeboten werden. Die folgenden Abschnitte des Prospekts vom 18.3.2016 werden
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen:

Prospekt vom 18.3.2016 Seitenangaben im Prospekt
Muster-Emissionsbedingungen 180 — 289 und 309 - 340
Muster ~ der  Endgultigen Bedingungen  der 290 - 308

Schuldverschreibungen (einschlieBlich Aktienanleihen)
— TEILA: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN,
vorausgesetzt, dass im ersten Absatz auf der ersten Seite
des Musters der Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen (einschlieBlich Aktienanleihen)
der Verweis auf "18.3.2016" durch "17.3.2017" ersetzt
wird.

Muster der Endgultigen Bedingungen der Zertifikate — 341 - 352
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN,

vorausgesetzt, dass im ersten Absatz auf der ersten Seite

des Musters der Endgultigen Bedingungen der

Zertifikate der Verweis auf "18.3.2016" durch

"17.3.2017" ersetzt wird.

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder
flr Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind. Die
Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, aber im durch Verweis
aufgenommenen Prospekt vom 18.3.2016 enthalten sind, sind nur zu Informationszwecken.

Unter diesem Prospekt kann die Emittentin auch Wertpapiere ¢ffentlich anbieten, die unter dem
Prospekt vom 18.3.2016 ausgegeben wurden. Solche Wertpapiere kénnen alle Wertpapiere
umfassen: (a) fiir die entweder (i) der erste Tag der Zeichnungsfrist; oder (ii) der Valutatag nach
dem 18.3.2016 liegt; und (b) die noch nicht zuriickgekauft oder entwertet oder anderweitig von
der Emittenin zuriickgezahlt wurden.

Dieser Prospekt und die Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene
Informationen enthalten, werden auf der Webseite der Luxemburger Borse (www .bourse.lu)
verOffentlicht. Die Endgiltigen Bedingungen werden auf der Webseite der Bank
(www .rlbstmk.at) veroffentlicht.

Der Prospekt vom 18.3.2016 ist unter folgendem Hyperlink zu finden:
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http://www.raiffeisen.at/eBusiness/services/resources/media/1020467385092-
850728692530211816_850728912915721589 850729976993870619-1144840332974501580-
1-30-NA.pdf

Die in diesem Prospekt enthaltenen Hyperlinks zu den Informationen, die durch Verweis in
diesen Prospekt aufgenommen wurden, fihren direkt zum jeweiligen Dokument. Alle anderen
in diesem Prospekt angeflihrten Webseiten sind zu Informationszwecken angefiihrt und nicht
Teil des Prospekts.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Wertpapiere unter dem Programm werden gemaf den nachstehenden Muster-
Emissionsbedingungen (die "Muster-Emissionsbedingungen™) begeben, die in finf Optionen
fur Schuldverschreibungen einschlieBlich einer Zusatzoption A fiir Aktienanleihen sowie einer
Option fir Zertifikate ausgestaltet sind (auf diese kann die Zusatzoption A fur Aktienanleihen
nicht Anwendung finden):

Option 1: Muster-Emissionsbedingungen flir fixverzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 2: Muster-Emissionsbedingungen fiir variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 3: Muster-Emissionsbedingungen ~ flr  Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung;

Option 4: Muster-Emissionsbedingungen ~ flr  Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung;

Option 5: Muster-Emissionsbedingungen fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen;

Zusatzoption A: Zusatzliche Muster-Emissionsbedingungen fur Aktienanleihen (Cash-or-
Share-Schuldverschreibungen); und

Option 6: Muster-Emissionsbedingungen fiir Zertifikate.

Der Satz von Muster-Emissionsbedingungen flr jede dieser Optionen enthélt bestimmte weitere
Optionen, die entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale Bestimmung
durch Instruktionen und Erklarungen innerhalb des Satzes der Muster-Emissionsbedingungen
bezeichnet wird.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1 bis 6
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fir die einzelne
Emission von Wertpapieren Anwendung findet, indem entweder die betreffenden Angaben
wiederholt werden (nur im Falle von Angeboten an Retail-Kunden) oder auf die betreffenden
Optionen verwiesen wird. In gleicher Weise wird festgelegt, ob im Hinblick auf eine der
Optionen 1 bis 5 auch die Zusatzoption A Anwendung findet (im Hinblick auf die Option 6
kann die Zusatzoption A nicht angewendet werden).

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Wertpapieren anwendbar sind,
enthalt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die maRgeblichen durch die
Endgultigen Bedingungen zu vervollstandigenden Angaben enthalten.
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[Falls die Endgultigen Bedingungen, die fir eine einzelne Emission von Wertpapieren
anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (im Falle von Angeboten an
institutionelle Investoren), die im Satz der Muster-Emissionsbedingungen der Option 1-6
einschlieBlich (nur im Falle der Optionen 1 bis 5) der Zusatzoption A enthalten sind, ist
folgendes anwendbar:

Fur die einzelnen Serien der Wertpapiere werden die Muster-Emissionsbedingungen durch die
Angaben in den beigefugten Mustern fir endgultige Bedingungen fir Schuldverschreibungen
und fiir Zertifikate (die "Endgultigen Bedingungen" oder "EB") vervollstandigt und erganzt
(im Wege von Verweisen auf die in Klammer angegebenen Punkte der Endgultigen
Bedingungen). Die Muster- Emissionsbedingungen und die Endgultigen Bedingungen werden
der Sammelurkunde, welche die Wertpapiere der Serie verbrieft, angeschlossen.

Kopien der Endglltigen Bedingungen sind fur die Inhaber der Wertpapiere (die
"Anleiheglaubiger™) bei der Zahlstelle und am Sitz der Bank wéhrend der (Ublichen
Geschaftszeiten kostenlos erhéltlich. Kopien der 2000 ISDA-Definitionen und der 1998 ISDA-
Euro-Definitionen (in der jeweils geltenden Fassung) konnen ebenfalls durch Investoren bei
diesen Stellen eingesehen werden.
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Option 1 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
fixverzinsliche Schuldverschreibungen

81
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin™) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfligen: am] [(Erst-)Valutatag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-
)Valutatag") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stlickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt5) einfligen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfligen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum (Erst-)Valutatag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission
einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmaf
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfligen:  und  hdchstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine [im
Fall einer nicht veranderbaren Sammelurkunde (EB Punkt8) einfligen: nicht]
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemal § 24 litb Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle™) verwahrt, bis sémtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.]

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

M)

2

@)

(4)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die
im Rang vor den Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (Capital
Requirements Regulation - "CRR") dar und haben eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(i)  nachrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(it)  gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht geman
deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind; und

(iii) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionédren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemal Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche geméal ihren Bedingungen als nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Riickzahlungspflichten der Emittentin
gemal diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fur die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
einen Dritten bestellt werden.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

@)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

2

Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks  fiir  hypothekarisch  fundierte  Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5Z 1 und 2 FBSchVG).]

[Im Fall des Deckungsstocks fur ¢ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen einfiigen:

2

®)

Die Schuldverschreibungen werden gemadR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks ~ fur  offentlich ~ fundierte  Bankschuldverschreibungen  (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG).]

Die Deckungswerte flr Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin  gemdR dem FBSchVG gefiihrt wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des FBSchVG besichert.]

83
(Zinsen)

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

@)

[Zinssatz] [Festzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines Zinssatzes (EB Punkt 16)
einfligen: einem Zinssatz von [Zinssatz (EB Punkt 16) einfligen] (der "Zinssatz")] [Im
Falle eines Festzinsbetrags (EB Punkt 16) einfligen: einem jahrlichen Festzinsbetrag
von [Festzinsbetrag (EB Punkt 16) einfligen] (der "Festzinsbetrag™)] ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen] (einschlieRlich) (der
"Verzinsungsbeginn™) bis zum Endfélligkeitstag (wie in 84 (1) definiert)
(ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen
beginnt am Valutatag (einschlielflich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfalligkeitstag vorausgehenden Tages.]
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[Im Fall von Stufenzinssatz einfligen:

@)

2

©)

(4)

®)

Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrédge verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit
den flr die jeweilige Zinsperiode maRgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie
nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt6) einfligen]
(einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn™) bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1)
definiert)  (ausschlieRlich)  verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der
Schuldverschreibungen beginnt am Valutatag (einschlieBlich) und endet mit dem Ablauf
des dem Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages.

Zinsperiode Zinssatz
[] [ 1% per annum
[1 [ 1% per annum ]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der maRgebliche Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen [ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrage verringerten)] Nennbetrdge der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfalligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die
Anleiheglaubiger (ausschlielich) weiterhin in der Hohe des in § 3 (1) vorgesehenen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen
(EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Zinszahlungstage
(EB Punkt20) einfligen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschliellich). [Die [erste] [letzte] Zinsperiode ist [kurz] [lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum
ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfligen] [(langer/kurzer erster Kupon)].

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt 20) einfligen: "Zinszahlungstag"
bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von
[festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] (jeweils eine "Zinsperiode™) nach
dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt
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am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet am [Datum Ende
Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in § 5 (2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention (“"FRN Convention) (EB
Punkt 20) einflgen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und
(ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschaftstag des Monats,
der die [[®] Monate] [festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfligen:

(6)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages flr einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er féllt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.
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(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolIf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfugen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:
Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch

360.]

84
(Ruckzahlung)

[Im Fall von Rickzahlung bei Endfalligkeit (EB Punkt 21), einfligen:

@)

Rickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Riickzahlungsbetrag von [Rlckzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfligen]% des
Nennbetrags (der "RUckzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfligen] (der "Endfalligkeitstag") zurtickgezahlt.]

[Im Fall von Teiltilgung, einfiigen:

M)

Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn (EB
Punkt 9) einflgen] [halbjahrlich] [jahrlich] [anderen Zahlungszeitraum einfligen]
durch Zahlung eines Teiltilgungsbetrags von [Teiltilgungsbetrag (EB Punkt 21)
einfiigen]% des Nennbetrags (der "Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils
zum [Teiltilgungstage (EB Punkt9) einflgen] (jeweils ein "Teiltilgungstag™)
zuriickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9) einfligen].]

[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

2

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen] ([der] [jeweils ein]
"Wahlrickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstdndig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuziiglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23)
einfligen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 11 benachrichtigt
hat (wobei diese Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Rickzahlung erfolgt
innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt23) einfligen]
Geschéftstagen.

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:
Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur moglich, sofern der Zeitpunkt der Emission

mindestens finf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen fir eine vorzeitige
Riickzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.]]
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[Falls keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

2 Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit Ausnahme von
8 4 (4) und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

3 Vorzeitige Rulckzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kindigungsfrist (EB
Punkt 24) einflgen] Geschéaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden  Schuldverschreibungen am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB
Punkt 24) einfligen] (jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem
Wahlrickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum
Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen. Die Riickzahlung
erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfligen]
Geschéftstagen. Um dieses Recht auszuliben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb
einer Frist von [Kundigungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen] eine schriftliche
Ausiibungserklarung abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder der
Emittentin erhaltlich). Ein Widerruf einer erfolgten Ausilibung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Ausubungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgelibt. Die Austbungserklarung hat anzugeben:
(i) [den Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fiir die
das Wahlrecht ausgeuibt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die Auslbungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei den
bezeichneten Geschéftsstellen der Zahlstelle erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fur welche das Wahlrecht ausgetibt worden
ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist,
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

3 Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(4)

(®)

(6)

Vorzeitige Riuckzahlung aus steuerlichen Grunden. Die Schuldverschreibungen
kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von héchstens 60 Tagen und wenigstens 30 Tagen gegenuber
den Anleiheglaubigern vorzeitig gekindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in 8 4 (7) definiert)
zuzuglich bis zum fir die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuruckgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen &ndert, und falls die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige
Ruckzahlung nach § 4 (6) erfullt sind.

Vorzeitige Rickzahlung  aus  aufsichtsrechtlichen Grunden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von hdochstens 60 Tagen und
wenigstens 30 Tagen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie
in §4 (7) definiert) zuzuglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
vollstandigen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die
Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (6) erfiillt sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Ruckzahlung.Eine vorzeitige Riickzahlung
nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfligen: 8 4 (2) oder] & 4 (4) und (5) und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzt voraus,
dass:

(1) die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndige Behdrde zur vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis
unter anderem voraussetzen kann, dass:

(xX) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen diese durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick
auf die Ertragsmaoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustédndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach vorzeitiger Ruckzahlung
die Anforderungen gemdR CRD IV und CRR um eine Spanne
ubertreffen, die die Zustdndige Behorde gegebenenfalls fir
erforderlich halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor fiinf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:
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(X) aus steuerlichen Griinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustandigen
Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustandige
Behorde halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin hat der Zustdndigen Behdrde
hinreichend nachgewiesen, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die
Emittentin nicht vorherzusehen war]

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis gemaR
Artikel 78 CRR durch die Zustdndige Behotrde keinen Verzug fir irgendeinen
Zweck darstellt.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustdndige Behorde gemalR Artikel 4
Absatz 1 Nr 40 CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.]

[Falls Definitionen anwendbar, einflgen:
(4)/(5)/(6)/(7) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: "Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt22) 'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag]
[Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfligen.]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfigen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar ist,
einflgen: "Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]
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[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 25) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist,
einflgen:

(B/(5)/(6)/(7)/(8) Vorzeitige Rlckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung,]
[einer Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]. Die
Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfélligkeitstag
bei Vorliegen [einer Rechtséanderung] [und] [oder] [Absicherungs-Stérung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am [falls in den Endgultigen Bedingungen (EB Punkt 25) ein Vorzeitiger
Rickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: [@®]] [falls in den Endgultigen Bedingungen
(EB Punkt 25) kein Vorzeitiger Rickzahlungstag angegeben ist, einfligen: zweiten
Geschaftstag] zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung geman
8 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spéter als zwei Geschéftstage
(wie in 85(2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag™) und wird den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die entsprechenden Anleihegléaubiger zahlen oder eine
entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den maBgeblichen Steuergesetzen
oder sonstigen gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und in Einklang mit und
gemal diesen Emissionsbedingungen und den Bestimmungen der maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen.  Zahlungen  von  Steuern  oder  vorzeitigen
Riickzahlungsgebiihren sind von den entsprechenden Anleiheglaubigern zu tragen und die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierfir.

Wobei:

[Rechtséanderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen,
die fur die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehdrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind (einschliellich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Valutatag
wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung wirtschaftlich verninftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlief3en,
fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduRern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafRgeblichen Serie flr notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlose
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aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzugewinnen oder
weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Valutatag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieRen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie fiir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw.
Vermodgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) "'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfligen].]

85
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates
der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher VVorschriften, Gber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschéftstag. Féllt der Endfalligkeitstag [im Fall von Teiltilgung einfligen: oder ein
Teiltilgungstag] (wie in §4 (1) definiert) in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf
einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt,
zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag"” ist jeder Tag (auRer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfligen] fiir
Geschéfte (einschlieRlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) getffnet sind [falls die festgelegte Wahrung (oder
eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].
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Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den [Riickzahlungsbetrag] [jeden Teiltilgungsbetrag] [, den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag] [, den Wahlrilickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlrickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.

86
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger
zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zuséatzlichen Betrdge in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleiheglaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrégen diejenigen Betrage
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemalt dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieRlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehdrde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrdge aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehdlt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betragen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

M)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (die "Zahlstelle" und eine "beauftragte Stelle™) lautet:

Zabhistelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfligen]
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Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere
Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle werden den
Anleiheglaubigern gemaR § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und
den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuléssig, Ubernimmt (Ubernehmen) die
Zahlstelle(n) keine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtrdagliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ruckkauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertages der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfugen:
Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und dass weiters die VVoraussetzungen fiir eine vorzeitige
Ruckzahlung nach 84 (6) erfullt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer
Tochterunternehmen [sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
(zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Die vom der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.
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§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Gbrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

8§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www .rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am flinften Tag nach der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse, der Frankfurter Borse, der Stuttgarter
Bdrse oder der Luxemburger Bérse notieren, einfligen:

2

Mitteilung Uber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwabhrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

2

®)

Mitteilung Uber Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verswahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegldubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich ibergeben
oder per Brief tbersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Gber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestétigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank™ bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein
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Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfullungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hétte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zusténdig fir s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz, in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zusténdigen
Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 2 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

81
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin™) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfligen: am] [(Erst-)Valutatag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-
)Valutatag'") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stlickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt5) einfligen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfligen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum (Erst-)Valutatag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfligen] betrégt [im Falle einer Daueremission
einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmaf
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfligen:  und  hdchstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine [im
Fall einer nicht verdnderbaren Sammelurkunde (EB Punkt 8) einfligen: nicht]
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemaR § 24 litb Depotgesetz,
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle™) verwahrt, bis sémtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.]

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

M)

2

@)

(4)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die
im Rang vor den Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (Capital
Requirements Regulation - "CRR") dar und haben eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(i)  nachrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(it)  gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht geman
deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind; und

(iii) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionédren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemdaR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche geméal ihren Bedingungen als nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Riickzahlungspflichten der Emittentin
gemal diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fur die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
einen Dritten bestellt werden.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks  fiir  hypothekarisch  fundierte  Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5Z 1 und 2 FBSchVG).]

[Im Fall des Deckungsstocks fur ¢ffentlich fundierte Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks ~ fur  offentlich ~ fundierte  Bankschuldverschreibungen  (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG).]

(3) Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin  gemdR dem FBSchVG gefiihrt wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des FBSchVG besichert.]

83
(Zinsen)

(1) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginn  (EB  Punkt6) einfugen] (der "Verzinsungsbeginn™)
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) und anschlielend von
jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) mit dem Zinssatz (wie unten definiert) verzinst.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert)
entspricht der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines
Hebelfaktors einfigen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 17) einfliigen].] [Im
Falle einer Marge (EB Punkt 17) je nach Vorzeichen einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich]
[Marge (EB Punkt 17) einfligen]] [(und ist in jedem Fall gréRer oder gleich null)]

(3) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.
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[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfligen:

(4)

®)

(6)

()

[Maximalzinssatz] [und/oder] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den Mindestzinssatz von
[Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der maBgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen.
Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und
der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemal § 11
baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegentber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmafnahmen
getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfalligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung an die
Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in & 3 (2) vorgesehenen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen
(EB Punkt 20) einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Zinszahlungstage
(EB Punkt20) einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn (einschlielflich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieflich). [Die [erste] [letzte] Zinsperiode ist [kurz] [lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum
ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfligen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt 20) einfligen: "Zinszahlungstag"
bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von
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[festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] (jeweils eine "Zinsperiode™) nach
dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste] [letzte] Zinsperiode ist [kurz] [lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie in 8 5 (2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf den
nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention) (EB
Punkt 20) einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
[[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfligen:

(8)

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode
nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche
Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:
(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,

innerhalb welche er féllt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
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Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolIf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfugen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

(9) "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfligen: Der
jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung
entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschaft
bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen aus diesem
Swap-Geschaft gemaR einer vertraglichen Vereinbarung ausibt, welche die von der
International Swap and Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-
Definitionen und 1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Valutatag der
ersten Tranche von Schuldverschreibungen erganzt und aktualisiert (die "ISDA-
Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

(i)  die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate
Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption (EB
Punkt 20) einfligen];

(i)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity"
genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB Punkt 20) einfligen];

(iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date"
genannt) wie folgt lautet: [Neufeststellungstag (EB Punkt 20) einfligen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",

"Berechnungsstelle”, "variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte Laufzeit"
und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20) einfligen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssétze (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [W&hrung (EB Punkt 2) einfiigen] wie auf
der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR
einfigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Brisseler] [Im Falle von
PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR
einfligen: zweiter Londoner Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode]
[Im Falle von EURIBOR einfligen: am zweiten TARGET Geschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode] [im Falle von PRIBOR einfligen: zweiter
Prager Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
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"Zinsfeststellungstag') angezeigt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssétze
auf der Bildschirmseite verflighbar sind, werden der hdchste Angebotssatz (oder
wenn mehrere hochste Angebotssitze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der
Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssatze auller Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken
mit der gréften Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt
auf der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes verwendet wurden (die
"Referenzbanken") deren Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fir
Einlagen in der Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegeniber flihrenden
Banken [im Falle von LIBOR einftigen: Londoner Interbanken-Markt] [im Falle
von EURIBOR einfuigen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR einfligen:
Prager Interbanken-Markt] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am
Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennen, ist der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen: auf das néchste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen Fallen einfligen: auf-
oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005
aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssétze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fur die
betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet
wie oben beschrieben) jener Sétze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewdhlten  Referenzbanken zur festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode
angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann soll der Angebotssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fiir Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze fir
Einlagen in der Wéhrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine
oder mehrere Banken der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniber fihrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle nennen).
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Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemal? den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union, die gemaR dem Vertrag Uber die Griindung der Europdischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), geéndert durch den Vertrag Uber die
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom
13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wé&hrung eingefiihrt
haben oder jeweils eingefuhrt haben werden.]

84
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Rickzahlungsbetrag von [Ruckzahlungsbetrag (EB Punkt21) einflgen]% des
Nennbetrags (der "RUckzahlungsbetrag”) am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfugen] (der "Endfalligkeitstag") zurlickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

2

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlrtckzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig oder teilweise
zu kiindigen und zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuzuglich bis zum Wahlruckzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23)
einfligen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 11 benachrichtigt
hat (wobei diese Erklarung den fur die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Riickzahlung erfolgt
innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 23) einfligen]
Geschaftstagen.

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung ist nur mdglich, sofern der Zeitpunkt der Emission
mindestens finf Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige
Ruckzahlung nach § 4 (6) erfullt sind].]
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[Falls keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

2 Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit Aushahme von
8 4 (4) und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [KUndigungsfrist (EB
Punkt 24) einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24)
einfligen] (jeweils ein "Wabhlrickzahlungstag (Put)™) Zu ihrem
Wabhlrickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum
Wabhlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung
erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
Geschaftstagen. Um dieses Recht auszuliben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb einer
Frist von [Kindigungsfrist (Put) (EB Punkt24) einfligen] eine schriftliche
Ausiibungserklarung abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder der
Emittentin erhdltlich). Ein Widerruf einer erfolgten Auslbung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Auslbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wahlriuckzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgelibt. Die Auslibungserklarung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgetbt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die Ausubungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschaftsstellen der Zahlstelle erhaltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fur welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist,
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(3) Keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(4)

(®)

(6)

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden. Die Schuldverschreibungen
kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kiindigungsfrist von héchstens 60 Tagen und wenigstens 30 Tagen gegenuber
den Anleiheglaubigern vorzeitig geklndigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in 8 4 (7) definiert)
zuzuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuruckgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen édndert, und falls die Voraussetzungen fir eine vorzeitige
Rickzahlung nach 8 4 (6) erfullt sind.

Vorzeitige Rickzahlung  aus  aufsichtsrechtlichen Grunden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von hdochstens 60 Tagen und
wenigstens 30 Tagen gegeniiber den Anleihegldubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie
in 84 (7) definiert) zuzlglich bis zum fir die Ruckzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem
vollstandigen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitdt fuhren wirde, und die
Voraussetzungen fur eine vorzeitige Ruckzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen flr eine vorzeitige Rickzahlung.Eine vorzeitige Riickzahlung
nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfigen: 8 4 (2) oder] 8 4 (4) und (5) und ein Riickkauf nach § 9 (2) setzt voraus,
dass:

(1) die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndige Behdrde zur vorzeitigen
Ruckzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis
unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen diese durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick
auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustéandigen Behorde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach vorzeitiger Riickzahlung
die Anforderungen gemdR CRD IV und CRR um eine Spanne
Ubertreffen, die die Zustandige Behorde gegebenenfalls fiir
erforderlich halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor finf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:
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(X) aus steuerlichen Griinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustandigen
Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach §4 (5), die Zustandige
Behorde halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin hat der Zustdndigen Behdrde
hinreichend nachgewiesen, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die
Emittentin nicht vorherzusehen war]

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis gemaR
Artikel 78 CRR durch die Zustdndige Behotrde keinen Verzug fir irgendeinen
Zweck darstellt.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustdndige Behorde gemal Artikel 4
Absatz 1 Nr 40 CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (ber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.]

[Falls Definitionen anwendbar, einflgen:

(4)/(5)/(6)/(7) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: "Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag™ meint [falls in den EB (EB Punkt22) 'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag]
[Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen.]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfigen: "Wahlruckzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar ist,
einfigen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]
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[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 25) Vorzeitige Ruickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfligen:

BI(5)/(6)/(7) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsédnderung,] [einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin
ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei
Vorliegen [einer Rechtséanderung] [und/oder] [Absicherungs-Stérung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am [falls in den Endgultigen Bedingungen (EB Punkt 25) ein Vorzeitiger
Rickzahlungstag angegeben ist, einfligen: [@]] [falls in den Endgultigen Bedingungen
(EB Punkt 25) kein Vorzeitiger Rickzahlungstag angegeben ist, einfligen: zweiten
Geschaftstag] zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung geman
8 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage
(wie in 85 (2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag™) und wird den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die entsprechenden Anleiheglaubiger zahlen oder eine
entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den maRgeblichen Steuergesetzen
oder sonstigen gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und in Einklang mit und
gemall diesen Emissionsbedingungen und den Bestimmungen der maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen. ~ Zahlungen  von  Steuern  oder  vorzeitigen
Riickzahlungsgebiihren sind von den entsprechenden Anleiheglaubigern zu tragen und die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierfir.

Wobei:

[Rechtsanderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlielich aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen,
die fur die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehtrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind (einschliellich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Valutatag
wirksam werden.]

[Absicherungs-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung wirtschaftlich vernunftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlief3en,
fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduRern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
maRgeblichen Serie fiir notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten.]
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[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Valutatag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieRen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie fir notwendig erachtet oder (B) Erldse aus den Transaktionen bzw.
Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) *'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates
der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher VVorschriften, tiber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige flr den Anleiheglaubiger depotfiuhrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in §4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser VVerspatung
zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [maligeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfuigen] fur
Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) getffnet sind [falls die festgelegte Wahrung (oder
eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital” schlieBen den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
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Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrége mit ein.

86
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger
zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zuséatzlichen Betrdge in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleiheglaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrégen diejenigen Betrage
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemalt dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieRlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehdrde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrdge aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehdlt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betragen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

87
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

@)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle® und die
"Berechnungstelle”, zusammen die "beauftragten Stellen™) lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]
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Berechnungsstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behélt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegldubigern geméR §11
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und
den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zul&ssig, Ubernehmen  weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der
Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Griinden.

89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme der Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen™ entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt1) einfiigen:
Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige
Riickzahlung nach §4 (6) erfillt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer
Tochterunternehmen [sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
(zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Die vom der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.



@)

- 220 -

§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

8§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www .rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am flinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Boérse, der Frankfurter Borse, der Stuttgarter
Borse oder der Luxemburger Borse notieren, einfiigen:

2

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

2

@)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich tibergeben
oder per Brief (bersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank™ bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
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Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein
Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des der
Verwahrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hétte.

Gerichtsstand. Ausschlieflich zustdndig fiir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiilllungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 3 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Schuldverschreibungen
mit
basiswertabhangiger Verzinsung

§1
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stlckelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin”) in [W&hrung (EB Punkt 2) einfugen] (die "Wahrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfligen: am] [(Erst-)Valutatag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-
)Valutatag") begeben. [Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nennbetrag
einfiigen: Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stiickelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetréage)
(EB Punkt 5) einfuigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag
von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt3) einfiigen] auf] [Bei
Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Nennbetrag (Stlcknotiz (EB Punkt 5))
einfligen: Die Schuldverschreibungen werden in einer Anzahl von [Anzahl (EB Punkt 3)
einfligen] Stlick mit einem Nennwert von je [Nennwert einfligen] (der "Nennwert")
ausgegeben.] Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum (Erst-)Valutatag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfligen] betrégt [im Falle einer Daueremission
einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmaf
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfligen:  und  hdchstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine [im
Fall einer nicht veradnderbaren Sammelurkunde (EB Punkt8) einfligen: nicht]
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) geméR § 24 lit b Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der
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Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.]

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

@)

)

®)

(4)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die
im Rang vor den Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Tier 2) gemaR
Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 uUber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (Capital
Requirements Regulation - "CRR") dar und haben eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(i)  nachrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(i)  gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukiinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht geman
deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind; und

(iii) vorrangig gegenuiber den Anspriichen von Aktiondren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche geméal ihren Bedingungen als nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Riickzahlungspflichten der Emittentin
gemal diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fur die
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Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
einen Dritten bestellt werden.]

[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks  fiir  hypothekarisch  fundierte  Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemé3 § 1 Abs 5Z 1 und 2 FBSchVG).]

[Im Fall des Deckungsstocks fur ¢ffentlich fundierte Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks ~ fur  offentlich ~ fundierte  Bankschuldverschreibungen  (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG).]

(3) Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin  gemal dem FBSchVG gefiihrt wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des FBSchVG besichert.]

83
(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen anfanglich mit einem Fixzinssatz ausgestattet sind,
einfligen:

(1) Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren [Nennbetrag/Nennwert] ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen]
(der "Fixverzinsungsbeginn™) (einschlieBlich) bis zum [Ende der Fixzinsperiode
einfuigen] (einschlieBlich) jahrlich mit einem fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz
einfligen]% per annum (der "fixe Zinssatz") verzinst.]

([1]12]) Basiswertabhangige Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung ("Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung") werden bezogen auf ihren [Nennbetrag/Nennwert] ab dem
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[Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) bzw letzten Fixzinszahlungstag (EB Punkt 18)
einfiigen] (der "Basiswertabhéngige Verzinsungsbeginn” und [zusammen mit dem
Fixverzinsungsbeginn, ein] "Verzinsungsbeginn') (einschlieBlich) bis zum ersten
basiswertabhangigen Zinszahlungstag (ausschliellich) und anschliefend von jedem
basiswertabhéngigen Zinszahlungstag (einschliellich) bis zum unmittelbar folgenden
basiswertabhangigen  Zinszahlungstag  (ausschlieflich), [Im  Falle  eines
Verzinsungsendes (EB Punkt 18) einfligen: langstens aber bis zum [Verzinsungsende
(EB Punkt 18) einfuigen] (ausschlief3lich) wie folgt verzinst:

(a) Basiswert. Die Verzinsung ist abhangig von der Entwicklung des Marktpreises des
nachfolgend beschriebenen Basiswerts (der "Basiswert"), allenfalls angepasst
gemaR § 5 wie folgt:

[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 18) einfligen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

(b)  Zinssatz. Die Formel zur Errechnung des basiswertabhdngigen Zinssatzes (der
"basiswertabhangige Zinssatz" und [zusammen mit dem fixen Zinssatz] ein
"Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder sonstige Details zur
Verzinsung finden sich nachstehend. [(Der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder
gleich null)].

[Fur standsabh&ngige Verzinsung (gemafR EB Punkt 18) einfuigen:

Zinssatz = AdditiveM arg in%+ Partizipationsfaktor * Basiswert

axtue

wobei:
AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfligen]

Partizipationsfaktor = [Partizipationsfaktor (EB Punkt 18) einfligen]

Basiswert,,,,; = der Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag

"Basiswertfeststellungstage” sind [Basiswertfeststellungstage (EB Punkt 18)
einfligen] ]
[Fur ertragsabhangige Verzinsung (geméal EB Punkt 18) einfligen:

Basiswert,,, ., — Basiswert,, ., ,

Zinssatz = AdditiveM arg in% + Partizipationsfaktor * !
Basiswert, ;.1

wobei:
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AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfiigen]

Partizipationsfaktor = [Partizipationsfaktor(EB Punkt 18) einfligen]

Basiswert,,,,; = der Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag

Basiswertaktue,,_l = der Schlusskurs des Basiswerts zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB Punkt 18)
einfigen]]

[Fur ereignisabhéngige Verzinsung (gemal EB Punkt 18) einfligen:

Bedingungerfillt;
Zinssatz = falls<dann CashFlowl
sonst CashFlow?2

waobei:
Bedingungerflllt = [Bedingung (EB Punkt 18) einfligen]
CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 18) einfiigen]

CashFlow2 =  [Cashflow 2 (EB Punkt 18) einfuigen]]

(c) Verdffentlichung. Der fur die Berechnung des basiswertabhdngigen Zinssatzes
mafgebliche Wert des Basiswertes wird gemal § 13 veroffentlicht.

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfligen:

[Maximalzinssatz] [und/oder] [Mindestzinssatz]. Der basiswertabhéngige Zinssatz ist
durch [den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den
Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]



(12D

(13D

(14D

([3D)

([eD

- 227 -

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der maRgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen.
Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend  definiert) auf die einzelnen  Nennwerte/Nennbetrdge  der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und
der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern geméal § 13
baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird
diese Mitteilung ferner auch gegentiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmafnahmen
getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfalligkeitstag (einschlieflich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die
Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des basiswertabhéangigen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt20) einflgen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB Punkt 20)
einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieflich) und jeden weiteren
Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschliellich) bis zum folgenden
Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste] [letzte] Fixzinsperiode ist [kurz] [lang],
sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet am
[Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].] Der erste Fixzinszahlungstag
ist der [Datum des ersten Fixzinszahlungstags (EB Punkt 20) einftigen] [(langer/kurzer
erster Kupon)].

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt20) einflgen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
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Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB
Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20)
einflgen].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhangigen Zinszahlungstagen (EB Punkt 20)
einflgen: "Basiswertabhangiger Zinszahlungstag" (und [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet [festgelegte basiswertabhéangige
Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfligen]. "Basiswertabhangige Zinsperiode" (und
[zusammen mit der Fixzinsperiode,] ein "Zinsperiode") bedeutet den Zeitraum ab dem
basiswertabhangigen  Verzinsungsbeginn  (einschlieBlich)  bis  zum  ersten
basiswertabhangigen Zinszahlungstag (ausschliefflich) und jeden weiteren Zeitraum von
einem basiswertabhangigen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden
basiswertabhangigen  Zinszahlungstag  (ausschlieflich).  [Die  [erste] [letzte]
basiswertabhéngige Zinsperiode ist [kurz] [lang], sie beginnt am [Datum Beginn
basiswertabhangige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
basiswertabhdngige  Zinsperiode (EB  Punkt20) einflgen].] Der erste
basiswertabhangige Zinszahlungstag ist der [Datum des ersten basiswertabhangigen
Zinszahlungstags (EB Punkt 20) einfiigen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhéngigen Zinsperioden (EB Punkt 20) einfiigen:
"Basiswertabhéangiger Zinszahlungstag" (und [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet jeweils den Tag, der auf den
Ablauf der festgelegten basiswertabhdngigen Zinsperiode von [festgelegten
basiswertabhdngige Zinsperiode (EB  Punkt20) einfligen] (jeweils eine
"basiswertabhangige Zinsperiode") nach dem vorhergehenden basiswertabhangigen
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten basiswertabhéngigen Zinszahlungstags, nach
dem  basiswertabhangigen  Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste] [letzte]
basiswertabhangige Zinsperiode ist [kurz] [lang], sie beginnt am [Datum des Beginns
der basiswertabhéngigen Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet am [Datum
des Endes der basiswertabhangigen Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].]

[Fur Schuldverschreibungen mit anfanglicher fixer Verzinsung einfligen:

Fallt ein Fixzinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 87 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Fixzinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention (*FRN Convention™) (EB
Punkt 20) einfigen: auf den nichstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
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Fixzinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und
(i) ist jeder nachfolgende Fixzinszahlungstag der jeweils letzte Geschaftstag des Monats,
der [[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.] ]

Fallt ein basiswertabhangiger Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie
in 8 7 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der basiswertabhangige
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention (“'FRN Convention') (EB
Punkt 20) einflgen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
basiswertabhangige Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende basiswertabhangige Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschaftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
basiswertabhangige  Zinsperiode] nach dem  vorhergehenden  anwendbaren
basiswertabhangigen Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Fur Schuldverschreibungen mit anfanglich fixer Verzinsung einftigen:

[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfliigen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu
verlangen] ]
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[Falls die basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein basiswertabhangiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird,
wird die basiswertabhangige Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird,

einfligen:

Falls ein basiswertabhangiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird,

wird die

basiswertabhéngige Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die

Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

[Fur Schuldverschreibungen mit anfanglich fixer Verzinsung einftigen:

([7]) "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fur einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:

(i)

(ii)

Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl wvon Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt wvon (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
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diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatséchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages flir einen
beliebigen Zeitraum mit basiswertabhangiger Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
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(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt wvon (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einflgen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsherechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfligen:

Die tatsdachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatséchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]
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§4
(Ruckzahlung)

(1) Riuckzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Rickzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfiigen] [%] [des
Nennbetrags/je Stiick] (der "Ruckzahlungsbetrag") am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfligen] (der "Endfalligkeitstag") zuriickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen] ([der] [jeweils ein]
"Wahlrickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstdndig oder teilweise
zu kindigen und zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuziglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23)einfuigen]
Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemal § 13 benachrichtigt hat
(wobei diese Erklarung den fir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wahlruckzahlungstag (Call) angeben muss). Die Rickzahlung erfolgt innerhalb einer
Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 23) einfligen] Geschéftstagen.

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung gemaR diesem § 4 (2) ist nur moglich, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre zuriickliegt und die VVoraussetzungen fiir
eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (6) erfiillt sind.]

[Falls keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im Fall
von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme von 8 4 (4)
und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(2)/(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [Kindigungsfrist (EB Punkt
24) einfugen] Geschéftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfligen]
(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener
Zinsen zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von
[Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfligen] Geschaftstagen. Um dieses Recht
auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb einer Frist von [Kindigungsfrist (Put)
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(EB Punkt 24) einfligen] eine schriftliche Ausiibungserklarung abgeben (entsprechende
Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhéltlich). Ein Widerruf einer
erfolgten Auslibung dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die Ausubungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wabhlrickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgetbt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die Ausubungserkldarung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschaftsstellen der Zahlstelle erhéltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB

@)

Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen
ist sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfligen:

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfuigen:

(4)

(®)

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden. Die Schuldverschreibungen
kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von héchstens 60 Tagen und wenigstens 30 Tagen gegeniber
den Anleiheglaubigern vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kundigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in 8 4 (7) definiert)
zuzuglich bis zum fur die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen andert, und falls die Voraussetzungen fir eine vorzeitige
Rickzahlung nach § 4 (6) erfullt sind.

Vorzeitige  Rickzahlung  aus  aufsichtsrechtlichen Grinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von hdochstens 60 Tagen und
wenigstens 30 Tagen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie
in §4 (7) definiert) zuzuglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem
vollstandigen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und die
Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.
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Voraussetzungen fir eine vorzeitige Ruckzahlung.Eine vorzeitige Riickzahlung
nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfliigen: 8 4 (2) oder] 8 4 (4) und (5) und ein Rickkauf nach § 9 (2) setzt voraus,

dass:

(i)

(ii)

die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndige Behdrde zur vorzeitigen
Ruckzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis
unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen diese durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick
auf die Ertragsmdoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach vorzeitiger Riickzahlung
die Anforderungen gemdl CRD IV und CRR um eine Spanne
ubertreffen, die die Zustdndige Behorde gegebenenfalls fir
erforderlich halt; und

im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor finf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(X) aus steuerlichen Griinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustdndigen
Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach §4 (5), die Zustandige
Behorde halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin hat der Zustdndigen Behdrde
hinreichend nachgewiesen, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die
Emittentin nicht vorherzusehen war]

Zur Kilarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis gemaR
Artikel 78 CRR durch die Zustdndige Behorde keinen Verzug fir irgendeinen
Zweck darstellt.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustdndige Behorde gemdalR Artikel 4
Absatz 1 Nr 40 CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.
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"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europ&ischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (ber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfuigen:

(4)/(5)/(6)/(7) Definitionen:

M)

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: "Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt22) 'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag]
[Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfligen.]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfigen: "Wahlruckzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar ist,
einflgen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]

85
(Marktstérungen und Handelstagsausfall)

Auswirkungen einer Marktstorung und eines Handelstagsausfalls. Eine Marktstorung
oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwertes bzw. von
Absicherungsmalinahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht beabsichtigter
Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstorung oder eines Handelstagausfalls ist daher
eine Anpassung der Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:

(@) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts bestimmen muss,
kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die Bestimmung des
entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen
am ndchstfolgenden Handelstag. Ein entsprechender fiir die Bestimmung
vorgesehener Tag wird als "Planmaliiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) kein Basket ist bzw ein Basiswertkorb ist
und die separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) Anwendung findet,
einfiigen: (i) in Bezug auf einen Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse,
ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index
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ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die
Verbundene Borse in Bezug auf diesen Referenzwert planméBig zu ihrer/ihren
jeweiligen reguldren Handelszeit(en) fur den Handel ge6ffnet sind, (ii) in Bezug
auf einen als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem
(aa) der maligebliche Index-Sponsor planméRig den Stand dieses Referenzwerts
veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse
planmaRig zu ihren reguléaren Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fur
den Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht
um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschaftstag,
an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den Landern, wo sich
die jeweilige Referenzstelle flr diesen Referenzwert befindet, getffnet sind]

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) ein Basiswertkorb ist und die separate
Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) keine Anwendung findet, einfligen: ein
Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein
Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index
ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die
Verbundene Boérse in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte planmaRig zu
ihrer/ihren jeweiligen reguldren Handelszeit(en) fir den Handel gedffnet sind, (ii)
in Bezug auf jeden als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag,
an dem (aa) der Index-Sponsor planméaRig den Stand jedes dieser Referenzwerte
veroOffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse fiir
jeden dieser Referenzwerte planméBig zu ihren reguldren Handelszeiten in Bezug
auf jeden dieser Referenzwerte fur den Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf
jeden Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei
dessen Referenzstelle es sich nicht um eine Borse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem handelt, ein Geschéftstag, an dem Geschaftsbanken und
Devisenmérkte in dem Land/den L&ndern, wo sich die jeweilige Referenzstelle fiir
jeden dieser Referenzwerte befindet, gedffnet sind.]

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanméaRigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Im Falle keiner Separaten Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13), einfligen:
alle Bestimmungen an diesem PlanmaBigen Bewertungstag werden flr alle
Referenzwerte  (einschlieBlich des betroffenen Referenzwerts) auf den
néchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf
einen Referenzwert vorliegt]

[Falls es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) nicht um einen Basiswertkorb
handelt bzw zwar um einen Basket handelt, aber Separate
Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) gilt, einfligen: wird die Bestimmung an
diesem PlanmaRigen Bewertungstag nur fiir einen betroffenen Referenzwert auf
den néchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug
auf diesen Referenzwert vorliegt.
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Dabei gilt: Wenn der néchstfolgende Handelstag nicht bis zum Letztmdglichen
Handelstag nach dem PlanmaRigen Bewertungstag eingetreten ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen den Preis oder Stand jedes
unbestimmten Referenzwerts zum Letztmdglichen Handelstag nach dem
Planmaliigen Bewertungstag; im Falle eines Referenzwerts, fir den zu diesem
Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder
Stand, der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Berucksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw. des zuletzt
gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises des
Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der
Marktstérung zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung des
Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstérung
vorgelegen héatte. Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung
so bald wie vernlnftigerweise praktikabel gemaR § 13 bekannt.

[Sofern es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Basiswertkorb handelt und
Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) vorgesehen, einfligen: Fir die
Zwecke dieses § 5 (1) gilt: Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen, sind samtliche
Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige
Referenzwert; fiir Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstérung vorliegt,
findet nachstehender § 5 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung,
und darin enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen
Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise ausschliefflich in Bezug auf den
jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei es sich, wenn flr die Zwecke der
Emissionsbedingungen an einem Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands
fur jeden Referenzwert erforderlich ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag ftr
alle Referenzwerte handeln muss.]

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemall diesem § 5 (1)
aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die jeweilige(n)
Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen betroffenen
Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die entsprechenden
aufgeschobenen Bestimmungen fiur den/die jeweiligen betroffenen Referenzwert(e)
vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz handelt,
einfugen:

)

Bestimmung von Zinssatzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei einem
Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fir Zwecke der Berechnung einer geman
diesen Emissionsbedingungen félligen Verbindlichkeit die Bestimmung eines Zinses
unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssdtze (jeweils ein "Zinssatz")
erforderlich, gelten folgende Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen
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Zinses unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen Zinssatz/-satze gemaR den
Vorschriften oder dem tiblichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-
er Zinssatzes/-satze aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem maBgeblichen Tag nicht mdéglich (sei es
aufgrund der Nichtverdffentlichung eines Preises oder Werts oder aus einem anderen
Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes auf Basis der Zinssatze,
zu denen die Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen Wéhrung fir diesen Zinssatz
zum oder in etwa zum Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fiihrenden Banken
des Malgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit
mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines Reprasentativen Betrags anbieten.
Die Berechnungsstelle fordert von der am MaRgeblichen Markt vertretenen
Hauptgeschéftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung des von ihr zugrunde
gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen vor,
ist der maligebliche Zinssatz fiir diesen Tag das arithmetische Mittel der Notierungen.
Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der mafigebliche Zinssatz
flr diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinssétze, die von der Berechnungsstelle
ausgewahlte grofRe Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Tag fuhrenden europaischen Banken fur Darlehen in der jeweiligen Wahrung fir
diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn
an diesem Tag und in HOhe eines Représentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen:

["Ersatzmarkt" ist [sofern sich der maligebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar
bzw. einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einfligen: New York City] [sofern sich
der maligebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfligen: die Eurozone.]]

["Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europdischen Union
zusammensetzt, die den Euro gemaB dem Vertrag (ber die Arbeitsweise der
Europaischen Union, in der jeweils gultigen Fassung, eingefiihrt haben.]

['Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der maRgebliche
Zinssatz bezieht.]

["Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen MaRgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MaRgeblichen Marktes bzw.
Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brissel als entsprechender Ort des
Marktes gilt.]

[*MaRgeblicher Markt" ist [sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-
Dollar bzw. einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einfiigen: der Londoner
Interbankenmarkt] [sofern sich der malRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht,
einfiigen: der Interbankenmarkt der Eurozone].]

['Referenzbanken” sind vier von der Berechnungsstelle ausgewéhlte grolle Banken des
MalRgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschlielen kdnnen.]
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['Referenzstelle” ist in Bezug auf die Referenzwerte bzw. Mafgeblichen Referenzwerte
die in den Emissionsbedingungen bei der Definition des "Basiswerts" angegebene
Stelle(n) oder ein fir die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser bestimmter
Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung entsprechender
Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der Berechnungsstelle fir die
Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw. Mafgeblichen
Referenzwerts und damit flr dessen Bewertung mafl3geblich ist bzw. sind.]

['Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fur eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt représentativ ist, wobei im Hinblick auf
den MaRgeblichen Markt, sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro
bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstdrung begrinden.
"Marktstérung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fir die Bewertung eines
Referenzwerts oder von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstorung in Bezug auf einen Malgeblichen
Referenzwert als eine Marktstorung in Bezug auf den verbundenen Referenzwert gilt:

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fir einen Referenzwert oder einen
MalRgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Borse oder
ein Handels- oder Notierungssystem ist, einfligen:

(@)  Wenn, sofern die Referenzstelle flir einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bdrse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist,

(i)  die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fiir den Handel zu
regularen Handelszeiten an einem Handelstag getffnet ist; oder

(i) (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
MaRgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht vertffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Bdrse nicht fir den Handel zu reguldren Handelszeiten gedffnet ist; oder

(iii) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fur einen Referenzwert
oder MaRgeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung flr diesen Referenzwert oder
MaRgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Boérse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die wvon der bzw. den jeweilige(n)
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Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) zugelassenen Grenzen
uberschreiten, oder aus anderen Grinden):

() flr einen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle oder

(1) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert nicht um einen Multi-Exchange Index handelt,
oder

(1) fur Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

(IV) an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder
notiert wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein
die Mdglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt, (i) an
der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen
Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert durchzufiihren bzw.
Marktwerte fur einen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert
zu ermitteln oder (ii) an einer entsprechenden Verbundenen Borse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf
einen Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert durchzufiihren
bzw. Marktwerte fiir solche Options- oder Futures-Kontrakte zu
ermitteln; oder

der Handel an einem Bdrsengeschaftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Boérse(n) vor dem
Ublichen Boérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
Schliefung des Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches
Ereignis friiher eintritt) (aa) dem tatséchlichen Borsenschluss fiir den
reguldren Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen
Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschéftstag oder (bb) dem
Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse
fur die Ausfuhrung von Auftrdgen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Bdrsengeschaftstag angekindigt.]

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt13) fur einen Referenzwert oder einen
Malgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Borse und
kein Handels- oder Notierungssystem ist, einfligen:

(a)/(b)Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen

Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Bdrse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist, aus Grinden, auf welche die
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Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat, die
Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils)
des betreffenden Referenzwerts oder Malgeblichen Referenzwerts unter
Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle geméall den Vorschriften oder dem
ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder
Werts, nicht mdglich ist (unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass
der entsprechende Preis oder Wert nicht verdffentlicht wurde, oder eine andere
Ursache hat).]

(b)/(c)Ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte in dem MaRgeblichen Land wird
verhangt.

(®/(5) Definitionen in  Bezug auf 85(4) und gegebenenfalls andere
Emissionsbedingungen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter
Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der
Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fiir die Auslegung der Begriffe
"Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstrager
oder der Emittentin.

"Borsengeschaftstag" ist

(i)  wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Borse wahrend der jeweiligen
reguldren Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der Schlieung
des Handels an einer solchen Referenzstelle oder Verbundenen Bdrse vor dem
Ublichen Bérsenschluss, und

(i)  wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an dem der
jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts verdffentlicht und die
Verbundene Bodrse innerhalb der jeweiligen regulédren Handelszeiten fiir den
Handel gedffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an dieser
Verbundenen Borse vor dem Ublichen Borsenschluss.

"Absicherungsmanahmen” sind MaRnahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr die
jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrdge oder die zu liefernden
Vermdgenswerte bei Félligkeit zur Verfiigung stehen. Dazu investiert die Emittentin
gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Referenzwert. Eine indirekte Anlage kann (ber
ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte,
die eine Anlage in den Referenzwert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte
Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder
sonstige Dritte auch uber eine Anlage in Derivategeschéfte bezogen auf den Referenzwert
moglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmaRnahmen, die sie unter Berticksichtigung
des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als
effizient ansieht. Die Emittentin  kann zudem  Anpassungen an den
AbsicherungsmafRnahmen vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige
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aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre Absicherungsmafnahmen
haben, nicht immer vermeidbar sind.

[Falles der/ein Referenzwert ein Index ist, einfligen: "Index-Sponsor" ist [in Bezug auf
einen Referenzwert oder MafRgeblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index
handelt Index-Sponsor (EB Punkt 13) einflgen, falls dieser nicht bestimmbar ist,
folgendes einfligen: in Bezug auf einen anderen Referenzwert oder Maflgeblichen
Referenzwert, bei dem es sich um einen Index handelt, der Rechtstrdger, der nach
Bestimmung der Berechnungsstelle hauptsachlich fur die Festlegung und
Veroffentlichung dieses Index verantwortlich ist, wobei in beiden Fallen Bezugnahmen
auf einen Index-Sponsor einen Nachfolger des Index-Sponsors einschliefRen.]

[Soweit anwendbar, einfligen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [Referenzwerte (EB Punkt 13) einftigen].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermdgenswerte und/oder Referenzgrofien:
[Referenzwert(e) (EB Punkt 13) einfligen].

"Verbundene Borse" ist [Im Falle einer Verbundenen Borse (EB Punkt 13), diese
einfligen, falls dort *'standard™ angegeben ist, folgendes einfligen: in Bezug auf einen
Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert jede Borse und jedes Handels- oder
Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den Gesamtmarkt fur
Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert
hat, sowie jeder entsprechende, fiir die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von
der Berechnungsstelle bestimmt.]

"Maligeblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen Index
darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fir die Berechnung oder Bestimmung
dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw. eine ReferenzgroRe, der
bzw. die zum maligeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen
Referenzwert:

(i)  sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf jeden
MalRgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder MaBgeblichen
Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,

(A)  zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

() in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss an der
jeweiligen Referenzstelle fir diesen Referenzwert und
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(1) in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Féllen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand
dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht
wird.

"Ublicher Bérsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder Verbundene Bérse
und einen Handelstag, der zu Werktagen tbliche Borsenschluss der Referenzstelle oder
Verbundenen Borse an diesem Handelstag, ohne Berticksichtigung eines nachbdrslichen
Handels oder anderer Handelsaktivitaten auRerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Letztmdglicher Handelstag" ist der [dritte] [flinfte] [achte] [zehnte] [vierzehnte]
[zwanzigste] [dreilligste] [wie in EB Punkt 13 angegeben] Handelstag.

"Maligebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), in dem eine
Referenzwahrung oder die Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle
Wéhrung ist, und

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu dem ein
Referenzwert oder MaRgeblicher Referenzwert bzw., im Falle eines Wertpapiers,
der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht, wobei sich die
Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich zu betrachten ist, auf
das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw., in Bezug auf einen Index,
auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index oder der/die MalRgebliche(n)
Referenzwert(e) berechnet oder vertffentlicht wird/werden, und/oder auf andere
ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren beziehen kann.

"Referenzwahrung” ist [Referenzwahrung(en) fir den/jeden Referenzwert wie den
Endgultigen Bedingungen (EB Punkt 13) angegeben oder (wenn es sich um einen
Basketbestandteil handelt) die Basketbestandteil-Wéahrung einftigen; fir einen Index
(zusatzlich) einfiigen: in Bezug auf einen Malgeblichen Referenzwert die Wéhrung, auf
die dieser Vermdgenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der dieser die engste
Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt.

§6
(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter "(a) Allgemeine
Ereignisse” oder "(b) Besondere Ereignisse™" aufgefiihrten Ereignisse stellt, jeweils in
Bezug auf einen Referenzwert, ein "Anpassungsereignis" dar:
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(@)  Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen  Referenzwerts wesentlich  beeinflusst bzw. wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen
Verwdsserungs- oder  Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert
des jeweiligen Referenzwerts und den Schuldverschreibungen, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Mafe
beeintrachtigt.

(iii)  Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw. des/der
einem Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder
ReferenzgroRe(n).

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten Ereignisse
oder Umsténde.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt
die Kosten fiir die Verwaltung der Schuldverschreibungen bzw. die Aufrechterhaltung der
Absicherungsmalinahmen fiir die Schuldverschreibungen oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Schuldverschreibungen in einer Weise wesentlich
beeinflussen, die im Preis der Schuldverschreibungen nicht beriicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemal3 nachstehendem Abs (2) vorzunehmen,
bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung geman
nachstehendem Abs (2) unten nicht moglich ist, das Anpassungsereignis als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis gemall nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln.
Siehe hierzu nachstehender Abs (3)(iii) unten. Dies stellt einen Teil des von den
Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der
Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erflllung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Buchstaben (a)-
(c) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder
zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, wird die
Berechnungsstelle dies unverziiglich gemalR 8 13 bekanntmachen. Nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses ~ kann  die  Berechnungsstelle ~ Anpassungen  der
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Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich
oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen
Wert der Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Basiswert und den  Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre
AbsicherungsmalRnahmen aufrecht erhalten zu kénnen; die Berechnungsstelle legt fest,
wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich
bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index handelt, die
Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines
verOffentlichten  Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die Berechnung dieses
Index bestimmt, wobei nur diejenigen Maligeblichen Referenzwerte berticksichtigt
werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstadnden unter Berlicksichtigung
zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a.
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger. Anderungen der steuerlichen
Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die wvon
Absicherungsmanahmen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Boérse (wie nachstehend
definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Bdrse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen vornimmt.
Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des
Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von
Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Anleihegldaubigern
gemal § 13 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald
wie praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen
wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse” oder "(b) Besondere Ereignisse” aufgefiihrten Ereignisse,
stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Schuldverschreibungen,
(ii) AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder (iii) einen
Referenzwert, ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:
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Allgemeine Ereignisse:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder
Preises eines Referenzwertes bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung,
Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer
wesentlichen Veranderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der
Geschéftsfiihrung oder der Griindungsdokumente oder infolge eines anderen
Ereignisses, das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine
wesentliche Verénderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung gemaR vorstehendem § 6 (2) oben vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen,
sei es vollstandig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden
wird oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw.
sein wird oder dass durch diese Erfullung wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Valutatag) entstehen, oder

(B) s fir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel
ist bzw. sein wird, AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu erwerben, abzuschliefen bzw. erneut
abzuschlieBen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu
verdulern, sei es vollstandig oder in Teilen, oder dass ihr durch den
Erwerb, Abschluss oder erneuten Abschluss bzw. die Ersetzung,
Aufrechterhaltung, Aufldsung oder Veraulterung von
AbsicherungsmalRnahmen wesentlich hohere direkte oder indirekte
Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Valutatag) entstehen, u. a. aufgrund einer erhohten
Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer
Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a.
Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung
der  Auslegung entsprechender  Gesetze oder  Verordnungen
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(einschlieBlich MaRnahmen von Steuerbehdrden) durch ein Gericht oder
eine Aufsichtsbehorde, eines Ruckgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage geschlossen bzw. zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden kdnnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditdt fir Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt
werden, treffen).

(v) Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen  nicht in  der Lage ist, die Erlése von
AbsicherungsmalBhahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

(vi) Die Emittentin stellt fest, dass am funften Letztmdglichen Handelstag gemaR
85 eine Marktstbrung vorliegt und dass die in §5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fur die entsprechende Berechnung
geeignet sind, und beschlie8t, diese Marktstorung als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

(vii) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Auslbung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrachtigt; hierzu zéhlen u. a. Systemstérungen, Brande,
Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere  Gewalt, bewaffnete  Auseinandersetzungen,
terroristische Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder &hnliche
Ereignisse und Umsténde.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditdit oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des
Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung fihrt, vor.

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefiihrten Ereignisse oder Umstande

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu fihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Schuldverschreibungen  zu  erfullen  bzw. ihre  Absicherungsmaflnahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fur die Emittentin durch eine entsprechende
Erfillung bzw. Aufrechterhaltung hohere Kosten, Steuern oder Aufwendungen
ergeben und dies im Preis der Schuldverschreibungen nicht berticksichtigt ist. Daher
ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses
gemal  nachstehendem  Abs (4) Anpassungen der Emissionsbedingungen
vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder die Schuldverschreibungen zu
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kiindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des von den Anleiheglaubigern bei
einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos
und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Punkte (i)-(viii) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgeflhrten
Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine der
nachstehend aufgefiihrten MaRnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten, dass
gemalR nachstehendem Abs(c) eine Beendigung und Kiindigung der
Schuldverschreibungen zuléssig ist.

(@)  AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemal vorstehendem
8 6 (3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen
erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfuhrbar den gleichen
wirtschaftlichen Wert der Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche ~ Verbindung  zwischen  dem  Basiswert und  den
Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre AbsicherungsmalRnahmen
aufrecht erhalten zu konnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese
Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem
Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung
des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines
verOffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fiir diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die Berechnung
dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Indexkomponenten berlicksichtigt
werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstanden unter Beriicksichtigung
zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des
oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzlige oder andere
von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der
steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die
Anleiheglaubiger. Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a.
auch Anderungen beinhalten, die von Absicherungsmafnahmen der Emittentin
in Bezug auf die Schuldverschreibungen herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die Verbundene Borse
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aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Borse oder
einem Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und
Prazedenzfallen zur Bericksichtigung des betreffenden  Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine Anpassung durch die Borse oder das Handels- oder Notierungssystem zur
Folge hétte, falls solche Options- oder Futures-Kontrakte dort gehandelt
wirden.

[Im Falle einer Basiswertersetzung (EB Punkt 13) einfligen:

(b)

(©)

Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen von dem  Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses
Anpassungs-/Beendigungsereignisses  durch  einen Ersatzvermégenswert
entsprechend folgender Angaben ersetzen: [Angaben zur Basiswertersetzung (EB
Punkt 13) einfligen.]

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um
eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die im Rahmen der
Verschmelzung fiir den jeweiligen Referenzwert gewéhrte Gegenleistung aus
Vermdgenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermdgen handelt und die nicht
bereits im Basiswert enthalten sind, so kann die Berechnungsstelle den Basiswert
nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der Schuldverschreibungen
bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu dem ein Inhaber des Referenzwerts
vor dem Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware, umfasst. Die
Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der Emissionsbedingungen vor,
die sie nach billigem Ermessen fiir angemessen hélt, um dieser Ersetzung bzw.
diesen zusatzlichen Vermdgenswerten Rechnung zu tragen.

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete Anpassung
gemall vorstehendem 86 (4)(a) oder 8§ 6 (4)(b) festzulegen oder vorzunehmen,
kann die Emittentin die Schuldverschreibungen durch eine so bald wie praktikabel
gemal 8 13 erfolgende Mitteilung, die eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses  enthalt, beenden und kiindigen. Werden die
Schuldverschreibungen derart beendet und gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit
nach anwendbarem Recht zuléssig, an jeden Anleiheglaubiger fiir jede von diesem
gehaltene Schuldverschreibung einen Betrag in Hohe des Marktwerts (wie
nachstehend definiert) der Schuldverschreibung.

Wobei:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair
market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter
Bezugnahme auf folgende, nach ihrem Dafiirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete, Faktoren bestimmt:
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(a) maRgebliche Quotierungen oder sonstige maRgebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Mérkte, z. B. maBgebliche Séatze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilitdten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fiir
Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezéhlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
Informationen im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit zur
Bewertung mit den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetrage bzw. zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestdnde vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktwerts beriicksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts
reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser Betrdge/Bestéande (d. h.
nimmt einen Abschlag vor), um der verbleibenden Zeit bis zum erstmdglichen
Tag, an dem diese(r) Betrag/Betrdge bzw. Bestand/Bestande andernfalls
erstmals zu zahlen bzw. zu liefern wére(n), Rechnung zu tragen. Diese
Abschlage werden unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend
unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinssatze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt dartber hinaus angemessene Werte fir
andere Betrage bzw. Bestadnde, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die
jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waéren. Darin
eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der Rendite der Wertpapiere, der
unter Bezugnahme auf den Basiswert bestimmt wird (d. h. das derivative
Element). Die Bestimmung des jeweiligen Werts dieses Elements der
Wertpapiere erfolgt unter Umstanden anhand der Kosten des Abschlusses einer
Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrdge/Bestande, die zum
jeweiligen Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwéhnten
Bestimmungen ohne Beriicksichtigung der Bonitdt der Emittentin  zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine Reduzierung
des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen bezuglich der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung
Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleiheglaubiger so bald wie mdglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Anleihegldubigers
uber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschliellich zum Tag des Eingangs
dieser Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser
Feststellungen kdnnen von den Anleiheglaubigern bei der Berechnungsstelle
eingesehen werden.
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Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug
auf unterschiedliche Referenzwerte. Nachstehend sind Anpassungsereignisse und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse aufgefihrt, die auf den jeweiligen Referenzwert

abstellen.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um eine Aktie handelt,
einfugen:

(@)

Aktie.

(i)

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)-(c)
(einschlieRlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A)

(B)

(©)
(D)

(E)

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der jeweiligen
Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die Ausgabe von
Gratisaktien bzw. Ausschiittung einer Aktiendividende an die
vorhandenen Aktionédre als Bonus, Teil einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer &hnlichen Emission;

eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktiondre in Form (1) zusatzlicher Aktien, (I1) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erléses aus der Liquidation der
Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewdéhrt bzw. gewahren,
(111 von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer ahnlichen Transaktion, oder (IV) von
Wertpapieren,  Rechten,  Optionsscheinen ~ oder  sonstigen
Vermdgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Félle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt;

eine Sonderdividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fur die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertrdgen oder dem Grundkapital finanzierter Rickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fir
den Riickkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstanden
besteht;
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ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionérsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden
Aktiengesellschaft fiihrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen
gerichteten Plans oder einer entsprechenden MaRnahme, der bzw. die
im Falle bestimmter Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum
Erwerb von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

eine Ricknahme von Aktiondrsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

(B)

(©)

"Einstellung der Borsennotierung”, die in Bezug auf eine Aktie
vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemdaR den
Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel
oder die oOffentliche Notierung der jeweiligen Aktie an dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund (sofern die Einstellung der Borsennotierung nicht
durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder
an einer bzw. einem fiir die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser  Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden Verfahrens (x) samtliche Aktien der Aktiengesellschaft
auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dahnlichen
Amtstrager (bertragen werden missen oder (y) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu
Ubertragen;

"Verschmelzung”, d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (1) eine
Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstrager
zur Folge hat, (Il) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder
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Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft
mit oder zu einem anderen Rechtstrdger (auRer bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die
betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsédnderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge hat)
oder (I11) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
oder ein anderer Akt eines Rechtstrdgers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge
hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstrager, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsanderung oder Umstellung aller entsprechenden umlaufenden
Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstrdger gehalten oder kontrolliert werden) in der
Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Falle, sofern
das Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen  Datum  entspricht, an dem  gemdl  den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein kdnnte;

"Verstaatlichung", d. h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen (bertragen werden
mussen;

"Ubernahmeangebot”, d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstrdgers, das bzw. der dazu fihrt, dass der betreffende
Rechtstrédger, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehdrden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.
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In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum" ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung
oder, wenn gemall dem fur die betreffende Verschmelzung anwendbaren
Recht kein solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle
festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft” ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert” angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Index handelt,
einfligen:

(a)/(b)Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maRgeblichen
Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

(i)

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors™) Gbernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fir
den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in diesen
Emissionsbedingungen angegebenen Index entspricht oder mit dieser
im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge
haben, dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors
berechnete und bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex
als maligeblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen  jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den
Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-
Sponsor bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (I) eine wesentliche
Anderung an der Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw.
Ankiindigung einer solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche
Verénderung dieses Index, (I1) die dauerhafte Einstellung dieses Index
oder (I11) eine Unterlassung der Berechnung und Verdéffentlichung dieses
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Index, wobei in jedem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter
8§ 6 (5)(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Wechselkurs
handelt, einfligen:

(@)/(b)/(c)

Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem

mafRgeblichen Referenzwert um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in
Bezug auf zwei oder mehr Wéhrungen (jeweils eine "MaRgebliche Wahrung")
handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der Malgeblichen Wahrung in ihrer Funktion als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der L&nder oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behdrde, Institution
oder sonstige Korperschaft unterhédlt bzw. unterhalten, die diese
MaRgebliche Wahrung ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw. die
Verschmelzung dieser MaRgeblichen Wé&hrung mit einer anderen
Wahrung zu einer gemeinsamen Wahrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Mafgeblichen
Wahrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die
Behorde, Institution oder sonstige Korperschaft unterhélt bzw.
unterhalten, die diese MaRgebliche Wahrung ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir einen Wechselkurs, dass die
(6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses
zwischen der jeweiligen Erstwahrung und Zweitwahrung an der
Referenzstelle gemalk den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort
oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet
wird, wobei dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer
bzw. einem fir die Referenzstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwadhrung" ist die in der Definition des malRgeblichen Wechselkurses
als erstes aufgefihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr
als zwei Waéhrungen bezieht, die fur jeden Bestandteilswechselkurs
dieses Wechselkurses als erstes aufgefiihrte Wéhrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des maRgeblichen
Wechselkurses als zweites aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fur jeden
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Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites aufgeflihrte
Wéhrung.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um eine Ware handelt,

einfugen:

(@)/(b)/(c)/(d)  Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen
Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf
einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird, gilt.

(i)

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Valutatag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitat oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw.
Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad
oder Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen Mal3nahme
wird die Ware oder der maRgebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er
an der Referenzstelle gehandelt wird, verandert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels
in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle oder in
einem anderen mafgeblichen Futures- oder Optionskontrakt bzw.
einer anderen maligeblichen Ware an einer Borse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen  jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A) die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maRgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer maligeblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfligbarkeit
eines mafl3geblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (ungeachtet der Verfiigbarkeit der Referenzstelle oder des
Status des Handels in dem maRgeblichen Futures-Kontrakt oder der
Ware);
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(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maligeblichen Preises oder Werts fir
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Valutatag;

(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verdffentlichung eines
mafRgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fiir die Bestimmung eines entsprechenden Preises
oder Werts erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle
oder die vorlbergehende oder dauerhafte Aussetzung oder
Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich
bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt, und

(D) die Bekanntgabe der Referenzstelle fir eine maRgebliche Ware, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche Notierung
eines wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf oder in Bezug
auf diese Ware an der Referenzstelle gemaR den Vorschriften dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird.]

§7
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates
der festgelegten Wéhrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher VVorschriften, tiber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfiuihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 84 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser VVerspatung
zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [mafRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfligen] fiir
Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wahrung (oder
eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].
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Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Ruckzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrége mit ein.

88
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Geblihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger
zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusatzlichen Betrdge in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleiheglaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrage
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemalt dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehdrde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusdtzlichen Betrdge aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehdlt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrégen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

89
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjéhren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

@)

§10
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle® und die
"Berechnungstelle, zusammen die "beauftragten Stellen™) lauten:



2

®)

(4)

®)

@)

)

- 260 -

Zabhistelle: [in den Endgiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfligen]

Berechnungsstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglédubigern gemaf § 13
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlie3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und
den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer  Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zul&ssig, Ubernehmen  weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der
Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Griinden.

8§11
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Aushahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: Vorausgesetzt,
dass alle anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die VVoraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung
nach § 4 (6) erfullt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen
[sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch
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Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die vom der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

8§12
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

8§13
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www .rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am finften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am fiinften Tag nach der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse, der Frankfurter Borse, der Stuttgarter
Borse oder der Luxemburger Borse notieren, einfligen:

2

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 13 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

2

®)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 13 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich tibergeben
oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestétigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
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Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank™ bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

8§14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflllungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hétte.

Gerichtsstand. Ausschlieflich zustdndig fiir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fiir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

Erfillungsort. Erfiilllungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 4 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

81
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin™) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfligen: am] [(Erst-)Valutatag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-
)Valutatag'") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stlickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt5) einfligen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfligen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum (Erst-)Valutatag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission
einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmaf
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfligen:  und  hdchstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine [im
Fall einer nicht verdnderbaren Sammelurkunde (EB Punkt 8) einfligen: nicht]
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemal § 24 litb Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle™) verwahrt, bis sémtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.]

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

M)

2

@)

(4)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die
im Rang vor den Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (Capital
Requirements Regulation - "CRR") dar und haben eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(i)  nachrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(it)  gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht geman
deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind; und

(iii) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionédren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemdaR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche geméal ihren Bedingungen als nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Riickzahlungspflichten der Emittentin
gemal diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fur die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
einen Dritten bestellt werden.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks  fiir  hypothekarisch  fundierte  Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5Z 1 und 2 FBSchVG).]

[Im Fall des Deckungsstocks fur ¢ffentlich fundierte Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks ~ fur  offentlich ~ fundierte  Bankschuldverschreibungen  (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG).]

(3) Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin  gemal dem FBSchVG gefiihrt wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach MalRgabe des FBSchVG besichert.]]

83
(Zinsen)

(1) Verzinsung. Diese  Schuldverschreibungen  mit  strukturierter  Verzinsung
("Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung") werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB  Punkt6) einfligen] (der
"Verzinsungsbeginn') (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
und anschlielend von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum unmittelbar
folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich), langstens aber bis zum [Verzinsungsende
(EB Punkt 19) einftigen] (ausschlieBlich) gemal der in Abs 2 dargestellten Formel zur
Errechnung des Zinssatzes (der "Zinssatz") verzinst.

[Fur Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur CMS-linked (EB
Punkt 10) einfigen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung, bei
denen es sich um "Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung" handelt,
errechnet sich wie folgt [(Der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null)]:
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[Faktor (EB Punkt 19) einfigen] [mal] [Swapsatz1l (EB Punkt 19) einfugen]
[gegebenenfalls einfligen: minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 19)) einfligen]] per annum wie
jeweils gemal der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Fur Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Reverse-floating
(EB Punkt 10) einflgen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung, bei
denen es sich um "Schuldverschreibungen mit reverse floating Verzinsung" handelt,
errechnet sich wie folgt [(Der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich null)]:

[Minuend (EB Punkt 19) einfligen] minus [[Faktor (EB Punkt 19) einfligen] mal]
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum

[Fur Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-floating
(EB Punkt 10) einfuigen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

(@ In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt6) einfligen]
(einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einfliigen] werden die
Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 19)
einfligen] (der "Fixzinssatz") verzinst.]

[Im Fall von Stufenzinssatz einfligen:

(a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag mit den fur die
jeweilige Zinsperiode maligeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz') wie
nachstehend angegeben ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen]
(einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn™) bis zum [Fixverzinsungsende (EB
Punkt 19) einfligen] (ausschlieflich) verzinst.

Zinsperiode Zinssatz
[] [ 1% per annum
[1 [ 1% per annum ]

(b) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der
"variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet [(Der Zinssatz ist in
jedem Fall groRer oder gleich null)]:

[Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines Hebelfaktors
einfugen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 19) einfiigen]] [Im Falle
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einer Marge (EB Punkt 19) je nach Vorzeichen einfligen: zuziglich/abzuglich
[Marge (EB Punkt 19) einfiigen].]

[Swapsatzberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [Faktor (EB Punkt 19)
einfugen] [mal] [Swapsatz 1 (EB Punkt 19) einfligen] [gegebenenfalls einfligen:
minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 19)) einfligen]] per annum wie jeweils gemaf der
Swapsatzberechnungsbasis festgestellt].]]

[Fur Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-reverse-
floating (EB Punkt 10) einfligen:

2

Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt [(Der Zinssatz ist in jedem Fall grofer
oder gleich null)]:

(@ In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt6) einfligen]
(einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen] werden die
Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 19)
einfligen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

(b) Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz (der
"variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend (EB Punkt 19) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19) einfligen]
mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfligen:

®)

(4)

®)

[Maximalzinssatz] [und/oder] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfligen]] [und] [den Mindestzinssatz von
[Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinshetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszahlungstag
(wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der maBgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") firr die entsprechende Zinsperiode berechnen.
Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der Schuldverschreibungen
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Ausgenommen bei fixverzinslichen
Schuldverschreibungen wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz, der
Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleiheglaubigern gemal § 11 baldmdglichst
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nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung
ferner auch gegentiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmaflnahmen
getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bdrsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem
Endfalligkeitstag (einschlielich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung an die
Anleiheglaubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der Hohe des in § 3 (2) vorgesehenen
Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt20) einfigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB Punkt 20)
einfigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieflich) und jeden weiteren
Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlieflich) bis zum folgenden
Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste/letzte] Fixzinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am
[Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].] Der erste Fixzinszahlungstag
ist der [Datum erster Fixzinszahlungstag (EB Punkt 20) einfligen] [(langer/kurzer erster
Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt20) einfligen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] (jeweils eine
"Fixzinsperiode™) nach dem vorhergehenden Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Fixzinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste] [letzte]
Fixzinsperiode ist [kurz] [lang], sie beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB
Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20)
einfugen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfligen:
"Variabelzinszahlungstag"” (und [zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein
"Zinszahlungstag™) bedeutet [festgelegte Variabelzinszahlungstage (EB Punkt 20)
einfiigen]. "Variabelzinsperiode™ (und [zusammen mit der Fixzinsperiode,] eine
"Zinsperiode™) bedeutet den Zeitraum ab dem Variabelverzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieflich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden
Variabelzinszahlungstag (ausschlieflich). [Die [erste] [letzte] Variabelzinsperiode ist
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[kurz] [lang], sie beginnt am [Datum Beginn Variabelzinsperiode (EB Punkt 20)
einfugen] und endet am [Datum Ende Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einftigen].]
Der erste Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags
(EB Punkt 20) einfligen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden (EB Punkt20) einflgen:
"Variabelzinszahlungstag"” (und [zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein
"Zinszahlungstag™") bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten
Variabelzinsperiode von [festgelegten Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen]
(jeweils eine "Variabelzinsperiode" und [zusammen mit der Fixzinsperiode,] eine
"Zinsperiode™) nach dem vorhergehenden Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des
ersten Variabelzinszahlungstags, nach dem Variabelverzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste]
[letzte] Variabelzinsperiode ist [kurz] [lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode (EB Punkt20) einfigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Fur Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einftigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschéftstag (wie in 8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention (*"FRN Convention) (EB
Punkt 20) einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
[[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]]

[Fur Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einfiigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die variabler Zinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschaftstag (wie in 8 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfiigen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den
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néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention (“"FRN Convention) (EB
Punkt 20) einflgen: auf den nichstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii)
ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschaftstag des Monats, der
[[®] Monate] [die festgelegte Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Punkt 20) einfligen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention (EB
Punkt 20) einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]]

[Fur Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfuigen:

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben
wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben) verschoben
wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu
verlangen.] ]

[Fur Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einfligen:

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der variablen Zinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]]
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[Fur Schuldverschreibungen mit anfanglich fixer Verzinsung einftigen:

(8) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einflgen:

(i)  Falls der Zinshberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolIf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfugen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einflgen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages flir einen
beliebigen Zeitraum mit variabler Verzinsung (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einflgen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,
innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum ldnger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolIf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
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Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfligen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr féllt,
die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsdachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

"Zinsberechnungsbasis™ ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfligen: der
jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung
entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschaft
bestimmt wiirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen aus diesem
Swap-Geschéft gemaR einer vertraglichen Vereinbarung ausiibt, welche die von der
International Swap and Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-
Definitionen und 1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Valutatag der
ersten Tranche von Schuldverschreibungen erganzt und aktualisiert (die "ISDA-
Definitionen™), einbezieht.
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Wobei:

(i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate
Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption (EB
Punkt 20) einflgen];

(if)  die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturity"
genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB Punkt 20) einfligen];

(iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset Date"
genannt) wie folgt lautet: [Neufeststellungstag (EB Punkt 20) einfligen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",

"Berechnungsstelle”, "variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte Laufzeit"
und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20) einfligen:

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [Wahrung (EB Punkt 2) einfiigen] wie auf
der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR
einfigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Brisseler] [Im Falle von
PRIBOR: Prager] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von LIBOR
einfligen: zweiter Londoner Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode]
[im Falle von PRIBOR einfligen: zweiter Prager Geschaftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode] [Im Falle von EURIBOR einfligen: am zweiten TARGET
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen  Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag™) angezeigt, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.
Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfiigbar
sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hichste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz
(oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssétze auRRer Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfligen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschaftsstelle der vier Banken
mit der gréften Bilanzsumme, deren Angebotssétze zur Bestimmung des zuletzt
auf der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes verwendet wurden (die
"Referenzbanken") deren Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fir
Einlagen in der Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode gegenlber flihrenden
Banken [im Falle von LIBOR einfiigen: Londoner Interbanken-Markt] [im Falle
von EURIBOR einfuigen: in der Euro-Zone] [im Falle von PRIBOR einfligen:
Prager Interbanken-Markt] (der "relevante Markt™) etwa zur festgelegten Zeit am
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Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Angebotssatz fir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen: auf das néchste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen Féllen einfligen: auf-
oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005
aufgerundet wird]) der ermittelten Angebotssétze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird der Angebotssatz fir die
betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls gerundet
wie oben beschrieben) jener Sétze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewdhlten  Referenzbanken zur festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode
angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann soll der Angebotssatz fiir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fir Einlagen in der Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir
Einlagen in der Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine
oder mehrere Banken der Berechnungsstelle als Séatze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber fihrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw. den diese Banken gegentber der Berechnungsstelle nennen).

Fur den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die gemaR dem Vertrag lber die Grindung der Europaischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25.3.1957), gedndert durch den Vertrag Uber die
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997 und den Vertrag von Lissabon vom
13.12.2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéahrung eingefiihrt
haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.]]

"Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der Swapsatz 1 [und Swapsatz 2] der auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr
Brisseler Ortszeit) am zweiten TARGET Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode (jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) angezeigt wird, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt.
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"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite (EB Punkt20) einfliigen] oder jede
Nachfolgeseite. Sollte die mafRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
wird einer der maligeblichen Swapsatze nicht zu der genannten Zeit angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) in der Euro-Zone deren jeweils maRgebliche Swapsatze (jeweils
als Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegenilber filhrenden Banken im Interbanken-
Markt in der Euro-Zone um ca. 11:00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am Zinsfeststellungstag
anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapséatze
nennen, wird der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen
Mittels (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Swapsétze ermittelt wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls an einem Zinsfeststellungstag
nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsétze nennt,
wird der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode anhand des arithmetischen Mittels (falls
erforderlich, auf oder abgerundet auf das nachste ein Hunderttausendstel Prozent, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Swapsétze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen um ca. 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in der festgelegten Wéahrung fir die betreffende Zinsperiode
von flihrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten werden falls
weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Swapsatze nennen,
dann wird der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode anhand der Swapsétze oder des
arithmetischen Mittels (gerundet wie oben beschrieben) dieser Swapsétze, den bzw. die
eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fur
diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Séatze bekanntgeben, die sie an
dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegenlber fuhrenden Banken am Interbanken-
Markt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenlber der Berechnungsstelle
nennen) ermittelt.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemal3 den vorstehenden Bestimmungen dieses
ermittelt werden kann, wird der Zinssatz anhand der Swapsatze oder des arithmetischen
Mittels Swapsatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Swapsatze angezeigt wurden, errechnet.

"Referenzbanken™ bezeichnet diejenigen Niederlassungen von mindestens vier
derjenigen Banken, deren maf3gebliche Swapsatze zur Ermittlung des maRgeblichen
Swapsatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als ein solcher Swapsatz letztmals auf der
mafgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

§4
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Rickzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfligen]% des
Nennbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag”) am [Endféalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfiigen] (der "Endfalligkeitstag") zuriickgezahlt.
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[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlruckzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlrtckzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig oder teilweise
zu kindigen und zu ihrem Wahlrickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zuzuglich bis zum Wahlruckzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen,
nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23)
einfligen] Geschéftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemaR § 11 benachrichtigt
hat (wobei diese Erklarung den fur die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die Rickzahlung erfolgt
innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB Punkt 24) einfligen]
Geschaftstagen.

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung gemaR diesem § 4 (2) ist nur moglich, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zurtickliegt und die Voraussetzungen flr
eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.]

[Falls keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

2 Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im
Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit Aushahme von
8 4 (4) und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(2)/(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [KlUndigungsfrist (EB
Punkt 24) einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24)
einfligen] (jeweils ein "Wabhlrickzahlungstag (Put)™) Zu ihrem
Wabhlrickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum
Wahlruckzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurilickzuzahlen. Die Riickzahlung
erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
Geschaftstagen. Um dieses Recht auszutiben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb einer
Frist von [Kundigungsfrist (Put) (EB Punkt?24) einfligen] eine schriftliche
Ausuibungserklarung abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder der
Emittentin erhaltlich). Ein Widerruf einer erfolgten Auslibung dieses Rechts ist nicht
moglich.

Falls die Ausibungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wahlriuckzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
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das Wahlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgetbt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die Ausubungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschaftsstellen der Zahlstelle erhéltlich ist, verwendet werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfligen:

(2)/(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen
kdénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von héchstens 60 Tagen und wenigstens 30 Tagen gegenuber
den Anleiheglaubigern vorzeitig gekindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in 8 4 (7) definiert)
zuzuglich bis zum fur die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuruckgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen édndert, und falls die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige
Rickzahlung nach § 4 (6) erfullt sind.

(5) Vorzeitige  Rickzahlung aus  aufsichtsrechtlichen Grinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von hdochstens 60 Tagen und
wenigstens 30 Tagen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie
in §4 (7) definiert) zuzuglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen d&ndert, was wahrscheinlich zu ihrem
vollstandigen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitdt fihren wirde, und die
Voraussetzungen fur eine vorzeitige Riuckzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.

(6) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Ruckzahlung.Eine vorzeitige Riickzahlung
nach [falls vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfigen: 8 4 (2) oder] 8 4 (4) und (5) und ein Riickkauf nach § 9 (2) setzt voraus,
dass:
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die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndige Behdrde zur vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis
unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen diese durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick
auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach vorzeitiger Ruckzahlung
die Anforderungen gemal CRD IV und CRR um eine Spanne
Ubertreffen, die die Zustdndige Behorde gegebenenfalls fir
erforderlich halt; und

im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor fiinf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(X) aus steuerlichen Griinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustandigen
Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist
und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach 84 (5), die Zustandige
Behorde halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin hat der Zustdndigen Behdrde
hinreichend nachgewiesen, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur die
Emittentin nicht vorherzusehen war]

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis gemaR
Artikel 78 CRR durch die Zustdndige Behorde keinen Verzug fir irgendeinen
Zweck darstellt.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustdndige Behorde gemall Artikel 4
Absatz 1 Nr 40 CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis
und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.



- 280 -

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europ&ischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (ber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(4)/(5)/(6)/(7) Definitionen:

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einflgen: "\Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22) "'standard’ angegeben ist,
einfligen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in
EB Punkt 22 angegeben, einfligen].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 23) besonderes
vorgesehen ist, einflgen, anderenfalls einfliigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]

[Falls Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar ist,
einfugen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)” meint [falls in den EB (EB Punkt 24)
besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfiigen: den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen].]]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 25) Vorzeitige Ruickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfligen:

(®I(5)/(6)/(7) Vorzeitige Rlckzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsédnderung,] [einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin
ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei
Vorliegen [einer Rechtséanderung] [und/oder] [Absicherungs-Stérung und/oder
Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend definiert) zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am [falls in den Endgiltigen Bedingungen (EB Punkt 25) ein Vorzeitiger
Rickzahlungstag angegeben ist, einfiigen: [®]] [falls in den Endglltigen Bedingungen
(EB Punkt 25) kein Vorzeitiger Rickzahlungstag angegeben ist, einfligen: zweiten
Geschéftstag] zuriickzahlen, nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung geman
8 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage
(wie in 85 (2) definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag").
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Wobei:

[Rechtsanderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen,
die fur die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen
sind (einschliellich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Valutatag
wirksam werden.]

[Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter
Anwendung wirtschaftlich vernunftiger Bemilhungen, (A) Transaktionen abzuschliel3en,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduRern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie flir notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Valutatag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieRen,
fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Schuldverschreibungen der
mafgeblichen Serie fiir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw.
Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der
Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen
werden.]

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) *'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben, einfiigen].]

85
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates
der festgelegten Wéhrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
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erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher VVorschriften, tber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 84 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusétzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung
zu verlangen.

"Geschaftstag"” ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [maRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einfligen] fiir
Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wahrung (oder
eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Rickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrége mit ein.

86
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebdihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger
zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem Fall
werden keine zusétzlichen Betrédge in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleihegldubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrégen diejenigen Betrage
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemdal dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschliellich
aufgrund eines mit einer Steuerbehorde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusétzlichen Betrdge aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehalt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrdgen,
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die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

87
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

@)

2

@)

(4)

Q)

88
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungstelle”, zusammen die "beauftragten Stellen™) lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]

Berechnungsstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
die Zahistelle und die Berechnungsstelle werden den Anleiheglaubigern gemalt § 11
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieflich als
Beauftragte der Emittentin und tbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und
den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zul&ssig, Ubernehmen  weder die
Berechnungsstelle noch die Zahistelle(n) eine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der
Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
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auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Griinden.

§9
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ruckkauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Aushahme des Kalendertags der Begebung, des Emissionspreises
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” entsprechend auszulegen ist.

Ruckkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind [im Fall von Tier 2-
Schuldverschreibungen einfligen: unter Einhaltung samtlicher anwendbarer
aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Beschrankungen und sofern die
Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rickzahlung nach 8§ 4 (6) erfullt sind] berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen und diese zu halten, weiterzuverkaufen oder zu entwerten.

8§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die brigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www .rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am finften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als
wirksam erfolgt.

[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse, der Frankfurter Borse, der Stuttgarter
Borse oder der Luxemburger Bérse notieren, einfiigen:

)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am fiinften Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]
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[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

2

®)

@)

2

@)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemé&R § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleihegldubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich ibergeben
oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestétigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank™ bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein
Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des der
Verwabhrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hétte.

Gerichtsstand. Ausschlieflich zustdndig fiir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir
8010 Graz in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiilllungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Option 5 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Nullkupon-Schuldverschreibungen

81
(Wahrung. Stickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) wird von der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die
"Emittentin™) in [Wahrung (EB Punkt 2) einfligen] (die "Wahrung") [im Falle einer
Daueremission (EB Punkt 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner
Daueremission einfligen: am] [(Erst-)Valutatag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-
)Valutatag'") begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in
Stlickelungen im Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder
Nennbetrage) (EB Punkt5) einfligen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfligen] auf. Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger™).

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum (Erst-)Valutatag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfligen] betragt [im Falle einer Daueremission
einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmaf
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfligen:  und  hdchstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Hochstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine [im
Fall einer nicht veradnderbaren Sammelurkunde (EB Punkt 8) einfligen: nicht]
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemal § 24 litb Depotgesetz
(BGBI Nr. 424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 8)
einfiigen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle™) verwahrt, bis sémtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.
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§2
(Status)

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.]

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

M)

2

@)

(4)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die
im Rang vor den Schuldverschreibungen stehen.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 CRR dar und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen:

(i)  nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin;

(it)  gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen
nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht geman
deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind; und

(iii) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionédren, Inhabern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemalR Artikel 52 CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche gemal ihren Bedingungen als nachrangig
gegeniiber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rickzahlungspflichten der Emittentin
gemal diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fur die
Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
einen Dritten bestellt werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden Fassung.]
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[Fur fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend definiert) der
Emittentin gleichrangig sind.

[Im Fall des Deckungsstocks fur hypothekarisch fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks  fiir  hypothekarisch  fundierte  Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5Z 1 und 2 FBSchVG).]

[Im Fall des Deckungsstocks fur ¢ffentlich fundierte Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen werden gemall dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("FBSchVG")  durch  die  Deckungswerte  des
Deckungsstocks ~ fur  offentlich ~ fundierte  Bankschuldverschreibungen  (der
"Deckungsstock™) besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten fundierten Bankschuldverschreibungen der Emittentin
bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemél3 § 1 Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG).]

(3) Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen,
welches von der Emittentin  gemal dem FBSchVG gefiihrt wird. Die
Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des FBSchVG besichert.]

83
(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

84
(Ruckzahlung)

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Rickzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfligen]% des
Nennbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag”) am [Endféalligkeitstag (EB Punkt 9)
einfugen] (der "Endfalligkeitstag") zurlickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt23) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfligen] ([der] [jeweils ein]
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"Wabhlrickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen vollstandig oder teilweise
zu kundigen und zu ihrem Wahlruckzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zurlickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB
Punkt 23) einfligen] Geschaftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemalt § 11
benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Die
Riickzahlung erfolgt innerhalb einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Call) (EB
Punkt 23) einfligen] Geschaftstagen.

[Fur Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung geméR diesem § 4 (2) ist nur moglich, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zurtickliegt und die Voraussetzungen flr
eine vorzeitige Riickzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.]

[Falls keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist, einfligen:

(2) Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im Fall
von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: mit Ausnahme von § 4 (4)
und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(2)/(3) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [KUndigungsfrist (EB Punkt
24) einfligen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wahlruckzahlungstag (Put) (EB Punkt 24) einfiigen]
(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer
Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfligen] Geschéftstagen. Um
dieses Recht auszuliben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb einer Frist von
[Kindigungsfrist (Put) (EB Punkt 24) einfligen] eine schriftliche Austibungserklarung
abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhéltlich).
Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausubungserklarung am letzten Tag der Kiindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgetibt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Schuldverschreibungen, fur die das
Wahlrecht ausgetbt wird und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fur die Ausubungserkladrung kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten
Geschéftsstellen der Zahlstelle erhéltlich ist, verwendet werden. Die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.]



- 290 -

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB (EB
Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleihegléaubiger vorgesehen ist
sowie im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfligen:

(2)/(3) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die
vorzeitige Rickzahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griunden. Die Schuldverschreibungen
kdénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von hdchstens 60 Tagen und wenigstens 30 Tagen gegenlber
den Anleiheglaubigern vorzeitig gekundigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich
ist) und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in 8 4 (7) definiert)
zuzuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuruckgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen &ndert, und falls die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige
Rickzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.

(5) Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden. Die
Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von hochstens 60 Tagen und
wenigstens 30 Tagen gegeniber den Anleiheglaubigern gekiindigt (wobei diese
Kiindigung unwiderruflich ist) und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in
8 4 (7) definiert) zuzlglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem
vollstandigen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fiihren wiirde, und die
Voraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (6) erfillt sind.

(6) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Ruckzahlung.Eine vorzeitige Rickzahlung
nach [falls vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfigen: § 4 (2) oder] §4 (4) und (5) und ein Ruckkauf nach 8 9 (2) setzt voraus,
dass:

0] die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandige Behérde zur vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei diese Erlaubnis unter
anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen diese durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf
die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder
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(y) die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat,
dass die Eigenmittel der Emittentin nach vorzeitiger Riickzahlung die
Anforderungen geméll CRD IV und CRR um eine Spanne ubertreffen,
die die Zustéandige Behorde gegebenenfalls fir erforderlich halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung vor finf Jahren nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(x) aus steuerlichen Griinden nach § 4 (4), die Emittentin der Zustandigen
Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist und
zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach 8 4 (5), die Zustidndige Behdrde
halt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet;
und die Emittentin hat der Zustdndigen Behodrde hinreichend
nachgewiesen, dass zum  Zeitpunkt der  Emission  der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war]

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis gemaR
Artikel 78 CRR durch die Zustdndige Behorde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck
darstellt.

"Zustandige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behorde gemal Artikel 4 Absatz 1
Nr 40 CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder
konsolidierter Basis verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 ber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden
Fassung.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(@/(5)/(6)/(7) Definitionen:

["Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen  Rickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als
Prozentsatz ausgedriickt), der sich wie folgt berechnet: Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen abgezinst auf den Emissionspreis am Valutatag auf Basis einer
jahrlichen Verzinsung unter Berticksichtigung bereits aufgelaufener Zinsen, wobei das
Ergebnis kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Ist eine solche
Rechnung fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zugrunde.]
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[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: "Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag” meint [falls in den EB (EB Punkt 22) " Amortisationsbetrag"
angegeben ist, einfligen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen (wie
vorstehend definiert)] [falls in den EB (EB Punkt 22) "'standard' angegeben ist,
einfigen: den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:
"Wabhlrickzahlungsbetrag (Call)" meint [den  Amortisationsbetrag  der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).] [Wahlrtckzahlungsbetrag (-
betrdge) (Call) fur die maBgeblichen Wahlrtckzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23)
einfigen].]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar ist,
einfligen: "Wahlrickzahlungsbetrag (Put)" meint den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie vorstehend definiert).] [Wahlrtickzahlungsbetrag (-
betrdge) (Put) fur die maBgeblichen Wahlrtickzahlungstag(e) (Put) (EB Punkt 24)
einfligen].]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen (EB Punkt 25)
Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen ist, einfligen:

(DI(5)/(6)/(7) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung,] [einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten].

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfélligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsédnderung] [und] [oder] [Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten] (wie jeweils nachstehend
definiert) zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen
Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschéaftstag zuriickzahlen,
nachdem die Mitteilung der vorzeitigen Riickzahlung gemall § 11 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spéter als zwei Geschaftstage (wie in 8 5 (2)
definiert) vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag").

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22) "'standard"
angegeben ist, einfligen: den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten Betrag] [Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag wie in (EB Punkt 22) angegeben, einfligen].]

"Zinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fiir einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfligen:
(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist,

innerhalb welche er féllt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatséchlichen
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Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen  Anzahl wvon Tagen in  demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die ndchste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolIf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Endfélligkeitstag auf den
letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf
einen Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Punkt 11)
einfugen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

85
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und gegebenenfalls Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates
der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und gegebenenfalls Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher VVorschriften, tber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfuhrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in §4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, hat der Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Geschaftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspatung
zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [maligeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20) einftigen] fur
Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wahrung (oder
eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfiigen: und alle fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Rickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
[, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrége mit ein.

§6
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebtihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger
zur Anwendung gelangen kénnen oder kdnnten.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge werden unter Abzug
oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich welcher Art,
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gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusatzlichen Betrédge in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleiheglaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich
Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen diejenigen Betrage
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen,
die gemalt dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschlieBlich
aufgrund eines mit einer Steuerbehdrde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags
(wie in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-
Vertrag")) die Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusétzlichen Betrdge aufgrund einer
Quellensteuer, die sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehdlt, zu
zahlen. Zur Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrégen,
die im Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden,
als aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

87
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

@)

)

®)

(4)

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle (die "Zahlstelle" und eine "beauftragte Stelle™) lautet:

Zahlstelle: [in den Endgultigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Punkt 14) einfiigen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer
beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden und/oder zuséatzliche oder andere
Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle werden den
Anleiheglaubigern gemdR § 11 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieflich als
Beauftragte der Emittentin und tbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und
den Anleiheglaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
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und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zul&ssig, ubernimmt die Zahlstelle keine Haftung
fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags
oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrléassigkeit oder aus sonstigen Grinden.

89
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf. Entwertung)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung und des Emissionspreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” entsprechend
auszulegen ist.

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen: Vorausgesetzt,
dass alle anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die VVoraussetzungen fur eine vorzeitige Rickzahlung
nach § 4 (6) erfullt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen
[sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch
Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die vom der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.

8§10
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die lbrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§11
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf
der Website der Emittentin (www .rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend
erforderlich - in den gesetzlich bestimmten Medien zu verdffentlichen und jede derartig
erfolgte Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen am finften Tag nach der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.
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[Bei Schuldverschreibungen, die an der Wiener Boérse, der Frankfurter Borse, der Stuttgarter
Borse oder der Luxemburger Borse notieren, einfligen:

2

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Schuldverschreibungen an einer Borse
notieren und deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige
Bekanntmachung gilt am flinften Geschéaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die
Verwahrstelle als wirksam.]

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht notieren, einfligen:

2

@)

@)

)

®)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemal § 11 (1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften
Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung
an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich tbergeben
oder per Brief Ubersandt werden. Der Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle
oder die Depotbank, bei der der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Anleihegldubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf
jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank™ bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldaubiger ein
Wertpapierdepot flir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieflich des der
Verwahrstelle.

8§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die
Anwendung fremden Rechts zur Folge hétte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zusténdig fir s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir 8010
Graz in Handelssachen sachlich zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kdnnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zusténdigen
Gerichten geltend machen.

Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Zusatzoption A -
Zusatzliche Muster-Emissionsbedingungen
far
Aktienanleihen
(zusatzlich zu den malRgeblichen Emissionsbedingungen fur
Schuldverschreibungen anwendbar)

§4a
(Definitionen)

"Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstérung" ist [EB Punkt 26 einfiigen].

"Aktien" oder "Basiswerte" sind folgende Titel [EB Punkt 26 einfligen]) (und sind keine
Aktien der Emittentin oder eines Mitglieds der Gruppe der Emittentin).

[Falls in den EB Punkt 26 angegeben, einfligen: "Aktienkorb-Transaktion" bedeutet Diese
Emission.]

"Bewertungstag" meint [Bewertungstag (EB Punkt 26) einfligen]. Wenn dieser Tag ein
Stérungstag ist, gilt der nachste Geschéftstag, der kein Stérungstag ist, als Bewertungstag. In
diesem Fall kann der Endfalligkeitstag von der Emittentin um dieselbe Anzahl von
Geschaftstagen verschoben werden, wobei diesfalls der betreffende Anleihegléaubiger keinen
Anspruch auf jegliche Zahlungen hat, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen und jedwede
diesbezligliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerat durch diese
Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Die Emittentin wird die Verschiebung
unverziiglich geméal den Emissionsbedingungen bekanntmachen.

"Bewertungszeitpunkt" ist [Bewertungszeitpunkt gemafl EB Punkt 26 einfligen] festgelegt.

[Im Falle eines Korbes, einfligen: "Korb" bedeutet einen Korb aus den folgenden Aktien in der
folgenden prozentualen Zusammensetzung: [Basiswerte (EB Punkt 26) einfiigen].]

"Lieferstelle" bezeichnet [Lieferstelle (EB Punkt 26) einfiigen].

"Lieferstdrung” bezeichnet im Hinblick auf eine Aktie ein Ereignis, welches auBerhalb der
Kontrolle der an der Lieferung beteiligten Parteien liegt und welches dazu fiihrt, dass die
maRgebliche Verwahrstelle und/oder die depotfilnrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht
abwickeln kann.

"Liefertag" bedeutet im Fall der Tilgung einer Serie von Schuldverschreibungen durch
Lieferung der Basiswerte denjenigen von der Berechnungsstelle genehmigten Geschaftstag, der
auf den Endfalligkeitstag fallt oder jeweils frihestmdéglich nach diesem folgt.
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"Stérungstag" bedeutet in Bezug auf eine Aktie einen planmaBigen Handelstag, an dem eine
betreffende Referenzstelle oder eine verbundene Borse wéhrend ihrer Gblichen Geschaftszeiten
nicht ge6ffnet hat oder eine Markstdrung eingetreten ist.

"Tilgungswahlrecht" bezeichnet das Recht der Emittentin, die Schuldverschreibungen
entweder durch Lieferung der Basiswerte (physisch oder durch Cash-Settlement) oder durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu tilgen.

"Wandlungsverhaltnis" meint [Wandlungsverhéltnis (EB Punkt 26) einfligen], vorbehaltlich
einer Anpassung im Einklang mit diesen Emissionsbedingungen.

@)

84b
(Tilgungswahlrecht. Kiindigung)

Tilgungswahlrecht. Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige
Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte (die in keinem Fall
Aktien der Emittentin oder eines Unternehmens, das der RLB Steiermark-Gruppe
angehort, sind) oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden
Fallen zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfalligkeitstag aufgelaufenen Zinsen. Im
Fall von (i) erfolgt die Lieferung am Liefertag gemdaR den Bestimmungen des 8§ 4c. Im
Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrags am [Endfélligkeitstag (EB
Punkt 26) einfligen] (der "Endfalligkeitstag™). Die Emittentin kann in ihrem alleinigen
Ermessen am Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt bestimmen, ob (i) oder (ii) die
anwendbare Rickzahlungsmodalitat fliir die Schuldverschreibungen ist. [Im Fall einer
Kapitalgarantie (EB Punkt 26), einfigen: Die Tilgung erfolgt zumindest zum Betrag
von [Kapitalgarantie (EB Punkt 26) einfligen] (oder nach Wahl der Emittentin durch
Lieferung von der Kapitalgarantie entsprechenden Basiswerten).] Unverziglich nach
Ausiibung ihres Wahlrechts wird die Emittentin die anwendbare Rickzahlungsmodalitat
der Berechnungsstelle und den Anleihegléaubigern geméaR diesen Emissionsbedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Cash-Settlement (EB Punkt 26), einfligen:

2

@)

Cash-Settlement. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, statt der Tilgung durch
Lieferung der Basiswerte gemal 8§ 4b(1)(i) die Schuldverschreibungen durch Bezahlung
eines (allenfalls in die festgelegte Wéahrung konvertierten) Betrages, der dem Schlusskurs
der Basiswerte am Bewertungstag entspricht, zu tilgen.]

8 4c
(Lieferung von Basiswerten)

Lieferung von Basiswerten. Fur jede Schuldverschreibung mit einer Stiickelung in Héhe
[des Nennbetrages] [Falls in EB Punkt 26 eine andere Stlickelung vorgesehen ist,
einfigen] wird die Emittentin am Liefertag eine dem Verhdltnis von
[Wandlungsverhéltnis EB Punkt 26 einfligen] entsprechende Anzahl von Basiswerten
liefern oder durch die Lieferstelle liefern lassen, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf
diesen Emissionsbedingungen.



)
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Liefermethode. Die Lieferung von Basiswerten gemal §84c(1) erfolgt an die
Anleiheglaubiger oder deren Order durch Gutschrift auf ein vom Anleiheglaubiger am
oder vor dem Liefertag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der
depotfiinrenden Stelle. Kein Anleiheglaubiger hat Anspruch auf versprochene oder
gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit
der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt,
an dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des Anleiheglaubigers
gutgeschrieben werden.

Ausgleichsbetrag. Soweit Schuldverschreibungen gemaR dieser Bestimmung an
denselben Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden, werden diese zum Zweck der
Bestimmung der Anzahl der Basiswerte, deren Lieferung gemal den
Schuldverschreibungen verlangt werden kann, zusammengezahlt (insbesondere gilt das
auch fir die in einem Korb enthaltene jeweilige Gattung von Basiswerten). Die
Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen oder
Ausgleichsleistungen, falls die Basiswerte vor dem vorzeitigen Ruckzahlungstermin oder
dem Endfalligkeitstag geliefert werden. Soweit die Anzahl der Basiswerte, die nach
diesen Emissionsbedingungen berechnet worden sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese
an den Anleiheglaubiger geliefert. Der Anspruch auf die danach verbleibenden Bruchteile
an Basiswerten wird durch Barauszahlung dieser Bruchteile erflllt, die zu diesem Zweck
auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der malgeblichen Bérse berechnet, und
gegebenenfalls in Euro konvertiert auf Basis des Umrechnungskurses der
Berechnungsstelle an diesem Tag (der "Ausgleichsbetrag").

Liefer-Aufwendungen. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben,
Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgeblhren, Transaktionskosten oder
Ausfihrungsgebihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der
Basiswerte bezliglich einer Schuldverschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des
betreffenden Anleiheglaubigers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte beziiglich einer
Schuldverschreibung, bevor der betreffende Anleihegldubiger nicht alle Liefer-
Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den
betreffenden Anleiheglaubiger oder eine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktionér in irgendeinem Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu
melden oder dafiir Sorge zu tragen, dass dies geschieht.

Lieferstdrung. Liegt vor und noch andauernd an dem maligeblichen Liefertag eine
Lieferstorung vor, welche die Lieferung von Basiswerten undurchfiihrbar macht, wird der
maRgebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, an dem keine Lieferstdrung vorliegt; hiervon
ist der betreffende Anleiheglaubiger gemaR diesen Emissionsbedingungen zu informieren.
Unter diesen Umstdnden hat der betreffende Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf
jegliche Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der
Verzogerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemé&l diesem Abschnitt,
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wobei jedwede diesbezigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin
gerdt durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der
Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferstérung nicht
durchfihrbar ist, kann die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung statt durch Lieferung
der Basiswerte durch Zahlung des entsprechenden Abrechnungsbetrages bei
Lieferstorung an den betreffenden Anleiheglaubiger erfullen. Die Zahlung des
betreffenden Abrechnungspreises bei Lieferstérung erfolgt auf die den Anleiheglaubigern
gegebenenfalls entsprechend diesen Emissionsbedingungen mitgeteilte Art und Weise.
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Muster der Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen
(einschliel3lich Aktienanleihen)

Endgultige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

ISIN: [o] [Datum]
Common Code:[e]
WKN: [o]

Emission [Gesamtnominale der Tranche] [Bezeichnung der Schuldverschreibung]
(Serie @)
(die Schuldverschreibungen)
unter dem

Angebotsprogramm fur Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

[Diese Endgiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und der Rates vom 4.11.2003, in der durch
die Richtlinie 2014/51/EU geédnderten Fassung, erstellt und miissen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) fir das
Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm™) vom
17.3.2017 [einschlieBlich des/der etwaiger Nachtrags/-trdge vom [@®]] (der "Prospekt™) gelesen
werden.]?®

2 Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission nicht um die Aufstockung einer Emission
handelt, die in Verbindung mit einem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt begeben wurde.
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[Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und der Rates vom 4.11.2003, in der durch
die Richtlinie 2014/51/EU geédnderten Fassung, erstellt und miissen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) fir das
Angebotsprogramm flr Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm®) vom
17.3.2017 [einschlieRlich des/der etwaiger Nachtrags/-trdge vom [®]] (der "Prospekt™), sowie
mit den im Prospekt vom 18.3. 2016 in seiner jeweils geltenden Fassung, enthaltenen Muster
der Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen (einschlieflich Aktienanleihen) (die
"Original-Endgultigen Bedingungen™) wund den im Prospekt enthaltenen Muster-
Emissionsbedingungen (die "Original-Emissionsbedingungen™) gelesen werden. Die in
diesem TEIL A nachfolgend aufgefuhrten Emissionsbedingungen sind insgesamt den Original-
Endgultigen Bedingungen entnommen. Die Original-Emissionsbedingungen ersetzen insgesamt
die im Prospekt enthaltenen Emissionsbedingungen. Begriffe, die in den Original-
Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die in diesem TEIL A nachfolgend
aufgefiihrten Emissionsbedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung,
wenn sie in den in diesem TEIL A nachfolgend aufgefuhrten Emissionsbedingungen verwendet
werden.]”

[Warnung: Der Prospekt vom 17.3.2017 wird voraussichtlich bis zum 17.3.2018 giiltig sein.
Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf
ihrer Webseite (www .rlbstmk.at) zu verdffentlichen und die Endgultigen Bedingungen sind ab
diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.]

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrége sind kostenfrei auf Anfrage eines Investors von
der Emittentin erhaltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der Luxemburger Borse
(www .bourse.lu) und der Bank (www .rlbstmk.at) verfligbar oder kénnen per Brief unter
folgender  Adresse  angefordert werden: Raiffeisen-Landesbank  Steiermark  AG,
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich.

Volistandige Informationen sind nur verfugbar, wenn der Prospekt und diese Endgultigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.]*

2 Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die

unter dem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt vom 18.3.2016 begeben wurde.

% Nicht anwendbar im Fall einer Emission von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung in Hohe

von mindestens EUR 100.000.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen
durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5
(einschlieBlich der Zusatzoption A) aufgeflhrten Angaben (einschlieflich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen
ausgefiillt werden, einfiigen:*

Die  fir  die  Schuldverschreibungen  geltenden Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen") sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

[Hier die betreffenden Angaben einer der Optionen 1 bis 5 (soweit anwendbar, erganzt um
die Bestimmungen der Zusatzoption A) einschlieflich der betreffenden weiteren Optionen
wiederholen und betreffende Leerstellen vervollstandigen]

[B. Falls die fur die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die
durch Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als eine der Optionen 1 bis 5
(einschlieBlich der Zusatzoption A) aufgefihrten Angaben (einschlieBlich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfligen:

Dieser Teil I.A der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Muster-
Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen Anwendung findet, zu lesen, der als
Option [1] [2] [3] [4] [5] im Prospekt enthalten ist, [ergdnzt um die als Zusatzoption A im
Prospekt enthaltenen zusdtzlichen Emissionsbedingungen fir Aktienanleihen] (die
"Emissionsbedingungen"). Begriffe, die in den Muster-Emissionsbedingungen definiert sind,
haben die dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die
Paragraphen der Muster-Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angaben ausgefullt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen, die
sich auf Variablen dieser Endgliltigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch
ausgefullt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die Schuldverschreibungen
anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.

%1 Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich ist, wenn die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfanglich an nicht qualifizierte Anleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.
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1. Status:

Wéhrung:

[Gesamtnennbetrag] [Anzahl der Stiicke] [nicht
zutreffendes l6schen]:

[Erstemissionspreis] [Emissionspreis] [nicht
zutreffendes l6schen]:

[Nennbetrag][Nennwert] [nicht zutreffendes
I6schen]:

(i) Valutatag:
(ii) Daueremission:

(iii) Verzinsungsbeginn:

Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung:

[Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen]

[Tier 2-Schuldverschreibungen, (dh
Schuldverschreibungen, die
Erganzungskapital ~ (Tier 2)  gemalR
Artikel 63 CRR verbriefen)]

[Fundierte Schuldverschreibungen

- [Deckungsstock fiir
hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen
(hauptsachlich Werte des §1
Abs5Z 1 und 2 FBSchVG]

- [Deckungsstock flr 6ffentlich
fundierte Schuldverschreibungen
(hauptsachlich Werte des §1
Abs 5 Z 3 und 4 FBSchVG]

[Wahrung einfligen]

[Gesamtnennbetrag oder Anzahl der
Stiicke einfuigen]

[EUR] [andere Wahrung einfligen]
[Betrag einfigen] [[ 1% des
Nennbetrages] [abziiglich eines
Abschlags von [ ]] [zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags von [ 1] [zuziglich
aufgelaufener  Zinsen ab [Datum
einfigen] (nur  bei  fungiblen
Tranchen, wenn erforderlich)]

[Nennbetrag oder —wert einfligen]

[Valutatag einfligen]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[ ] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten zum Mindest- und/oder
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8. (i) Verwahrung:

(if) Verwahrstelle einschliel3lich Anschrift:

(iii) Sammelurkunde:

9. Endfalligkeitstag:

Teiltilgung:

Teiltilgungsbeginn:

Zahlungszeitraum:
Teiltilgungstage:

10. Zinsmodalitét:

Hdéchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen  oder  des
insgesamt zu investierenden Betrages)
angeben]

[Eigenverwahrung und gegebenenfalls
spater Fremdverwahrung]
[Fremdverwahrung]

[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz,
Osterreich und gegebenenfalls zu einem
spateren Zeitpunkt]
[Wertpapiersammelbank der OeKB
CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien,
Osterreich und jeder Rechtsnachfolger]

[Verénderbar] [Nicht veranderbar]

[Datum einfligen] [Zinszahlungstag,
der in den [Ruckzahlungsmonat und
Jahr einfligen] fallt.]

[Anwendbar.] [Nicht anwendbar.]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses  Absatzes
streichen]

[Halbjéhrlich.] [Jahrlich.] [GGf
anderen Zahlungszeitraum einfigen]

[Zahlungszeitraum einfligen]
[Teiltilgungstage einfligen]

[Anwendbares einflgen, Rest I6schen]
[Festzinssatz]
[Variable Verzinsung]
[Basiswertabhangige Verzinsung] [mit
anfanglichem Fixzinssatz]
[Strukturierte Verzinsung]

- [CMS-linked]

- [Reverse-floating]

- [Fix-to-floating]

- [Fix-to-reverse-floating]



11. Zinstagequotient [fir fixverzinste Perioden]:

12.

13.
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[Zinstagequotient (fur [variabel]
[basiswertabhdngig] verzinste Perioden):]

Zinsperiode [fixe Verzinsung]

[Zinsperiode variable/basiswertabhéngige
Verzinsung]

Bestimmungen fir Anpassungs- und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse:

(i) Referenzstelle:
(i) Verbundene Borse:

(iii) Basiswertersetzung:

(iv) Separate Referenzwertbestimmung:

(v) Letztmoglicher Handelstag

[Nullkupon-Schuldverschreibung]
[Keine laufende Verzinsung]

[Anwendbares einfligen, Rest l6schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual
(ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[Angepasst] [Nicht angepasst]

[Angepasst] [Nicht angepasst]
[Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]

[ ] [standard]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls,
anwendbar, Angaben zur
Basiswertersetzung einftigen.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Dritter] [Funfter] [Achter] [Zehnter]

[Vierzehnter] [Zwanzigster]
[Dreiligster] Handelstag.



(vi) Referenzwéahrung

14. Zahlstelle:

15.

Berechnungsstelle:

BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

16.

17.

18.

Festzinsmodalitéten:

(i) Zinssatz (Zinssatze):

(ii) Festzinsbetrag (-betrage):

(iii) Stufenzinsmodalitaten

Modalitaten bei variabler Verzinsung:

(i) Aufschlag / Abschlag (Marge):
(if) Aufschlag / Abschlag (Marge):
(iii) Hebelfaktor:

Modalitaten bei basiswertabhangiger
Verzinsung:
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[ 1 [Nicht anwendbar]

[Name und Adresse der Zahlstelle
angeben]

[Name und Adresse der
Berechnungsstelle angeben]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[ 1% per annum [zahlbar [jahrlich]
[halbjéhrlich] [viertelj&hrlich] [anderes
einfligen] nachtraglich]

[ 1 [Nicht anwendbar]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, diesen Absatz
streichen]

Zinssatze:
Zinsperiode Zinssatz
[] [ 1% per annum
[1 [ 1% per annum

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[(der Zinssatz ist in jedem Fall groRer
oder gleich null)]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[ ] [Nicht anwendbar]
[+/-] [ 1% per annum
[ ] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
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[Anfanglich fixe Verzinsung:

(i)  Ende der Fixzinsperiode:

(i)  Fixer Zinssatz:

[(iii) Fixzinszahlungstage:

(iv)  Letzter fixer Zinszahlungstag:
Verzinsungsende:

Basiswert (Referenzwert) / Basiswertkorb
(bestehend aus Referenzwerten):

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes (bis
""einschliellich (iv) Letzter fixer
Zinszahlungstag'* streichen.]

[]

[ 1% per annum

[

[11]

[

Typ: [Basiswertkorb aus]
[Aktie(n)]
[Index(izes)]
[Wechselkurs(e)]
[Ware(n)]
[Zinssatz(-sé&tze)]

Bezeichnung: [einfligen]

[Emittent:] [einfligen]

[Sponsor:] [einfligen]

[ISIN:] [einfligen]

[GGT weitere Beschreibung des
Basiswertes einfligen]

[Im Falle eines Index angeben: [Multi-
Exchange Index] [Kein Multi-Exchange
Index]

[Im Falle eines Index angeben: Ort,
wo Informationen zu diesem Index
erhaltlich sind]

[Wenn es sich beim Basiswert nicht
um ein Wertpapier, einen Index oder
einen Zinssatz, handelt, gleichwertige
Informationen einfiigen]



- 310 -

Modalitaten fiir standabhéngige Verzinsung

(i)  Additive Margin:
(i)  Partizipationsfaktor:
(iii)  Basiswertfeststellungstage:

Modalitéten fiir ertragsabhéngige Verzinsung

(i)  Additive Margin:
(i)  Partizipationsfaktor:
(iii) Basiswertfeststellungstage:

Modalitaten fiir ereignisabhéngige Verzinsung

(i)  Bedingung:
(i)  Cashflow 1:
(iif)  Cashflow 2:

19. Modalitdten bei strukturierter Verzinsung:

[Im Falle eines Basiswertekorbes,
Gewichtung der einzelnen Basiswerte
im Korb angeben]

[Hinweis darauf, wo Informationen
Uber die vergangene und kinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und
dessen Volatilitat erhaltlich sind,
einfligen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses  Absatzes
streichen]

[]
[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses  Absatzes
streichen]

[]
[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]
[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
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Verzinsungsende

CMS-linked Struktur

(i)  Faktor:
(i)  Swapsatz 1:
(iii)  Swapsatz 2:

Reverse-floating

(i)  Minuend:
(i)  Faktor
(iii)  Zinsberechnungsbasis

Fix-to-floating

(i)  Fixverzinsungsende:
(i)  Fixzinssatz:

(iii)  Stufenzinsmodalitéten

(iv)  Zinsberechnungsbasis/
Swapsatzberechnungsbasis:

- Faktor:

streichen]

[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses  Absatzes
streichen]

[]
[]

[
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht  anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]
[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]

[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, folgenden
Absatz streichen]

Zinssatze:
Zinsperiode \ Zinssatz
[1] [ 1% per annum
[1] [ 1% per annum

[]



-312 -

- Swapsatz 1:
- Swapsatz 2:
(iv) Hebel:
(v) Marge:

Fix-to-reverse-floating

(i)  Fixverzinsungsende:
(if)  Fixzinssatz

(iii)  Minuend

(iv) Faktor

20. Allgemeine Regelungen betreffend die
Verzinsung und Definitionen:

(i) Maximal- und/oder Mindestzinssatz:

(i)[(a)] Festgelegte Fixzinsperiode(n):

[(iD)(b) Festgelegte [basiswertabhangige
Zinsperiode(n)] [Variabelzinsperioden]:

(ii)[(a)] Festgelegte Fixzinszahlungstage:

[(iii) (b) Festgelegte [basiswertabhangige]

[Zinszahlungstage] [Variabelzinszahlungstage]:

[]
[]

[ 1 [Nicht anwendbar]

[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht  anwendbar, die
Unterabschnitte  dieses  Absatzes
streichen]

[]
[]
[]
[]

[Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses  Absatzes
streichen]

[% per annum] [Nicht anwendbar]

[ 1[Die [erste] [letzte] Fixzinsperiode
ist [kurz] [lang], sie beginnt am [®] und
endet am [@].]

[ 1[Die [erste] [letzte]
[basiswertabhdngige Zinsperiode]
[Variabelzinsperiode] ist [kurz] [lang],
sie beginnt am [®] und endet am [@®].]

[ 1[Die [erste] [letzte] Fixzinsperiode
ist [kurz] [lang], sie beginnt am [®] und
endet am [@®].] Der erste
Fixzinszahlungstag ist der [@®]
[(langer/kurzer erster Kupon)].

[ 1[Die [erste] [letzte]
[basiswertabhdngige Zinsperiode]
[Variabelzinsperiode] ist [kurz] [lang],
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(iv) [(a)] Geschéftstagekonvention [fir fixe
Zinsperiode]:

[(iv) (b) Geschaftstagekonvention [fiir
Variabelzinsperiode:]

(v) MaBgebliches Finanzzentrum (-zentren) fiir
die Geschaftstage:

(vi) Artund Weise der Bestimmung der
Zinsberechnungshbasis:

(vii) Berechnungsstelle (falls nicht die in den
Emissionsbedingungen genannte Stelle):

(viii)  Zinsberechnungsbasis ISDA-

Feststellung:

— Variable Verzinsungsoption:

— vorbestimmte Laufzeit:

— Neufeststellungstag:

(ix) Zinsberechnungsbasis
Bildschirmfeststellung:

— Referenzzinssatz:

— Bildschirmseite:

sie beginnt am [®@] und endet am [@®].]
Der erste [basiswertabhéngige
Zinszahlungstag]
[Variabelzinszahlungstag] ist der [@®]
[langer] [kurzer] erster Kupon).]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [FRN-Konvention]
[Folgender-Geschéftstag-Konvention]
[Vorangegangener-Geschéftstag —
Konvention]

[Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention] [FRN-Konvention]
[Folgender-Geschéftstag-Konvention]

[Vorangegangener-Geschéftstag —
Konvention]

[]

[ISDA-Feststellung]
[Bildschirmfeststellung]

[Name einfligen] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht  anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]

[]

[Der erste Tag der Zinsperiode]
[Anderes einfiigen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht  anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[ 1 [EURIBOR] [LIBOR] [PRIBOR]

[]
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RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

21.

22.

23.

24,

25.

[Ruckzahlungsbetrag] [Teiltilgungsbetrag]:

Vorzeitige(r) Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin (8 4 (2)):

Wahlriickzahlungstag(e) (Call):
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Call), falls
zutreffend, Methode zu dessen (deren)
Berechnung:

Kindigungsfrist:

Zahlungsfrist (Call):

Zinsaufschlag fiir den Verzicht auf das
ordentliche Kiindigungsrecht

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleihegléaubiger (§ 4 (2)/(3)):

Wahlriickzahlungstag(e) (Put):
Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) bei
vorzeitiger Riickzahlung und falls zutreffend,
Methoden zu dessen Berechnung:
Kindigungsfrist:

Zahlungsfrist (Put):

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen von:

[ 1[% vom] [Nennbetrag] [[ ] pro
Stuickelung] [anderen Betrag einfiigen]

[standard] [Amortisationsbetrag] [Ein
Betrag von [ ]] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]

[[ 1je Stickelung von [ ] [wenn nicht
Nennbetrag]] [Amortisationsbetrag]

[®] Geschéftstage

[]

[@] [Kann nicht angegeben werden]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]

[[ 1je Stickelung von [ ] [wenn nicht
Nennbetrag]] [Amortisationsbetrag]

[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte Absatzes
streichen]

dieses



Rechtsanderung:

Absicherungs-Stérung:

Gestiegene Absicherungs-Kosten:

vorzeitiger Rickzahlungstag:
Zahlungsfrist:

andere Bestimmungen:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[ 1 [Nicht anwendbar]

[]
[]

ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN FUR AKTIENANLEIHEN (CASH-OR-SHARE-

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

26. Aktienanleihe (Cash-or-Share-
Schuldverschreibung):

Aktienkorb-Transaktion

Basiswerte:

Emittent der Aktien:

Wandlungsverhaltnis:

Bewertungstag:

Bewertungszeitpunkt:

Endfalligkeitstag:

Lieferstelle:

Cash-Settlement:

Abrechnungspreis bei Lieferstorung:

Kapitalgarantie:

[Anwendbar] [Nicht Anwendbar]

[Falls nicht anwendbar,
Unterabschnitte dieses Absatzes

streichen]
[Anwendbar] [Nicht Anwendbar.]

[Anzahl und Beschreibung der
Basiswerte einfligen]

[Name des Emittenten der Aktien
einfligen]

[Verhaltnisses einfligen]

[Termin des Bewertungstages
einfugen]

[Zeitpunkt und Finanzzentrum
einfugen]

[]

[Name und Adresse der Liefer-
Agenten einfligen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Betrag oder Formel einfligen]

[Garantie [ [ ]%] des
Nennbetrages/Nicht anwendbar]
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Aulerordentliches Ereignis:

Borse(n):

Weitere Bestimmungen:

TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN
ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

27. [Vertriebsmethode:]*

28. [(i) Falls syndiziert, Namen der Manager:

(ii) feste Zusage:

(iii) keine feste Zusage/zu den bestmdglichen
Bedingungen:]*®

29. [Intermedidre im Sekundarhandel:

Kursstabilisierender Manager:]**

[Kindigung und Zahlung/Anpassung
durch Berechnungsstelle/Sonstiges]
[Angabe von Einzelheiten]

[]
[]

[Nicht syndiziert] [Syndiziert]

[Nicht anwendbar]
[Namen, Adressen und jeweiligen
Betrag der Ubernahmeverpflichtung
der Manager einflgen; weitere
Informationen anzugeben, wenn die
Platzierung auf 'best efforts'-Basis
erfolgt)]

[Nicht Anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Anwendbar]  [Nicht  Anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses  Absatzes
streichen]

[Einzelheiten einfliigen: Name und

%2 Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I8schen.

%8 Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I8schen.
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30. [Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

in Luxemburg:
in der Bundesrepublik Deutschland:

in Osterreich:]®

31. Emissionsrendite

32. [Zeitraum fir die Zeichnung:]*°

Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]

[Nicht anwendbar.] [Stelle angeben]
[Nicht anwendbar.] [Stelle angeben]

[Raiffeisen-Landeshbank Steiermark
AG] [Anderes angeben] [Nicht
anwendbar.]

[ 1 [Die Emissionsrendite kann im
Vorhinein nicht angegeben werden.]

[Im Fall von Daueremissionen
einfligen: Diese Serie von
Wertpapieren wird als Daueremission
ab dem [Datum einfligen] begeben und
steht Investoren grundsétzlich bis zum
Ablauf der Gultigkeitsdauer  des
néchsten Prospekts (dh voraussichtlich
bis 16.3.2019) fur das Programm (die
"Zeichnungsfrist™) zur Zeichnung zur
Verfligung. Die Emittentin behalt sich
das Recht auf eine vorzeitige
Schlieung der Zeichnungsfrist vor.
Von diesem Recht Kkann sie
insbesondere dann Gebrauch machen,
wenn die Hohe des maximalen
Gesamtnennbetrags erreicht ist und
wird davon Gebrauch machen, wenn
kein  glltiger Prospekt fur das
Programm verfugbar ist.]

[Im Fall von Einmalemissionen

% Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I&schen.

% Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I8schen.

% Bei Wertpapieren gemaB Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I8schen.



33. [Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):
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einflgen: Diese Serie von
Wertpapieren wird von der Emittentin
im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
in der Zeit vom [Beginn der
Zeichnungsfrist einfligen] bis [Ende
der Zeichnungsfrist einfiigen]*” (die
"Zeichnungsfrist") zum Ausgabepreis
zur  Zeichnung  angeboten.  Die
Emittentin behdlt sich das Recht auf
eine  vorzeitige  SchlieBung  der
Zeichnungsfrist vor. Von diesem Recht
kann sie insbesondere dann Gebrauch
machen, wenn die Hohe des maximalen
Gesamtnennbetrags erreicht ist und
wird davon Gebrauch machen, wenn
kein  gultiger Prospekt fir das
Programm verflgbar ist. Nach Ablauf
der  Zeichnungsfrist ist bis zur
endgiltigen SchlieBung des Angebotes
ein  Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis mdglich [, und nach
Aufnahme einer Borsenotierung bzw
Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading
Facility — "MTF") dartliber hinaus auch
tiber die Borse bzw den MTF].]

[Sind bis zum Erstvalutatag der
Daueremission  nicht  ausreichend
gultige Zeichnungsantrage fir die
Schuldverschreibungen  eingegangen,
behdlt sich die Emittentin das Recht
Vor, die Daueremission der
Schuldverschreibungen zu stornieren.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar [Falls
nicht anwendbar, die Unterabschnitte

8" Das Ende der Zeichnungsfrist darf nicht tiber die Gltigkeit des nachsten Prospekts hinausgehen.



34.

35.

36. [Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes:]*

37.
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Datum des Ubernahmevertrags:

Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:]*®

[Provisionen:

Management- und Ubernahmeprovision:
Verkaufsprovision (angeben):
Borsezulassungsprovision:]*

[Methode und Fristen fur die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:]*

[Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage:]*

38

39

40

2

42

dieses Absatzes streichen]]

[Datum des Abschlusses des
Ubernahmevertrags einfiigen]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich
die Emittentin die Wertpapiere zu
begeben und die Manager verpflichten
sich, die Schuldverschreibungen zu
zeichnen und die Emittentin und die
Manager vereinbaren die Provisionen.]
[Sonstige  angeben, einschlielich
Quoten, soweit anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]]

[Keine] [Details angeben]
[Keine] [Details angeben]
[Nicht anwendbar] [Details angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Nicht Anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten zum Verfahren zur
Meldung des den  Zeichnern
zugeteilten Betrages angeben und
Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren

Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I6schen.

Bei Wertpapieren gemal Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt lschen.

Bei Wertpapieren gemal Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I6schen.

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Punkt Idschen.

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Punkt Idschen.
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mdoglich ist.]

38. [Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:]* [Nicht anwendbar] [Angabe von
Einzelheiten]

39. [Art des Angebots:]* Die Wertpapiere werden in Form [eines
offentlichen Angebots][einer
Privatplatzierung] angeboten.

40. [Land/Lé&nder, in dem/denen die [Angabe des jeweiligen
Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten Mitgliedstaates, der eine
werden:]* Rechtsordnung sein muss in die der

Prospekt  (einschlieBlich  etwaiger
Nachtrége) notifiziert wurde ]

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

41. (i) Serie: [ISIN: [ ]] [Common Code: []]
[WKN: [T] 1]
(it) Nummer der Tranche: [Tranche Nr.: [1]
[Tag der Zusammenlegung: [Datum
einfligen]]

(falls fungibel mit einer bestehenden
unter diesem Prospekt begebenen

Serie)]
42. [Lieferung:]* Lieferung [gegen] [frei von] Zahlung
43. [Angebotsfrist, wahrend der die spatere [1
WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére erfolgen kann:]*’
44. Zulassung zum Handel: [Nicht anwendbar.] [Far die

Wertpapiere wurde ein Antrag auf

43 Bei Wertpapieren gemaRt Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt léschen.

4 Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt léschen.

%5 Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt léschen.

% Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt Iéschen.

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Punkt Idschen.



45,

46.

47,

48.

49,

50.
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Borsezulassung:

[Geregelte oder gleichwertige Markte, an denen
Wertpapiere der Emittentin derselben Gattung
wie die angebotenen Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind:]*

Rating der Wertpapiere:

[[Geschatzte Gesamtkosten der Emission:]

[Geschéatzte Gesamtkosten fiir die Zulassung
zum Handel]]*

[Nettoemissionserlds:]*

[Griinde fiir das Angebot und Verwendung der
Erlose (sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegen): >

48

49

50

51

Zulassung zum Handel an [®] gestellt;
die Zulassung erfolgt voraussichtlich
am [Valutatag] [Datum einfligen]]

[Wiener Borse] [Geregelter
Freiverkehr] [Dritter Markt (MTF)]
[Luxemburger  Borse]  [Geregelter
Markt ("Bourse de Luxembourg™)]
[Borse Stuttgart] [Regulierter Markt]
[Borse Frankfurt] [Regulierter Markt]
[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar.] [Markte angeben]

[Nicht anwendbar.] [Ausfiihren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung des
Ratings, wenn dieses zuvor durch die
Rating-Agentur verdffentlicht wurde.]

[Kosten einfligen]

[Nicht anwendbar.] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten]

[
[Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung  bestimmter  Risiken]

[Grinde fur das Angebot angeben

sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung  bestimmter  Risiken

liegen]

Bei Wertpapieren gemal Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt I6schen.

Bei Wertpapieren gemdR Anh. V und XII der Prospektverordnung Punkt 18schen.

Bei Wertpapieren gemaR Anh. X111 der Prospektverordnung Punkt Idschen.

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Punkt Idschen.



51. [Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:]*

52
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[Nicht anwendbar.] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten in Bezug auf
jegliche Interessen — einschlieBlich
kollidierender Interessen -, die fur die
Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der involvierten
Personen und Angabe der Wesensart
der Interessen.]

Bei Wertpapieren gemaR Anh. XI11 der Prospektverordnung Punkt Idschen.
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG*

[Um die Details zur maRgeblichen Emission erganzte Zusammenfassung des Prospekts
einfligen]

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
als Emittentin

5% Es besteht keine Verpflichtung, Teil 2. der Endgiltigen Bedingungen bei Schuldverschreibungen mit einer

festgelegten Stlickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung
vollstandig auszufiillen.
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Option 6 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Zertifikate

81
(Wahrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung)

Wahrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von Zertifikaten (die "Zertifikate™) wird von
der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) in [Wahrung
(EB Punkt 1) einfugen] (die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Punkt 5),
einfligen: als Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfligen: am]
[(Erst-)Valutatag (EB Punkt5) einfigen] (der "(Erst-)Valutatag") begeben. Die
Zertifikate werden in einer Anzahl von [bis zu] [Anzahl (EB Punkt 2) einfligen] Stiick
mit einem Nennwert von je [Nennwert einfligen] (der "Nennwert") ausgegeben. Die
Zertifikate lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum (Erst-)Valutatag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 3) einfligen] betrégt [im Falle einer Daueremission
einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [, im Ausmaf
von zumindest einem Stiick] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfligen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 6) einfligen] [Im
Falle eines  Hochstzeichnungsbetrags  einfligen:  und  hdchstens  zum
Hochstzeichnungsbetrag von [Héchstzeichnungsbetrag (EB Punkt 6) einfligen].

Sammelurkunde. Jede Serie der Zertifikate wird zur Ganze durch eine [im Fall einer
nicht veranderbaren Sammelurkunde (EB Punkt?7) einfligen: nicht] veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemal 8§24 lit b Depotgesetz (BGBI Nr.
424/1969 idgF) ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der erforderlichen
Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin trdgt. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden ist ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird [im Fall von Eigenverwahrung (EB Punkt 7)
einfugen: von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt] von der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien, Osterreich (die "Verwahrstelle™) verwahrt, bis sdémtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Zertifikaten erftllt sind.

§2
(Status)

Die Zertifikate begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
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der Emittentin, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

§3
(Zinsen)

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Zertifikate.

@)

2

84
(Ruckzahlung)

Ruckzahlung. Die Laufzeit der Zertifikate endet am [Endfalligkeitstag (EB Punkt 8)
einfligen] (der "Endfalligkeitstag™). Wenn die Zertifikate keine vorbestimmte Laufzeit
aufweisen ("open-end"), hat die Emittentin erstmals nach Ablauf von [Mindestlaufzeit
(EB Punkt 8) einfiigen] (die "Mindestlaufzeit™) nach dem Valutatag das Recht, das
Laufzeitende festzusetzen, das in diesem Fall als "Endfalligkeitstag" gilt wobei zum
Zeitpunkt der Festsetzung die Restlaufzeit der Zertifikate mindestens [Mindestrestlaufzeit
(EB Punkt 8) einfligen] (die "Mindestrestlaufzeit') betragen muss. Die Festsetzung des
Laufzeitendes wird gemal § 13 bekannt gemacht.

Am Ende der Laufzeit werden die Zertifikate automatisch durch die Emittentin riickgeldst
und am Endfélligkeitstag an die Anleiheglaubiger ausbezahlt.

Tilgungsbetrag. Die Einlésung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines Betrages in
der Wahrung (der "Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der folgendermafen berechnet wird:

(a) Basiswert. Der Tilgungsbetrag ist abhangig von der Entwicklung des nachfolgend
beschriebenen Basiswerts (der "Basiswert"), allenfalls angepasst gemaR 85 wie
folgt:

[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 10) einfligen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

[Fur endstandsabhangige Zertifikate (gemall EB Punkt 10) einfligen:

(b) Mindestbetrag. Der Anleiheglaubiger erhélt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB  Punkt 10) einfligen]% des Nennwertes  (der
"Mindestbetrag").

(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhalt der
Anleiheglaubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag"):
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Ertrag = min {max [(AdditiveM argin%-+ Partizipationsfaktor * Basiswert ﬁna,) Floor} Cap}

wobei:

AdditiveM argin =  [Additive Margin (EB Punkt 10 einfligen]

Partizipationsfaktor = [Partizipationsfaktor(EB Punkt 10 einfugen]

BaSiSWGl'tﬁna| = der Schlusskurs des Basiswerts zum [Endbeobachtungstag
(EB Punkt 10) einfligen] (der "Endbeobachtungstag")]

[Fur Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen (absolut) (EB Punkt 10) einflgen:

(b) Mindestbetrag. Der Anleiheglaubiger erhélt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB  Punkt 10) einfligen]% des Nennwertes  (der
"Mindestbetrag").

(c) Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhalt der
Anleiheglaubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfiigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor (EB Punkt 10))
einfligen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag").

Basiswert .. ., — Basiswert

final

Ertrag = min{max{[ AdditiveM arg in% + Partizipationsfaktor * -
Basiswert

start J, Floor :|, Cap}

start

wobei:

AdditiveM argin =  [Additive Margin (EB Punkt 10 einfligen]

Partizipationsfaktor = [Partizipationsfaktor(EB Punkt 10 einfligen]

Basiswert . ., = der Schlusskurs des Basiswerts zum [Endbeobachtungstag
(EB Punkt 10) einfligen] (der "Endbeobachtungstag™)]

BaSISV\Iertstart = der Schlusskurs des Basiswerts zum

[Anfangsbeobachtungstag (EB Punkt 10 einfiigen] (der
"Anfangsbeobachtungstag™)
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[Fur Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung (Durchschnitt) (gemaf EB Punkt 10)

einfugen:

(b)

(©)

Mindestbetrag. Der Anleiheglaubiger erhélt als Tilgungskurs zumindest
[Mindestbetrag (EB  Punkt 10) einfligen]% des  Nennwertes  (der
"Mindestbetrag").

Falls der folgende Tilgungsbetrag hoher als der Mindestbetrag ist, erhalt der
Anleiheglaubiger den Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [Nennwertpartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfigen]% vom Nennwert plus [Ertragspartizipationsfaktor (EB Punkt 10)
einfligen]% des Ertrags des Basiswerts wie nachfolgend berechnet (der "Ertrag").

Der Ertrag des Basiswerts wird wie folgt berechnet.

1 nBeobachmvgstage

Z Basiswert. ..t

Neopachiomeace ()
Ertrag = max {0% nBeobachtunystage i=l
’ Basiswert

_1}

start

Basiswert. .t = Schlusskurse des Basiswerts an den folgenden Tagen

[Beobachtungsstichtagen (EB Punkt 10 einfligen]
(die "Beobachtungsstichtage™)

Basiswert, = der Schlusskurs des Basiswerts zum
[Anfangsbeobachtungstag (EB Punkt 10) einfligen]
(der "Anfangsbeobachtungstag")

nBeobachturgstage -

Anzahl der Beobachtungstage]

[Fur ereignisabhangige Zertifikate (gemall EB Punkt 10) einflgen:

(b)

Der Anleiheglaubiger erhdlt den Tilgungsbetrag, der wie folgt berechnet wird:

Bedingungerfllt;
Tilgungsbetrag = falls<dann CashFlowl
sonst CashFlow?2

wobei:
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Bedingungerfillt = [Bedingung (EB Punkt 10 einfligen]

CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 10 einfuigen]
CashFlow2 = [Cashflow 2 (EB Punkt 10 einfuigen]]
Definitionen:

"Schlusskurs" meint den Kurs des Basiswertes, wie er am Endfalligkeitstag bzw an
einem anderen flir eine das Zertifikat betreffende Berechnung nach diesen
Emissionsbedingungen mafligeblichen Beobachtungstag von der Referenzstelle festgestellt
und verdffentlicht wird.

"Beobachtungstag" meint, soweit  anwendbar  jeden Beobachtungstag,
Beobachtungsstichtag, Anfangsbeobachtungstag und Endbeobachtungstag.

[Falls in den EB (EB Punkt12) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(4)

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, [zum]
[zu jedem] [Wahlrlickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 12) einfligen] ([der] [jeweils ein]
"Wabhlrickzahlungstag (Call)") die Zertifikate vollstandig oder teilweise zu kiindigen
und zu ihrem Wabhlrickzahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert)
zurilickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger mindestens [Kindigungsfrist (EB
Punkt 12) einfligen] Geschaftstage vor dem Wahlriickzahlungstag (Call) gemat § 13
benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fir die Rickzahlung der Zertifikate
festgelegten Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss). [Falls in den EB (EB
Punkt 12) ein Mindest-Ruckzahlungsbetrag und/oder ein héheren Riickzahlungsbetrag
vorgesehen ist, einfigen: Jede solche Riickzahlung muss sich auf Zertifikate [in einer
Anzahl an Sticken von zumindest [Mindest-Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 12)
einfiigen] [oder] [hoheren Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 12) einflgen] Stiick]
bezienen.] Im Falle einer Teilrickzahlung von Zertifikaten werden die
zurilickzuzahlenden Zertifikate von der Emittentin spatestens 10 Geschaftstage vor dem
zur Ruckzahlung festgelegten Datum ausgewdhlt. Die Rickzahlung erfolgt innerhalb
einer Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist (EB Punkt 12) einfligen] Geschaftstagen.

Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleiheglaubiger dort, wo die
Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht einrdumen,
gewohnlich eine héhere Rendite fur ihre Zertifikate erhalten als sie bekdmen, wenn auch
sie berechtigt wéren, die Zertifikate vorzeitig zu kiindigen. Der Ausschluss des Rechts der
Anleiheglaubiger, diese vor ihrer Falligkeit zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht),
ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin das ihr aus den Zertifikaten
entstehende Risiko absichern kann. Wére die ordentliche Kindigung der Zertifikaten
durch die Anleiheglaubiger nicht ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in der
Lage, die Zertifikate zu begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell
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moglichen Kindigung der Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der Zertifikate
einberechnen (missen), womit die Rendite, die die Anleiheglaubiger auf diese Zertifikate
erhalten, sinken wirde. [In den Endgultigen Bedingungen von Zertifikaten, die unter
Ausschluss des ordentlichen Kundigungsrechts der Anleiheglaubiger begeben werden,
wird die Emittentin (so ihr dies mdoglich ist)] [Im konkreten Fall der
[Emissionsbezeichnung einflgen] bemisst sich] die Differenz zwischen den
Absicherungskosten der gegenstandlichen Emission und jenen einer hypothetischen
Emission ohne Kindigungsrechtsausschluss auf Basis von Quotierungen von im Bereich
der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tatigen Kreditinstituten auf etwa [®] bis [®]
Basispunkte und vergleichbare hypothetische Zertifikate, deren Wert berechnet bzw.
deren theoretische Absicherungskosten von in diesem Geschéftsbereich tatigen
Kreditinstituten ermittelt wurden, wirden daher in diesem entsprechenden Ausmal® fir
die Emittentin teurer sein und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge
haben] [angeben.]] Die Information potentieller Anleger tiber diesen Differenzwert soll es
ihnen erleichtern, die gegenstandlichen Zertifikate mit anderen Zertifikaten oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dartber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochenen Zahlungen den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger
aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgfaltig Uberlegen, wie schwer der Nachteil eines
ausschliellich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fir ihn wiegt und
ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héheren Zahlungen flr ihn aufgewogen
wird. Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er
nicht in die Zertifikate investieren.]

[Falls in den EB (EB Punkt 13) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorgesehen ist, einfligen:

(#/(5) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens [Kiindigungsfrist
(EB Punkt 13) einfiigen] Geschaftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die
entsprechenden Zertifikate am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 13) einfligen]
(jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (Put)
(wie nachstehend definiert) zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt innerhalb einer
Zahlungsfrist von [Zahlungsfrist wie in den EB (EB Punkt 13) vorgesehen, einfligen]
Geschaftstagen. Um dieses Recht auszuliben, muss der Anleihegldubiger innerhalb der
Kindigungsfrist eine schriftliche Austibungserklarung abgeben (entsprechende Formulare
sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhaltlich). Ein Widerruf einer erfolgten
Ausiibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Falls die Ausibungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wahlriuckzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin eingeht, ist
das Wahlrecht nicht wirksam ausgeubt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) [den
Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstiickzahl] der Zertifikate, fiir die das Wahlrecht ausgetibt
wird und (ii) die ISIN dieser Zertifikate (soweit vergeben). Fir die Auslibungserklarung
kann ein Formblatt, wie es bei den bezeichneten Geschéaftsstellen der Zahlstelle erhaltlich
ist, verwendet werden. Die Rickzahlung der Zertifikate, fir welche das Wahlrecht
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ausgeubt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Zertifikate an die Emittentin oder
deren Order.]

[Falls in den EB (EB Punkt13) keine vorzeitige Rulckzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger vorgesehen ist, einfligen:

(H/(5) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Ein Recht auf
Kindigung oder vorzeitige Rickzahlung der Zertifikate nach Wahl der
Anleiheglaubiger besteht nicht.]

(5)/(6) Definitionen:

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfligen:
"Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB Punkt 12) besonderes
vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: den Nennwert der Zertifikate] [Falls
kein Nennwert vorhanden ist, einflgen: den Marktwert der Zertifikate], allenfalls auf
zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.]

[Falls Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger anwendbar ist,
einfugen: "Wahlruckzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB Punkt 13)
besonderes vorgesehen ist, einfligen, anderenfalls einfligen: den Nennwert der
Zertifikate] [Falls kein Nennwert vorhanden ist, einflgen: den Marktwert der
Zertifikate], allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.]

85
(Marktstorungen und Handelstagsausfall)

(1) Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagsausfalls. Eine Marktstérung
oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines Referenzwertes bzw. wvon
Absicherungsmalinahmen der Emittentin in unvorhergesehener und nicht beabsichtigter
Weise beeinflussen. Im Falle einer Marktstoérung oder eines Handelstagausfalls ist daher
eine Anpassung der Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:

(@) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts bestimmen muss,
kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die Bestimmung des
entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen
am nachstfolgenden Handelstag. Ein entsprechender fiir die Bestimmung
vorgesehener Tag wird als "Planmaliiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert in den EB (EB Punkt 10) nicht als Basiswertkorb
ausgewiesen ist bzw. ein  Basiswertkorb ist und die separate
Referenzwertbestimmung Anwendung findet, einfiigen: (i) in Bezug auf einen
Referenzwert, dessen Referenzstelle eine BOrse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein
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Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene Borse in Bezug
auf diesen Referenzwert planmalig zu ihrer/ihren jeweiligen regularen
Handelszeit(en) fiir den Handel ge6ffnet sind, (ii) in Bezug auf einen als Multi-
Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem (aa) der
maRgebliche Index-Sponsor planméRig den Stand dieses Referenzwerts
veroffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Borse
planmaRig zu ihren reguléaren Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fir
den Handel gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als
Multi-Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht
um eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschaftstag,
an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den Landern, wo sich
die jeweilige Referenzstelle flr diesen Referenzwert befindet, getffnet sind]

[wenn der Referenzwert in den EB (EB Punkt 10) als Basiswertkorb ausgewiesen
ist und die separate Referenzwertbestimmung laut EB keine Anwendung findet,
einfligen: ein Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen Referenzstelle
eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und der nicht als Multi-
Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und
gegebenenfalls die Verbundene Borse in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte
planmé&Rig zu ihrer/ihren jeweiligen reguldren Handelszeit(en) fir den Handel
gedffnet sind, (ii) in Bezug auf jeden als Multi-Exchange Index ausgewiesenen
Referenzwert ein Tag, an dem (aa) der Index-Sponsor planmaRig den Stand jedes
dieser Referenzwerte verdffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene
Verbundene Borse fir jeden dieser Referenzwerte planmaRig zu ihren reguléren
Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte fiir den Handel gedffnet ist,
und (iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange Index
ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht um eine Borse, ein
Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschéftstag, an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den Léandern, wo sich die
jeweilige Referenzstelle fiir jeden dieser Referenzwerte befindet, gedffnet sind.]

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanméaRigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Falls die EB (EB Punkt 11) nicht Separate Referenzwertbestimmung vorsehen,
einfligen: alle Bestimmungen an diesem PlanméaBigen Bewertungstag werden fir
alle Referenzwerte (einschlielllich des betroffenen Referenzwerts) auf den
néchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf
einen Referenzwert vorliegt.]

[Falls es sich beim Referenzwert gemaR den EB (EB Punkt 10) nicht um einen
Basiswertkorb handelt bzw zwar um einen Basket handelt, aber Separate
Referenzwertbestimmung gilt, einfigen: wird die Bestimmung an diesem
Planméligen Bewertungstag nur fiir einen betroffenen Referenzwert auf den
néchstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf
diesen Referenzwert vorliegt.]
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Dabei gilt: Wenn der néchstfolgende Handelstag nicht bis zum Letztmdglichen
Handelstag nach dem PlanmaRigen Bewertungstag eingetreten ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen den Preis oder Stand jedes
unbestimmten Referenzwerts zum Letztmdglichen Handelstag nach dem
Planmaliigen Bewertungstag; im Falle eines Referenzwerts, fir den zu diesem
Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder
Stand, der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Berucksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw. des zuletzt
gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises des
Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor Eintritt der
Marktstérung zuletzt geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung des
Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt einer Marktstérung
vorgelegen héatte. Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung
so bald wie verniinftigerweise praktikabel gemaR § 12 bekannt.

[Sofern es sich beim Referenzwert gemall EB um einen Basiswertkorb handelt und die
EB Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 11) vorsehen, einfligen: Fir die
Zwecke dieses § 5 (1) gilt: Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen, sind samtliche
Bezugnahmen auf einen Handelstag als Bezugnahmen auf einen Handelstag zu
verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige Referenzwert der einzige
Referenzwert; fiir Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstérung vorliegt,
findet nachstehender § 5 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung,
und darin enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen
Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise ausschlieflich in Bezug auf den
jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei es sich, wenn flr die Zwecke der
Emissionsbedingungen an einem Handelstag eine Berechnung eines Werts oder Stands
fur jeden Referenzwert erforderlich ist, bei diesem Handelstag um einen Handelstag ftr
alle Referenzwerte handeln muss.]

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemall diesem § 5 (1)
aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die jeweilige(n)
Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen betroffenen
Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die entsprechenden
aufgeschobenen Bestimmungen fiir den/die jeweiligen betroffenen Referenzwert(e)
vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz handelt,
einfugen:

)

Bestimmung von Zinssatzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei einem
Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fir Zwecke der Berechnung einer geman
diesen Emissionsbedingungen félligen Verbindlichkeit die Bestimmung eines Zinses
unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssdtze (jeweils ein "Zinssatz")
erforderlich, gelten folgende Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen
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Zinses unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen Zinssatz/-satze gemaR den
Vorschriften oder dem tiblichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-
er Zinssatzes/-satze aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem maBgeblichen Tag nicht mdoglich (sei es
aufgrund der Nichtverdffentlichung eines Preises oder Werts oder aus einem anderen
Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes auf Basis der Zinssatze,
zu denen die Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen Wéhrung fir diesen Zinssatz
zum oder in etwa zum Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fiihrenden Banken
des Malgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit
mit Beginn am jeweiligen Tag und in Hohe eines Reprasentativen Betrags anbieten.
Die Berechnungsstelle fordert von der am MaRgeblichen Markt vertretenen
Hauptgeschéftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung des von ihr zugrunde
gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen vor,
ist der maligebliche Zinssatz fiir diesen Tag das arithmetische Mittel der Notierungen.
Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so ist der mafigebliche Zinssatz
flr diesen Tag das arithmetische Mittel der Zinssétze, die von der Berechnungsstelle
ausgewahlte grofRe Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Tag fuhrenden europaischen Banken fur Darlehen in der jeweiligen Wahrung fir
diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn
an diesem Tag und in HOohe eines Représentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen

["Ersatzmarkt" ist [sofern sich der maligebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar
bzw. einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einflgen: New York City] [sofern sich
der maligebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfiigen: die Eurozone.]]

["Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europdischen Union
zusammensetzt, die den Euro gemédR dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der
Europaischen Union, in der jeweils gultigen Fassung, eingefiihrt haben.]

['Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen, auf die sich der maRgebliche
Zinssatz bezieht.]

["Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen MaRgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MaRgeblichen Marktes bzw.
Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brissel als entsprechender Ort des
Marktes gilt.]

[*MaRgeblicher Markt" ist [sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-
Dollar bzw. einer anderen Wahrung als Euro bezieht, einfligen: der Londoner
Interbankenmarkt] [sofern sich der malRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht,
einfiigen: der Interbankenmarkt der Eurozone].]

['Referenzbanken” sind vier von der Berechnungsstelle ausgewéhlte grolle Banken des
MalRgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen einschlielen kdnnen.]
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['Referenzstelle” ist in Bezug auf die folgenden Referenzwerte bzw. MafRgeblichen
Referenzwerte die in den Emissionsbedingungen bei der Definition des "Basiswerts"
angegebene Stelle(n) oder ein fur die Berechnungsstelle akzeptabler und von dieser
bestimmter Nachfolger einer entsprechenden Referenzstelle, bzw. in Ermangelung
entsprechender  Angaben, die Referenzstelle(n), die nach Festlegung der
Berechnungsstelle fur die Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des
Referenzwerts bzw. Malgeblichen Referenzwerts und damit fiir dessen Bewertung
mafgeblich ist bzw. sind.]

['Représentativer Betrag" ist ein Betrag, der fur eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im Hinblick auf
den MaRgeblichen Markt, sofern sich der maRgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro
bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begrinden.
"Marktstérung" ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich fur die Bewertung eines
Referenzwerts oder von AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug auf einen Malgeblichen
Referenzwert als eine Marktstdrung in Bezug auf den verbundenen Referenzwert gilt:

[Wenn die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Malgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bérse oder ein Handels-
oder Notierungssystem ist, einfligen:

(@) Wenn, sofern die Referenzstelle flir einen Referenzwert oder einen MaRgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bdrse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist,

(i)  die jeweilige Verbundene Borse oder Referenzstelle nicht fiir den Handel zu
reguldren Handelszeiten an einem Handelstag ge6ffnet ist; oder

(ii) (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
MaRgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index handelt, an
einem Handelstag nicht vertffentlicht oder (bb) die jeweilige Verbundene
Bdrse nicht fir den Handel zu reguldren Handelszeiten gedffnet ist; oder

(iii) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fiir einen Referenzwert
oder MaRgeblichen Referenzwert bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der
Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung flr diesen Referenzwert oder
MaRgeblichen Referenzwert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt
oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Boérse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw. den jeweilige(n)
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Referenzstelle(n) oder Verbundenen Borse(n) zugelassenen Grenzen
uberschreiten, oder aus anderen Grinden):

() fir einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle oder

(1) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert geméR den Angaben in den EB nicht um einen
Multi-Exchange Index handelt, oder

(1) fur Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Borse oder

(IV) an einer anderen Borse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder
notiert wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein
die Mdglichkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt, (i) an
der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen
Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert durchzufiihren bzw.
Marktwerte fur einen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert
zu ermitteln oder (ii) an einer entsprechenden Verbundenen Borse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf
einen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert durchzufiihren
bzw. Marktwerte fiir solche Options- oder Futures-Kontrakte zu
ermitteln; oder

der Handel an einem Bdrsengeschaftstag an der bzw. den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw. den Verbundenen Borse(n) vor dem
Ublichen Boérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die friihere
Schliefung des Handels wird von der bzw. den Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Borse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches
Ereignis friiher eintritt) (aa) dem tatséchlichen Borsenschluss fiir den
reguldren Handel an dieser bzw. diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen
Borse(n) an dem betreffenden Borsengeschéftstag oder (bb) dem
Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle oder Verbundenen Borse
fur die Ausfihrung von Auftrdgen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Bdrsengeschaftstag angekindigt.]

[Wenn die Referenzstelle fur einen Referenzwert oder einen Malgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Borse und kein Handels-
oder Notierungssystem ist, einfligen:

Wenn, sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen Maligeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Bdrse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist,
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aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen
Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder
Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder Malgeblichen
Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle gemaR den
Vorschriften oder dem Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung
dieses Preises oder Werts, nicht moglich ist (unabhangig davon, ob dies
dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert nicht verdffentlicht
wurde, oder eine andere Ursache hat).

(b)  Ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte in dem MaRgeblichen Land wird
verhangt.]

Definitionen in Bezug auf 8 5 (4) und gegebenenfalls andere Emissionsbedingungen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter
Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der
Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fiir die Auslegung der Begriffe
"Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstrager
oder der Emittentin.

"Borsengeschaftstag" ist

(i)  wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Borse wahrend der jeweiligen
reguldren Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist, unbeschadet der Schlieung
des Handels an einer solchen Referenzstelle oder Verbundenen Bdrse vor dem
Ublichen Bérsenschluss, und

(i)  wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an dem der
jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts verdffentlicht und die
Verbundene Bodrse innerhalb der jeweiligen regulédren Handelszeiten fiir den
Handel gedffnet ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an dieser
Verbundenen Borse vor dem Ublichen Borsenschluss.

"Absicherungsmanahmen” sind MaRnahmen der Emittentin mit dem Ziel, dass ihr die
jeweils im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Barbetrage oder die zu liefernden
Vermdgenswerte bei Félligkeit zur Verfligung stehen. Dazu investiert die Emittentin
gegebenenfalls direkt oder indirekt in den Referenzwert. Eine indirekte Anlage kann (ber
ein Verbundenes Unternehmen bzw. einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte,
die eine Anlage in den Referenzwert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte
Anlage durch die Emittentin bzw. ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder
sonstige Dritte auch uber eine Anlage in Derivategeschéfte bezogen auf den Referenzwert
moglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmafRnahmen, die sie unter Berticksichtigung
des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres operativen Umfelds als
effizient ansieht. Die Emittentin  kann zudem  Anpassungen an den
AbsicherungsmafRnahmen vornehmen, wobei zusatzliche Kosten, Steuern oder nachteilige
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aufsichtsrechtliche Anderungen, die Auswirkungen auf ihre Absicherungsmafnahmen
haben, nicht immer vermeidbar sind.

[Falles der/ein Referenzwert ein Index ist, einfligen: "Index-Sponsor" ist [in Bezug auf
einen Referenzwert oder MafRgeblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index
handelt Index-Sponsor laut EB einfiigen, falls in den EB nichts bestimmt ist, einfligen:
in Bezug auf einen anderen Referenzwert oder Maligeblichen Referenzwert, bei dem es
sich um einen Index handelt, der Rechtstrdger, der nach Bestimmung der
Berechnungsstelle hauptséachlich fiir die Festlegung und Verdffentlichung dieses Index
verantwortlich ist, wobei in beiden Féllen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor einen
Nachfolger des Index-Sponsors einschlief3en.]

[Soweit anwendbar, einfligen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [Referenzwerte einftigen].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermdgenswerte und/oder Referenzgrofien:
[Referenzwert(e) einfuigen].

"Verbundene Borse" ist [Falls in den EB (EB Punkt 11) eine Bérse angegeben ist,
diese einfligen, falls dort *'standard™ angegeben ist, einfligen: in Bezug auf einen
Referenzwert oder Malgeblichen Referenzwert jede Borse und jedes Handels- oder
Notierungssystem, deren bzw. dessen Handel eine Auswirkung auf den Gesamtmarkt fur
Options- oder Futures-Kontrakte auf den Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert
hat, sowie jeder entsprechende, fiir die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von
der Berechnungsstelle bestimmt.]

"Maligeblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen Index
darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fir die Berechnung oder Bestimmung
dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw. eine ReferenzgroRe, der
bzw. die zum maligeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses Referenzwerts ist.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder Mal3geblichen
Referenzwert:

(i)  sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf jeden
MalRgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder MaBgeblichen
Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,

(A)  zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

() in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss an der
jeweiligen Referenzstelle fir diesen Referenzwert und
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(1) in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Féllen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand
dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht
wird.

"Ublicher Bérsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder Verbundene Bérse
und einen Handelstag, der zu Werktagen tbliche Borsenschluss der Referenzstelle oder
Verbundenen Borse an diesem Handelstag, ohne Berticksichtigung eines nachbdrslichen
Handels oder anderer Handelsaktivitaten auRerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Letztmdglicher Handelstag" ist der [fUnfte] [andere Angabe laut EB Punkt 11
einfligen] Handelstag.

"Maligebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde desselben), in dem eine
Referenzwahrung oder die Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle
Wéhrung ist, und

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu dem ein
Referenzwert oder MaRgeblicher Referenzwert bzw., im Falle eines Wertpapiers,
der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht, wobei sich die
Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich zu betrachten ist, auf
das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw., in Bezug auf einen Index,
auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index oder der/die MalRgebliche(n)
Referenzwert(e) berechnet oder verdffentlicht wird/werden, und/oder auf andere
ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren beziehen kann.

"Referenzwahrung” ist [Referenzwahrung(en) fir den/jeden Referenzwert wie den
Endgultigen Bedingungen (EB Punkt 11) angegeben oder (wenn es sich um einen
Basketbestandteil handelt) die Basketbestandteil-Wéahrung einftigen; fir einen Index
(zusatzlich) einfiigen: in Bezug auf einen Malgeblichen Referenzwert die Wéhrung, auf
die dieser Vermdgenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der dieser die engste
Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt].

§6
(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter "(a) Allgemeine
Ereignisse” oder "(b) Besondere Ereignisse™" aufgefiihrten Ereignisse stellt, jeweils in
Bezug auf einen Referenzwert, ein "Anpassungsereignis" dar:

(@)  Allgemeine Ereignisse:
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(i)  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen  Referenzwerts wesentlich  beeinflusst bzw. wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw. einen
Verwésserungs- oder  Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert
des jeweiligen Referenzwerts und den Schuldverschreibungen, die
unmittelbar vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem Male
beeintrachtigt.

(iii)  Es erfolgt eine wesentliche Verdnderung eines Referenzwerts bzw. des/der
einem Referenzwert zugrunde liegenden Bestandteils/Bestandteilen oder
ReferenzgroRe(n).

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgeflihrten Ereignisse
oder Umsténde.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem Eintritt
die Kosten fir die Verwaltung der Zertifikate bzw. die Aufrechterhaltung der
AbsicherungsmaBnahmen fur die Zertifikate oder die Wahrung des gleichen
wirtschaftlichen Werts der Zertifikate in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im
Preis der Zertifikate nicht berlicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemal3 nachstehendem Abs (2) vorzunehmen,
bzw., falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung gemal
nachstehendem Abs (2) unten nicht mdglich ist, das Anpassungsereignis als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis gemall nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln.
Siehe hierzu nachstehender Abs (3) (iii) unten. Dies stellt einen Teil des von den
Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden wirtschaftlichen
Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erflllung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der Buchstaben (a)-
(c) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fir die Zeit vor oder
zum Endfalligkeitstag ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, wird
die Berechnungsstelle dies unverziiglich geméaR § 13 bekanntmachen. Nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses ~ kann  die  Berechnungsstelle ~ Anpassungen  der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich
oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses
Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen
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Wert der Zertifikate wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt
sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den
Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre Absicherungsmafnahmen aufrecht
erhalten zu kénnen; die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft
treten. Unter anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am
entsprechenden Tag nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines
Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle flir diesen Tag unter Anwendung der vor
Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fiir
die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen MalRgeblichen
Referenzwerte berticksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses
Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstédnden unter Berlicksichtigung
zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind, u. a.
Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger. Anderungen der steuerlichen
Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die wvon
AbsicherungsmaBnahmen der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten
Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Borse (wie nachstehend
definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Basiswert vornimmt.
Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der Berechnungsstelle infolge des
Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziigen oder anderen Belastungen (unter anderem in Folge von
Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den Anleiheglaubigern
gemal § 13 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald
wie praktikabel mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen
wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse” aufgefiihrten Ereignisse,
stellt, jeweils in Bezug auf (i) die  Schuldverschreibungen,  (ii)
Absicherungsmaflnahmen in Bezug auf die Zertifikate oder (iii) einen Referenzwert,
ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis"” dar:

(@)  Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder
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Preises eines Referenzwertes bzw. die Féhigkeit der Berechnungsstelle zur
Bestimmung des Stands oder Preises eines Referenzwerts hat.

Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Borsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung,
Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Veranderung der
Formel oder Methode zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer
wesentlichen Veranderung der Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der
Geschaftsfiihrung oder der Griindungsdokumente oder infolge eines anderen
Ereignisses, das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine
wesentliche Verénderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung gemaR vorstehendem § 6 (2) oben vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfillung ihrer Verpflichtungen unter den Zertifikaten, sei es
vollstandig oder in Teilen, illegal geworden ist bzw. werden wird oder
nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw. sein wird
oder dass durch diese Erfiillung wesentlich héhere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Valutatag) entstehen, oder

(B) s fir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel
ist bzw. sein wird, Absicherungsmaflinahmen in Bezug auf die
Zertifikate zu erwerben, abzuschlieRen bzw. erneut abzuschlieBen, zu
ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulosen oder zu verduRern, sei es
vollstandig oder in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss
oder erneuten Abschluss bzw. die Ersetzung, Aufrechterhaltung,
Auflésung oder VerduBerung von  Absicherungsmanahmen
wesentlich héhere direkte oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben
oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am Valutatag)
entstehen, u. a. aufgrund einer erhohten Steuerpflicht, geringerer
Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer
Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a.
Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung
der  Auslegung entsprechender  Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich MaRnahmen von Steuerbehdrden) durch ein Gericht oder
eine Aufsichtsbehdrde, eines Rickgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrdge geschlossen bzw. zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden kdnnen, oder eines
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wesentlichen Mangels an Marktliquiditdt fir Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermogenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt
werden, treffen).

(v) Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen  nicht in  der Lage ist, die Erlése von
AbsicherungsmaRnahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

(vi) Die Emittentin stellt fest, dass am funften Letztmoglichen Handelstag geméaR
85 eine Marktstébrung vorliegt und dass die in §5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fur die entsprechende Berechnung
geeignet sind, und beschlieft, diese Marktstorung als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis zu behandeln.

(vii) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Auslbung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrachtigt; hierzu zéhlen u. a. Systemstérungen, Brande,
Gebdaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte
Katastrophen, hohere  Gewalt, bewaffnete  Auseinandersetzungen,
terroristische Anschldge, Ausschreitungen, Arbeitskdmpfe oder &hnliche
Ereignisse und Umsténde.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrdchtigung der Liquiditdt oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des
Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung fuhrt, vor.

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs (5) als Anpassungs-/Beendigungsereignis
aufgefiihrten Ereignisse oder Umstande

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu flhren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Zertifikate zu erfiillen bzw. ihre AbsicherungsmaBnahmen aufrechtzuerhalten, oder
dass sich fir die Emittentin durch eine entsprechende Erfullung bzw.
Aufrechterhaltung héhere Kosten, Steuern oder Aufwendungen ergeben und dies im
Preis der Zertifikate nicht beruicksichtigt ist. Daher ist die Emittentin berechtigt, nach
Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemal nachstehendem Abs (4)
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu
ersetzen oder die Zertifikate zu kindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des
von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Zertifikate zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis der
Zertifikate dar.
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Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne von mehreren der
Punkte (i)-(viii) sein, und jedes der im nachstehenden Abs (5) aufgeflhrten
Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert stellt ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses  kann die Berechnungsstelle eine der
nachstehend aufgefiihrten Malnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten, dass
gemaR nachstehendem Abs (¢) eine Beendigung und Kindigung der Zertifikate
zulassig ist.

(@) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemal} vorstehendem
8 6 (3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen
vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen
erachtet, um den Auswirkungen dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses
Rechnung =zu tragen wund/oder soweit wie durchfiihrbar den gleichen
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate wie vor Eintritt des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Zertifikaten zu
erhalten und/oder ihre AbsicherungsmaBnahmen aufrecht erhalten zu kénnen; die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am
entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verdffentlichten Indexstands, sondern
eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fur diesen Tag unter
Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt
geltenden Formel und Methode fiir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei
nur diejenigen Indexkomponenten berticksichtigt werden, die unmittelbar vor dem
Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstidnden unter Berticksichtigung
zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des
oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
entstandenen sind, u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzlige oder andere
von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der
steuerlichen Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die
Anleiheglaubiger. Anderungen der steuerlichen Behandlung konnen dabei u. a.
auch Anderungen beinhalten, die von Absicherungsmafnahmen der Emittentin
in Bezug auf die Zertifikate herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die Verbundene Borse
aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer Borse oder
einem Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und
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Prazedenzfallen zur Beriucksichtigung des betreffenden  Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der Berechnungsstelle
eine Anpassung durch die Borse oder das Handels- oder Notierungssystem zur
Folge hatte, falls solche Options- oder Futures-Kontrakte dort gehandelt
wirden.

[Falls in den EB (EB Punkt 11) Basiswertersetzung vorgesehen ist, einfligen:

(b)

(©

Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen wvon dem  Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag dieses
Anpassungs-/Beendigungsereignisses ~ durch ~ einen  Ersatzvermdgenswert
entsprechend folgender Angaben ersetzen: [Angaben zur Basiswertersetzung (EB
Punkt 11) einfligen.]

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch um
eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die im Rahmen der
Verschmelzung fur den jeweiligen Referenzwert gewdhrte Gegenleistung aus
Vermdgenswerten, bei denen es sich nicht um Barvermdgen handelt und die nicht
bereits im Basiswert enthalten sind, so kann die Berechnungsstelle den Basiswert
nach eigener Wahl dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der Zertifikate bestimmte)
Menge an Vermdgenswerten, zu dem ein Inhaber des Referenzwerts vor dem
Eintritt der Verschmelzung berechtigt ware, umfasst. Die Berechnungsstelle nimmt
diejenigen Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die sie nach billigem
Ermessen flr angemessen halt, um dieser Ersetzung bzw. diesen zusatzlichen
Vermdgenswerten Rechnung zu tragen.

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete Anpassung
geméaR vorstehendem 8§ 6 (4)(a) oder §6 (4)(b) festzulegen oder vorzunehmen,
kann die Emittentin die Zertifikate durch eine so bald wie praktikabel gemaR § 13
erfolgende Mitteilung, die eine kurze Beschreibung des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses enthélt, beenden und kindigen. Werden die Zertifikate
derart beendet und gekiindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem
Recht zuldssig, an jeden Anleiheglaubiger fir jede von diesem gehaltene
Schuldverschreibung einen Betrag in Hohe des Marktwerts (wie nachstehend
definiert) der Zertifikate.

Wobei:

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair
market value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter
Bezugnahme auf folgende nach ihrem Dafurhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete Faktoren bestimmt:

(a) maRgebliche Quotierungen oder sonstige maRgebliche Marktdaten des/der
jeweiligen Marktes/Mérkte, z. B. maBgebliche Satze, Preise, Renditen,
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Renditekurven, Volatilitdten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fir
Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezéhlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
Informationen im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit zur
Bewertung mit den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen Wertpapiere (einen) zu zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetrége bzw. zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestdnde vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktwerts beriicksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des Marktwerts
reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser Betrdge/Bestande (d. h.
nimmt einen Abschlag vor), um der verbleibenden Zeit bis zum erstmdglichen
Tag, an dem diese(r) Betrag/Betrdge bzw. Bestand/Bestande andernfalls
erstmals zu zahlen bzw. zu liefern wére(n), Rechnung zu tragen. Diese
Abschlage werden unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend
unter (a) und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinssatze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt dartber hinaus angemessene Werte flr
andere Betrage bzw. Bestande, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die
jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waéren. Darin
eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der Rendite der Wertpapiere, der
unter Bezugnahme auf den Basiswert bestimmt wird (d. h. das derivative
Element). Die Bestimmung des jeweiligen Werts dieses Elements der
Wertpapiere erfolgt unter Umstanden anhand der Kosten des Abschlusses einer
Transaktion zur Beschaffung vergleichbarer Betrdge/Bestande, die zum
jeweiligen Zeitpunkt entstehen wirden.

Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwahnten
Bestimmungen ohne Beriicksichtigung der Bonitdt der Emittentin  zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine Reduzierung
des Marktwerts vorgenommen wird, um Annahmen bezlglich der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung
Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleiheglaubiger so bald wie mdglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Anleihegldubigers
Uber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschliellich zum Tag des Eingangs
dieser Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser
Feststellungen kdnnen von den Anleiheglaubigern bei der Berechnungsstelle
eingesehen werden.
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Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug
auf unterschiedliche Referenzwerte. Nachstehend sind Anpassungsereignisse und
Anpassungs-/Beendigungsereignisse aufgefuhrt, bei denen der jeweilige Referenzwert
entweder einen Index, eine Aktie, einen Wechselkurs, Ware, Zinssatz oder andere
Variable oder einen Korb darstellt.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Aktie handelt, einfligen:

(@) Aktie. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malgeblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

(i)  Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)-(c)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der jeweiligen
Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die Ausgabe von
Gratisaktien bzw. Ausschiittung einer Aktiendividende an die
vorhandenen Aktionédre als Bonus, Teil einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln oder einer ahnlichen Emission;

(B) eine Dividende, sonstige Ausschiittung oder Emission an die
vorhandenen Aktionare in Form (I) zusatzlicher Aktien, (I1) sonstigen
Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder des Erldses aus der Liquidation der
Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewahrt bzw. gewahren, (111)
von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer dhnlichen Transaktion, oder (IV) von
Wertpapieren,  Rechten,  Optionsscheinen  oder  sonstigen
Vermoégenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Falle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt;

(C) eine Sonderdividende;

(D) eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fir die
jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

(E) ein aus Ertrdgen oder dem Grundkapital finanzierter Riickkauf der
jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft
oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fur
den Rickkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstanden
besteht;
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ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionérsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden
Aktiengesellschaft fiihrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen
gerichteten Plans oder einer entsprechenden MaRnahme, der bzw. die
im Falle bestimmter Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum
Erwerb von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht bzw. vorsehen;

eine Ricknahme von Aktiondrsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der
jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen  jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

(B)

(©)

"Einstellung der Borsennotierung”, die in Bezug auf eine Aktie
vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass, gemdaR den
Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der Handel
oder die oOffentliche Notierung der jeweiligen Aktie an dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund (sofern die Einstellung der Borsennotierung nicht
durch eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder
an einer bzw. einem fiir die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser  Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden Verfahrens (x) samtliche Aktien der Aktiengesellschaft
auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dahnlichen
Amtstrager (bertragen werden missen oder (y) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu
Ubertragen;

"Verschmelzung”, d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (1) eine
Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstrager
zur Folge hat, (Il) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder
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Neubildung) oder ein bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft
mit oder zu einem anderen Rechtstrdger (auRer bei einer
Verschmelzung oder einem Aktientausch, bei der bzw. dem die
betreffende Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw. der keine Gattungsédnderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge hat)
oder (I11) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot
oder ein anderer Akt eines Rechtstrdgers zum Erwerb oder der
anderweitigen Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der
Aktiengesellschaft, das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige
Verpflichtung zur Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge
hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung
(durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit oder zu
einem anderen Rechtstrdger, wobei die Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und keine
Gattungsanderung oder Umstellung aller entsprechenden umlaufenden
Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar vor einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der Aktien, die von dem
betreffenden Rechtstrdger gehalten oder kontrolliert werden) in der
Summe weniger als 50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis
umlaufenden Aktien ausmachen, in jedem der genannten Falle, sofern
das Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen  Datum  entspricht, an dem  gemdl  den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein kdnnte;

"Verstaatlichung”, d. h. ein VVorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen (bertragen werden
mussen;

"Ubernahmeangebot”, d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstrdgers, das bzw. der dazu fihrt, dass der betreffende
Rechtstrédger, in Folge eines Umtausches oder anderweitig, mehr als
10% und weniger als 100% der umlaufenden Stimmrechtsaktien der
Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Anzeigen an staatliche oder
Selbstregulierungsbehdrden oder anderen als relevant erachteten
Informationen bestimmt.
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In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum” ist der Abschlusszeitpunkt einer Verschmelzung
oder, wenn gemall dem fur die betreffende Verschmelzung anwendbaren
Recht kein solcher bestimmt werden kann, das von der Berechnungsstelle
festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft” ist, in Bezug auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert” angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um einen Index handelt, einfligen:

(a)/(b)Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maRgeblichen
Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

(i)

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Veroffentlichung eines Index erfolgt nicht durch
den in den Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors™) tbernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, flr
den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in diesen
Emissionsbedingungen angegebenen Index entspricht oder mit dieser
im Wesentlichen vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge
haben, dass der von dem Nachfolger des Index-Sponsors
berechnete und bekannt gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex
als maBgeblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter §6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den
Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-
Sponsor bzw. Nachfolger des Index-Sponsors (I) eine wesentliche
Anderung an der Formel oder Methode zur Berechnung dieses Index bzw.
Ankiindigung einer solchen Anderung oder eine anderweitige wesentliche
Verénderung dieses Index, (I1) die dauerhafte Einstellung dieses Index
oder (I11) eine Unterlassung der Berechnung und Verdoffentlichung dieses
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Index, wobei in jedem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter
8§ 6 (5)(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um einen Wechselkurs handelt, einfligen:

(@)/(b)/(c)

Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem

malgeblichen Referenzwert um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in
Bezug auf zwei oder mehr Wahrungen (jeweils eine "Malgebliche Wahrung")
handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der MaRgeblichen Wahrung in ihrer Funktion als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution
oder sonstige Korperschaft unterhdlt bzw. unterhalten, die diese
MaRgebliche Wahrung ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw. die
Verschmelzung dieser Malgeblichen Wahrung mit einer anderen
Wéhrung zu einer gemeinsamen Wéhrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer MalRgeblichen
Wahrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw. der Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die
Behorde, Institution oder sonstige Korperschaft unterhélt bzw.
unterhalten, die diese MaRgebliche Wahrung ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir einen Wechselkurs, dass die
(6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses
zwischen der jeweiligen Erstwahrung und Zweitwahrung an der
Referenzstelle gemall den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort
oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet
wird, wobei dieser Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer
bzw. einem fir die Referenzstelle akzeptablen Borse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwadhrung" ist die in der Definition des malRgeblichen Wechselkurses
als erstes aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr
als zwei Wéhrungen bezieht, die fir jeden Bestandteilswechselkurs
dieses Wechselkurses als erstes aufgefiihrte Wéhrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des malgeblichen
Wechselkurses als zweites aufgefiihrte Wahrung bzw., falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fur jeden
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Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites aufgeflihrte
Wéhrung.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Ware handelt, einfligen:

(@)/(b)/(c)/(d)  Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen
Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter Bezugnahme auf
einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt™) bestimmt wird, gilt.

(i)

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 86 (1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt
wird im Vergleich zum Valutatag an der Referenzstelle in einer
anderen Qualitat oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw.
Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad
oder Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen MalRnahme
wird die Ware oder der maRgebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er
an der Referenzstelle gehandelt wird, verandert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrdnkung des Handels
in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle oder in
einem anderen maRgeblichen Futures- oder Optionskontrakt bzw.
einer anderen malgeblichen Ware an einer Borse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung
handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich)  genannten  Ereignissen  jeweils ein  Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A) die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maRgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer maligeblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die
Einstellung des Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw.
die dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfligbharkeit
eines maBgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (ungeachtet der Verfligharkeit der Referenzstelle oder des
Status des Handels in dem maRgeblichen Futures-Kontrakt oder der
Ware);

(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines maligeblichen Preises oder Werts fur
eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem Valutatag;
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(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verdffentlichung eines
maRgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-
Kontrakts (oder der fir die Bestimmung eines entsprechenden Preises
oder Werts erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle
oder die vorlbergehende oder dauerhafte Aussetzung oder
Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich
bei einem entsprechenden Ereignis nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt, und

(D) die Bekanntgabe der Referenzstelle fir eine maRgebliche Ware, bei
der es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem
handelt, dass die Zulassung, der Handel oder die 6ffentliche Notierung
eines wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf oder in Bezug
auf diese Ware an der Referenzstelle gemal den Vorschriften dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird.]

§7
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei
handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die
Wiahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung auf die Zertifikate
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher VVorschriften, Gber
die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Endfalligkeitstag (wie in 84 (1) definiert) in Bezug auf ein
Zertifikat auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag am jeweiligen Ort und ist nicht
berechtigt, zusatzliche Zahlungen auf Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem die
Banken in [maRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 9) einfligen] fiir
Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind [falls die festgelegte Wahrung (oder
eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfigen: und alle fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieen den Tilgungsbetrag [, den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag] [, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Zertifikate zahlbaren Betrédge mit ein.
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88
(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern, Abgaben,
Gebiihren, Abziige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den Anleiheglaubiger
zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.

Alle in Bezug auf die Zertifikate zahlbaren Betrdge werden unter Abzug oder
Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Geblhren gleich welcher Art,
gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend vorgeschrieben ist. In diesem
Fall werden keine zusatzlichen Betrége in Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt
geleistet.

US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an einen Anleiheglaubiger oder einen an den Zertifikaten wirtschaftlich Berechtigten
unter den Zertifikaten zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrage einzubehalten oder
abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die gema dem U.S.
Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") (einschliellich aufgrund eines mit
einer Steuerbehdrde auf freiwilliger Basis abgeschlossenen Vertrags (wie in Artikel
1471(b) des U.S. Internal Revenue Code beschrieben) (der "FATCA-Vertrag")) die
Emittentin einzubehalten oder abzuziehen gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrdge aufgrund einer Quellensteuer, die
sie oder ein Intermedidr im Zusammenhang mit FATCA einbehélt, zu zahlen. Zur
Klarstellung wird festgestellt, dass der Einbehalt oder Abzug von Betrégen, die im
Zusammenhang mit einem FATCA-Vertrag einbehalten oder abgezogen werden, als
aufgrund Gesetzes einbehalten oder abgezogen gelten.

§9
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Zertifikate verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von zehn Jahren geltend gemacht werden.

@)

)

8§10
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungstelle”, zusammen die "beauftragten Stellen™) lauten:

Zahlstelle: [Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfligen]

Berechnungsstelle: [Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt
eine Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer

beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere
Zahlstellen und/oder Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf
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die Zahistelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegldaubigern gemaR § 13
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieflich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und
den Anleiheglaubigern begrindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und
die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss.  Soweit  gesetzlich  zuldssig, Ubernehmen  weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der
Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Zertifikate, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

8§11
(Begebung weiterer Zertifikate. Rickkauf. Entwertung)

Begebung weiterer Zertifikate. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung (mit
Ausnahme des Kalendertags der Begebung und des Emissionspreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Zertifikaten eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem
Fall der Begriff "Zertifikate" entsprechend auszulegen ist.

Rickkauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt,
Zertifikate im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Zertifikate konnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft, eingezogen oder entwertet werden.

8§12
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Gbrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§13
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Zertifikate betreffenden Mitteilungen sind auf der Website
der Emittentin (www .rlbstmk.at) und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den
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gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte Mitteilung
gilt am flinften Tag nach der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen am
flnften Tag nach der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

[Bei Zertifikaten, die an der Wiener Borse, der Frankfurter Borse, der Stuttgarter Borse oder
der Luxemburger Borse notieren, einfligen:

)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Ver6ffentlichung
geméaR § 13(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, sofern die Zertifikate an einer Borse notieren und
deren Regeln diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung
gilt am fiinften Geschaftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als
wirksam.]

[Bei Zertifikaten, die nicht notieren, einfligen:

)

©)

@)

)

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung
gemall § 13(1) durch eine schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am funften
Geschéftstag nach dem Tag der Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.]

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die Zertifikate
betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Emittentin gelten als wirksam
erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin)
in schriftlicher Form in der deutschen Sprache personlich (bergeben oder per Brief
tibersandt werden. Der Anleihegldubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden
Nachweis (ber die von ihm gehaltenen Zertifikate erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in
Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der der
Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Zertifikate unterhédlt, dass der
Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Anleiheglaubiger der betreffenden
Zertifikate ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Zertifikate unterhalt, einschlielich des der Verwahrstelle.

8§14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erfiillungsort)

Anwendbares Recht. Die Zertifikate unterliegen &sterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit dies die Anwendung
fremden Rechts zur Folge hatte.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustéandig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Zertifikaten entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur 8010 Graz in
Handelssachen sachlich  zustdndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustédndigen
Gerichten geltend machen.
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(3)  Erfullungsort. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin in Graz, Osterreich.
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Muster der Endgultigen Bedingungen der Zertifikate

Endgultige Bedingungen

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

ISIN: [e] [Datum]
Common Code:[e]
WKN: [e]

Emission [Gesamtnominale der Tranche] [Bezeichnung der Zertifikate]
(Serie @)
(die "Zertifikate™)

unter dem

Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen und Zertifikate

Wichtiger Hinweis

[Diese Endgiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und der Rates vom 4.11.2003, in der durch
die Richtlinie 2014/51/EU geédnderten Fassung, erstellt und miissen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) fur das
Angebotsprogramm  flir Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm™) vom
17.3.2017 [einschlieBlich des/der etwaiger Nachtrags/-trage vom [@®]] (der "Prospekt™) gelesen
werden.]**

[Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und der Rates vom 4.11.2003, in der durch
die Richtlinie 2014/51/EU geénderten Fassung, erstellt und missen im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG (die "Emittentin™) fir das
Angebotsprogramm  flr Schuldverschreibungen und Zertifikate (das "Programm™) vom

% Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission nicht um die Aufstockung einer Emission
handelt, die in Verbindung mit einem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt begeben wurde.
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17.3.2017 [einschlieRlich des/der etwaiger Nachtrags/-trdge vom [®]] (der "Prospekt™), sowie
mit den im Prospekt vom 18.3.2016 in seiner jeweils geltenden Fassung, enthaltenen Muster der
Endgultigen Bedingungen der Zertifikate (die "Original-Endgultigen Bedingungen™) und den
im Prospekt enthaltenen Muster-Emissionsbedingungen (die "Original-
Emissionsbedingungen”) gelesen werden. Die in diesem TEIL A nachfolgend aufgefiihrten
Emissionsbedingungen sind insgesamt den Original-Endgdiltigen Bedingungen enthommen. Die
Original-Emissionsbedingungen  ersetzen insgesamt die im  Prospekt enthaltenen
Emissionsbedingungen. Begriffe, die in den Original-Emissionsbedingungen definiert sind,
haben, falls die in diesem TEIL A nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen nicht etwas
anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in den in diesem TEIL A nachfolgend
aufgefiihrten Emissionshedingungen verwendet werden.]”

[Warnung: Der Prospekt vom 17.3.2017 wird voraussichtlich bis zum 17.3.2018 giiltig sein.
Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf
ihrer Webseite (www .rlbstmk.at) zu verdffentlichen und die Endgultigen Bedingungen sind ab
diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.]

Kopien des Prospekts sowie etwaiger Nachtrége sind kostenfrei auf Anfrage eines Investors von
der Emittentin erhéltlich. Diese Dokumente sind auf der Website der Luxemburger Bdrse
(www .bourse.lu) und der Emittentin (www .rlbstmk.at) verfiigbar oder kdnnen per Brief unter
folgender  Adresse  angefordert werden: Raiffeisen-Landesbank  Steiermark  AG,
Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz, Osterreich.

Volistandige Informationen sind nur verflgbar, wenn der Prospekt und diese Endgltigen
Bedingungen im Zusammenhang gelesen werden.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.]*®

5 Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die

unter dem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt vom 18.3.2016 begeben wurde.

% Nicht anwendbar im Fall einer Emission von Zertifikaten mit einem Nennwert in Héhe von mindestens

EUR 100.000.
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TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN
TEIL A: VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fur die betreffende Tranche von Zertifikaten geltenden Optionen durch
Wiederholung der betreffenden im Basisprospekt als Option 6 aufgeflihrten Angaben
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die
entsprechenden Leerstellen ausgefiillt werden, einfiigen:®’

Die fur die Zertifikate geltenden Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen™) sind
wie nachfolgend aufgefiihrt.]

[Hier die betreffenden Angaben der Option 6 (einschlieflich der betreffenden weiteren
Optionen) wiederholen und betreffende Leerstellen vervollstandigen]

[B. Falls die fur die betreffende Tranche von Zertifikaten geltenden Optionen, die durch
Verweisung auf die betreffenden im Prospekt als Option 6 aufgefihrten Angaben
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden,
einfligen:

Dieser Teil I.A der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Muster-
Emissionsbedingungen, der auf Zertifikate Anwendung findet (die "Emissionsbedingungen"),
zu lesen, der als Option 6 im Prospekt enthalten ist. Begriffe, die in den Muster-
Emissionsbedingungen definiert sind, haben die dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen
Endgultigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen Endgultigen
Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der Muster-
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angaben ausgefullt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen, die
sich auf Variablen dieser Endgliltigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch
ausgefillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf die Zertifikate anwendbaren
Emissionsbedingungen gestrichen.

" Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Emissionsbedingungen erforderlich ist, wenn die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfanglich an nicht qualifizierte Anleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.



- 360 -

TEIL 1: EMISSIONSBEDINGUNGEN

Wahrung(en):
Anzahl der Stiicke:

(Erst-)Emissionspreis:

Nennwert:

(i) Valutatag:

(ii) Daueremission:

Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung:

(i) Eigenverwahrung/Fremdverwahrung:

(i) Verwahrstelle einschlieBlich Anschrift:

(i) Sammelurkunde:
Endfalligkeitstag:
[Mindestlaufzeit:]
[Mindestrestlaufzeit:]

(i) Geschéaftstage

[]
[]

[EUR] [andere Wé&hrung] [Betrag
einfligen] pro Stilick [abzlglich eines
Abschlags von [ ]] [zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags von [ ]]

[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls
anwendbar, Einzelheiten zum
Mindest- und/oder Héchstbetrag der
Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Schuldverschreibungen
oder des insgesamt zu investierenden
Betrages)]

[Zutreffendes angeben]
[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG, Kaiserfeldgasse 5, 8010 Graz,
Osterreich und gegebenenfalls zu einem
spateren Zeitpunkt]
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD
GmbH mit der Geschaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1011 Wien,
Osterreich und jeder Rechtsnachfolger
[Verénderbar] [Nicht veranderbar]

[ 1 [open-end]

[Im Fall von open-end angeben]

[Im Fall von open-end angeben]

[Angepasst] [Nicht angepasst]



(i) MaRgebliches Finanzzentrum (-zentren) fiir
die Geschaftstage:

[ 1 [Nicht anwendbar]

BESTIMMUNGEN ZUR BERECHNUNG DES TILGUNGSBETRAGS

10. Basiswert;

Typ: [Basiswertkorb aus]
[Aktie(n)]
[Index(izes)]
[Wechselkurs(e)]
[Ware(n)]
[Zinssatz(-s&tze)]

Bezeichnung: [einfligen]
[Emittent:] [einfligen]
[Sponsor:] [einfligen]
[ISIN:] [einfligen]

[Weitere Beschreibung des Basiswertes
einfugen]

[Im Falle eines Index angeben: [Multi-
Exchange Index] [Kein Multi-Exchange
Index]

[Im Falle eines Index angeben: Ort,
wo Informationen zu diesem Index
erhéltlich sind]

[Wenn es sich beim Basiswert nicht
um ein Wertpapier, einen Index oder
einen Zinssatz, handelt, gleichwertige
Informationen einfiigen.]

[Im Falle eines Basiswertekorbes,
Gewichtung der einzelnen Basiswerte
im Korb angeben]

[Hinweis darauf, wo Informationen
Uber die vergangene und kuinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und
dessen Volatilitat erhaltlich sind,
einfiigen.]



Modalitaten fir endstandsabhangige Zertifikate

Mindestbetrag in%:
Nennwertpartizipationsfaktor in%:
Ertragspartizipationsfaktor in%:
Additive Margin:
Partizipationsfaktor:
Endbeobachtungstag:

Cap:

Floor:

Modalitaten fir Zertifikate mit zwei

Beobachtungstagen

Mindestbetrag in%:
Nennwertpartizipationsfaktor in%:
Ertragspartizipationsfaktor in%:
Anfangsbeobachtungstag:

Endbeobachtungstag:

Modalitaten fir Zertifikate mit mehreren

Beobachtungstagen

Mindestbetrag in%:
Nennwertpartizipationsfaktor in%:

Ertragspartizipationsfaktor in%:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]
[]
[]
[]
[]
[]
[]
[]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]
[]
[]
[]

[]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die

Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[]
[]
[]
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Anfangsbeobachtungstag: []
Beobachtungsstichtage: []
Modalitaten fiir ereignisabhéngige Zertifikate [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes

streichen]

Bedingung: [1

Cashflow 1: [1

Cashflow 2: [1

11. Bestimmungen fiir Anpassungs- und [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Anpassungs-/Beendigungsereignisse: [Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

MaRgebliche Borse / Referenzstelle: [1

Verbundene Borse: [ ] [standard]

Basiswertersetzung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Falls,

anwendbar, Angaben zur
Basiswertersetzung einfligen]

Separate Referenzwertbestimmung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Letztmdglicher Handelstag [dritter] [fUnfter] [achter] [zehnter]
[vierzehnter] [zwanzigster] [dreiBigster]
Handelstag.

Referenzwéhrung [ 1 [Nicht anwendbar]

VORZEITIGE RUCKZAHLUNG

12. Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Emittentin (8 4 (4) und (5)): [Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

Wahlriickzahlungstag(e) (Call): [1
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Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Call), falls  [] je Stuckelung von [ ] [wenn nicht

zutreffend, Methode zu dessen (deren) Nennwert]

Berechnung:

Kiindigungsfrist: [1

13. Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Anleiheglaubiger (8 4 (5)): [Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

Wahlriickzahlungstag(e) (Put): [1

Wahlriickzahlungsbetrag (-betrage) (Put) bei [ 1]je Stuckelung von [ ] [Wenn nicht

vorzeitiger Rickzahlung und falls zutreffend, Nennwert]

Methoden zu dessen Berechnung:
Kindigungsfrist: [1
ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN
14. Zahlstelle: [Namen und Adressen angeben]

15. Berechnungsstelle: [Namen und Adressen angeben]
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TEIL B: WEITERE BEDINGUNGEN

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

16. Vertriebsmethode:

17.

18.

19.

20.

(i) Falls syndiziert, Namen und Adressen der
Manager und deren Ubernahmeverpflichtung:

(ii) feste Zusage:
(iii) keine feste Zusage/zu den bestmdglichen
Bedingungen:

Intermediare im Sekundarhandel:

Kursstabilisierender Manager:

Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

in Luxemburg:
in der Bundesrepublik Deutschland:

in Osterreich:

Zeitraum fur die Zeichnung:

[Nicht syndiziert] [Syndiziert]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.] [Namen, Adressen
und jeweiligen Betrag der
Ubernahmeverpflichtung der Manager
angeben; weitere Informationen
anzugeben, wenn die Platzierung auf
""best efforts’’-Basis erfolgt)]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar] [Anwendbar]
[Falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes
streichen]

[Einzelheiten einfligen: Name und
Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]

[angeben] [Nicht anwendbar]
[angeben] [Nicht anwendbar]

[Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG] [angeben] [Nicht anwendbar]

[Im Fall von Daueremissionen
einflgen: Diese Serie von
Wertpapieren wird als Daueremission
ab dem [Datum einfuigen] begeben und
steht Investoren grundsétzlich bis zum
Ablauf der Gultigkeit des né&chsten
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Prospekts fur das Programm, d.h.
voraussichtlich bis zum 16.3.2019, (die
"Zeichnungsfrist") zur Zeichnung zur
Verfligung. Die Emittentin behalt sich
das Recht auf eine vorzeitige
SchlieBung oder Unterbrechung der
Zeichnungsfrist vor. Von diesem Recht
kann sie inshbesondere dann Gebrauch
machen, wenn die Hohe des maximalen
Volumens erreicht ist und wird davon
Gebrauch machen, wenn kein giltiger
Basispropekt  fir das Programm
verfligbar ist.]

[Im Fall von Einmalemissionen
einfligen: Diese Serie von
Wertpapieren wird von der Emittentin
im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
in der Zeit vom [Beginn der
Zeichnungsfrist einfligen] bis [Ende
der Zeichnungsfrist einfiigen]® (die
"Zeichnungsfrist") zum Ausgabepreis
zur  Zeichnung  angeboten.  Die
Emittentin behdlt sich das Recht auf
eine  vorzeitige  Schliefung  oder
Unterbrechung der Zeichnungsfrist vor.
Von diesem Recht kann sie
insbesondere den Gebrauch machen,
wenn die Hohe des maximalen
Volumens erreicht ist und wird davon
Gebrauch machen, wenn kein glltiger
Basisprospekt fur das Programm
verfugbar ist. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist ist bis zur endgultigen
SchlieBung des Angebotes ein Erwerb
freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis moglich [, und
nach Aufnahme einer Borsenotierung
bzw Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading
Facility — "MTF") darliber hinaus auch

%8 Das Ende der Zeichnungsfrist darf nicht tiber die Gultigkeit des nachsten Prospekts hinausgehen.



21.

22.

23.

24,

25.
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Ubernahmevertrag (soweit vorhanden):

Datum des Ubernahmevertrags:

Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrags:

Provisionen:

Management- und Ubernahmeprovision:
Verkaufsprovision (angeben):
Borsezulassungsprovision:

Methode und Fristen fur die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes:

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrége:

tber die Borse bzw den MTF].]

[Sind bis zum Erstvalutatag der
Daueremission  nicht  ausreichend
glltige Zeichnungsantrage fir die

Schuldverschreibungen  eingegangen,
behdlt sich die Emittentin das Recht
vor, die Daueremission der
Schuldverschreibungen zu stornieren.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen.]

[]

[Im Ubernahmevertrag verpflichtet sich
die Emittentin die
Schuldverschreibungen zu begeben und
die Manager verpflichten sich, die
Schuldverschreibungen zu zeichnen und
die Emittentin und die Manager
vereinbaren die Provisionen.] [Sonstige
angeben, einschlieBlich Quoten, soweit
anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes streichen]

[keine] [angeben]

[keine] [angeben]

[keine] [angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Einzelheiten zum Verfahren zur
Meldung des den Zeichnern



26.

27.

28.
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Falls nicht syndiziert, Name des Platzeurs:

Art des Angebots:

Land/Lander, in dem/denen die Zertifikate
oOffentlich angeboten werden:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

29.

30.

31.

32.

33.

34.

(i) Serie:

(i) Nummer der Tranche:

Lieferung:

Angebotsfrist, wahrend der die spéatere
WeiterverduRerung oder endgltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediéare erfolgen kann:

Zulassung zum Handel:

Borsezulassung:

zugeteilten Betrages angeben und
Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren
maoglich ist]

[Nicht anwendbar] [Angabe von
Einzelheiten]

Die Wertpapiere werden in Form [eines
offentlichen Angebots][einer
Privatplatzierung] angeboten.

[Angabe des jeweiligen
Mitgliedstaates, der eine
Rechtsordnung sein muss in die der
Prospekt (einschliellich etwaiger
Nachtréage) notifiziert wurde]

[

[

[ISIN: [ ]] [Common Code: []]
[WKN:[]]

[Tranche Nr.: []]

[Tag der Zusammenlegung: [ ]]

[Falls fungibel mit einer bestehenden
unter diesem Prospekt begebenen
Serie]]

Lieferung [gegen] [frei von] Zahlung

[]

[Nicht anwendbar] [Fir die Wertpapiere
wurde ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an [®] gestellt; die Zulassung
erfolgt voraussichtlich am [Valutatag]
[Datum einfiigen]]

[Wiener Borse] [Geregelter
Freiverkehr] [Dritter Markt (MTF)]
[Luxemburger  Borse]  [Geregelter
Markt ("Bourse de Luxembourg™)]



35.

36.

37.

38.

39.

40.
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Geregelte oder gleichwertige Mérkte, an denen
Wertpapiere der Emittentin derselben Gattung

wie die angebotenen Wertpapiere zum Handel

zugelassen sind:

Rating der Wertpapiere:

Geschatzte Gesamtkosten der Emission:
Nettoemissionserlés:

Grinde fur das Angebot und Verwendung der
Erlose (sofern diese nicht in der

Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegen):

Interessen von ausschlaggebender Bedeutung:

[Borse Stuttgart] [Regulierter Markt]
[Borse Frankfurt] [Regulierter Markt]
[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Mérkte angeben]

[Nicht anwendbar] [Ausfihren, samt
kurzer Darstellung der Bedeutung des
Ratings, wenn dieses zuvor durch die
Rating-Agentur verdffentlicht wurde]

[Kosten einfligen]

[]

[Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken]
[Grunde fiir das Angebot angeben
sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken
liegen]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar,
Angabe von Einzelheiten in Bezug auf
jegliche Interessen — einschlieBlich
kollidierender Interessen -, die fur die
Emission/das Angebot von
ausschlaggebender Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der involvierten
Personen und Angabe der Wesensart
der Interessen]
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TEIL 2: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG®®

[Um die Details zur maRgeblichen Emission erganzte Zusammenfassung des Prospekts
einfligen]

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
als Emittentin

% Es besteht keine Verpflichtung, Teil Il. der Endgiiltigen Bedingungen bei Zertifikaten mit einem Nennwert

in Héhe von mindestens EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung vollstandig
auszufillen.



EMITTENTIN
RAIFFEISEN-LANDESBANK STEIERMARK AG
Kaiserfeldgasse 5

A-8010 Graz

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwaélte GmbH & Co KG

Schubertring 6

A-1010 Wien



