RLB

RAIFFEISEN-LANDESBANK TIROL AG

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
Angebotsprogramm fur
Schuldverschreibungen und Zertifikate

Geman den Bedingungen des in diesem Basisprospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage und Dokumente oder Teile von Dokumenten, die in
Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fiir Schuldverschreibungen
und Zertifikate ("Programm") kann die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ("Bank" oder "Emittentin" oder "RLB Tirol") (i) nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen; (ii) gewdhnliche nicht-nachrangige (ordinary senior) oder nicht bevorrechtigte nicht-nachrangige (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen, die beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) darstellen;
(iii) nachrangige  Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals (Tier2) gemaB Artikel 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung (idgF) (Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen; (iv) fundierte
Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung, Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung und Nullkupon-
Schuldverschreibungen, wobei jede dieser Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die
"Schuldverschreibungen”) und (v) nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf einen oder mehrere Basiswerte beziehen ("Zertifikate", und
gemeinsam mit den Schuldverschreibungen die "Wertpapiere" und die Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und die
Zertifikate zusammen die "derivativen Wertpapiere").

Jede Emission von Wertpapieren erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen” auf den Seiten 194 ff beschriebenen und flr die
jeweiligen Wertpapiere relevanten Bedingungen, die fiir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von Wertpapieren
in unterschiedlichen Optionen iSv Artikel 22 (4)(c) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 idgF ("Prospektverordnung") ausgestaltet sind und im
Hinblick auf die Schuldverschreibungen auch eine Zusatzoption enthalten kénnen ("Muster-Emissionsbedingungen”), zusammen mit den in
den maBgeblichen endgiltigen Bedingungen ("Endgiiltige Bedingungen") festgelegten zusétzlichen Bedingungen (zusammen die
"Emissionsbedingungen”). Die Endgultigen Bedingungen, welche ein Dokument geman Artikel 26 (5) der Prospektverordnung darstellen,
sind auf den Seiten 346 ff und 405 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende
Emission von Wertpapieren, einschlieBlich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages oder der Gesamtstlickzahl und Art, des
Emissionspreises, der Basiswerte auf welche die Wertpapiere allenfalls Bezug nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige
Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere. Die flir eine Emission von
Wertpapieren geltenden Endgliltigen Bedingungen werden der die Wertpapiere verbriefenden Sammelurkunde (classical global note) (wie
nachfolgend definiert) beigefligt. Die Endgiltigen Bedingungen ergénzen gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.

Dieser Prospekt wurde nach MaBgabe der Anhénge V, XI, XlI, XlI, XXII und XXX der Prospektverordnung erstellt und von der
Osterreichischen  Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA") in ihrer Funktion als zustandige Behdrde gemaB dem Osterreichischen
Kapitalmarktgesetz idgF ("KMG"), das die Richtlinie 2003/71/EG idgF ("Prospektrichtlinie”) umsetzt, gebilligt und auf der Website der
Emittentin, www .raiffeisen.at/tirol/rlb, derzeit erreichbar unter www .raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-relations/eigene-emissionen-
der-rlb-tirol-ag/basisprospekte/basisprospekt-2019.html, verdffentlicht.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung dieses Prospektes durch
die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift diesen Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit,
Kohérenz und Verstandlichkeit gemaB § 8a (1) KMG.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, den zustédndigen Behdrden in der Bundesrepublik Deutschland und im GroBherzogtum Luxemburg eine
Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaB dem KMG erstellt wurde
("Notifizierung"). Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zusténdigen Behérden von Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums ("EWR") Notifizierungen zu Gbermitteln. Offentliche Angebote der Wertpapiere kénnen in Osterreich, Deutschland und
Luxemburg und jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt gliltig notifiziert wurde.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Bérse, zum Handel im geregelten Markt ("Bourse de
Luxembourg") der Luxemburger Bérse, zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Berlin, zum Handel im Regulierten Markt der Bérse
Frankfurt, zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Miinchen und/oder zum Handel im Regulierten Markt der Borse Stuttgart (zusammen,
die "Markte"), die jeweils ein geregelter Markt iSd Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID 1I") sind,
kann beantragt werden. Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem (Mulilateral Trading Facility — "MTF") gefuhrten Dritten Markt, in das MTF der Luxemburger Borse, in den Freiverkehr der
Borse Berlin, in den Freiverkehr der Bérse Frankfurt, in den Freiverkehr der Bérse Miinchen und/oder in den Freiverkehr der Bérse Stuttgart
beantragt werden. Unter dem Programm kdnnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen oder in ein MTF einbezogen werden. In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem der Méarkte oder eine Einbeziehung der Wertpapiere in ein MTF erfolgen soll oder nicht.

Jede Serie von Wertpapieren wird in einer auf Inhaber lautenden Dauerglobalurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde"), die nach MaBBgabe
der Endgiiltigen Bedingungen entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank
der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, oder von Beginn der Laufzeit an
von der OeKB CSD verwahrt wird, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erflllt sind. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stiicke einzelner Wertpapiere oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Wertpapiere und das mit ihnen
verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Wertpapiere als Anlageinstrument angesichts ihrer
personlichen Umstande und finanziellen Situation abwéagen. Wertpapiere kénnen in einem hohen MaB mit Risiken behaftet
sein, einschlieBlich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein,
einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer Wertpapiere hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthélt der Abschnitt
"Risikofaktoren" auf den Seiten 43 ff.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 (4) der Prospektrichtlinie dar.

Das Datum dieses Prospektes ist 21.6.2019.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E
gegliedert (A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die fir
Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente
nicht erforderlich sind, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente auftreten.
Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin fir die
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende
Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als
Prospekteinleitung verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in
die unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere
zu investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen
stOtzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss
nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaats mdglicherweise flur die Ubersetzung
des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar,
die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben,
und dies auch nur for den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen
Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen
Teilen dieses Prospekis wesentliche Angaben
(Schlisselinformationen), die in Bezug auf
Anlagen in die Wertpapiere fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2  Zustimmung der Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ("Bank" oder
Emittentin zur "Emittentin” oder "RLB Tirol") erteilt allen
Verwendung des Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im
Prospektes Sinne der Richtlinie 2013/36/EU (Capital

Requirements Directive IV — CRD IV) in der
Europaischen Union zugelassen sind (die
"Finanzintermediare"), ihre ausdrlckliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch
Verweis einbezogenen Dokumenten und allfalligen
Nachtragen ("Prospekt"), flr den Vertrieb von



B. Die Emittentin

B.1 Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung

B.2 Sitz/Rechtsform/
Recht/
Grindungsland

B.4b Bekannte Trends

Wertpapieren in Osterreich, Deutschland und
Luxemburg wahrend der Angebotsperiode vom [@]
bis [®], zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass
der Prospekt noch gliltig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduBerung oder endgiltigen
Platzierung der unter dem Prospekt begebenen
Wertpapiere ("Wertpapiere") durch die
Finanzintermediare Ubernimmt. Far Handlungen
oder Unterlassungen der Finanzintermediare
dbernimmt die Emittentin  keine  Haftung.
Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im
Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen
und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf
ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von
der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot von
Wertpapieren geltenden
Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des
Zielmarkts und der Vertriebskanale, die
gegebenenfalls in der in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen dargestellten "MiFID I
Produktiberwachung" Legende genau bestimmt
werden kénnen, und samtlicher  jeweils
anwendbarer Vorschriften. Kein Finanzintermediar
wird von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fiur Anleger: Finanzintermediare haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
uber die Bedingungen eines Angebots von
Wertpapieren zu unterrichten.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin lautet
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG. Die Emittentin
verwendet auch die kommerziellen Namen
"Raiffeisen-Landesbank Tirol", "RLB Tirol AG" und
"RLB Tirol".

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet, hat
ihren Sitz in Innsbruck und weist die Rechtsform
einer Aktiengesellschaft nach d&sterreichischem
Recht auf.

Bekannte Trends, die die Emittentin und die
Branche, in der sie tétig ist, beeinflussen, sind das
generelle makrodkonomische Umfeld mit



B.5

B.9

B.10

B.12

Gruppe

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Beschrankungen im
Bestéatigungsvermerk

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformationen

abnehmenden Wachstumsraten und die weiterhin
angespannte Lage an den Finanz- und
Kapitalmarkten, die in der Vergangenheit und
moglicherweise auch in der Zukunft negative
Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und die
Geschaftsergebnisse, insbesondere auch auf die
Kapitalkosten der Emittentin haben kénnen.

Zudem koénnen aufsichtsrechtliche Anderungen
oder Initiativen zur Durchsetzung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die
Finanzbranche negativ beeintrachtigen. Neue
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse
und eine Anderung des als angemessen
angenommenen Niveaus fir Eigenmittel, Liquiditat
und Verschuldungsquote kdnnen zu hdheren
Anforderungen an und Standards fur Eigenmittel
und Liquiditat fahren.

Weiters  kénnen  sowohl eine  strengere
Rechtsprechung als auch strengere
Rechtsauslegungen der Gerichte und
Verwaltungsbehérden negative Auswirkungen auf
die Finanzbranche haben.

Die oben genannten Umstdnde kénnen sich
nachteilig auf die Vermdégens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin auswirken.

Die RLB Tirol ist nicht Teil einer Gruppe und bildet
keinen Konzern im Sinne des § 15 Aktiengesetz
und keine Kreditinstitutsgruppe iSd § 30 Abs 1
Bankwesengesetz.

Entfallt; die Emittentin gibt keine
Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.

Entfallt; es liegen keine Beschrankungen im
Bestéatigungsvermerk  zu  den historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.

in tausend EUR 31.12.2018 31.12.2017
(gerundet)

Gesamtvermégen (Summe  7.893.929  7.426.612
Aktiva)

Verbindlichkeiten 3.890.897 3.762.220
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten 1.920.323 1.858.406

gegenlber Kunden
Verbriefte 1.488.506 1.239.594



B.13

B.14

B.15

B.16

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder den
Handelsposition der
Emittentin

Ereignisse, die fur
die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem
MaBe relevant sind

Gruppe und
Abhangigkeit in der
Gruppe

Haupttatigkeiten

Beteiligungen  oder
Beherrschungsverhal
tnisse

Verbindlichkeiten

Gezeichnetes Kapital 84.950 84.950
Nettozinsertrag 52.544 46.740
Provisionsergebnis 20.138 20.571
Betriebsergebnis 24.186 21.579

Quellen: Geschéftsbericht 2018 der RLB Tirol, Seiten 48 — 51; eigene

Berechnungen der Emittentin

Seit dem 31.12.2018, dem Datum des letzten
gepriften Jahresabschlusses, gab es keine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den
Aussichten der Emittentin.

Entfallt; es gab keine wesentlichen Veranderungen
der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin, die nach dem von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum, das
hei3t nach dem 31.12.2018, eingetreten sind.

Entfallt; es gibt keine Ereignisse aus jlngster Zeit,
die fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der
RLB Tirol in hohem MalB3e relevant sind.

Bitte lesen Sie Punkt B.5 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

Entféallt; die Emittentin ist nicht Teil eines Konzerns
im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Die RLB Tirol ist ein regionales Kreditinstitut und als
Universalbank Oberwiegend in Tirol tatig. Die
Emittentin ist zur Auslbung aller Bankgeschéfte
berechtigt, mit Ausnahme solcher Bankgeschéfte, flr
die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften
eine  eigene Bewilligung erforderlich ist.
Schwerpunkte im Kundengeschéaft der RLB Tirol sind
die Betreuung gewerblicher und privater Kunden
sowie das Private Banking.

Die Tiroler Raiffeisenbanken sind direkte Aktionare
der RLB Tirol und es besteht keine Ubergeordnete
Finanzholding. Die Aktionare kdénnen aufgrund
aktienrechtlicher Bestimmungen sowohl in der
Hauptversammlung der RLB Tirol als auch Uber ihre
Vertreter im Aufsichtsrat der RLB Tirol und in dessen
Ausschlissen einen Einfluss auf die RLB Tirol
ausuben.



B.17 Ratings
C. Die Wertpapiere
C.1  Art und Gattung,

Wertpapierkennung

Moody’s Deutschland GmbH hat der RLB Tirol
zum Datum des Prospekts folgende Ratings
zugewiesen:

Bank Deposits -Dom Curr Baa1/P-2
(Bankeinlagen in Euro)

Baseline Credit Assessment baa3
(Basis Krediteinschatzung)

Adjusted Baseline Credit Assessment baa3
(Angepasste Basis
Krediteinschatzung)

Counterparty Risk Assessment P-2
(Gegenparteirisikoeinschatzung)

Issuer Rating Baat
(Emittentenrating)

ST (Short Term) Issuer Rating P-2
(Kurzfristiges Emittentenrating)

Mortgage Covered Bonds Aaa
(Hypothekenpfandbriefe)

Outlook Stabil
(Ausblick)

Quelle: Moody's Investor Service — Credit Opinion for RLB Tirol -
Global Credit Research

[Schuldtitel der Emittentin wurden nicht geratet.]
[Den Wertpapieren wurde folgendes Rating
zugewiesen: [@®]]

Die Emittentin kann unter dem Programm
fixverzinsliche Schuldverschreibungen, variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung, Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung und Nullkupon-
Schuldverschreibungen (zusammen, die
"Schuldverschreibungen"), wobei jede dieser
Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe
ausgestaltet sein kann und Zertifikate, die sich auf
einen oder mehrere Basiswerte beziehen
("Zertifikate", und zusammen mit  den
Schuldverschreibungen die "Wertpapiere" und die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger



C.2
C.5

C.38

Wéhrung
Beschrankungen fur
die freie
Ubertragbarkeit

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

Verzinsung und die Zertifikate die "derivativen
Wertpapiere"), begeben.

[Bei den Wertpapieren der gegenstandlichen
Emission handelt es sich um [fixverzinsliche]
[variabel verzinsliche] [Schuldverschreibungen]
[mit  basiswertabhangiger  Verzinsung]  [mit
strukturierter Verzinsung] [Nullkupon-
Schuldverschreibungen] [die als Aktienanleihe
ausgestaltet sind] [Zertifikate].]

[Die International Securities Identification Number
("ISIN") der Wertpapiere lautet [@].]

[Der Common Code der Wertpapiere lautet [@].]

[Die Wertpapierkennnummer (WKN) der
Wertpapiere lautet [@].]

Die Wertpapiere lauten auf [@].

Entféllt; die Emissionsbedingungen enthalten keine
Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

Die Rechte der Inhaber von Wertpapieren
("Anleiheglaubiger") umfassen insbesondere:

» [das Recht, Zinszahlungen zu erhalten [, wobei
diese von [einem Basiswert] [einem Korb von
Basiswerten] abhangen].]

= das Recht, [Tilgungszahlungen]
[Teiltiigungszahlungen] zu erhalten [, wobei
diese von [einem Basiswert] [einem Korb von
Basiswerten] abhéangen].

= [das Recht, eine vorzeitige RUckzahlung der
Wertpapiere zu verlangen.]

[Fir nicht-nachrangige Zertifikate einfiigen:

Die Zertifikate begrinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.]

[Fiir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen



einfligen:

Die nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und
den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und  nicht-nachrangigen Instrumenten  oder
Verbindlichkeiten der Emittentin haben,
ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.]

[Fir beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente
Berlcksichtigungsfahiger ~ Verbindlichkeiten  (wie
nachstehend definiert) dar.]

[Fir gewdhnliche nicht-nachrangige (ordinary
senior) berilicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang
untereinander und den gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.]

[Fir nicht bevorrechtigte nicht-nachrangige
(non-preferred senior) beriicksichtigungsfédhige
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der
MaBgabe, dass Anspriche auf den Kapitalbetrag
der Schuldverschreibungen im Fall eines regularen
Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der
Emittentin:

(a) nachrangig gegenulber allen anderen
gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nicht die
Kriterien flr Schuldtitel geman § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG erflllen;



-10 -

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen
anderen gegenwartigen oder zukinftigen nicht
bevorrechtigten nicht-nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die
Kriterien flr Schuldtitel gemaB § 131 Abs 3 Z 1
bis 3 BaSAG erflllen (ausgenommen nicht-
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten
der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder
diesen gegenuber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenlber allen gegenwartigen oder
zukunftigen Anspriuchen aus: (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 CRR der
Emittentin; (i) Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) geman Artikel 52
CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des
Ergadnzungskapitals (Tier 2) geman Artikel 63 CRR
der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter
ausdrucklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
Schuldverschreibungen gemaB § 131 Abs 3
BaSAG.]

[Fur berticksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen einfiigen:

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der jeweils
geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen auf die
maBgeblichen Bestimmungen im BaSAG umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Bestimmungen von Zeit zu
Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26.Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und  Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen auf
die maBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder
ersetzen.

"Instrumente Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten" bezeichnet alle (direkt
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begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu
Instrumenten berlcksichtigungsféahiger
Verbindlichkeiten gemafi Artikel 72b CRR und/oder
§ [100 Abs 2] [andere maBgebliche Bestimmung
einfligen] BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag
an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten (minimum requirement for own
funds and eligible liabilities — MREL) gemaR BaSAG
enthalten sind, einschlieBlich aller Schuldtitel, die
aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten berlcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG
zahlen.]

[Fur nachrangige Schuldverschreibungen
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2
Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass
Anspriche auf den Kapitalbetrag der
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder

Liquidation der Emittentin: (a) nachrangig
gegenuber allen gegenwaértigen oder zukunftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen

Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind; (b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen
Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind (ausgenommen nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder
nachrangig gegentber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenlber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und (c) vorrangig
gegenuber allen gegenwartigen oder zukulnftigen
Ansprichen aus: (i) Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemanR Artikel 52
CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier1) gemaB Artikel28 CRR der
Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als nachrangig bezeichnet werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Européischen Parlaments und des Rates vom
26.Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und  Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital



-12-

Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen auf
die mabBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die diese Artikel jeweils &ndern oder
ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder
indirekt ~ begebenen) Kapitalinstrumente  der
Emittentin, die zu Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaB Artikel 63 CRR
zahlen, einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Ergédnzungskapitals zahlen.]

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen, fundierten Schuldverschreibungen
desselben Deckungsstocks (wie nachstehend
definiert) der Emittentin gleichrangig sind.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir
hypothekarisch fundierte
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem
Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch
die gesonderten Deckungswerte des
Deckungsstocks flr hypothekarisch  fundierte
Bankschuldverschreibungen  ("Deckungsstock")
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten Bankschuldverschreibungen der
Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte
gemadB §1 Abs5 Z1 und 2 FBSchVG). Die
Deckungswerte fur Schuldverschreibungen werden
im Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin geman dem FBSchVG gefihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fir o&ffentlich
fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem
Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch
die gesonderten Deckungswerte des
Deckungsstocks far offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen ( "Deckungsstock")
besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller
durch diesen Deckungsstock besicherten
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fundierten Bankschuldverschreibungen der
Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte
gemaB §1 Abs5 Z3 und 4 FBSchVG). Die
Deckungswerte fir Schuldverschreibungen werden
im Deckungsregister eingetragen, welches von der
Emittentin geman dem FBSchVG geflihrt wird.]]

Die Beschrankungen der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte umfassen insbesondere:

= Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen
hinsichtlich der Wertpapiere verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von zehn Jahren bzw der jeweils
in den Emissionsbedingungen angegeben davon
abweichenden Frist (im Falle des Kapitals) oder
innerhalb von drei Jahren bzw der jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben davon
abweichenden Frist (im Falle von Zinsen) ab
dem Tag der Faélligkeit geltend gemacht werden.

= Die Wertpapiere sehen keine ausdrlcklichen
Verzugsfalle vor.

= Die Wertpapiere unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

» [Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Wertpapiere.]

» [Es kann Zu einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen
Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich
ziehen kann.]

= Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen
und Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fur
die Zwecke der Wertpapiere gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fur die Emittentin und die Beauftragten
Stellen und die Anleiheglaubiger bindend.

= [Anleihegldubiger haben kein Recht, eine
vorzeitige Ruickzahlung der Wertpapiere zu
verlangen.]

= [Die Wertpapiere koénnen nach Wahl der
Emittentin vor dem Endfélligkeitstag vorzeitig
geklndigt und zu ihrem vorzeitigen
Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
zurilickgezahlt werden.]
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= [Die Wertpapiere konnen nach Wahl der
Emittentin aus aufsichtsrechtlichen [und/oder
steuerlichen] Grinden jederzeit vor dem
Endfélligkeitstag vorzeitig geklindigt und zu
ihrem vorzeitigen Rackzahlungs- bzw
Tilgungsbetrag zurlickgezahlt werden.]

» [Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin bei Vorliegen [einer
Rechtsénderung] [,] [und/oder] [Absicherungs-
Stérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] jederzeit vor dem Endfélligkeitstag
vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden.]

» [Im Fall einer Marktstérung oder eines
Handelstagausfalls kann es zu einer Anpassung
des dem Wertpapier zugrunde liegenden
Referenzwertes bzw der Bewertung des
Referenzwertes kommen, wodurch es zu einer
Anderung  der  Verzinsung oder des
Tilgungsbetrags der Wertpapiere kommen kann.]

» [Im Fall von Anpassungsereignissen und/oder
Anpassungs-/Beendigungsereignissen  kdnnen
die Emissionsbedingungen angepasst oder im
Fall eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses
ein Referenzwert ersetzt oder die Wertpapiere
geklndigt und beendet werden.]

= Forderungen unter den
[Schuldverschreibungen] [Zertifikaten], die am
oder nach dem 1.1.2019 emittiert werden,
werden nicht von der Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO)
bzw. der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol garantiert.

Bitte lesen Sie Punkt C.8 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren ausstehenden Nennbetrag jahrlich mit [einem
Zinssatz von [®]] [einem jahrlichen Fixzinsbetrag
von [®]] [den folgenden, fir die jeweilige
Zinsperiode maBgeblichen, Zinssatzen] verzinst.

[Zinsperiode ‘ Zinssatz

[e] [e]
[e] [e]]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz verzinst, der
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der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend
definiert) [multipliziert mit [®]] [zuzUglich/abzuglich
[®]] entspricht. Der Zinssatz ist in jedem Fall
gréBer oder gleich Null. "Zinsberechnungsbasis"
ist [im Fall von ISDA Feststellung einfiigen: der
ISDA Zinssatz (gemaf der International Swaps and
Derivatives Association — "ISDA") wobei (i) die
variable  Verzinsungsoption  (in  den  ISDA-
Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (ii) die vorbestimmte Laufzeit (in den
ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt)
wie folgt lautet: [®]; (iii) der jeweilige
Neufeststellungstag (in  den ISDA-Definitionen:
"Reset Date" genannt) wie folgt lautet: [®]] [im Fall
von Bildschirmfeststellung einfiigen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedrlickt als Prozentsatz per
annum) far Einlagen in [®] wie auf der
Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr
([®@] Ortszeit) am [®] angezeigt. Wenn flnf oder mehr
solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verflgbar sind, werden der héchste Angebotssatz
(oder wenn mehrere hochste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und
der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere
niedrigste Angebotssétze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung
des arithmetischen Mittels der Angebotssatze auB3er
Betracht gelassen. "Bildschirmseite" meint [@].]

[Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag wie folgt verzinst, wobei der
Zinssatz in jedem Fall gréBer oder gleich Null ist:
[Anfanglich werden die Schuldverschreibungen
jahrlich mit einem fixen Zinssatz von [fixen
Zinssatz einfiigen]% per annum verzinst. Ab dem
[letzten fixen Zinszahlungstag einfiigen] ist die]
[Die] Verzinsung [ist] abhangig von der
Entwicklung des nachfolgend beschriebenen
Basiswerts ("Basiswert"): [®]. Die Formel zur
Errechnung des basiswertabhdngigen Zinssatzes
("basiswertabhangige Zinssatz"), das Verfahren zu
dessen Feststellung und/oder sonstige Details zur
Verzinsung finden sich nachstehend.]

[Bei standsabhéangiger Verzinsung einfiigen:
Der basiswertabhangige Zinssatz der

Schuldverschreibungen far eine
basiswertabhdngige Zinsperiode entspricht der
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Summe von [Additive Margin' einfiigen] und dem
Produkt von (i) [Partizipationsfaktor? einfiigen];
und (ii) dem Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag.]

[Bei ertragsabhéngiger Verzinsung einfiigen:

Der basiswertabhangige Zinssatz der
Schuldverschreibungen far eine
basiswertabhdngige Zinsperiode entspricht der
Summe von (i) [Additive Margin® einfiigen] und
dem (ii) Produkt von (A) [Partizipationsfaktor*
einfiigen] und (B) (x) [dem Schlusskurs des
Basiswerts zum Basiswertfeststellungstag] [@]
minus (y) [dem Schlusskurs des Basiswerts zum
letzten vergangenen Basiswertfeststellungstag] [@]
gebrochen durch [den Schlusskurs des Basiswerts
zum letzten vergangenen
Basiswertfeststellungstag] [@].]

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert"
fur die Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt,
stellt dieser, solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert
ergibt, den Mindestzinssatz dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand
einen negativen Wert annimmt. Das Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen
negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich fir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert,
wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv und gréBer als der Wert der additive
Margin ist. [FuBnote je nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhaltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
maBgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende
Werte des Partizipationsfaktors fihren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor
= 1: Direkte Proportionalitdt; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitat;
Partizipationsfaktor > 1: Direkte Uberproportionalitat; Partizipationsfaktor < 1: direkte
Unterproportionalitdt; 0 < Partizipationsfaktor > -1: indirekte Unterproportionalitdt; und
Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [FuBnote je nach Produkt
erforderlichenfalls einfiigen]

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit den "Ausgangswert"
fur die Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die Additive Margin einen positiven Wert annimmt,
stellt dieser, solange der zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert
ergibt, den Mindestzinssatz dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der zweite Summand
einen negativen Wert annimmt. Das Gegenteil ist der Fall, wenn die Additive Margin einen
negativen Wert annimmt: In diesem Fall ergibt sich fir den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert,
wenn der zweite Summand einen Wert annimmt, der positiv und gréBer als der Wert der additive
Margin ist. [FuBnote je nach Produkt erforderlichenfalls einfiigen]

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhéltnis sich eine Anderung des Basiswerts auf den
mafgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende
Werte des Partizipationsfaktors flilhren zu den nachfolgenden Auswirkungen: Partizipationsfaktor
= 1: Direkte Proportionalitdt; Partizipationsfaktor = -1: Indirekte Proportionalitat;
Partizipationsfaktor > 1: Direkte Uberproportionalitidt, Partizipationsfaktor < 1: direkte
Unterproportionalitdt; 0 < Partizipationsfaktor > -1: indirekte Unterproportionalitat; und
Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitit. [FuBnote je nach Produkt
erforderlichenfalls einfiligen]



17 -

[Bei ereignisabhédngiger Verzinsung einfiigen:
Falls [Bedingung einfiigen] erfillt ist, betragt der
basiswertabhangige Zinssatz [Cashflow 1
einfligen], sonst betrdgt der basiswertabhéngige
Zinssatz [Cashflow 2 einfligen].]

[Die Schuldverschreibungen werden mit folgendem
Zinssatz verzinst, wobei der Zinssatz in jedem Fall
gréBer oder gleich Null ist:

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur CMS-linked einfligen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode  entspricht [dem  Produkt von
(A) [Faktor einfiigen] und (B)] [gegebenenfalls
einfiigen: der Differenz aus (i)] [Swapsatz 1
einfligen] [gegebenenfalls  einfligen:  und
(i) [Swapsatz 2 einfiigen]] per annum wie jeweils
geman der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur Reverse-floating
einfligen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode  entspricht der  Differenz  von
(i) [Minuend einfiigen] und (ii) [dem Produkt aus
(A) [Faktor einfligen] und
(B)] [Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung  nach  Struktur  Fix-to-floating
einfligen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen
mit [Fixzinssatz einfiigen] verzinst. Danach werden
die Schuldverschreibungen mit folgendem variablen
Zinssatz verzinst: [[Zinsberechnungsbasis]
[multipliziert mit [@]] [[zuzUglich] [abzlglich] [Marge
einftigen]]]

[[Swapsatzberechnungsbasis] [Faktor [®]] [mal]
[Swapsatz 1] [minus Swapsatz 2] per annum wie
jeweils gemaB der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt]]

[Fiir Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung nach Struktur Fix-to-reverse-floating
einfligen:

In der Zinsperiode vom [®] (einschlieBlich) bis [®]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen
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mit [Fixzinssatz einfiigen] verzinst. Danach
werden die Schuldverschreibungen mit folgendem
variablen Zinssatz verzinst:

Der Differenz von (i) [Minuend einfiigen] und
(i) [dem Produkt aus (A) [Faktor einfiigen] und
(B)] [Zinsberechnungsbasis einfligen] per annum.]

['Zinsberechnungsbasis" ist [Im Fall von ISDA
Feststellung einfiigen: der ISDA Zinssatz wobei
(i) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-
Definitionen: "Floating Rate Option" genannt) wie
folgt lautet: [®]; (ii) die vorbestimmte Laufzeit (in den
ISDA-Definitionen: "Designated Maturity" genannt)
wie  folgt lautet: [®]; (i) der jeweilige
Neufeststellungstag (in  den  ISDA-Definitionen:
"Reset Date" genannt) wie folgt lautet: [®]] [im Fall
von Bildschirmfeststellung einfligen: Der
Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz per
annum) far Einlagen in [®] wie auf der
Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr
([®] Ortszeit) am [®] angezeigt. Wenn funf oder mehr
solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verflgbar sind, werden der héchste Angebotssatz
(oder wenn mehrere hochste Angebotssatze
vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und
der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere
niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) zum Zwecke der Bestimmung
des arithmetischen Mittels der Angebotssatze auBBer
Betracht gelassen. "Bildschirmseite" meint [®].]
['Swapsatzberechnungsbasis" ist jeweils der
Swapsatz1 [und Swapsatz2] der auf der
Bildschirmseite =~ am  Zinsfeststellungstag  (wie
nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Brlsseler
Ortszeit) am zweiten TARGET Geschéaftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt wird, wie von der
Berechnungsstelle festgestellit.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfligen: Auf diese Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals hoéher als [Maximalzinssatz
einfligen].]

[Der auf die Schuldverschreibungen anwendbare
Zinssatz ist niemals niedriger als [Mindestzinssatz
einfligen].]

[Der auf eine Schuldverschreibung fir eine
Zinsperiode zu zahlende maximale Zinsbetrag
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entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des
Zielzinsbetrags (Target Coupon) von
[Zielzinsbetrag einfiigen]; und (b) der Summe der
je [Nennbetrag] [Nennwert] far alle
vorausgehenden Zinsperioden gezahlten
Zinsbetrage.]

[Die Schuldverschreibungen werden ab dem [®]
verzinst.] [Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen
keine laufenden Zinszahlungen.]

[Die Zinsen [fUr die Perioden mit fixer Verzinsung]
werden am [Zinszahlungstag] [Fixzinszahlungstag]
fallig. ["Zinszahlungstag"] ["'Fixzinszahlungstag"]
bedeutet [jeden] [den] [®]] [jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten [Fixzinsperiode]
[Zinsperiode] von [®] nach dem vorhergehenden
[Fixzinszahlungstag] [Zinszahlungstag], oder im Fall
des ersten [Fixzinszahlungstags] [Zinszahlungstags],
nach dem [Fixverzinsungsbeginn]
[Verzinsungsbeginn], folgt.] [Die [erste] [letzte]
[Fixzinsperiode] [Zinsperiode] ist [kurz][lang], sie
beginnt am [®] und endet am [®].] [Fallt ein
[Fixzinszahlungstag] [Zinszahlungstag] auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der
Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Die Zinsen fir die Perioden mit [variabler]
[basiswertabhangiger] Verzinsung werden am
Variabelzinszahlungstag/basiswertabhangigen
Zinszahlungstag féllig. ["Variabelzinszahlungstag"]
['basiswertabhangiger Zinszahlungstag"] bedeutet
[ileden [®]] [jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten [Variabelzinsperiode]
[basiswertabhéngigen Zinsperiode] von [®] nach
dem vorhergehenden [Variabelzinszahlungstag]
[basiswertabhéngigen Zinszahlungstag], oder im Fall
des ersten [Variabelzinszahlungstags]
[basiswertabhéngigen Zinszahlungstags], nach dem
[Variabelverzinsungsbeginn]  [basiswertabhangigen
Verzinsungsbeginn], folgt.] [Die [erste] [letzte]
[Variabelzinsperiode] [basiswertabhangige
Zinsperiode] ist [kurz][lang], sie beginnt am [®] und
endet am [®].] [Fallt ein [Variabelzinszahlungstag]
[basiswertabhéngiger Zinszahlungstag] auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der
Zahlungstermin nach den Regeln der
Emissionsbedingungen verschoben.]

[Entfallt; auf diese Wertpapiere erfolgen keine
[laufenden] Zinszahlungen.]
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[Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen stitzt
sich (in Perioden mit basiswertabhangiger
Verzinsung) auf einen Basiswert. Bei dem Basiswert
handelt es sich um ein(e)(n) [Basiswertkorb aus]
[Aktie(n)] [Index(izes)] [Wechselkurs(e)] [Ware(n)]
[Zinssatz(-sétze)] und zwar [@].]

[Entféallt; der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist
festgelegt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen: Entfallt; auf diese
Schuldverschreibungen erfolgen keine
periodischen Zinszahlungen.]

[Far nicht-nachrangige,
beriicksichtigungsfédhige, = nachrangige und
fundierte Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfalligkeit
einfligen: Die Schuldverschreibungen werden zum
Ruckzahlungsbetrag von [®] am [®] zurlickgezahlt.]

[Im Fall von Teiltiigung einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden ab dem
[Teiltilgungsbeginn einfligen] [halbjahrlich]
[jahrlich] [anderen Teiltilgungszeitraum einfiigen]
durch Zahlung [des folgenden Teiltiigungsbetrags]

[der folgenden Teiltilgungsbetrage] [am
Teiltiigungstag] [an den folgenden Teiltiigungstagen]
zurtickgezahlt. Endfalligkeitstag ist der

[Endfélligkeitstag einfiigen].

Teiltiigungsbetrag Teiltiigungstag(e) (jeweils
(-betrage) in % des ein "Teiltilgungstag")
Nennbetrags (jeweils ein

"Teiltiigungsbetrag") je

Schuldverschreibung

[Teiltiigungsbetrag [Teiltiigungstag(e)
(-betrége) einfiigen] einfiigen]

[e] [e]]

[Fiir Aktienanleihen einfiigen: Tilgungswahlrecht.
Die Emittentin hat das Recht, die
Schuldverschreibungen entweder (i) durch
Lieferung der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien
der Emittentin oder eines anderen Unternehmens,
das der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol angehoért,
sind); oder (i) durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Fallen
zusammen mit  bis zum Liefertag oder
Endfélligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.]
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[Fir Zertifikate auBer open-end Zertifikate
einfligen: Die Laufzeit der Zertifikate endet am [®]
("Endfalligkeitstag"). Am Ende der Laufzeit werden
die Zertifikate automatisch durch die Emittentin
rickgeldst und am Endfélligkeitstag an die
Anleiheglaubiger ausbezahit.]

[Fiir open-end Zertifikate einfiigen: Die open-end
Zertifikate weisen keine vorbestimmte Laufzeit auf.
Die Emittentin hat erstmals nach Ablauf von [@]
("Mindestlaufzeit") nach dem Begebungstag das
Recht, das Laufzeitende festzusetzen, das als
"Endfalligkeitstag” gilt, wobei zum Zeitpunkt der
Festsetzung die Restlaufzeit der Zertifikate
mindestens [®] ("Mindestrestlaufzeit") betragen
muss. Am Ende der Laufzeit werden die Zertifikate
automatisch durch die Emittentin rickgel6st und am
Endfalligkeitstag an die Anleiheglaubiger ausbezahlt.]

[Die Einlésung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung
eines Betrages ("Tilgungsbetrag") je Zertifikat, der
folgendermaBen berechnet wird:

[Fiir endstandsabhéngige Zertifikate einfligen:

Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennwerts.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hdher als der
Mindestbetrag ist, erhalt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennwert
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie
nachfolgend berechnet ("Ertrag"):

Ertrag= min{max[(AdditiveMargin% + Partizipaionsfaktor* Basiswerty, ) F' loor] Cap}

wobei:
AdditiveM argin =[@®]

Partizipationsfaktor = [@]

Basiswert ;,,, = der Schlusskurs des Basiswerts
zum [Endbeobachtungstag einfligen]

Cap = [®]

Floor = [®]]

[Fur Zertifikate mit zwei Beobachtungstagen
(absolut) einfiigen:
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Der Anleiheglaubiger erhalt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennwerts.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hdher als der
Mindestbetrag ist, erhalt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennwert
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie
nachfolgend berechnet ("Ertrag"):

Basiswert

start

. N Basiswert — Basiswert )
Ertrag :mlr{ max| AdditiveMargin%+Partizipationsfaktor* o = );Floor e

wobei:
Additive Margin _ [®]

Partizipationsfaktor - [e]
Basiswert )

finat = der Schlusskurs des Basiswerts
zum [Endbeobachtungstag einfligen]
Basiswert )

sart = der Schlusskurs des Basiswerts
zum [Anfangsbeobachtungstag einfiigen]

Cap = [®]
Floor = [®]]

[Fur Zertifikate mit mehrfacher Beobachtung
(Durchschnitt) einfiigen:

Der Anleiheglaubiger erhadlt als Tilgungskurs
zumindest [®]% des Nennwerts.

Falls der folgende Tilgungsbetrag hdher als der
Mindestbetrag ist, erhalt der Anleiheglaubiger den
Tilgungsbetrag.

Der Tilgungsbetrag entspricht [®]% vom Nennwert
plus [®]% des Ertrags des Basiswerts wie
nachfolgend berechnet ("Ertrag"):
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1 ﬂquco ngstage
Basiswert _t

n (@)
Ertrag =max {O%, Beobachiuigstage =1 — 1}

Basiswert

start

wobei.
Basiswert t
- < [e]
Basiswert ]
sart = der Schlusskurs des Basiswerts
zum [Anfangsbeobachtungstag einfiigen]

n
Beobachturgstage = [.]]

[Ftir ereignisabhédngige Zertifikate einfiigen:

Falls die Bedingung [®] erflllt ist, erhalt der
Anleiheglaubiger einen Tilgungsbetrag von [®], sonst
einen Tilgungsbetrag von [@].]

Die Zahlung des Ruckzahlungs- bzw
Tilgungsbetrags erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank oder deren Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen flr den
Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle mit Konto bei
der Wertpapiersammelbank.

[Im Fall von fix verzinsten, Stufenzins- und
Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Rendite betragt [®] unter der Voraussetzung, dass
die Wertpapiere am Erstausgabetag erworben
werden und bis zum Ende der Laufzeit gehalten
werden.]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz: Die Rendite betrdgt [mindestens
[®]] [und] [h6chstens [@]].]

[Im Fall von allen anderen
Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder
Mindestzinssatz und fiir Wertpapiere mit
Verzinsung und/oder Riickzahlungsbetrag mit
derivativer Komponente einfiigen: Aufgrund der
unbestimmten Ertrdge des Wertpapiers kann keine
Rendite berechnet werden.]

[Im Fall von Zertifikaten einfligen: Aufgrund der
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unbestimmten Ertrdge des Zertifikats kann keine
Rendite berechnet werden.]

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen
durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniber
der Bank direkt geltend zu machen. Seitens der
Bank ist keine organisierte Vertretung der
Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt jedoch,
dass geman den Bestimmungen des
Kuratorengesetzes in bestimmten Faéllen vom
zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen
Anleiheglaubiger zu bestellen ist.]

[Bitte lesen Sie Punkt C.9 gemeinsam mit den
nachstehenden Informationen.]

[Entfallt; [die Wertpapiere schitten keine laufenden
Zinsen aus] [die Wertpapiere haben keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung]]

[Der Marktpreis der Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder
basiswertabhangig verzinsten Perioden spiegelt die
Erwartungen des Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen wider, dh wenn der Markt
von einem steigenden Zinssatz der
Schuldverschreibungen ausgenht, wird  der
Marktpreis der Schuldverschreibungen steigen und
umgekehrt.]

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen ist [in
den basiswertabhangig verzinsten Perioden]
[einer/einem Korb von] [Aktie(n)] [Index(izes)]
[Wechselkurs(en)] [Ware(n)] [Zinssatz/satzen]
("Basiswert") zugeordnet, dh er hangt von der
Entwicklung des Wertes dieses Basiswertes ab.]

[Da diese Zuordnung direkt ist, fihrt ein Anstieg
des Wertes des Basiswertes zu einem Anstieg des
Zinssatzes und ein Sinken des Wertes des
Basiswertes zu einem Sinken des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen.]

[Da diese Zuordnung indirekt ist, fihrt ein Anstieg
des Wertes des Basiswertes zu einem Sinken des
Zinssatzes und ein Sinken des Wertes des
Basiswertes zu einem Anstieg des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen.]

[Da die Zuordnung proportional ist hat ein
[Anstieg][Absinken] des Wertes des Basiswertes
einen [Anstieg][Absinken] des Zinssatzes im
selben Ausmal zur Folge.]
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[Die  Zuordnung st  Uberproportional: ein
[Anstieg][Absinken] des Wertes des Basiswertes
hat einen unverhaltnismanig gréBeren
[Anstieg][Absinken] des Zinssatzes zur Folge.]

[Die  Zuordnung ist unterproportional: ein
[Anstieg][Absinken] des Wertes des Basiswertes
hat einen unverhéltnismanig geringeren
[Anstieg][Absinken] des Zinssatzes zur Folge.]]

[Ein Antrag auf Zulassung [dieser Serie von
Wertpapieren] [zum Handel im Amtlichen Handel
an der Wiener Bérse][,] [und] [zum Handel im
geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg") der
Luxemburger Boérse][,] [und] [zum Handel im
Regulierten Markt der Bérse Berlin][,] [und] [zum
Handel im Regulierten Markt der Bérse Frankfurt][,]
[und] [zum Handel im Regulierten Markt der Bérse
Munchen] [und] [zum Handel im Regulierten Markt
der Bérse Stuttgart] wurde gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin  hat lediglich die
Einbeziehung dieser Serie von Wertpapieren in
[den von der Wiener Boérse als Multilaterales
Handelssystem gefihrten Dritten Markt] [,] [und] [in
das Multilaterale Handelssystem der Luxemburger
Borse][,] [und] [in den Freiverkehr der Bdrse
Berlin][,] [und] [in den Freiverkehr der Bobrse
Frankfurt][,] [und] [in den Freiverkehr der Bérse
Minchen] [und] [in den Freiverkehr der Bobrse
Stuttgart] gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt oder auf Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem gestellt.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhédngiger Verzinsung einfligen: Der
auf Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder mit
basiswertabhangig verzinsten Perioden im Hinblick
auf diese Perioden anwendbare Zinssatz ist von
einem oder mehreren Basiswerten abhangig. Der
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
hingegen steht bereits am Begebungstag fest und
andert sich nicht.

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen neigt
typischerweise  weniger zu  Schwankungen
("Volatilitat") als der Marktpreis von Zertifikaten.
Der Marktpreis der Schuldverschreibungen hangt
unter anderem von der Einschatzung des Marktes
Uber die Rendite der Schuldverschreibungen ab.
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Geht der Markt von einer Erhéhung der Rendite der
Schuldverschreibungen aus, erhéht sich in der

Regel auch der Marktpreis der
Schuldverschreibungen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen ist von der Differenz
zwischen dem Preis, zu dem die

Schuldverschreibungen erworben werden, und dem
Preis, zu dem sie verkauft werden bzw dem
Ruckzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der
Schuldverschreibungen abhangig. Da die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung bzw mit basiswertabhdngig verzinsten
Perioden ausgestattet  sind, kommt  der
Veranderung des Basiswerts eine mafBgebliche
Bedeutung fir die Verdnderung des Marktpreises
der  Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhangiger Verzinsung zu. Je nach der in
den Emissionsbedingungen vorgesehenen
Zuordnung zwischen Basiswert und Zinssatz (dazu
gleich unten), ist bei einer Anderung des
Marktpreises des Basiswertes grundsétzlich von
einer Anderung des Marktpreises der
Schuldverschreibungen mit (teilweise)
basiswertabhangiger Verzinsung auszugehen.

Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung oder
basiswertabhangig verzinsten Perioden im Hinblick
auf diese Perioden bemisst sich die Héhe des auf
eine (basiswertabhangige) Zinsperiode
anwendbaren Zinssatzes nach der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte in
einem bestimmten Zeitraum
("Basiswertperformance"”). Die  Abh&angigkeit
zwischen der Basiswertperformance und dem
basiswertabhangigen Zinssatz ("Zuordnung") kann
dabei direkt, dh eine positive Verdnderung des
Marktpreises des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fihrt zu einer entsprechend
positiven Veranderung des basiswertabhangigen
Zinssatzes und umgekehrt ("direkte Zuordnung"),
oder indirekt, dh eine positive Verédnderung des
Marktpreises des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fihrt zu einer negativen
Verdnderung des Zinssatzes und umgekehrt

("indirekte Zuordnung"), sein. Die
Basiswertperformance kann sich weiters im selben
Ausmalf3 auf die Veranderung des

basiswertabhdngigen Zinssatzes auswirken, dh
eine Basiswertperformance von 4% fihrt zu einer
Erhéhung oder Reduktion des Zinssatzes um 4%
(seines Wertes, dh zB von 4,00% auf 4,16%)
("Proportionalitat"), oder in einem starkeren
AusmafB ("Uberproportionalitat”) oder auch in
einem schwécheren Ausmali



-27 -

("Unterproportionalitat").]

[Bei Zertifikaten einfligen: Zertifikate. Bei
Zertifikaten ist die Héhe des Tilgungsbetrags von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum
("Basiswertperformance") abhéngig. Zertifikate
weisen keine Verzinsung auf. Die Rendite der
Zertifikate bemisst sich daher mafBgeblich vom
Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine
laufenden Ausschuttungen getéatigt. Der Marktpreis
von Zertifikaten ist typischerweise sehr volatil, da sie
keine laufende Verzinsung aufweisen und der
Tilgungsbetrag  (meist)  ungewiss ist.  Die
Abhéangigkeit zwischen der Basiswertperformance
und dem basiswertabhangigen Tilgungsbetrag
("Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine positive
Veranderung des Marktpreises des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fuhrt zu einer entsprechend
positiven Veranderung des basiswertabhédngigen
Tilgungsbetrags und umgekehrt ("direkte
Zuordnung"), oder indirekt, dh eine positive
Veranderung des Marktpreises des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fihrt zu einer negativen
Veranderung des Tilgungsbetrags und umgekehrt

("indirekte Zuordnung"), sein. Die
Basiswertperformance kann sich weiters im selben
Ausmalf3 auf die Veranderung des

basiswertabhdngigen Tilgungsbetrags auswirken,
dh eine Basiswertperformance von 4% fihrt zu
einer Erhdhung oder Reduktion des Tilgungsbetrags
um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf
4,16%) ("Proportionalitat"), oder in einem
starkeren AusmafB ("Uberproportionalitat") oder
auch in einem schwécheren Ausmalf3
("Unterproportionalitat"). Darlber hinaus kénnen
die Zertifikate je nach Zertifikateart auch noch weitere
Merkmale bzw Strukturen aufweisen. Der Marktpreis
der Zertifikate wird maBgeblich von ihrem
Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung des Marktes
Uber die voraussichtliche Héhe des Tilgungsbetrags
der Zertifikate bei Laufzeitende beeinflusst. Zwischen
der Héhe des Tilgungsbetrags von Zertifikaten und
dem Ertrag des Basiswerts besteht eine Zuordnung,
wobei auch eine Untergrenze ("Mindestbetrag")
gelten kann. Der Ertrag ("Ertrag") des Basiswerts
wird durch einen Vergleich zwischen dem Kurs des
Basiswertes an einem oder mehreren bestimmten
Tag(en) und dem Kurs des Basiswertes am
Begebungstag ermittelt. Der Ertrag kann dabei
entweder als absolute Gré3e mafBgeblich sein, dh der
Kurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit wird mit
dem Kurs des Basiswerts am Begebungstag
verglichen (absoluter Ertrag) oder es wird ein
Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der
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Ertrag seit dem Begebungstag an bestimmten
Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus dann
das arithmetische Mittel gebildet wird
("Durchschnittsertrag"). Bei Zertifikaten, die auf den
absoluten Ertrag abstellen, wird der Marktpreis der
Zertifikate mafgeblich von der Einschatzung des
Marktes Uber den Kurs des Basiswerts zum
Laufzeitende der Zertifikate abhangen, da allein
dieser maf3geblich ist. Dies kann dazu flhren, dass
der Marktpreis des Zertifikats zu einem bestimmten
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Zertifikats, trotz
eines hohen Kurses des Basiswerts gering sein kann;
dies ware uU der Fall, wenn der Markt davon
ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am
Laufzeitende des Zertifikates gering ist. Diese
Eigenschaft weisen Zertifikate mit Berechnung des
Durchschnittsertrags weniger stark auf
(grundsatzlich: je mehr Beobachtungstage, desto
geringer die Auswirkung).]

[Bei allen anderen Wertpapieren einfiigen:
Entfallt; der Wert der Wertpapiere héangt von
keinem Basiswert ab.]]

[Falligkeitstermin ist der [@].]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten
keine solchen Termine, da nur die Hbéhe des
Zinssatzes basiswertabhangig ist.]

[Fir open-end Zertifikate einfiigen: Entfallt; die
open-end Zertifikate weisen keine vorbestimmte
Laufzeit auf. Die Emittentin hat erstmals nach Ablauf
von [®] ("Mindestlaufzeit") nach dem Begebungstag
das Recht, das Laufzeitende festzusetzen, das als
"Endfalligkeitstag” gilt, wobei zum Zeitpunkt der
Festsetzung die Restlaufzeit der Zertifikate
mindestens [®] ("Mindestrestlaufzeit") betragen
muss. Am Ende der Laufzeit werden die Zertifikate
automatisch durch die Emittentin rickgel6st und am
Endfalligkeitstag an die Anleiheglaubiger
ausbezahlt.]]

Samtliche Zahlungen gemaB den Wertpapieren
erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die
Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle
oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf
die jeweilige far den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert (fungieren) die in den
Endgultigen Bedingungen bezeichnete(n)
Zahlstelle(n).]
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[Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Endfalligkeitstag.]

[Zahlung von  Teiltiigungsbetrdgen an  den
Teiltilgungstagen.]

[Tilgung der Aktienanleihen entweder (i) durch
Lieferung der Basiswerte (die in keinem Fall Aktien
der Emittentin oder eines anderen Unternehmens,
das der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol angehdrt,
sind) am Liefertag; oder (ii) durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Endfélligkeitstag.]

[Einldsung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung
eines basiswertabhdngigen Tilgungsbetrages je
Zertifikat durch die Emittentin am Endfélligkeitstag.]

Hinsichtlich ["Verzinsung", "Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden", "Zinsfalligkeitstermine",
"Basiswert", "Falligkeitstermin und
Vereinbarungen  fir die  Darlehenstilgung,
einschlieBlich der Rulckzahlungsverfahren" und
"Vertreter der Schuldtitelinhaber" wird auf die
Informationen in Punkt C.9 dieser
Zusammenfassung und hinsichtlich] der
"Derivativen Komponente bei der Zinszahlung"
wird auf die Informationen in PunktC.10
verwiesen.]

[Der endgultige Referenzpreis des Basiswerts ist

[e].][e]]

Typ: [Basiswertkorb aus] [Aktie(n)]
[Index(izes)] [Wechselkurs(e)]
[Ware(n)] [Zinssatz(-satze)]

Bezeichnung: [einfiigen]

[Emittent:] [einfiigen]

[Sponsor:] [einfiigen]

[ISIN:] [einfiigen]

[Informationen zur historischen und fortlaufenden
Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner
Volatilitat sind [auf der Bildschirmseite [®] einsehbar]
[und/oder] [auf der Website [®] einsehbar].]]

[Ein Antrag auf Zulassung [dieser Serie von

Wertpapieren] [zum Handel im Amtlichen Handel
an der Wiener Boérse][,] [und] [zum Handel im
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geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg") der
Luxemburger Borse][,] [und] [zum Handel im
Regulierten Markt der Bérse Berlin][,] [und] [zum
Handel im Regulierten Markt der Bérse Frankfurt][,]
[und] [zum Handel im Regulierten Markt der Borse
Munchen] [und] [zum Handel im Regulierten Markt
der Borse Stuttgart] wurde gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin  hat lediglich die
Einbeziehung dieser Serie von Wertpapieren in
[den von der Wiener Boérse als Multilaterales
Handelssystem gefihrten Dritten Markt] [,] [und] [in
das Multilaterale Handelssystem der Luxemburger
Borse][,] [und] [in den Freiverkehr der Bdrse
Berlin][,] [und] [in den Freiverkehr der Bobrse
Frankfurt][,] [und] [in den Freiverkehr der Bérse
Minchen] [und] [in den Freiverkehr der Borse
Stuttgart] gestellt.]

[Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt oder auf Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem gestellt.]]

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der
unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und
Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder
zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
vollstandig  oder  fristgerecht  erflllen  kann
(Liquiditatsrisiko).

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der
Emittentin vertragliche Zahlungsverpflichtungen bzw.
Verpflichtungen aus  Handelsgeschaften nicht
(vereinbarungsgeman) erfullen und die von der
Emittentin  gebildeten  Rilckstellungen flur die
Abdeckung dieses Risikos nicht ausreichen
(Kreditausfallsrisiko / Kontrahentenrisiko).

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben
Branche oder Region oder an assoziierte bzw
verbundene Unternehmen kann die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
negativ beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven
Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation ~ Nachteile  zu  erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer



-39 -

FOhrungskrafte.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur andere Mitglieder der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen der Emittentin oder aufgrund externer
Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste
kommen (operationelles Risiko).

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen oder
Sicherheitsmangel von IT-Systemen den laufenden
Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin
beeintrachtigen (IT-Risiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten
sich als unwirksam erweisen.

Risiko der Stagnation oder des Fallens der Ertrage
aus dem Provisionsgeschaft.

Risiko des Sinkens der Erlése der Emittentin aus
Handelsgeschéften aufgrund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher Bedingungen.

Laufende und kinftige Gerichts- und
Behdérdenverfahren kénnen bei negativem Ausgang
zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der
Emittentin fihren (Risiko laufender und kunftiger
Gerichtsverfahren).

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren
verursacht, die auBerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, und solche Anderungen kdnnen
wesentliche negative Auswirkungen auf das
Finanzergebnis  der  Emittentin  und  ihren
ZinsUberschuss haben (Zinsanderungsrisiko).

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und
politischen Umfeldes oder ricklaufiger Finanzmarkte.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko).

Risiken im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen (Wechselkursrisiko).

Die Emittentin ~ kann  von  wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer groBer Finanzinstitute direkt
betroffen werden (systemisches Risiko).

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von
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Sicherheiten zur Absicherung von Geschéafts- und
Immobilienkrediten die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin  wesentlich negativ
beeinflussen.

Risiko mangelnder Verflgbarkeit kostenginstiger
Refinanzierungsmadglichkeiten.

Risiko  erhdhter Refinanzierungskosten  der
Emittentin aufgrund einer Verschlechterung ihres
Ratings (Risiko einer Ratinganderung).

Risiko, dass die Emittentin durch eine mdgliche
Verschlechterung des  Geschéftsverlaufs  der
Raiffeisen-Bankengruppe  Tirol ~ und/oder  der
Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich als deren
wesentliche  Vertriebs- und  Vertragspartnerin
Nachteile erleidet.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den
Beteiligungen der Emittentin (Beteiligungsrisiko).

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch
hoheitliche MaBnahmen eines Staates sowie den
Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko).

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und
umfangreichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und Vorschriften.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fir sie
geltenden (aufsichtsrechtlichen)
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den
Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzuflhren.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-
Vorschriften einzuhalten.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen
hat die Abwicklungsbehdérde
AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin
anzuordnen.

Es besteht das Risiko, verstéarkter rechtlicher und
Offentlicher  Einflussnahme auf Kredit- und
Finanzinstitute.

Anderungen von Rechnungslegungsgrundsétzen
und -standards kénnen einen Einfluss auf die
Darstellung der Geschéfts- und Finanzergebnisse
der Emittentin haben (Risiko der Anderung von
Rechnungslegungsgrundsatzen).
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Risiko  der  Emittentin, als  Mitglied von

Solidaritatseinrichtungen der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol durch wirtschaftliche Schieflagen
oder Insolvenz eines Mitglieds dieser

Solidaritatsvereine Nachteile zu erleiden.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den
institutsbezogenen Sicherungssystemen auf Bundes-
und auf Landesebene kommt dem Geschaftsverlauf
der Ubrigen Mitglieder dieser Sicherungssysteme
eine entscheidende Bedeutung flr die Emittentin zu.
Eine Zahlungsverpflichtung unter einem dieser
Sicherungssysteme koénnte sich wesentlich negativ
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiko der Inanspruchnahme von
Liquiditdtsmanagementvereinbarungen durch andere
Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko nachteiliger
Anderungen von Credit Spreads (Credit Spread
Risiko).

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines
Imageverlusts der Marke "Raiffeisen”
(Reputationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken aufgrund der
Auslagerung von Dienstleistungen (Outsourcing
Risiko).

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt.

Der Credit Spread der Emittentin kann nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis der Wertpapiere
haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen der Markipreise ihrer Wertpapiere
ausgesetzt und der Preis von Zertifikaten wird
vorrangig vom Preis und der Volatilitdt der zugrunde
liegenden Basiswerte und der verbleibenden
Restlaufzeit beeinflusst.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider
Sekundarmarkt fir die Wertpapiere entsteht oder,
sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird.
In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass
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Anleiheglaubiger ihre Wertpapiere nicht oder nicht zu
angemessenen Marktpreisen verauBBern kdnnen.

Sofern die Wertpapiere zum Handel an einem Markt
zugelassen besteht das Risiko, dass der Handel mit
den Wertpapieren oder ggf deren Basiswerten
ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird, was
sich auf den Markipreis solcher Wertpapiere
nachteilig auswirken kann.

Bei Wertpapieren, die kein Klndigungsrecht der
Anleiheglaubiger vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger mdglicherweise keine Mdoglichkeit,
ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls
kénnen die Wertpapiere auf einem Handelsmarkt fir
Wertpapiere verkauft werden und unterliegen daher
einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kindigungsmaoglichkeit).

Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
werden die Forderungen besicherter Glaubiger der
Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der
Inhaber unbesicherter Wertpapiere bedient.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben
Einlagen einen héheren Rang als die Anspriche der
Anleiheglaubiger unter den Wertpapieren.

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko ausgesetzt
sein, dass die tatsachliche Rendite der Wertpapiere
aufgrund einer kinftigen Geldentwertung (Inflation)
sinkt.

Anleiheglaubiger unterliegen dem Risiko von
Anderungen des anwendbaren Rechts.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bzw der
Gesamtstlckzahl bei "bis zu" Wertpapieren kann
kein Rickschluss auf die Liquiditat auf dem
Sekundarmarkt gezogen werden.

Risiko vorzeitiger Rlckzahlung zu einem Betrag, der
niedriger als der Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
und/oder der Marktpreis und/oder der
Amortisationsbetrag der Wertpapiere ist (Risiko
vorzeitiger Rickzahlung).

Die fUr die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung
von Zinsen gesetzlich vorgesehene Frist von 3
Jahren bzw die fir die Verjahrung von Ansprichen
auf Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist
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von 30 Jahren ab Félligkeit kann in den auf die
Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen
verkirzt werden. In diesem Fall haben die
Anleiheglaubiger weniger Zeit, ihre Anspriche aus
den Wertpapieren geltend zu machen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrdge aus den
Wertpapieren mdoglicherweise nicht zu denselben
oder gunstigeren Konditionen, als den in den
Wertpapieren verbrieften, veranlagen zu kénnen
(Wiederveranlagungsrisiko).

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die auf fremde
Wahrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko.

Bei derivativen Wertpapieren besteht das Risiko,
dass die Bewertung der den Wertpapieren zugrunde
liegenden Referenzwerte durch Marktstérungen oder
Handelstagausfallen beeinflusst werden bzw dass
aufgrund  von Anpassungsereignissen bzw
Anpassungs-/Beendigungsereignissen  Anderungen
in den  Emissionsbedingungen  vorgenommen
werden.

Die mit dem Erwerb sowie der Austibung oder dem
Verkauf der Wertpapiere verbundenen Kosten und
die eventuell zu zahlenden Steuern kdnnen die
Rendite der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Die Wertpapiere unterliegen keiner gesetzlichen
Einlagensicherung oder freiwilligen
Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften).

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Treuhander
(Kurator) fur die Wertpapiere ernennen, der die
Rechte und Interessen der Anleiheglaubiger in deren
Namen ausibt und wahrnimmt, wodurch die
Mdoglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den Wertpapieren
eingeschrankt werden kann.

Risiko, dass aufgrund des U.S. Foreign Account Tax
Compliance Act Quellensteuer einbehalten wird.

Allfallige Ratings von Wertpapieren bericksichtigen
unter Umstanden nicht samtliche Risiken einer
Anlage in diese Wertpapiere angemessen und
kénnen ausgesetzt, herabgestuft oder
zurickgenommen werden, was den Marktpreis und
den Handelspreis der Wertpapiere beeintrachtigen
kann.

Die Anleiheglaubiger missen sich auf die
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Funktionalitdt der maBgeblichen Verwahrstelle
verlassen.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum
Nachteil der Anleiheglaubiger andern; die
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere sollten daher sorgfaltig gepruft werden.

Bestimmte Anlagen kdnnen durch rechtliche
Anlageerwagungen  eingeschrankt  sein  und
Anleiheglaubiger kénnen uU aufgrund von
Haftungsausschlissen oder -beschrankungen der
Emittentin fUr entstandene Schaden keine (oder nicht
mal einen Teil der) Entschadigung verlangen.

Interessenskonflikte kdnnen die Anleiheglaubiger
negativ beeinflussen.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs von
Wertpapieren aufgenommen, erhéht dies die
maximale Héhe eines mdglichen Verlustes.

[Im Fall von Derivaten die nachstehenden
Risikofaktoren soweit anwendbar einfiigen:

[Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die
Verzinsung und/oder die Rickzahlung bzw Tilgung
an den Marktpreis von Aktien (oder Aktienkdrben)
gebunden sind, sind abh&ngig von der Entwicklung
des Marktpreises der zugrundeliegenden Aktien
(oder Aktienkorbe).]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit
indexabh&ngiger Verzinsung und/oder Ruckzahlung
bzw Tilgung sind dem Risiko der Wertentwicklung
des zugrundeliegenden Index ausgesetzt.]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit
warenabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung
bzw Tilgung sind dem Risiko der Entwicklung des
Marktpreises  der  zugrundeliegenden  Ware
ausgesetzt.]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit
zinssatzabhangiger Verzinsung und/oder
Rackzahlung bzw Tilgung sind dem Risiko der
Wertentwicklung des zugrundeliegenden Zinssatzes
ausgesetzt.]

[Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von
Wechselkursen abhangig sind, sind dem Risiko der
Entwicklung der zugrundeliegenden Wechselkurse
ausgesetzt.]]

[Nachstehend Risikofaktoren einfiigen, soweit fiir die
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jeweiligen Wertpapiere maBgeblich:

e [Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrage
bzw die zu liefernden Vermdgenswerte unter
Zugrundelegung einer Formel berechnet werden,
kénnen komplexe Ergebnisse und unter bestimmten
Umstanden einen Anstieg oder Rickgang dieser
Betrage zur Folge haben.]

e [Die Marktpreise von mit wesentlichem Ab- bzw
Aufschlag emittierten Schuldverschreibungen neigen
zu hoher Volatilitat.]

o [Wertpapiere mit Mdoglichkeit der vorzeitigen
Rlckzahlung kénnen zu einem flr Anleiheglaubiger
ungunstigen Zeitpunkt geklindigt werden und
Anleger kdénnen den Erlés aus einer solchen
Kindigung mdoglicherweise nur zu ungunstigeren
Konditionen wiederveranlagen.]

e [Anderungen bei den Referenzwerten, die den
Wertpapieren zugrunde liegen kénnen, kdnnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis und die Zahlungen unter den
Wertpapieren haben.]

e [Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen Perioden
kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen
infolge  von  Veradnderungen des  aktuellen
Marktzinssatzes fallen.]

e [Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit  basiswertabhangiger
Verzinsung und  Schuldverschreibungen  mit
strukturierter Verzinsung besteht das Risiko eines
schwankenden  Zinsniveaus und  ungewisser
Zinsertrage. Wenn der anwendbare
Referenzzinssatz Null oder sogar negativ ist oder der
anwendbare Basiswert bzw Basiswertkorb eine
negative Entwicklung aufzeigt, sollten
Anleiheglaubiger variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen, von Schuldverschreibungen
mit  basiswertabhangiger Verzinsung und von
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
beachten, dass der (variable) Zinssatz flur die
jeweilige Zinsperiode Null sein kann.]

o [Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenldufig
variabel verzinslichen (reverse-floating)
Schuldverschreibungen.]

e [Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der
Marktpreis infolge von  Veradnderungen des
Marktzinssatzes fallen.]
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[Anleiheglaubiger von Aktienanleinen (Cash-or-
Share Schuldverschreibungen) sind zusatzlich dem
Risiko der Entwicklung des Markipreises der
mafgeblichen Aktien ausgesetzt.]

[Zertifikate werfen keine laufenden Ertrdge ab und
Anleger mussen im Fall einer fir sie negativen
Entwicklung des oder der Basiswerte mit einem
Totalverlust rechnen.]

[Anleiheglaubiger von Zertifikaten, deren Tilgung
zumindest zu einem bestimmten Mindestbetrag
erfolgt, missen beachten, dass der Mindestbetrag
nur zum Endfélligkeitstag gilt und keine Garantie
darstellt, da er dem Insolvenzrisiko der Emittentin
unterliegt; weiters mussen die Anleiheglaubiger
typischerweise auf ein hdheres Gewinnpotenzial
verzichten.]

[Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine
Sicherheit, dass die Deckungswerte des jeweiligen
Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen  zu  jedem  Zeitpunkt
ausreichen, um die Verpflichtungen aus den
fundierten  Schuldverschreibungen zu  decken
und/oder dass Ersatzwerte dem jeweiligen
Deckungsstock zeitgerecht hinzugefigt werden
kénnen.]

[Die Anrechenbarkeit der berlcksichtigungsféhigen
Schuldverschreibungen  fir  MREL-Zwecke st
maoglicherweise ungewiss.]

[Bericksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
kdnnen von der Emittentin vor dem Ende ihrer
Laufzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Grinden zurtickgezahlt werden.]

[Anleiheglaubiger bericksichtigungsfahiger
Schuldverschreibungen haben kein Recht, die
planmaBige kinftige Auszahlung zZu

beschleunigen.]

[Berlicksichtigungsféahige Schuldverschreibungen
mit "non-preferred senior'-Status sind neue Arten
von Instrumenten, hinsichtlich derer es noch keine
lange Handelshistorie gibt.]

[Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin sind nachrangige Schuldverschreibungen
gegenliber nicht-nachrangigen  Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht
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nach Wahl der Anleiheglaubiger gekindigt werden,
und jegliche Rechte der Emittentin auf vorzeitige
Rlckzahlung oder Rickkauf oder Kindigung der
nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer
vorherigen Erlaubnis der zustédndigen Behdérde
abhangig. Bei nachrangigen Schuldverschreibungen
besteht das Risiko, dass ein Ruckkauf durch die
Emittentin  nicht zul&ssig ist. Anleger, die in
nachrangige Schuldverschreibungen investieren,
sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes
Kapital nicht zurickverlangen kénnen.]

[Die Anrechenbarkeit nachrangiger
Schuldverschreibungen als Eigenmittel kann sich
verringern oder wegfallen.]

[Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere
Verbindlichkeiten einzugehen, die im Vergleich zu
den Verbindlichkeiten aus nachrangigen
Schuldverschreibungen vorrangig oder gleichrangig
sind.]

[Im Falle eines Hochstzinssatzes kbénnen die
Anleiheglaubiger nicht von einer tatséchlichen
glnstigen Entwicklung oberhalb des
Hoéchstzinssatzes profitieren.]

[Wertpapiere, die Optionen enthalten unterliegen
Risiken in Zusammenhang mit einer mdglichen
Anderung des Optionspreises.]]

Anleiheglaubiger von derivativen Wertpapieren
unterliegen dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz
ganz (Totalverlust) oder teilweise zu verlieren.

[Bei derivativen Wertpapieren spezifische
Risikofaktoren aus D.3 einfiigen]]

Nettoerlése aus der Ausgabe der Wertpapiere
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und
fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse
verwendet.]

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem
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Programm unterliegt keinen Bedingungen. Die
Endgdltigen Bedingungen sind zusammen mit diesem
Prospekt und etwaigen Nachtrdgen zu diesem
Prospekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit dem
Prospekt, vollstandige und umfassende Angaben
Uber das Programm und die einzelnen Emissionen
von Wertpapieren.

[Gesamtnennbetrag/Gesamtstiickzahl]

[Bis zu] [Gesamtnennbetrag/-stiickzahl der
Wertpapiere einfiigen]

[Erstemissionspreis] [Emissionspreis] [zuziglich
eines Ausgabeaufschlages]

[Erst-/Emissionspreis der Wertpapiere plus
Ausgabeaufschlag, wenn vorhanden, einfiigen]

[Festgelegte Stiickelung
[Festgelegte Stiickelung einfiigen]]

[Mindestzeichnungsbetrag] [und
[Hochstzeichnungsbetrag]]

[Mindestzeichnungsbetrag und
Héchstzeichnungsbetrag, wenn vorhanden,
einfiigen]

[Vertriebsmethode: [Nicht syndiziert][Syndiziert]]

[Stelle(n), die Zeichnungen entgegennimmt/-
nehmen:

(i) in Osterreich: [Raiffeisen-Landesbank Tirol AG]
[®]

(ii) in der Bundesrepublik Deutschland: [@]
(iii) im GroBherzogtum Luxemburg: [®]]
[[Gebluhren][Serviceentgelt]: [®]]

[Methode und Fristen fir die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung: [@]]

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrage: [Die
Anleiheglaubiger werden Uber ihr depotfiihrendes
Kreditinstitut Uber die ihnen zugeteilten Wertpapiere
verstandigt.][®]
[Lieferung: [®]]

[Die Wertpapiere werden in Form [eines
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offentlichen Angebots] [einer Privatplatzierung bzw
unter einer Prospektausnahme] angeboten.]

[Hier weitere Konditionen des Angebots
einfiigen: [®]]

[Die RLB Tirol und/oder andere Mitglieder der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol stehen
moglicherweise mit Emittenten von Basiswerten,
deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder
Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen
gegentber den Emittenten von Basiswerten oder
deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder
Garanten haben, nicht nur in
Geschéaftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen
Transaktionen ab, gehen Geschéfte jeder Art ein,
so als ob die Wertpapiere nicht existent waren.]

[Die RLB Tirol ist mbglicherweise an Transaktionen
im Zusammenhang mit Basiswerten beteiligt, die
den Marktpreis, die Liquiditat oder den Wert von
Wertpapieren beeinflussen.]

[Mdgliche Interessenkonflikte kdénnen sich auch
zwischen der Berechnungsstelle und den
Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere
hinsichtlich  bestimmter im  Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und
Entscheidungen, die diese nach MaBgabe der
Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu treffen
hat und die den Rilckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag
der Wertpapiere beeinflussen kénnen.]

[Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von
Wertpapieren  durch  einen  oder mehrere
Finanzintermediare erhalten diese
Finanzintermediare fur die Ubernahme bzw den
Vertrieb und die Platzierung der Wertpapiere
gegebenenfalls eine Gebuhr, Uber die die
Endgultigen Bedingungen informieren. Etwaige
weitere Interessen der RLB Tirol oder anderer an
der Emission von Wertpapieren beteiligter
Personen  werden  gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt.]

[Die Bank wund/oder andere Mitglieder der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol kbnnen am Tag der
Emission von Wertpapieren und danach Uber
Informationen verfligen, welche die Wertpapiere
oder die Basiswerte Dbetreffen, deren Wert
mafgeblich beeinflussen und nicht 6&ffentlich
verflgbar sind.]

[Nicht anwendbar, da weder seitens der Emittentin
noch seitens des/der Anbieter(s) solche Ausgaben
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in Rechnung gestellt werden.] [Es koénnen
marktibliche Geblhren/Serviceentgelte, die die
Emittentin an Vertriebspartner leistet, bereits im
Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein.
Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb
anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der
Emittentin.] [Beschreibung solcher
Ausgaben/Gebliihren einfiigen]



-43 -

RISIKOFAKTOREN

Allgemein

Der Erwerb von und die Investition in Wertpapiere der RLB Tirol sind fir den
Erwerber mit Risiken verbunden. Dieses Kapitel beschreibt jene Risikofaktoren,
die nach Ansicht der Emittentin mit dem Erwerb der Wertpapiere verbunden
sind. Der Eintritt einiger oder mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschéftstatigkeit der Emittentin
wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Anleger haben.

Obwohl die Emittentin alle Risiken, die ihr bekannt sind und die sie als
wesentlich erachtet angegeben hat, kénnen sich die nachfolgend aufgefihrten
Risiken als nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen
Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewahlte Reihenfolge und
die Ausflhrlichkeit der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sagt nichts
Uber ihre Eintrittswahrscheinlichkeit oder die potenziellen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihres Eintritts aus. Zu beachten ist ferner, dass
Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen und sich gegenseitig verstarken
kénnen. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin etwa
gegenwartig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwartig als unwesentlich
eingeschatzt werden, kénnen ihre Geschaftstatigkeit ebenfalls beeintrachtigen
und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und/oder den Marktpreis der Wertpapiere haben.

Dieser Prospekt kann die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen
Fall unerlassliche Beratung durch Hausbank, Anlage-, Rechts-, Steuer- oder
sonstigen Berater nicht ersetzen. Potenzielle Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung sicherstellen, dass sie die Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapieres und die damit verbundenen Risiken verstanden haben, dass der
Erwerb der Wertpapiere eine ihren Bedlrfnissen und Verhaltnissen
entsprechende Anlage darstellt, und dass sie das Risiko des Verlusts des
eingesetzten Kapitals einschlieBlich anfallender Transaktionskosten tragen
kdénnen.

Falls einer oder mehrere der nachstehend oder gegebenenfalls in einem
Nachtrag angefuhrten Risikofaktoren eintreten, kdnnen Anleger ihr Investment
zur Ganze oder zum Teil verlieren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an
Wert verlieren kénnen und es zu einem Verlust der gesamten Investition
(Totalverlust) kommen kann.
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Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung dazu fuhren kann, dass sie ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nicht oder nicht zur Génze und/oder nicht fristgerecht
nachkommen kann. Diese Risiken kénnen auch dazu fiihren, dass die Umsétze
und Ertrage der Bank von Berichtszeitraum zu Berichtszeitraum schwanken.

Wichtiger Hinweis: Historische Finanzzahlen lassen keine Ruckschlisse auf
kinftige Zeitrdume zu und kénnen sich von einem Jahr auf das né&chste
wesentlich &ndern.

Angehende Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Emittentin gegenlber
sieht. Die Emittentin hat jene Risiken betreffend ihr Geschaft, ihre
Geschéftstatigkeit, ihre Finanzlage und/oder ihre Aussichten beschrieben,
welche sie zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes als wesentlich
ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es gibt zusatzliche Risiken,
welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht und/oder von welchen
sie derzeit keine Kenntnis hat, und jedes dieser Risiken kénnte Auswirkungen
auf ihre Ertrags- und Finanzlage und das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit
haben.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen
Fristigkeiten  von Forderungen und Verbindlichkeiten ihre
gegenwartigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
volisténdig oder fristgerecht erfillen kann (Liquiditatsrisiko).

Aufgrund  der unterschiedlichen  Fristigkeit von  Forderungen und
Verbindlichkeiten der Emittentin besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre
gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig
und/oder nicht zeitgerecht erfillen bzw die erforderliche Liquiditat bei Bedarf
nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen kann. Das Liquiditatsrisiko
umfasst folgende Teilrisiken: (i) das Zahlungsunfahigkeitsrisiko schlieBt das
Terminrisiko (unplanmaBige Verlangerung der Kapitalbindungsdauer von
Aktivgeschéaften) und Abrufrisiko (vorzeitiger Abzug von Einlagen, unerwartete
Inanspruchnahme  von  zugesagten  Kreditlinien) ein; und (ii) das
Liquiditatsfristentransformationsrisiko  umfasst das  Marktliquiditéatsrisiko
(Aktivposten der Bilanz kdénnen nicht oder nur zu unglnstigeren Konditionen
verauBert werden) und das Refinanzierungsrisiko (Anschlussfinanzierungen
kénnen nicht oder nur zu ungunstigeren Konditionen durchgefiihrt werden). Die
Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.



2.2

2.3

24

- 45 -

Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin
vertragliche Zahlungsverpflichtungen bzw. Verpflichtungen aus
Handelsgeschaften nicht (vereinbarungsgemaB) erfiillen und die von
der Emittentin gebildeten Riickstellungen fiir die Abdeckung dieses
Risikos nicht ausreichen (Kreditausfallsrisiko / Kontrahentenrisiko).

Das Risiko, dass Kunden und andere Vertragspartner der Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen  bzw. Verpflichtungen aus Handelsgeschéften
gegenlber der Emittentin nicht (vereinbarungsgemanB) erflllen, trifft die
Emittentin aus Geschéaften mit Privatkunden, Firmenkunden, anderen
Kreditinstituten, Finanzinstitutionen und souveranen Schuldnern (Staaten). Es
besteht das Risiko, dass die Emittentin zuséatzlich zu den bereits gebildeten
Wertberichtigungen und Ruickstellungen weitere Rickstellungen fir etwaige
zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss. Das Ausmal3
uneinbringlicher Forderungen sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen und insbesondere zu zusétzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fihren.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder
Region oder an assoziierte bzw verbundene Unternehmen kann die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegenlber Kredithnehmern
eines bestimmten Wirtschaftszweiges oder innerhalb einer Region oder
gegenlber assoziierten bzw  verbundenen Unternehmen halt in
unterschiedlichem Ausmal den nachteiligen Folgen der Konzentration oder den
Wechselwirkungen innerhalb einer Branche, einer Region oder innerhalb der
Gruppe assoziierter bzw verbundener Unternehmen ausgesetzt. Daraus kann
sich ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw
einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit dem Fokus auf dem
Bankgeschéaft mit Privat-, Gewerbe-, Kommerz- und institutionellen Kunden
sowie dem Treasury-Geschéaft. Der regionale Schwerpunkt der
Geschéftstatigkeit liegt in Tirol. Die Emittentin ist in einem herausfordernden
wirtschaftlichen Heimatmarkt tatig. Intensiver Wettbewerb mit anderen
Kreditinstituten bzw eine sich verscharfende Wettbewerbssituation,
insbesondere auf dem Heimatmarkt Tirol, kann die Geschéafts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.
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Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskrafte.

Die Geschéfts- und Ertragslage der Emittentin hangt in hohem MafBe von
qualifizierten FUhrungskraften und anderen wichtigen Mitarbeitern ab, die bei
der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéaftigt sind. Es
besteht jedoch das Risiko, dass solche qualifizierten FiOhrungskrafte und
Mitarbeiter in Schlisselpositionen in Zukunft fir die Emittentin nicht mehr tétig
sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser FUhrungskrafte und
Mitarbeiter kann einen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der
Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fiir andere Mitglieder der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben
wesentliche Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als
Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied, Geschaftsfiihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe in
Osterreich, dh der Sektor, dem die Emittentin angehért ("Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich"), aus. Aus diesen Tatigkeiten fir andere
Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich kdnnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikie bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere
dann auftreten, wenn diese Uber MaBnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der mafBgeblichen anderen
Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich oder einzelner Mitgliedern
derselben abweichen (zB bei VerauBerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Das Auftreten derartiger
Interessenkonflikte kann nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und/oder
die Inhaber von Wertpapieren ("Anleiheglaubiger") der Emittentin bzw der
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, falls
sich die Regularien und Ablaufe der Emittentin zur Verhinderung von Nachteilen
durch Interessenkonflikte als unzureichend erweisen sollten.

Aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen der Emittentin oder aufgrund
externer Ereignisse kann es zum Eintritt unerwarteter Verluste kommen
(operationelles Risiko).

Unter dem operationellen Risiko versteht die Emittentin das Risiko unerwarteter
Verluste, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen der Emittentin oder von externen
Ereignissen eintreten. Dies umfasst insbesondere auch interne Risikofaktoren
wie zB unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug oder Abwicklungs- und
Prozessfehler, Geschéftsunterbrechungen oder Systemausfalle sowie externe
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Risikofaktoren einschlieBlich Sachschaden und Betrugsabsichten. Die
Bankbranche ist von Natur aus zahlreichen und umfangreichen operationellen
Risiken ausgesetzt, insbesondere in volatilen oder illiquiden sowie in sich
entwickelnden Markten. Die Emittentin ist mit groBen Risiken in
Zusammenhang mit Kunden- oder Mitarbeiterbetrug, Geldwasche,
Mitarbeiterfehlern oder Fehlverhalten von Mitarbeitern, aber auch in
Zusammenhang mit einem Versagen ihrer Vertragspartner konfrontiert. Der
Eintritt solcher Ereignisse, insbesondere von Betriebsausféllen (zB infolge des
Ausfalls von Kommunikationssystemen, etc.) oder systemtechnisch bedingten
Ausféllen von Gegenleistungen der Vertragspartner der Emittentin kann zu
spurbaren Verlusten der Emittentin fihren. Hieraus kénnen Verluste entstehen,
die auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin einen
erheblichen negativen Einfluss haben.

Risiko, dass Ausfille, Unterbrechungen oder Sicherheitsméangel von IT-
Systemen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der
Emittentin beeintrachtigen (IT-Risiko).

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin  hangt in hohem MaBe von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen zu Ausfallen oder
Unterbrechungen der Systeme flir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung flhren. Ausfalle und
Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kdénnen den laufenden
Betrieb  verschiedener Geschéaftsfelder der Emittentin  voribergehend
beeintrachtigen und sich dadurch nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich
gegen Zins-, Wahrungs- und sonstige wirtschaftliche Risiken abzusichern.
Unvorhergesehene Marktentwicklungen kénnen einen mafBgeblichen Einfluss
auf die Effektivitdt von Absicherungsstrategien haben. Instrumente zur
Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken kdnnen zu Verlusten fihren, wenn
die ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente verkauft werden oder
Wertberichtigungen erforderlich werden. Ertrage und Verluste von ineffizienten
AbsicherungsmaBnahmen kénnen die Volatilitat der Ergebnisse der Bank
erhéhen, was sich erheblich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.

Risiko der Stagnation oder des Fallens der Ertrdge aus dem
Provisionsgeschaft.

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage
haben in den letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen der
Emittentin beigetragen. Gelingt es der Emittentin nicht, auch in Zukunft ihre
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Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft weiter zu steigern oder auf dem
jetzigen Niveau zu halten, héatte dies einen nachteiligen Einfluss auf die
Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko des Sinkens der Erlose der Emittentin aus Handelsgeschaften
aufgrund unglnstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen.

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel
und Wertpapierhandel) kénnen auf Grund ungunstiger Marktverhaltnisse oder
unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Laufende und kiinftige Gerichts- und Behérdenverfahren kénnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der
Emittentin fihren (Risiko laufender und kiinftiger Gerichtsverfahren).

Die Emittentin fOhrt im Rahmen ihres Ublichen Geschéftsverlaufes
zivilgerichtliche und verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten
bzw staatlichen Behérden. Der Ausgang eines anhangigen Gerichts- oder
Verwaltungsverfahrens kann jedoch nicht vorhergesagt werden. Ein negativer
Ausgang laufender und kinftiger Gerichts- oder Verwaltungsverfahren kénnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die auBerhalb
des Einflussbereichs der Emittentin liegen, und solche Anderungen
kénnen wesentliche negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis
der Emittentin und ihren Zinstiiberschuss haben (Zinsanderungsrisiko).

Die Emittentin erzielt den GroBteil ihrer betrieblichen Ertrdge durch
Nettozinsertrage. Die Zinssatze reagieren sehr sensibel auf viele Faktoren, die
auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie zB Inflation, die von den
Zentralbanken oder Regierungen festgelegte = Wahrungspolitik, die
Liberalisierung der Finanzdienstleistungen und verstarkter Wettbewerb auf den
Finanzmarkten in denen die Emittentin tatig ist, innerstaatliche und
internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen sowie auch
andere Faktoren. Veranderungen der Zinssatze kénnen die Marge zwischen
dem Zinssatz, den die Emittentin ihren Einlegern und sonstigen Kreditgebern
zahlen muss und dem Zinssatz, den die Emittentin auf Kredite erhélt, die sie an
ihre Kunden begibt, beeinflussen. Wenn die Zinsmarge féllt, sinken auch die
Nettozinsertrage, es sei denn die Emittentin schafft es, diesen Riickgang durch
eine Erhdhung des Gesamtbetrages an Geldmitteln, die sie an ihre Kunden
verleiht, auszugleichen. Ein Rlckgang der Zinssétze, die den Kunden
verrechnet werden, kann die Zinsmarge negativ beeinflussen, insbesondere
dann, wenn die Zinsséatze fur Einlagen bereits sehr niedrig sind (wie derzeit), da
die Emittentin nur geringe Moglichkeiten hat, die Zinsen, die sie ihren
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Kreditgebern bezahlt, entsprechend zu reduzieren. Eine Erhéhung der
Zinssatze, die den Kunden verrechnet werden kann auch negative
Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger
Geldmittel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Grinden des
Wettbewerbs kann sich die Emittentin auch dazu entschlieBen, die Zinsen fir
Einlagen zu erhéhen, ohne dabei die Zinssatze fir vergebene Kredite
entsprechend anzuheben. SchlieBlich kdnnte in einem bestimmten Zeitraum ein
Ungleichgewicht von verzinslichen Vermdgenswerten und verzinslichen
Verbindlichkeiten im Fall von Zinsveranderungen die Nettozinsmarge der
Emittentin reduzieren, was erhebliche negative Auswirkungen auf ihre
Nettozinsertrage und dadurch auf die Geschéaftstatigkeit und die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kénnte.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes
oder ricklaufiger Finanzmarkte.

Die Emittentin ist dem Risiko von Anderungen des wirtschaftlichen und
politischen Umfelds in Osterreich und in anderen Landern der Welt
(insbesondere in Europa), sowie der Entwicklung der Weltwirtschaft und der
globalen Finanzmérkte ausgesetzt. So herrschen aktuell politische
Verunsicherungen, die Ungewissheit Uber Verlauf und Ergebnis der EU-
Austrittsverhandlungen des Vereinigten Koénigreichs (Stichwort: Brexit), die
steigende Attraktivitat populistischer Parteien und Bewegungen fir Wéahler, die
instabile Lage in der Ukraine wund in der Tuirkei, kriegerische
Auseinandersetzungen und Spannungen im Nahen Osten sowie verscharfte
Spannungen in Ostasien vor. Die weltweite wirtschaftliche Situation mit
zunehmenden  geopolitischen  Herausforderungen und abnehmendem
geopolitischen Engagement der USA hat Auswirkungen auf die Eurozone und
kann zu Risiken innerhalb der Eurozone fiihren. Der Aufstieg populistischer
Parteien und/oder vermehrte protektionistische MaBnahmen durch Regierungen
innerhalb und auBerhalb der EU kdnnen sich nachteilig auf die Weltwirtschaft
auswirken und die internationalen Handelsstrome beschranken (zB Erhéhung
der US-Einfuhrzélle). Unterschiede in der Geldpolitik kénnen zu stérkeren
Schwankungen auf Schulden- und Devisenmarkten fihren (zB Euro/Dollar
Wechselkurs). Zudem kdnnen Uberschiisse in entwickelten und zum Teil auch
aufstrebenden Wirtschaftsraumen gefahrdet werden. Der Ausblick fir die
europaische und weltweite Wirtschaft wird aufgrund der schwierigen Situation in
den Schwellenlandern weiterhin herausfordernd bleiben.

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in Verbindung mit dem
erforderlichen Aufbau zusatzlicher Eigenmittel sowie die verhaltnismaiig hohen
steuerlichen Belastungen fUr Kreditinstitute dampfen die Ertragsmdglichkeiten
und erhéhen den Kostendruck. Aus diesem Grund bleiben Verbesserungen der
Struktur und der Effizienz von Kreditinstituten von besonderer Bedeutung im
Bankensektor. Zudem kdnnen nachteilige Anderungen des wirtschaftlichen oder
politischen Umfeldes in Osterreich und/oder anderen Linder der Welt und
weitere geopolitische Unsicherheiten sowie eine erneute und/oder verscharfte
nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte die
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Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der
Emittentin  entwickelten  und  angebotenen Dienstleistungen  und
Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf
die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste
entstehen (Marktrisiko).

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten in Osterreich, Europa, den USA und
weltweit haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin.  Anderungen und Schwankungen des Markizinsniveaus
(Zinsvolatilitit) sowie Anderungen und Schwankungen an den Devisen-, Aktien-
, Waren- oder anderen Markten kdnnen sich nachteilig auf die
Geschaftsergebnisse der Emittentin auswirken. Zu nachteiligen Entwicklungen
auf den Finanzmarkten kann es nicht nur aus rein wirtschaftlichen Grinden,
sondern auch durch Kriege, Terroranschlage, Naturkatastrophen oder ahnliche
Ereignisse kommen. Solche Entwicklungen an den genannten Finanzméarkten
kénnen unter anderem zu erhdéhten Kosten fir die Kapital- und
Liquiditatsausstattung der Emittentin und zu Abwertungserfordernissen
hinsichtlich bestehender Vermoégenspositionen wie insbesondere von der
Emittentin gehaltenen Beteiligungen fuhren. Die Verwirklichung dieses
Marktrisikos kann dariber hinaus nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und
Finanzprodukten und damit auf Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit  Wechselkursschwankungen
(Wechselkursrisiko).

Wertschwankungen zwischen dem Euro und anderen Wahrungen kénnen die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen.

Die Emittentin kann von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer
groBer Finanzinstitute direkt betroffen werden (systemisches Risiko).

Die Finanz- und Kapitalmarkte kénnen sich durch die Nicht- oder nicht
vollstédndige Erfullung von Verpflichtungen eines oder mehrerer Finanzinstitute,
wie etwa Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, gegentber anderen
Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt negativ entwickeln. Aufgrund der
engen wirtschaftlichen Verflechtungen groBer Finanzinstitute und/oder mit
anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass
wirtschaftliche Schwierigkeiten eines groBen Finanzinstituts oder die
Nichterfillung von Verbindlichkeiten durch ein groBes Finanzinstitut zu einer
den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden
Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterflllung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer
fihren. Es besteht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch
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Finanzintermediare (etwa Clearingsysteme/Verwahrstellen, Kreditinstitute etc.)
betreffen, mit denen die Emittentin taglich Geschafte abwickelt. Die
Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken kdnnte zu erheblich negativen
Entwicklungen der Finanz- und Kapitalméarkte flohren und wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten zur
Absicherung von Geschafts- und Immobilienkrediten die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ
beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen werden volatile
Preise fir die Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten erwartet.
Aufgrund sich andernder Rahmenbedingungen auf den Geld- und
Kapitalmarkten und/oder bei den Renditeerwartungen von Investoren kann es
zu Anspannungen und wesentlichen Wertminderungen der Sicherheiten
kommen, die die Geschéaftsergebnisse und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen kénnen.

Risiko mangelnder Verflugbarkeit kostenglinstiger
Refinanzierungsmaoglichkeiten.

Die Profitabilitdt der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu
Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie
zB einer internationalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise) oder aufgrund einer
Ratingverschlechterung der Emittentin - gegeniber der Vergangenheit oder den
Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund
einer Anderung der Zinssitze. Zum Datum dieses Prospekts stellt die
Europaische Zentralbank ("EZB") den europdischen Finanzinstituten
Refinanzierungen zum Hauptrefinanzierungszinssatz (aktuell 0%) gegen
Sicherheiten in Form einer derzeit zugesicherten Vollzuteilung zur Verfligung.
Falls die EZB ihre Sicherheitenstandards einschranken oder die
Ratinganforderungen fir als Sicherheiten dienende Wertpapiere erhdéhen
wilrde, kdénnte dies die Refinanzierungskosten der Emittentin erhéhen und ihre
Mdéglichkeiten  der  Liquiditdtsbeschaffung  einschranken.  Unglnstige
Refinanzierungsmdglichkeiten kdnnen sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Darlber hinaus sind stabile Kundeneinlagen wichtig fir die Refinanzierung
der Emittentin. Ihre Verflgbarkeit hangt von verschiedenen externen
Faktoren ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie das
Vertrauen der Offentlichkeit in die Wirtschaft, den Finanzsektor oder die
Emittentin, insbesondere Rating-Herabstufungen, geringe Zinsniveaus oder
eine weitere erhebliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen.
Diese Faktoren kdnnen die Maoglichkeit der Emittentin einschrénken,
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ausreichend Kundeneinlagen zu angemessenen Konditionen zu erhalten,
was sich negativ auf die Refinanzierungsmdéglichkeit der Emittentin
auswirken kénnte. Wesentliche Abflisse von Kundeneinlagen kénnen sich
ebenfalls negativ auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiko erh6hter Refinanzierungskosten der Emittentin aufgrund einer
Verschlechterung ihres Ratings (Risiko einer Ratingénderung).

Die Emittentin verflgt Gber ein Rating der Rating Agentur Moody’s Deutschland
GmbH ("Moody's Deutschland"). Das Rating der Emittentin hat wesentlichen
Einfluss auf ihre Refinanzierungskosten. Das Rating stellt eine Einschétzung
der Ratingagentur dar, die anhand von Bonitatskriterien vorgenommen wird,
deren Grundlage neben dem Geschéftsmodell, der Unternehmensstrategie und
dem Kreis der Eigentiimer der Emittentin die Bewertung deren Vermdégens-,
Finanz-, Risiko- und Ertragslage ist. Eine Herabstufung (Downgrading) oder gar
Aussetzung oder Zuriickziehung des Ratings reduziert die Konkurrenzfahigkeit
insbesondere durch Erhéhung der Eigen- und Fremdkapitalkosten. Sie kann
den Kreis potenzieller Geschéaftspartner und damit den Zugang zu liquiden
Mitteln einschréanken, zum Entstehen neuer oder zur Falligstellung bestehender
Verbindlichkeiten, oder zur Verpflichtung zur Bestellung von Sicherheiten
fuhren. Wirde sich die Bonitdt und damit auch das Rating der Emittentin
verschlechtern, kann das aus den vorgenannten Grinden die
Refinanzierungsmdglichkeiten beeintrachtigen und damit eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur
Folge haben.

Risiko, dass die Emittentin durch eine mdgliche Verschlechterung des
Geschiftsverlaufs der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol und/oder der
Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich als deren wesentliche Vertriebs-
und Vertragspartnerin Nachteile erleidet.

Die Emittentin ist eine wesentliche Vertrags- und Vertriebspartnerin der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (diese umfasst 65 Raiffeisenbanken im
Bundesland Tirol mit der RLB Tirol als Spitzeninstitut) und der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich. Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol und/oder der Raiffeisen-Bankengruppe
Osterreich birgt daher das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der
Emittentin (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin ist direkt an der Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), sowie
anderen Gesellschaften beteiligt. Die Beteiligungen der Emittentin sind
verschiedenen Risiken ausgesetzt. Sie unterliegen insbesondere allgemeinen
Geschéaftsrisiken wie dem Risiko potentieller Verluste aus Markténderungen in
Form von schwankenden bzw sich &ndernden Zinssatzen, Devisen- oder
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Aktienkursen und Preisen im Allgemeinen (Marktrisiko), dem Risiko, dass
Kunden von Unternehmen, in denen die Emittentin investiert ist, nicht in der
Lage sind, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen (Kreditrisiko),
Wahrungsrisiken, dem Risiko unerwarteter Verluste aufgrund unzureichender
oder verfehlter interner Ablaufe, Systeme und Personalpolitik sowie dem Risiko
externer Vorgange (operationelles Risiko), einschlieBlich des Rechtsrisikos und
kénnen Rechtsstreitigkeiten unterliegen, behdrdlichen oder staatlichen
Priifungen unterzogen werden oder mit Anderungen der anwendbaren Gesetze
bzw behdrdlichen Praxis konfrontiert werden, die erheblichen negativen Einfluss
auf ihre Geschaftstatigkeit haben kénnen. Sie sind von der Verflgbarkeit von
Liquiditdt und Refinanzierungsmdéglichkeiten abhangig und unterliegen
ihrerseits mit ihren bdrsenotierten und nicht bérsenotierten Beteiligungen einem
analogen Beteiligungsrisiko, dh im Wesentlichen dem Risiko, dass das in die
Beteiligung investierte Kapital keine Rendite generiert oder an Wert verliert.

Des Weiteren ist die Geschaftstatigkeit der Unternehmen, an denen die
Emittentin beteiligt ist, insbesondere der RBI, die wiederum Uber Beteiligungen
an Banken und Leasinggesellschaften in Zentraleuropa, Sudosteuropa und
verschiedenen GUS-Staaten verfigt, vom geschéftlichen und wirtschaftlichen
Umfeld — insbesondere der Entwicklung der Finanzméarkte und der politischen
Situation in Zentral- und Osteuropa — abhangig.

Die Lander und Regionen, in denen (direkte und indirekte) Beteiligungen der
Emittentin bestehen, insbesondere Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, sind erhdhten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Veranderungen und den damit

verbundenen Risiken unterworfen, wie zum Beispiel
Wechselkursschwankungen, Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds,
hoheitliche MaRBnahmen, Inflation, wirtschaftliche Rezession,

Beeintrachtigungen der heimischen Markte, Spannungen am Arbeitsmarkt
verbunden mit Anderungen der sozialpolitischen Werte, ethnische Spannungen,
abnehmende Geburtenraten, etc. Alle diese Faktoren kénnen sich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Jedes der oben genannten Risiken in Zusammenhang mit den Beteiligungen
der Emittentin kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin auswirken.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBnahmen
eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern
(Landerrisiko).

Die Emittentin ist einem Landerrisiko ausgesetzt, das sich nachteilig auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
kann. Das Léanderrisiko wird bei der Emittentin in Anlehnung an das
kreditinstitutseigene Verfahren zur Bewertung der Eigenkapitalausstattung
gemaB §39a Bankwesengesetz ("BWG") (Internal Capital Adequacy
Assessment Process — ICAAP) definiert und fokussiert auf das Risiko des
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Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBnahmen eines Staates sowie
den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche
MaBnahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern
sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die Geschafts-, Vermbgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen und zu
zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fihren.

Die Emittentin unterliegt zahireichen strengen und umfangreichen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften.

Als Osterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit
zahlreiche aufsichtsrechtliche Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die
sich laufend andern, umfangreicher und strenger werden. Die Einhaltung dieser
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch das
laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten
Anforderungen und Vorschriften, verursacht einen entsprechenden Aufwand
und erhebliche Kosten fiir die Emittentin und deren (tatsachliche oder auch nur
mogliche) Verletzung kann massive aufsichtsrechtliche MaBnahmen nach sich
ziehen und stellt ein groBes Rechts- und Reputationsrisiko dar.

° Bankenunion

Die Bankenunion (banking wunion) ist ein System flr die
Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten auf EU-Ebene,
das auf EU-weiten Vorschriften basiert. Die Bankenunion wurde als
Reaktion auf die Finanzkrise geschaffen und besteht derzeit aus zwei
Saulen, dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
(Single Resolution Mechanism — "SRM"). Die von der EU-Kommission
vorgeschlagene dritte Saule, das Européische
Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme -
EDIS) wurde bislang noch nicht umgesetzt.

. Reform des EU Bankenpakets/Bankensektors

Am 7.6.2019 wurde ein Paket von Rechtsvorschriften mit MaBnahmen
zur Risikoverringerung im Bankensektior ("EU Bankenpaket") im
Amtsblatt der EU verdffentlicht. Das EU Bankenpaket enthalt
Uberarbeitungen der folgenden EU-Rechtsakte:

(i) Richtlinie 2013/36/EU  (Capital Requirements Directive IV —
"CRD IV"); (ii) CRR; (iii) Richtlinie 2014/59/EU (Bank Recovery and

Resolution Directive — "BRRD"); und (iv) "Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 (Single Resolution Mechanism Regulation —
"SRMR").

Das EU Bankenpaket soll jene Reformen umsetzen, die aufgrund der
Finanzkrise auf internationaler Ebene zur Starkung des Bankensektors
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und zur Beseitigung der noch offenen Herausforderungen betreffend
die Finanzstabilitdt vereinbart wurden. Es wurde im November 2016
vorgelegt und umfasst Elemente, die vom Basler Ausschuss fir
Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS")
und vom Rat fir Finanzstabilitdt (Financial Stability Board — FSB)
vereinbart wurden.

Das EU Bankenpaket betrifft insbesondere folgende wesentlichen
MaBnahmen:

= eine Anforderung an die Verschuldungsquote fir alle Institute
sowie einen Puffer bei der Verschuldungsquote fir alle global
systemrelevanten Institute;

. eine Anforderung in Bezug auf die strukturelle Liquiditatsquote;
. einen neuen Marktrisikorahmen fur Berichtszwecke;

= Uberarbeitete Vorschriften Gber Kapitalanforderungen fir das
Gegenparteiausfallrisiko  und  Risikopositionen  gegeniber
zentralen Gegenparteien;

. einen Uberarbeiteten Rahmen der Saule 2;

= eine neue Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (TLAC) flr global
systemrelevante Institute;

. eine strengere Mindestanforderung beziglich der Eigenmittel und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (MREL) fur global
systemrelevante Institute (G-SRI) und andere GroBbanken
("Banken der obersten Kategorie");

= strengere Bedingungen fir Verbindlichkeiten, damit sie als
Instrumente  berlcksichtigungsfahiger  Verbindlichkeiten  flr
MREL-/TLAC-Zwecke gelten;

. eine neue Moratorium-Befugnis flir die Abwicklungsbehérde; und

. Beschrankungen von Ausschittungen im Falle von MREL-
VerstdBen.

Das EU Bankenpaket tritt zwar am 27.6.2019 in Kraft. Die meisten der
neuen Vorschriften gelten allerdings ab 28.6.2021.

Basel lll-Reform durch BCBS

Am 7.12.2017 billigte das Aufsichtsorgan des BCBS, die Gruppe der
Zentralbankgouverneure und Leiter der Bankenaufsicht (Group of
Central Bank Governors and Heads of Supervision — "GHOS") die vom
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BCBS vorgeschlagenen, noch ausstehenden Reformen von Basel lll
(i.,e. dem in Reaktion auf die Finanzkrise 2007-2009 vom BCBS
entwickelten internationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerk fir
Kreditinstitute). Diese Basel llI-Reformen beinhalten:

o Uberarbeitung des Standardansatzes fiir Kreditrisiken zur
Verbesserung der Robustheit und Risikosensitivitdt des
bestehenden Ansatzes;

o Uberarbeitung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fir
Kreditrisiken, bei dem die Verwendung der fortschrittlichsten
intern modellierten Anséatze fur Portfolios mit niedrigem
Ausfallrisiko begrenzt sein wird;

o Uberarbeitung des Regelungsrahmens far die
kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung (credit valuation
adjustment) incl der Streichung des intern modellierten Ansatzes
und der Einfihrung eines Uberarbeiteten Standardansatzes;

. Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken,
der die bestehenden Standardansatze und die fortgeschrittenen
Messanséatze ersetzen wird;

o Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (/everage
ratio) und ein Puffer flr die Verschuldungsquote (/everage ratio
buffer) fir global systemrelevante Banken (global systemically
important banks — G-SIBs) in Form eines Kernkapital-Puffers
(Tier 1 capital buffer); und

o ein aggregierter Output Floor, um sicherzustellen, dass die durch
interne  Modelle generierten risikogewichteten Aktiva (risk
weighted assets — "RWAs") nicht unter 72,5% der nach den
Standardansatzen des Basel lll-Rahmens berechneten RWAs
liegen. Kreditinstitute werden auch zur Offenlegung ihrer RWAs
auf Basis dieser Standardansatze verpflichtet sein.

Die Uberarbeiteten Standards werden am 1.1.2022 in Kraft treten und
schrittweise Uber einen Zeitraum von funf Jahren eingefihrt. Innerhalb
der EU ist fir die Anwendbarkeit der Uberarbeiteten Standards noch
deren Umsetzung in EU-Recht erforderlich.

Weiters wurde das final Gberarbeitete Rahmenwerk fir Marktrisiko vom
GHOS am 14.1.2019 gebilligt, das ebenfalls am 1.1.2022 in Kraft treten
wird.

Weiters beauftragte die GHOS bereits im Janner 2015 das BCBS, die
aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisiken zu Gberprifen.
Zwar verdffentlichte das BCBS am 7.12.2017 ein entsprechendes
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Diskussionspapier, einigte sich jedoch bislang nicht auf Anderungen
der aufsichtsrechtlichen Behandlung von Staatsrisikopositionen.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese, ahnliche oder sonstige zuséatzliche,
strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen und Vorschriften
einzuhalten, zu tGberwachen und/oder umzusetzen, kann sich negativ auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fir sie geltenden
(aufsichtsrechtlichen) Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen (auf Einzelbasis) einzuhalten:

o So muss die Emittentin jederzeit die geltenden
Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92 CRR
(sog "Anforderungen nach Sé&ule 1" bzw "Pillar 1 requirements")
erfillen. Diese umfassen eine harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine
Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von 8%.

o Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund
des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses
(Supervisory  Review and Evaluation Process — "SREP")
vorgeschriebenen zusatzlichen Kapitalanforderungen
(sog "Anforderungen nach Sé&ule 2" bzw "Pillar 2 requirements")
("SREP-Add On") teilweise in Form von hartem Kernkapital (Common
Equity Tier 1 instruments — "CET 1") erflllen. Zum Datum dieses
Prospekts betragt die fir die Emittentin (auf Einzelbasis) festgelegte
SREP-Add On 1,7% (sohin eine SREP-Gesamtkapitalquote von 9,7%).
Daneben kann die FMA weitere Kapitalanforderungen an die Emittentin
im Rahmen der sog Kapitalempfehlungen zur S&ule 2 (bzw "Pillar 2
guidance") aussprechen.

. Weiters muss die Emittentin jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung iSd § 2 Z 45 BWG in Form von CET 1 Kapital erflllen. Fur
die Emittentin ist die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung zum Datum
dieses Prospekts die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir die
Einhaltung des Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5% und des
antizyklischen Kapitalpuffers fir wesentliche Kreditrisikopositionen iHv
ca. 0,005%, jeweils des gemaB Artikel 92(3) CRR berechneten
Gesamtrisikobetrags;

o Daneben hat jedes |Institut nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (BaSAG) auf Verlangen der Abwicklungsbehérde
eine MREL-Quote =zu erflullen. Diese MREL-Quote ist von der
Abwicklungsbehérde festzusetzen und als prozentualer betraglicher
Anteil an Eigenmitteln und bericksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten
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an der Summe der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des
Instituts zu berechnen. Zum Datum dieses Prospekts ist fiur die
Emittentin keine verbindliche MREL-Quote festgelegt.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese, &hnliche oder sonstige zusétzliche,
strengere und/oder neue (aufsichtsrechtliche) Kapitalanforderungen
einzuhalten, kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin
sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen
Abwicklungsfonds und den Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde
im Rahmen des SRM errichtet und wird durch Beitrdge der Kreditinstitute
und bestimmten Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der
Bankenunion zusammengestellt. Der SRF wird schrittweise innerhalb eines
anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und soll
die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller
Kreditinstitute der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU (Directive on Deposit Guarantee
Schemes — "DGSD") eine ZielgroBe der ex ante finanzierten Fonds der
Einlagensicherungssysteme iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor. Gemaf
dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), das
die DGSD in Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungsfonds bis
3.7.2024 vollstandig aufzubauen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.
("ESA"), der gesetzlich verpflichtenden (6sterreichischen)
Sicherungseinrichtung iSd ESAEG. Die ESA ist seit 01.01.2019 operativ
tatig und ersetzt die bis 31.12.2018 bestehenden Sicherungseinrichtungen
der Fachverbédnde der Banken und Bankiers, der Landes-
Hypothekenbanken, der Raiffeisenbanken und der Volksbanken. Falls (im
Fall einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforderlich, sind die Kreditinstitute
uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrdge an den SRF und den
Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin, Beitrdge an den SRF und den
Einlagensicherungsfonds  abzufihren, kann sich negativ auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften
einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit
MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwésche, Korruption und
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Terrorismusfinanzierung ("AML-Vorschriften"), die laufend geandert und
verscharft werden, so etwa zuletzt durch die Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2015/849 (sog "4. Geldwasche-RL") und kinftig durch die
Richtlinie (EU) 2018/843 (sog "5. Geldwasche-RL"). Die Verpflichtung der
Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhalten, verursacht entsprechenden
Aufwand und erhebliche Kosten fir die Emittentin.

Eine jederzeitige und vollstdndige Einhaltung aller anwendbaren AML-
Vorschriften (incl entsprechender interner Standards) durch ihre Mitarbeiter
ist nicht zu gewéahrleisten. Etwaige (tatséchliche oder auch nur mdégliche)
VerstéBe gegen AML-Vorschriften kdnnen massive negative rechtliche,
finanzielle und reputationsmaBige Konsequenzen fur die Emittentin nach
sich ziehen und die Verpflichtung der Emittentin, die AML-Vorschriften
einzuhalten, kann sich negativ auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
sowie ihre Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die
Abwicklungsbehérde AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die
Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden als gemeinsames Regime flir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten den SRM bzw dessen wesentliche
rechtliche Grundlagen. GemaB dem BaSAG, das die BRRD im Osterreich
umsetzt, ist die FMA die nationale Abwicklungsbehérde.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde
AbwicklungsmafBnahmen (i.e. Abwicklungsinstrumente und
Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf ein Institut anzuordnen, um bei Ausfall
(oder drohendem Ausfall) eines Instituts eine geordnete Abwicklung
durchfihren und die Finanzmarkistabilitdt wahren zu kénnen. Bei der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der Ausibung der
Abwicklungsbefugnisse hat die Abwicklungsbehérde den Abwicklungszielen
(ua die Sicherstellung der Kontinuitat kritischer Funktionen, die Vermeidung
erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitdt und der
Schutz 6ffentlicher Mittel und gesicherter Einlagen von Kunden) Rechnung
zu tragen.

Abwicklungsinstrumente sind:
o das Instrument der UnternehmensverauBerung (sale of business tool);

o das Instrument der Errichtung eines Brickeninstituts (bridge institution
tool);

o das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten (asset
separation tool); und

o das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).
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Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die
Abwicklungsbehérde in einer Verlusttragungskaskade
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten eines Instituts herabschreiben
oder in Eigentumstitel umwandeln. Dartber hinaus kann die
Abwicklungsbehérde zur Sicherstellung der Fortfiihrung der Dienstleistungen
und Unterbindung negativer Effekte auf die Finanzstabilitat die Trennung der
werthaltigen ~ Vermdgenswerte von den  wertgeminderten  oder
ausfallgefahrdeteren Vermégenswerten vornehmen. Zu diesem Zweck kann
die Abwicklungsbehérde Anteile an einem Institut oder sédmtliche oder einen
Teil der Vermodgenswerte eines Instituts auf einen privaten Kaufer oder eine
Brickenbank ohne Zustimmung der Anteilseigner Gbertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehérde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im
Rahmen oder zur Vorbereitung der Anwendung eines
Abwicklungsinstruments einzeln oder in Kombination ausiben kann. Diese
Abwicklungsbefugnisse umfassen insbesondere:

o die Befugnis, Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines in
Abwicklung befindlichen Instituts auf ein anderes Unternehmen zu
Ubertragen;

o die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag
berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten eines in  Abwicklung
befindlichen Instituts herabzusetzen, einschlieBlich ihn auf null
herabzusetzen;

. die Befugnis, bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin
in Stammanteile oder andere Eigentumstitel eines in Abwicklung
befindlichen Instituts, eines relevanten Mutterinstituts oder eines
Brlckeninstituts, auf das  Vermdgenswerte, Rechte  oder
Verbindlichkeiten des Instituts Gbertragen werden, umzuwandeln;

o die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut
ausgegebenen Schuldtitel zu I6schen;

o die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem
relevanten Mutterinstitut die Ausgabe neuer Anteile, anderer
Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente, einschlieBlich
Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu
verlangen; und/oder

. die Befugnis, die Falligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegebenen Schuldtitel und anderen
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der
entsprechenden Schuldtitel und anderen berlcksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten zahlbaren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, zu dem die
Zinsen zu zahlen sind, zu andern, und zwar auch durch eine zeitlich
befristete Aussetzung der Zahlungen.
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Die Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin
kann massive negative Auswirkungen auf die Wertpapiere haben. Daneben
besteht die Mdoglichkeit, dass Uber das Vermégen der Emittentin ein
Konkursverfahren oder fir die Emittentin ein Geschéaftsaufsichtsverfahren
er6ffnet wird.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und offentlicher
Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute.

Die vergangenen Entwicklungen auf den globalen Mérkten haben zu einer
verstarkten Einflussnahme von staatlichen und behdérdlichen Stellen auf den
Finanzsektor und die Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten gefihrt.
Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU und in Osterreich
schufen zusatzliche Mdéglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fir
Kredit- und Finanzinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und implementieren
weitere  MaBnahmen, inklusive verstarkter KontrollmaBnahmen im
Bankensektor und zusétzlicher Kapitalanforderungen. Wo die 6ffentliche Hand
direkt in Kredit- oder Finanzinstitute investiert, ist es méglich, dass sie auch auf
Geschaftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist
unklar, wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf die Kredit- und
Finanzinstitute einschlieBlich der Emittentin auswirkt. Dies kénnte dazu flhren,
dass der Marktpreis der Wertpapiere sinkt oder Zahlungen aus den
Wertpapieren verringert werden oder ausbleiben.

Anderungen von Rechnungslegungsgrundsiatzen und -standards
kénnen einen Einfluss auf die Darstellung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin haben (Risiko der Anderung von
Rechnungslegungsgrundsatzen).

Die Emittentin erstellt inre Einzelabschlisse aktuell nach den Vorschriften des
Unternehmensgesetzbuches ("UGB") und des BWG. Die Emittentin kdnnte
aufgrund gesetzlicher oder anderer Vorgaben gezwungen sein, geanderte
Rechnungslegungsgrundsatze anzuwenden oder ihre Buchfiihrung auf IFRS
(International Financial Reporting Standards) umstellen. Jede Anderungen von
Rechnungslegungsgrundsatzen oder eine allfallige Umstellung auf IFRS
kdnnten einen wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre
Finanzlage und ihre Geschéfts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und
berichtet.

Risiko der Emittentin, als Mitglied von Solidaritatseinrichtungen der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol durch wirtschaftliche Schieflagen oder
Insolvenz eines Mitglieds dieser Solidaritatsvereine Nachteile zu
erleiden.

In der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol sind Solidaritatseinrichtungen etabliert, die
im Falle von wirtschaftlichen Schieflagen eines Mitglieds der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol diesem Hilfe gewahren ("Solidaritatsverein der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol") oder im Falle der Insolvenz eines Mitglieds
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der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol dessen Glaubiger entschadigen
("Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol" und, zusammen mit dem
Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol, die
"Solidaritatsvereine").

Die Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol und die Ubrigen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaften der jeweiligen Bundeslander sowie die
RBI sind Mitglieder der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich
("RKOQ"). Die RKO garantiert in Ergénzung zur 8sterreichischen gesetzlichen
Einlagensicherung bis zu 100% der Kundeneinlagen der RBI, der
Raiffeisenlandesbanken und der Raiffeisenbanken, die einer Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft als Vereinsmitglied angehéren. Alle
Vereinsmitglieder Gbernehmen geman den Bestimmungen der Satzung des
Vereins eine vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie nach
MaBgabe der jeweiligen wirtschaftlichen Tragfahigkeit die zeitgerechte
Erflllung aller geschitzten Kundenforderungen — das sind insbesondere
Kundeneinlagen (Neueinlagen am oder nach dem 1.10.2019 sind nicht mehr
von der RKO gedeckt) — der RBI, einer Raiffeisenlandesbank und/oder einer
Raiffeisenbank, die einer Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft als
Vereinsmitglied angehdért, garantieren (siehe bitte den Risikofaktor 3.20 "Die
Wertpapiere unterliegen keiner gesetzlichen Einlagensicherung oder
freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften).").

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Mitglied der Solidaritatvereine kommt
dem Geschaftsverlauf der Gbrigen Mitglieder der Solidaritatvereine auch fir
jenen der Emittentin eine entscheidende Bedeutung zu. Eine wirtschaftliche
Schieflage oder Insolvenz eines Mitglieds der Solidaritatvereine birgt
aufgrund der Unterstitzungsleistungen flir dieses Mitglied oder der
garantierten Erfullung der geschitzten Kundenforderungen des insolventen
Mitglieds der Solidaritatvereine durch die Ubrigen Mitglieder der
Solidaritatvereine, einschlieBlich der Emittentin, das Risiko, negativer
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Wenn die wirtschaftliche Tragféhigkeit einer anderen Raiffeisen
Landeskundengarantiegemeinschaft im Falle der Insolvenz eines
Vereinsmitglieds nicht ausreicht, um sa@mtliche im Rahmen der jeweiligen
Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft geschitzten
Kundenforderungen abzudecken bzw zu ersetzen oder wenn eine Insolvenz
der RBI eintritt, garantieren die Vereinsmitglieder der RKO, dh auch die

Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft ~ Tirol, nach  MaBgabe der
Bestimmungen der Satzung der RKO eine Erflllung aller Kundeneinlagen
des insolventen Mitglieds der jeweiligen Raiffeisen

Landeskundengarantiegemeinschaft. Eine Insolvenz eines Mitglieds einer
anderen Raiffeisen Landeskundengarantiegemeinschaft oder der RBI birgt
daher das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Geschéfts-,
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin in den institutsbezogenen
Sicherungssystemen auf Bundes- und auf Landesebene kommt dem
Geschaftsverlauf der tibrigen Mitglieder dieser Sicherungssysteme eine
entscheidende Bedeutung far die Emittentin zu. Eine
Zahlungsverpflichtung unter einem dieser Sicherungssysteme kénnte
sich wesentlich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines
institutsbezogenen Sicherungssystems (Institutional Protection Scheme -
"IPS") im Sinne des Artikel 113 Abs 7 CRR auf Bundesebene ("B-IPS") mit der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG® und den Ubrigen Raiffeisen
Landesbanken — sowie der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-
WIEN reg.Gen.m.b.H., der Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen
Wohnbaubank AG und der Raiffeisen Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Am
23.1.2017 erhielt die RBI stellvertretend fur alle am B-IPS teilnehmenden
bedeutenden Institute die flir das B-IPS erforderliche Bewilligung der EZB. Die
FMA hat mit Bescheid vom 18.1.2017 die Bewilligung fur alle am B-IPS
teilnehmenden weniger bedeutenden Institute erteilt.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung tber die Errichtung eines IPS auf
Landesebene mit allen Raiffeisenbanken in Tirol ("L-IPS") abgeschlossen. Am
17.12.2014 erhielt die RLB Tirol stellvertretend fir alle am L-IPS teilnehmenden
Mitglieder in Tirol die fur das L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung.

Die Bewilligung der FMA fir das B-IPS und L-IPS ist an einige Auflagen
geknipft. Im Falle des L-IPS setzt die Emittentin die entsprechenden
Erfordernisse um und im Falle des B-IPS die ORE bzw. deren
Nachfolgegesellschaft ~ Sektorrisikogesellschaft eGen  ("SRG"). Der
Osterreichische Raiffeisenverband iberwacht die Umsetzung regelmasBig.

Das B-IPS und das L-IPS entsprechen den Voraussetzungen der CRR, dh
insbesondere sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei Bedarf
ihre Liquiditdt und Solvenz zur Vermeidung eines Konkurses sichergestellt
werden. Eine Insolvenz eines Mitglieds des B-IPS oder des L-IPS wurde die
Emittentin als Teil dieser Vereinbarungen direkt betreffen.

Aufgrund der Mitgliedschaft der Emittentin im B-IPS und L-IPS kommt dem
Geschaftsverlauf der Gbrigen Mitglieder des B-IPS und des L-IPS eine
entscheidende Bedeutung fur die Emittentin zu. Eine Zahlungsverpflichtung

5

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG wurde mit der RBI rechtswirksam verschmolzen.
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unter dem B-IPS und/oder dem L-IPS kdnnte sich wesentlich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko der Inanspruchnahme von
Liquiditatsmanagementvereinbarungen durch andere Kreditinstitute
der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich.

Die Emittentin hat Liquiditdtsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten
der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, die die Bereitstellung
von Liquiditdt durch die Emittentin sowie das gemeinsame Monitoring von
Liquiditatskennzahlen und Malnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regeln.
Alle teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts
oder der gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen, Maknahmen
zur Behebung eines solchen Bedarfs- bzw Notfalles mitzutragen und
umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der Liquiditdtsmanagementvereinbarung
durch andere Kreditinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich kann
einen nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin ist Zentralinstitut der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol und hat als
solches mit allen Mitgliedsinstituten der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol eine wie
oben  beschriebene  statutarische  Liquditdtsmanagmentvereinbarungen
abgeschlossen. Alle Mitgliedsinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol haben
sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung
ihrer Mitglieder betreffen, MalRnahmen zur Behebung eines solchen Bedarfs-
bzw Notfalles mitzutragen und umzusetzen. Eine Inanspruchnahme der
statutarischen Liquiditdtsmanagementvereinbarung durch eines oder mehrere
Mitgliedsinstitute der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol kann einen nachteiligen
Einfluss auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko nachteiliger Anderungen von
Credit Spreads (Credit Spread Risiko).

Credit Spread Risiken bezeichnen potenzielle Verluste aufgrund sich dndernder
Marktpreise hervor gerufen durch Anderungen von Credit Spreads bzw der
Spreadkurve im Vergleich zum risikofreien Zinssatz. Das Schlagendwerden von
Credit Spread Risiken kann die Geschéfts-, Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines Imageverlusts der Marke
"Raiffeisen"” (Reputationsrisiko).

Als Mitglied der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich, ist die Emittentin eng mit
der Marke "Raiffeisen" verbunden und von dieser abhangig. Die Emittentin tritt
als "Raiffeisen" auf und verwendet das Logo der Marke "Raiffeisen" in
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samtlichen Geschéftsfeldern, in denen sie tatig ist. Ein Imageverlust der Marke
"Raiffeisen" kann aus Griinden eintreten, die die Emittentin nicht beeinflussen
kann. So kdnnte ein Reputationsverlust eines anderen Mitglieds der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich einen Imageverlust der Marke "Raiffeisen”
verursachen. Jeder Imageverlust der Marke "Raiffeisen" kénnte die Geschéfts-,
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachhaltig schadigen.

Die Emittentin unterliegt Risiken aufgrund der Auslagerung von
Dienstleistungen (Outsourcing Risiko).

Die Emittentin hat bestimmte fir, den Betrieb ihres Geschéfts erforderliche,
Dienstleistungen aus Effizienzgrinden an dritte Unternehmen ausgelagert. Sie
unterliegt daher dem Risiko, dass dritte Unternehmen, die Dienstleistungen fur
sie erbringen, diese Dienstleistungen unzureichend erbringen. Dies konnte
unmittelbar wie mittelbar (im Wege eines Reputationsverlusts) die Geschafts-,
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Interessierte Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen mit den Wertpapieren verbundenen Risiken sind. Die
Emittentin hat jene Risiken der Wertpapiere beschrieben, welche sie als
materiell ansieht und welche ihr derzeit bewusst sind. Es kann zusatzliche
Risiken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder
welche ihr derzeit nicht bewusst sind, und jedes dieser Risiken kdénnte eine
Auswirkung auf den Marktpreis der Wertpapiere haben, oder kénnte zur Folge
haben, dass Zins- und/oder Kapitalbetrage, welche aufgrund solcher
Wertpapiere bezahlt werden, geringer als erwartet sind.

Wichtiger Hinweis:

Eine Anlage in Wertpapiere ist fur Anleger mit nicht ausreichenden
Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet.

Potentielle Anleger sollten nur dann in Wertpapiere investieren, wenn sie uber
die noétige Expertise verfligen, um das Verhalten der Wertpapiere unter
wechselnden Bedingungen, die resultierenden Verdnderungen des Wertes der
Wertpapiere sowie die Auswirkungen einer Anlage in Wertpapiere auf ihr
Gesamtportfolio einzuschatzen.

Die Wertpapiere sind fir Anleger keine geeignete Anlageform, wenn sie nicht
Uber ausreichende Kenntnis und/oder Erfahrung Uber die Funktionsweise von
Finanzmarkten und/oder Zugang zu Informationen und/oder finanziellen
Ressourcen und Liquiditat verfiigen, um samtliche Risiken aus dem Investment
tragen zu kénnen und/oder ein vollstandiges Verstandnis der Bedingungen der
Wertpapiere und/oder die Fahigkeit besitzen, mdgliche Szenarien flir die
Wirtschaft, die Zinsrate und andere Faktoren, die auf ihr Investment einwirken
kdnnten, einzuschétzen.
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Jeder potenzielle Anleger muss unter Einbeziehung seiner individuellen
Umstéande beurteilen, ob die Anlage fiir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte
jeder potenzielle Anleger:

o Uber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfigen, um
die Wertpapiere, die Chancen und Risiken einer Anlage in die
Wertpapiere und die in diesem Prospekt oder einem maBgeblichen
Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis darin aufgenommenen
Angaben aussagekraftig beurteilen zu kénnen;

. Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, mit deren Hilfe er
unter Berucksichtigung seiner individuellen Finanzlage und des/der in
Erwagung gezogenen Investment(s) eine Anlage in die Wertpapiere und
den Einfluss der Wertpapiere auf sein gesamtes Anlagenportfolio
beurteilen kann und diese Analyseinstrumente auch bedienen kénnen;

o Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfiigen, um alle mit
einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kdnnen;

o die Emissionsbedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit den
Verhaltensweisen der jeweils mafBgeblichen Finanzméarkte vertraut sein;
und

o (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mdgliche
Szenarien der Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren
zu beurteilen, die die Anlage und die Fahigkeit des Anlegers, die
betreffenden Risiken zu verkraften, beeintréachtigen kénnen.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstiandigen Ausfalls von
vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu
erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto héher ist
dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fihren,
dass Zahlungen unter den Wertpapieren ganz (Totalverlust) oder teilweise
(Teilverlust) ausfallen. Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer mdglichen
Verschlechterung der finanziellen Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Die
Realisierung des Insolvenzrisikos hatte zur Folge, dass die Emittentin ihren
Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Wertpapieren gegeniiber den
Anleiheglaubigern nicht oder nur teilweise nachkommen kdnnte.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
weiteres Fremdkapital aufnimmt.

Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, jederzeit weiteres Fremdkapital
auBerhalb dieses Programms aufzunehmen oder zu emittieren. Die
Aufnahme von weiterem Fremdkapital kann den Marktpreis der Wertpapiere
und die Moglichkeit der Emittentin, die Verpflichtungen aus diesen
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Emissionen zu bedienen, negativ beeinflussen und kann auch die
finanziellen Mittel reduzieren, die im Falle der Insolvenz der Bank flir die
Befriedigung der Glaubigeranspriiche herangezogen werden. Alle diese
Faktoren kénnen eine negative Auswirkung auf die Anleiheglaubiger haben.
Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, Anleiheglaubiger Uber die
Aufnahme von weiterem Fremdkapital zu informieren, auch wenn dies den
Marktpreis der Emissionen beeinflussen kdnnte.

Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen ist die Héhe von im
Vergleich dazu vorrangigem oder gleichrangigem Kapital, das die Emittentin
aufnehmen darf, gesetzlich nicht begrenzt. Die Aufnahme von weiterem
Fremdkapital kann den Betrag, den Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder eines
die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zurtckerhalten,
reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen
auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet, erhéhen. Nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch von Ereignissen stammen, die
in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise
die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten.
Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-
nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der
Emittentin vorrangig zu den Riickzahlungsanspriichen aus nachrangigen
Schuldverschreibungen sind.

Der Credit Spread der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben.

Der Credit-Spread ist jene Spanne, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger
als Aufschlag flr das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen
muss. Credit-Spreads werden als Aufschlage auf aktuelle risikolose bzw —arme
Zinssatze oder als Abschlage auf den Preis gehandelt. Das Credit-Spread
Risiko ist das Risiko, dass sich der Credit-Spread der Emittentin veréandert.
Weitet sich der Credit-Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der
Wertpapiere und es kann zu einem Kursverlust wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere kommen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der
Marktpreise ihrer Wertpapiere ausgesetzt und der Preis von Zertifikaten
wird vorrangig vom Preis und der Volatilitit der zugrunde liegenden
Basiswerte und der verbleibenden Restlaufzeit beeinflusst.

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Wertpapiere. Der
Marktpreis der Wertpapiere andert sich typischerweise taglich. Er wird durch
eine Vielzahl von Faktoren, wie den Wert und die Volatilitat mafgeblicher
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ReferenzgrdéBen und die noch verbleibende Zeit bis zum Rickzahlungstag
(Restlaufzeit), gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich
der Marktzinsséatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder
einer nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders hohen
Nachfrage nach den betreffenden Wertpapieren, aber auch von anderen
Faktoren, wie etwa der Bonitdt der Bank bestimmt. Die Bedeutung der
einzelnen Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Wertpapiere vor Félligkeit verkaufen
kénnen, kann erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger
bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis liegen; falls Anleger zu diesem
Preis Wertpapiere verkaufen, erleiden sie Verluste. Der historische Marktpreis
der Basiswerte kann nicht als Indikator fir die zuklnftige Entwicklung der
Marktpreise von Basiswerten wahrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen
werden.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die
Wertpapiere entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen
wird. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass Anleiheglaubiger ihre
Wertpapiere nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen verauBern
kénnen.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener
Bdrse, zum Handel im geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg") der
Luxemburger Bérse, zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Berlin, zum
Handel im Regulierten Markt der Borse Frankfurt, zum Handel im Regulierten
Markt der Borse Minchen und/oder zum Handel im Regulierten Markt der
Bérse Stuttgart, die jeweils ein geregelter Markt iSd MiFID Il sind, kann
beantragt werden. Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Handel an dem von der Wiener Bérse als MTF gefuhrten Dritten Markt, in das
MTF der Luxemburger Bérse, in den Freiverkehr der Bdrse Berlin, in den
Freiverkehr der Borse Frankfurt, in den Freiverkehr der Boérse Muinchen
und/oder in den Freiverkehr der Bérse Stuttgart beantragt werden. Unter dem
Programm kénnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen oder in ein MTF einbezogen werden.

Unabhéngig von einer Zulassung von Wertpapieren zum Handel in einem Markt
oder der Einbeziehung von Wertpapieren in den Handel in einem MTF kann
nicht gewahrleistet werden, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die
Wertpapiere entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird.
Der Umstand, dass die Wertpapiere zum Handel an einem Markt zugelassen
oder in den Handel in einem MTF einbezogen werden kdnnen, fuhrt nicht
zwangslaufig zu einer gréBeren Liquiditat im Vergleich zu nicht zum Handel in
einem Markt zugelassenen oder in den Handel in einem MTF einbezogenen
Wertpapieren.

Sollten die Wertpapiere nicht zum Handel in einem Markt zugelassen oder in
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den Handel in einem MTF einbezogen werden, kann es schwieriger sein, fir
diese Wertpapiere Preisinformationen zu erhalten, was sich nachteilig auf die
Liquiditat der Wertpapiere auswirken kann. In einem illiquiden Markt sind
Anleiheglaubiger mdoglicherweise nicht in der Lage, ihre Wertpapiere zu
verkaufen bzw zu angemessenen Marktpreisen bzw zu Preisen zu verkaufen,
mit denen sie einen Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fur die sich ein
Sekundarmarkt gebildet hat, vergleichbar ist. Dies ist vor allem bei
Wertpapieren der Fall, die besonders anfallig fir Zins-, Wé&hrungs-, oder
Marktrisiken sind, zur Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien
entwickelt wurden oder so strukturiert sind, dass sie die Anlagebedirfnisse
begrenzter Anlegerkreise erflllen. Bei diesen Arten von Wertpapieren ware der
Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter und die Kursschwankungen héher
als bei herkdbmmlichen Schuldtiteln.

llliquiditat kann sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis von Wertpapieren
auswirken. Die Méglichkeit zum Verkauf der Wertpapiere kann auBBerdem aus
landerspezifischen Griinden beschrénkt sein.

Sofern die Wertpapiere zum Handel an einem Markt zugelassen besteht
das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren oder ggf deren
Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird, was sich
auf den Marktpreis solcher Wertpapiere nachteilig auswirken kann.

Wenn die Wertpapiere an einem oder mehreren Markten notiert sind, kann
die Notierung dieser Schuldverschreibungen, je nach den anwendbaren
Regeln des mafBgeblichen Marktes, durch die jeweilige Bdrse oder eine
zustédndige Aufsichtsbehérde nach  Eintritt bestimmter Ereignisse,
einschlieBlich der Verletzung von Preisgrenzen, der Verletzung gesetzlicher
Vorschriften, des Eintritts betrieblicher Probleme der Bdrse oder allgemein,
wenn es flur erforderlich gehalten wird, um einen funktionierenden Markt
sicherzustellen oder die Interessen der Anleger zu schitzen, ausgesetzt
oder unterbrochen werden. Uberdies kann der Handel mit den Wertpapieren
entweder auf Beschluss der Borse, einer Aufsichtsbehérde oder auf Antrag
der Emittentin beendet werden. Wenn der Handel mit einem allféalligen
Basiswert von Wertpapieren ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird,
wird typischerweise auch der Handel mit den jeweiligen Wertpapieren
ausgesetzt, unterbrochen oder beendet und bestehende Verkaufs- oder
Kauforder der Wertpapiere werden typischerweise geléscht. Anleger sollten
beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf die Aussetzung oder
Unterbrechung des Handels hat (auBer wenn der Handel mit den
Wertpapieren auf Wunsch der Emittentin beendet wird) und dass
Anleihegldubiger in jedem Fall die damit verbundenen Risiken zu tragen
haben. Es ist insbesondere méglich, dass Anleihegldubiger nicht in der Lage
sind, ihre Wertpapiere bei einer Aussetzung, Unterbrechung oder
Beendigung des Handels zu verkaufen und dass die Bdrsennotierungen der
Wertpapiere mdglicherweise den Kurs der Wertpapiere nicht hinreichend
wiedergeben. Darlber hinaus kann die Aussetzung, Unterbrechung oder
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Beendigung des Handels von allfélligen Basiswerten der Wertpapiere zu
einer Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels mit den
Wertpapieren fihren und auch zu einer kinstlichen oder falschen Bewertung
der Wertpapiere. Selbst wenn der Handel mit den Wertpapieren oder
allfalligen Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird, sollten
Anleiheglaubiger  schlieBlich  beachten, dass diese MaBnahmen
mdglicherweise nicht ausreichend oder geeignet sind oder nicht rechtzeitig
erfolgen, um Preisstérungen zu verhindern oder die Interessen der
Anleiheglaubiger zu schitzen; wenn beispielsweise der Handel mit den
Wertpapieren nach  der Veréffentlichung von  kursempfindlichen
Informationen bezlglich der Wertpapiere ausgesetzt wird, kann der Kurs
dieser Wertpapiere bereits nachteilig beeinflusst worden sein. Jedes dieser
Risiken wirde sich, falls es eintritt, wesentlich nachteilig auf die
Anleiheglaubiger auswirken.

Bei Wertpapieren, die kein Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger
vorsehen, haben die Anleiheglaubiger moglicherweise keine
Mdoglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls kénnen die
Wertpapiere auf einem Handelsmarkt flir Wertpapiere verkauft werden
und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (Risiko
fehlender Kiindigungsmaglichkeit).

Die Wertpapiere sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige
Rickzahlung vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den
Emissionsbedingungen eingeraumt wird. Sofern dies nicht der Fall ist, tragt ein
Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in
den Wertpapieren investiert bleiben zu missen und keine vorzeitige
Rickzahlung verlangen zu kénnen. Allenfalls kdnnen die Anleiheglaubiger die
Wertpapiere nur am Handelsmarkt fur Wertpapiere verkaufen. Dabei
unterliegen die Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem Liquiditatsrisiko.

Weiters sollten Anleger bedenken, dass die Emittentin Wertpapiere, die nicht fix
verzinst sind und deren Emissionsbedingungen der Emittentin ein vorzeitiges
Kindigungsrecht einrdumen, auch im Falle einer flr die Emittentin nachteiligen
(aber fir die Anleihegldubiger vorteilhaften) Entwicklung des (der)
mafgeblichen Basiswerte(s) und/oder Referenzzinssatzes(-satze) kundigen
kann, wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine héhere Rendite
genommen werden kann. Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern (sofern ihnen
die Emissionsbedingungen kein Kindigungsrecht einrdumen) im Falle einer far
sie nachteiligen Entwicklung des Basis- und/oder Referenzwerts keine
Méoglichkeit der vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere zu und die Emittentin
kénnte von der flr sie vorteilhaften Entwicklung des Basis- und/oder
Referenzwerts bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere profitieren.
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Bei Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber
fundierter Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber
unbesicherter Wertpapiere bedient.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin werden die Forderungen
besicherter Glaubiger der Emittentin (wie beispielsweise die Inhaber fundierter
Schuldverschreibungen) vor den Forderungen der Inhaber unbesicherter
Glaubiger (wie beispielsweise die Inhaber unbesicherter Wertpapiere) durch ein
Sondervermdgen bedient (im Falle fundierter Schuldverschreibungen durch
separate Deckungsstécke). Erst nachdem die besicherten Glaubiger durch ein
solches Sondervermdégen befriedigt wurden (wie beispielsweise die Inhaber
fundierter Schuldverschreibungen) kénnen andere (unbesicherte) Glaubiger der
Emittentin Zahlungen erhalten. Das fiir die unbesicherten Glaubiger verfligbare
Vermoégen der Emittentin wird somit vermindert und das Insolvenzrisiko steigt in
Zusammenhang mit der vorrangigen Befriedigung der besicherten Glaubiger.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden einheitliche und
wirksame  Abwicklungsinstrumente und  Abwicklungsbefugnisse  zur
Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Fir diese Zwecke hat die Abwicklungsbehérde ua die Herabschreibung und
Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente in Anteile oder andere
Eigentumstitel vorzunehmen, wenn festgestellt wird, dass das Institut (oder
ein Unternehmen gemaB §1 Abs1 Z2 bis 4 BaSAG) ohne eine
Herabschreibung und Umwandlung nicht I&nger existenzfahig ist oder eine
auBBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln bendtigt.

Die Herabschreibung und Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente
hat in folgender Reihenfolge (und jeweils im zur Verwirklichung der
Abwicklungsziele und Verlustabdeckung erforderlichen Umfang) zu erfolgen:
(i) zunachst sind Posten des CET 1 proportional zu den Verlusten zu
verringern; (ii) danach ist der Nennwert der Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1 — "AT 1") herabzusetzen oder umzuwandeln
oder beides; und (iii) danach ist der Nennwert der Instrumente des
Ergadnzungskapitals (Tier 2 — "Tier 2") herabzusetzen oder umzuwandeln
oder beides.

Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool)
kann die Abwicklungsbehdérde nicht nur Eigentumstitel und relevante
Kapitalinstrumente gemafB (i), (i) und (iii) (= Posten des CET 1, AT 1
Instrumente und Tier 2 Instrumente) herabsetzen bzw umwandeln, sondern
auch: (iv) den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bei denen es sich
nicht um AT 1 Kapital oder Tier 2 Kapital handelt, im Einklang mit der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens im
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erforderlichen Umfang herabsetzen; und (v) die restlichen
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich bestimmter nicht-
nachrangiger Verbindlichkeiten) entsprechend der Rangfolge der
Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlieBlich der
Rangfolge gemaB § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen
(Abfolge der Herabsetzung und Umwandlung bzw
sog "Verlusttragungskaskade").

Die Voraussetzungen firr eine Abwicklung sind:

(a) Die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest,
dass das Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt; und

(b) unter Berlcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter
Umstande besteht nach verninftigem Ermessen keine Aussicht, dass
der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
durch alternative MaBnahmen der Privatwirtschaft, darunter
MaBnahmen im Rahmen von institutsbezogenen
Sicherungssystemen, oder anderer AufsichtsmaBnahmen, darunter
FrahinterventionsmaBnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug auf
das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann; und

(c) AbwicklungsmaBnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Befugnis zur Herabschreibung und Umwandlung relevanter
Kapitalinstrumente kann vor und unabhangig vom Instrument der
Glaubigerbeteiligung ausgetibt werden, sodass Anspriiche von Inhabern
nachrangiger Schuldverschreibungen einer gesetzlichen Verlustbeteiligung
unterliegen kénnen, wahrend Anspriiche von Inhabern anderer
Schuldverschreibungen unberthrt bleiben kénnen.

Sollten die Schuldverschreibungen Gegenstand der Anordnung der
Herabschreibung und Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente oder des
Instruments der Glaubigerbeteiligung sein, kénnte ihr Nennwert (ganz oder
teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen héheren Rang
als die Anspriiche der Anleiheglaubiger unter den Wertpapieren.

GemaB § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin
eréffneten Konkursverfahren folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, welcher héher ist
als der Rang von Forderungen von gewdhnlichen nicht-nachrangigen
nicht abgesicherten und nicht bevorzugten nicht-nachrangigen nicht
abgesicherten Glaubigern: (i) der Teil erstattungsféhiger Einlagen von
natdrlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und
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(i) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natlrlichen
Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von
Instituten mit Sitz in der EU zurlickgehen wirden, die sich auBerhalb
der EU befinden.

(b) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, der héher als der
Rang gemaB Punkt(a) ist: (i) gesicherte Einlagen; und
(i) Einlagensicherungssysteme, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten.

(c) Dariber hinaus existiert seit 30.6.2018 ein (neuer) Rang fur
bestimmte  Schuldtitel. Demnach haben gewdhnliche nicht-
nachrangige unbesicherte Forderungen im Konkursverfahren einen
héheren Rang (dh sind vorrangig) als unbesicherte Forderungen aus
Schuldtiteln  iSv ~ § 131 Abs 3 BaSAG. Solche  sog nicht
bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-preferred senior) Schuldtitel
sind Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erflllen: (i) die
urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens
ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate
und sind selbst keine Derivate; (iii) in den einschldgigen
Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem  Prospekt im
Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren
Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen. Derartige nicht
bevorrechtigte nicht-nachrangige Schuldtitel haben im
Konkursverfahren einen héheren Rang als Forderungen, die sich aus
Instrumenten iSv §90 Abs1 Z1 bis Z4 BaSAG ergeben
(insbesondere AT 1 Instrumente, Tier 2 Instrumente und sonstige
nachrangige Verbindlichkeiten).

Daher wéaren im Fall von Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren
(insbesondere Abwicklungsverfahren), die in Bezug auf die Emittentin
erdffnet werden, Anspriche der Anleiheglaubiger jedenfalls nachrangig zu
den in Punkt(a) und (b) und ggf auch in Punkt (c) angegebenen
Ansprichen, weshalb sie Zahlungen auf ihre Anspriche nur erhalten
wlrden, wenn und soweit diese (ihnen gegenlber vorrangigen) Anspriiche
vollstéandig beglichen wurden.

Anleiheglaubiger koénnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die
tatsachliche Rendite der Wertpapiere aufgrund einer kiinftigen
Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht fir die Mdoglichkeit, dass der Wert von
Vermdgenswerten, wie den Wertpapieren, oder der Ertrag daraus sinkt, da eine
Inflation die Kaufkraft einer Wahrung reduziert. Eine Inflation fihrt zu einem
Wertverlust der Rendite. Wenn die Inflationsrate die auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge Ubersteigt, wird die tatsachliche Rendite auf diese
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Wertpapiere negativ und die Anleihegldubiger erleiden — gemessen an der
Kaufkraft - Verluste.

Anleiheglaubiger unterliegen dem Risiko von Anderungen des
anwendbaren Rechts.

Die Wertpapiere unterliegen &sterreichischem Recht und Anderungen
anwendbarer Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis kdnnen
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die Wertpapiere und die
Anleiheglaubiger haben. Anleihegldubiger sollten daher beachten, dass das
anwendbare Recht mdglicherweise nicht das Recht ihres Heimatlandes ist und
dass ihnen das auf die Wertpapiere anwendbare Recht unter Umstédnden nicht
den gleichen Schutz bietet wie das Recht ihres Heimatlandes Die
Auswirkungen gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig
anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Aufsichtspraxis, die nach dem
Datum dieses Prospekts ergehen oder erfolgen, sind derzeit nicht absehbar.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bzw der Gesamtstiickzahl bei
"bis zu" Wertpapieren kann kein Riickschluss auf die Liquiditat auf dem
Sekundarmarkt gezogen werden.

Im Fall von Wertpapieren, die fortlaufend angeboten und begeben werden
(Daueremissionen), umfassen der in den maBgeblichen Emissionsbedingungen
angegebene  Gesamtnennbetrag bzw die in den maBgeblichen
Emissionsbedingungen angegebene Gesamtstlickzahl das
Hochstemissionsvolumen. Das tatsachliche Emissionsvolumen kann jedoch
unter dem Hochstemissionsvolumen liegen und wahrend der Laufzeit
insbesondere von der Investorennachfrage abhangen. Es kann daher aus dem
angegebenen Gesamtnennbetrag der Daueremission bzw aus der
angegebenen Gesamtstlickzahl der Daueremission kein Rlckschluss auf die
Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

Risiko vorzeitiger Riickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der
Riickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag und/oder der Marktpreis und/oder der
Amortisationsbetrag der Wertpapiere ist (Risiko vorzeitiger Riickzahlung).

Wenn die Emittentin gemaB den mafBgeblichen Emissionsbedingungen das
Recht hat, die Wertpapiere vorzeitig entweder zu einem von der Emittentin nach
biligem Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis, zu ihrem
Nennbetrag oder zum Amortisationsbetrag (bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen) zurlickzuzahlen, tragt der Anleiheglaubiger das Risiko,
dass der Betrag, den er bei vorzeitiger Rickzahlung erhélt niedriger als der
Marktpreis und/oder der Rlckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag und/oder der
Amortisationsbetrag der Wertpapiere ist. Anleger kénnen in diesem Fall
massive Verluste erleiden.

Wertpapiere, die ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung (Tilgungsrecht) der
Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse beendet werden
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kénnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktpreis haben als
ahnliche Wertpapiere ohne Recht auf vorzeitige Rickzahlung (Tilgungsrecht)
der Emittentin. Besteht ein Recht auf vorzeitige Rlckzahlung (Tilgungsrecht)
oder die Moglichkeit einer Beendigung, so unterliegt die Entwicklung des
Marktpreises der Wertpapiere voraussichtlich Beschrankungen. In Zeitrdumen,
in denen die Emittentin eine vorzeitige Rickzahlung (Tilgung) der Wertpapiere
vornehmen kann oder eine solche Beendigung eintreten kann, wird der
Marktpreis dieser Wertpapiere in der Regel nicht deutlich Gber den Preis
steigen, zu dem die vorzeitige Rickzahlung (Tilgung) oder Beendigung erfolgen
kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld von Ruckzahlungs-
(Tilgungs-) oder Beendigungszeitrdumen eintreten.

Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin die Wertpapiere dann
zurtckzahlen (tilgen) wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter dem Zinssatz
auf die Wertpapiere liegen oder wenn ihr hohe Kosten entstehen, indem sie die
Wertpapiere im Umlauf beldsst. In der Regel wirde ein Anleger zu einem
solchen Zeitpunkt den infolge des ausgelbten Rickzahlungsrechts
(Tilgungsrechts) erzielten Erlés nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren
kdnnen, der so hoch ist wie der Zinssatz auf die getilgten Wertpapiere. Eine
Wiederveranlagung ware unter Umstanden nur zu einem deutlich niedrigeren
Zinssatz moglich.

Durch eine vorzeitige Ruckzahlung von Wertpapieren kann auch die Laufzeit
dieser Wertpapiere erheblich verklrzt werden. In diesem Fall trégt der
Anleiheglaubiger das Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der
kirzeren Laufzeit nicht mehr erfillt werden kdnnen. Anleiheglaubiger von
Wertpapieren mit einem Recht der Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung dirfen
daher nicht darauf vertrauen, bis zum Laufzeitende der Wertpapiere, Ertrage
aus den Wertpapieren zu erhalten.

Potenzielle Anleger sollten bei der Abwagung der mit einer Wiederveranlagung
verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfligung stehende
Veranlagungen bericksichtigen. Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere
vor Félligkeit oder vor der endglltigen Abwicklung berechtigt ist, ist in den
jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben.

Die fiir die Verjahrung von Ansprichen auf Zahlung von Zinsen
gesetzlich vorgesehene Frist von 3 Jahren bzw die flr die Verjahrung
von Anspriichen auf Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist
von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die Wertpapiere
anwendbaren Emissionsbedingungen verkiirzt werden. In diesem Fall
haben die Anleihegldubiger weniger Zeit, ihre Anspriiche aus den
Wertpapieren geltend zu machen.

GemalB den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kann die gesetzmaBige
Verjahrungsfrist von 3 Jahren (im Fall von Zinsen) und von 30 Jahren (im Fall
von Kapital) gekidrzt werden. Diesfalls ist es wahrscheinlicher, dass der
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Anleiheglaubiger die gegenlber ihm falligen Betrdge nicht erhélt, weil der
Anleiheglaubiger im Gegensatz zu Anleiheglaubigern von Schuldinstrumenten,
deren Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist Gberhaupt nicht
oder in einem geringeren Maf3 als die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
kirzen, weniger Zeit hat, seine Anspriiche aus den Wertpapieren geltend zu
machen bevor diese verjahren.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrage aus den Wertpapieren
moglicherweise nicht zu denselben oder giinstigeren Konditionen, als den
in den  Wertpapieren verbrieften, veranlagen zZu kdénnen
(Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit
einer erneuten Anlage der aus dem Wertpapier frei gewordenen Geldmittel.

Far Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen héngt die Rendite einer
Schuldverschreibung neben ihrem Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch
davon ab, ob Zinsertréage, die wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
erzielt werden, zu einem gleich hohen oder besseren Zinssatz als der fur die
Schuldverschreibung maBgebliche wieder angelegt werden kénnen. Das Risiko,
dass der allgemeine Markizins wahrend der Laufzeit unter die Verzinsung der
Schuldverschreibung fallt, wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet. Die HOhe
des Wiederveranlagungsrisikos hangt auch von der Ausgestaltung der
jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Bei Zertifikaten hangt die Rendite von der Entwicklung des Marktpreises des
zugrundeliegenden Basiswerts und weiteren Faktoren, wie dem allgemeinen
Marktzinsniveau und auch von 6konomischen Faktoren, ab. Da wéahrend der
Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen auf die Zertifikate erfolgen, kann erst
am Endfalligkeitstag bei der Tilgung der Zertifikate beurteilt werden, wie sich
der Wert der Zertifikate im Vergleich zu einem Investment mit ahnlichem
Risikoprofil entwickelt hat.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die auf fremde Wahrung lauten,
unterliegen einem Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemaB den Emissionsbedingungen auf die
Wertpapiere zahlbaren Betrage in der in den Emissionsbedingungen fir die
Wertpapiere festgelegten Wahrung ("Festgelegte Wahrung"). Damit sind
bestimmte Risiken im Zusammenhang mit W&hrungsumrechnungen
verbunden, falls die Finanzgeschéfte eines Anleiheglaubigers hauptsachlich
in einer anderen Wahrung oder Wahrungseinheit als der Festgelegten
Waéhrung getétigt werden ("Anleiheglaubiger-Wahrung"). Zu diesen Risiken
zahlen das Risiko einer erheblichen Wechselkursanderung (einschlie3lich
Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten Wahrung oder einer
Neubewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass die
fur die Anleiheglaubiger-Wahrung zustandigen Behdrden Devisenkontrollen
einfuhren oder andern. Eine Aufwertung der Anleihegldaubiger-Wéahrung
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gegenuber der Festgelegten Wahrung wirde (i) zu einer Verringerung des
Gegenwerts jeglicher auf die Wertpapiere zahlbaren Betrdge in der
Anleiheglaubiger-Wahrung; und (ii) zu einer Verringerung des Gegenwerts
des Marktpreises der Wertpapiere in der Anleiheglaubiger-Wahrung fuhren.

Regierungs- und Wahrungsbehdérden kénnen (wie es in der Vergangenheit
bereits teilweise geschehen ist) Devisenkontrollen und Wé&hrungsbindungen
einfihren oder aufheben, die sich nachteilig auf einen geltenden
Wechselkurs auswirken kdénnten. Infolgedessen kénnen Anleiheglaubiger
geringere Zins- oder Kapitalbetrdge erhalten als erwartet oder auch
Uberhaupt keine.

Bei derivativen Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Bewertung der
den  Wertpapieren zugrunde liegenden Referenzwerte durch
Marktstérungen oder Handelstagausfillen beeinflusst werden bzw dass
aufgrund von Anpassungsereignissen bzw Anpassungs-
/Beendigungsereignissen Anderungen in den Emissionsbedingungen
vorgenommen werden.

Bei derivativen Wertpapieren besteht das Risiko von Marktstérungen oder
Handelstagausfallen mit der Folge, dass die Bewertung eines Referenzwertes
bzw von AbsicherungsmaBnahmen der Emittentin in Bezug auf Wertpapiere in
unvorhergesehener und nicht beabsichtigter Weise beeinflusst werden kann. Im
Fall einer Marktstérung oder eines Handelstagausfalls ist daher eine
Anpassung des dem derivativen Wertpapier zugrunde liegenden
Referenzwertes bzw der Bewertung des Referenzwertes erforderlich, wodurch
sich nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis der Wertpapiere bzw die
Verzinsung oder den Tilgungsbetrag der Wertpapiere ergeben kénnen.

AuBerdem sehen die Emissionsbedingungen derivativer Wertpapiere
Anpassungsereignisse bzw Anpassungs-/Beendigungsereignisse vor, die die
Wertpapiere betreffen und von den maBgeblichen Basiswerten abhangig sind.
Der Eintritt solcher Ereignisse kann dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der
Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im Rahmen der derivativen Wertpapiere
zu erflllen bzw ihre AbsicherungsmaBnahmen aufrechtzuerhalten, dass sich fir
die Emittentin durch eine entsprechende Erfillung bzw Aufrechterhaltung
héhere Kosten, Steuern oder Aufwendungen ergeben, oder dass die Wahrung
des gleichen wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere wesentlich beeinflusst wird
und dies im Markipreis der derivativen Wertpapiere nicht berlcksichtigt ist.
Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
bzw Anpassungs-/Beendigungsereignisses Anpassungen der
Emissionsbedingungen derivativer Wertpapiere vorzunehmen. Weiters darf die
Emittentin (i) im Fall eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses einen
Referenzwert ersetzen oder die Wertpapiere kiindigen und beenden; und (ii) im
Fall eines Anpassungsereignisses, falls nach Feststellung der Emittentin eine
geeignete Anpassung nicht mdglich ist, das Anpassungsereignis als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis behandeln. Ebenso kann die
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Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen derivativer
Wertpapiere vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder
angemessen erachtet, um den Auswirkungen eines Anpassungsereignisses
bzw Anpassungs-/Beendigungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfiihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere wie
vor Eintritt des Anpassungsereignisses bzw Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Referenzwert und den Wertpapieren
zu erhalten und/oder ihre AbsicherungsmaBnahmen aufrechterhalten zu
kénnen.

Folglich haben die Anleiheglaubiger das bei einer Anlage in derivative
Wertpapiere wirtschaftliche Risiko hinsichtlich méglicher nachteiliger Folgen von
Anpassungsereignissen und/oder Anpassungs-/Beendigungsereignissen bzw
Markistérungen oder Handelstagausfallen zu tragen und mit nachteiligen
Auswirkungen auf den Marktpreis der derivativen Wertpapiere bzw die
Verzinsung oder den Tilgungsbetrag der derivativen Wertpapiere zu rechnen.

Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der
Wertpapiere verbundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern
kdonnen die Rendite der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Wenn Wertpapiere gekauft oder verkauft werden, kdnnen verschiedene Arten
von Nebenkosten (einschlieBlich Transaktionsentgelten) zusatzlich zu dem
Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere entstehen. Kreditinstitute berechnen
ihren Kunden in der Regel Serviceentgelte, die entweder feste Mindestentgelte
oder anteilsmaBige Entgelte abhangig vom Auftragswert sind. Sind weitere
(inlandische oder auslandische) Parteien an der Ausfihrung einer Order
beteiligt, einschlieBlich aber nicht beschréankt auf inlandische Dealer oder
Makler auf fremden Markten, werden Anleiheglaubiger méglicherweise auch fur
die Maklergeblhren und andere Geblhren/Serviceentgelte und Auslagen
dieser Parteien (Drittkosten) in Anspruch genommen. Zusétzlich zu diesen
Kosten, die direkt mit dem Kauf der Wertpapiere (direkte Kosten)
zusammenhangen, muissen Anleger auch mit Folgekosten rechnen (z.B.
Depotentgelte). Anleger sollten sich (ber Zusatzkosten informieren, die in
Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf der
Wertpapiere entstehen, bevor sie in die Wertpapiere investieren. Potenzielle
Anleger sollten beachten, dass der fir die Wertpapiere geltende Kaufpreis an
einem bestimmten Tag oftmals eine Spanne zwischen An- und Verkaufspreis
enthalt, sodass der Kaufpreis héher als der Preis ist, zu dem Anleiheglaubiger
diese Wertpapiere an diesem Tag verkaufen kénnen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie
der Auslbung oder dem Verkauf der Wertpapiere verbundenen Kosten
(einschlieBlich durch das depotfihrende Kreditinstitut in Rechnung gestellte
Serviceentgelte oder Transaktionskosten) und die eventuell zu zahlenden
Steuern berticksichtigen. Die oben benannten Nebenkosten kdnnen den
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Gewinn aus den Wertpapieren erheblich mindern oder sogar ausschlieBen.
Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es vorkommen, dass die
Transaktionskosten die mdglicherweise erzielten Gewinne der Wertpapiere
Ubersteigen und der Anleiheglaubiger einen Verlust erleidet.

Die Wertpapiere unterliegen keiner gesetzlichen Einlagensicherung
oder freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften).

Im Fall von Wertpapieren, die vor dem 1.1.2019 emittiert wurden, haben
Anleiheglaubiger zu beachten, dass

o ihre Forderungen aus den Wertpapieren nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gemafl dem ESAEG gedeckt sind;

o ihre Forderungen aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht von
einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften) gedeckt sind; und

. ihre Forderungen aus nicht-nachrangigen Schuldverschreibyngen
grundsatzlich von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (RKO und
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol) gedeckt sind.

Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin kdnnen sich
Anleiheglaubiger nicht auf die gesetzliche Einlagensicherung und/oder eine
freiwillige Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften) (wie jeweils fur den oben beschriebenen
Fall anwendbar) verlassen, um deren Ausfall des Kapitals zu kompensieren
und sie kénnten ihre gesamte Investition verlieren. Dariliber hinaus kénnen
die Anleiheglaubiger der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, die vor
dem 1.1.2019 emittiert wurden, Verluste erleiden, wenn auch andere
Mitgliedsinstitute der RKO etwa im Zuge einer allgemeinen Bankenkrise, in
eine finanzielle Notlage geraten und die Méglichkeit gegenseitiger
Unterstiitzung innerhalb der RKO damit sinkt oder (berhaupt nicht mehr
besteht. Daher kénnen auch Anleiheglaubiger der nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen, die vor dem 1.1.2019 emittiert wurden, ihre
gesamte Investition verlieren.

Im Fall von Wertpapieren, die am oder nach dem 1.1.2019 emittiert werden,
haben Anleiheglaubiger zu beachten, dass ihre Forderungen aus den
Wertpapieren nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung geméan dem
ESAEG oder einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften) gedeckt sind. Im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin besteht daher fiir diese Anleiheglaubiger das
Risiko, dass sie das gesamte in die Wertpapiere investierte Kapital verlieren.
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Ein Osterreichisches Gericht kann einen Treuhdnder (Kurator) fiir die
Wertpapiere ernennen, der die Rechte und Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt und wahrnimmt, wodurch die
Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Wertpapieren eingeschrankt werden kann.

GemaB dem o&sterreichischen Kuratorengesetz kann auf Verlangen eines
Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des
zustandigen Gerichts von einem 6sterreichischen Gericht ein Treuh&ander
(Kurator) ernannt werden, der die gemeinsamen Interessen der
Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten, die ihre gemeinsamen
Rechte berihren, vertritt. Dies ist insbesondere mdglich, wenn ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit
Anderungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere oder Anderungen in
Bezug auf die Emittentin oder in &hnlichen Fallen. Wenn ein Kurator bestellt
wird, dann Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und
vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger und kann in ihrem Namen
Erklarungen abgeben, die fur alle Anleiheglaubiger bindend sind. In Féllen, in
denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte
der Anleiheglaubiger auslbt, kann dies zu einer Benachteiligung bzw zu einer
Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger flhren.

Risiko, dass aufgrund des U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
Quellensteuer einbehalten wird.

Zahlungen auf die Wertpapiere an die Anleihegldubiger und die an den
Wertpapieren wirtschaftlich Berechtigten, einschlieBlich Zahlungen von Kapital,
kénnen einer Quellensteuer in Hbéhe von 30 % unterliegen, sofern (i) sie
Steuerbescheinigungen oder Identifizierungsanforderungen (einschlieBlich der
Abgabe einer Erklarung, auf den Schutz von Gesetzen, die eine Offenlegung
solcher Informationen gegenlber einer Steuerbehdrde untersagen, zu
verzichten) nicht erflllen; oder (i) es sich um Finanzinstitute handelt, die den
U.S. Foreign Account Tax Compliance Act oder entsprechende Bestimmungen
von nicht US-amerikanischen Gesetzen, einschlieBlich etwaiger aufgrund von
FATCA oder entsprechenden Bestimmungen von nicht US-amerikanischen
Gesetzen mit einer Steuerbehdérde auf freiwilliger Basis geschlossener
Vertrage, nicht einhalten. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
zusatzlichen Zahlungen mit Bezug auf solche von der Emittentin oder einer
zwischengeschalteten Zahlstelle einbehaltenen Betrage zu leisten.

GemanB Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986,
geman einem Vertrag, der von der Emittentin, einer Zahlstelle oder einem
Intermedidar mit den US-Steuerbehérden (U.S. Internal Revenue Service —
"IRS") im Rahmen dieses US-Gesetzes geschlossen wurde, geman einem
zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und einem
anderen Land (zB dem Land, in dem die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein
Intermedidr anséassig ist) oder irgendwelche nicht US-amerikanischen Gesetze
die zur Foérderung eines solchen zwischenstaatlichen Abkommens erlassen
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wurden (zusammen als "FATCA" bezeichnet), ist die Emittentin, eine Zahlstelle
oder ein Intermediar méglicherweise dazu verpflichtet, in bestimmten Fallen
einen Betrag in Héhe von 30 Prozent von allen oder einem Teil der an die
Anleiheglaubiger, ein empfangendes Finanzinstitut oder einen Intermediar
gezahlten Kapital- und Zinsbetrdge einzubehalten, es sei denn der
Anleiheglaubiger, das empfangende Finanzinstitut oder der Intermediar ist
FATCA-konform oder ist davon ausgenommen.

Um FATCA zu erfiillen, missen Anleiheglaubiger im Allgemeinen bestimmte
Steuerbescheinigungen und Identifizierungsangaben in Bezug auf sich selbst
und bestimmte ihrer an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten
vorlegen sowie ggf. eine Verzichtserkldarung in Bezug auf bestimmte Gesetze
abgeben, die die Offenlegung solcher Informationen gegeniber einer
Steuerbehérde untersagen. Ein empfangendes Finanzinstitut ware generell
dazu verpflichtet, einen Vertrag mit dem IRS abzuschlieBen und unter anderem
zu vereinbaren, den steuerlichen Status der Kontoinhaber des Instituts (oder
der verbundenen Unternehmen des Instituts) offen zu legen und jahrlich
bestimmte Informationen Uber diese Konten weiterzugeben. Empfangende
Finanzinstitute, die in einem Land anséassig sind, das ein zwischenstaatliches
Abkommen mit den Vereinigten Staaten in Zusammenhang mit FATCA
abgeschlossen hat, sind moglicherweise dazu verpflichtet, die FATCA-
Durchfihrungsgesetze dieses Landes zu erflllen, so dass es fur das
Finanzinstitut nicht erforderlich ist mit dem IRS einen Vertrag abzuschlieBen.

Eine Bestandsschutzregelung sieht vor, dass bestimmte aus US-Quellen
stammende Verpflichtungen die zum 30.6.2014 ausstehen und bestimmte nicht
US-amerikanische Verpflichtungen, die sechs Monate nach rechtskraftigem
Erlass der Regelungen Uber "auslandische Durchlaufzahlungen" (foreign
passthru  payments) durch das US-Finanzministerium ("Datum des
Bestandsschutzes") bestehen und weder gedndert werden noch als
Neuemission gelten, nach US-Einkommensteuerrecht nach dem mafgeblichen
Datum nicht der Einkommensbesteuerung unterliegen. Fir diese Zwecke
kébnnen Wertpapiere, die direkt oder indirekt auf eine oder mehrere US-Aktien
als Basiswerte Bezug nehmen (oder einen Index der ein oder mehrere US-
Aktien beinhaltet) als aus US-Quellen stammende Verpflichtungen angesehen
werden. Der Bestandsschutz gilt jedoch nicht fir Verpflichtungen, die als
Eigenkapital gelten, und fir bestimmte andere Titel ohne feste Laufzeit (wie
Spar- und Sichteinlagen). Bestimmte Wertpapiere, die am oder vor dem
relevanten Datum des Bestandsschutzes begeben wurden, kénnen unter den
Bestandsschutz fallen. Jedoch kann nicht zugesichert werden, dass die
Wertpapiere unter den Bestandsschutz fallen werden.

Wenn Betrage von Zahlungen auf die Wertpapiere oder vom Verkaufserlos
einbehalten werden muissen, so kann ein solcher Einbehalt auf Zahlungen, die
seit dem 1.7.2014 getatigt werden, erfolgen. Wenn die Emittentin geman
FATCA zum Einbehalt verpflichtet ist, dann wird der entsprechende Betrag von
etwaigen  Zins-, Kapital oder sonstigen Zahlungen auf die
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Schuldverschreibungen abgezogen. In diesem Fall ist weder die Emittentin,
noch eine Zahlistelle oder andere Person dazu verpflichtet, dem
Anleiheglaubiger eine Entschadigung fir den Abzug zu zahlen, sodass der
mogliche Steuereinbehalt zu Lasten des Anleiheglaubigers geht.

Alifallige Ratings von Wertpapieren bericksichtigen unter Umstanden
nicht samtliche Risiken einer Anlage in diese Wertpapiere angemessen
und kénnen ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden,
was den Marktpreis und den Handelspreis der Wertpapiere
beeintrachtigen kann.

Ein Rating von Wertpapieren reflektiert moéglicherweise nicht alle Risiken einer
Anlage in die Wertpapiere. AuBBerdem kdnnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft
oder zurlckgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder
Ricknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der Wertpapiere
auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Wertpapieren dar und kann jederzeit von der Ratingagentur Uberprift oder
zurlickgenommen werden.

Die Anleihegldaubiger missen sich auf die Funktionalitat der
maBgeblichen Verwahrstelle verlassen.

Die Wertpapiere werden tber Verwahrstellen wie jene der OeKB CSD gekauft
und verkauft. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung daflir, dass die
Wertpapiere tatséchlich in das Wertpapierportfolio des jeweiligen Anlegers
Ubertragen werden. Die Anleihegldubiger missen sich auf die Funktionalitat der
mafgeblichen Verwahrstelle verlassen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund
der Verwendung des Clearingsystems Gutschriften auf das Konto des Anlegers
nicht, nicht innerhalb des vom Anleger erwarteten Zeitraums oder verspatet
erfolgen. Daher kann der Anleger wirtschaftliche Nachteile erleiden.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der
Anleiheglaubiger andern; die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere sollten daher sorgfaltig geprift werden.

Zinszahlungen auf Wertpapiere oder durch einen Anleiheglaubiger beim
Verkauf oder bei der Ruckzahlung von Wertpapieren realisierte Gewinne
kbnnen im Ansassigkeitsstaat des Anleiheglaubigers oder in anderen
Jurisdiktionen, in denen der Anleiheglaubiger steuerpflichtig ist, der
Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen Folgen, die fir Anleiheglaubiger im
Allgemeinen gelten, kénnen aber von den steuerlichen Auswirkungen flr
einzelne konkrete Anleiheglaubiger abweichen. Potenziellen Anlegern wird
daher empfohlen, sich bei ihren Steuerberatern Uber die steuerlichen Folgen
einer Anlage in die Wertpapiere zu informieren. Uberdies kdnnen sich die
anwendbaren Steuergesetze in der Zukunft zum Nachteil fir die Anleger
andern.
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Bestimmte Anlagen koénnen durch rechtliche Anlageerwagungen
eingeschrankt sein und Anleiheglaubiger kénnen uU aufgrund von
Haftungsausschliissen oder -beschrankungen der Emittentin fiir
entstandene Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der)
Entschadigung verlangen.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Investoren unterliegt Anlagegesetzen und -
vorschriften oder der Prifung oder Aufsicht durch bestimmte Behérden. Jeder
potenzielle Anleger sollte sich von seinen Rechtsberatern beraten lassen, um
festzustellen, ob und inwieweit (i) die Wertpapiere eine flir ihn rechtlich
zuldssige Anlageform sind; (ii) die Wertpapiere als Sicherheit fir verschiedene
Arten der Kreditaufnahme genutzt werden kénnen; und (iii) fir ihn sonstige
Beschrankungen hinsichtlich des Kaufs oder der Verpfandung von
Wertpapieren gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die
zustandigen Aufsichtsbehérden bezlglich der richtigen Behandlung der
Wertpapiere gemaB den anwendbaren Risikokapital- oder &hnlichen
Vorschriften konsultieren. Jeder potenzielle Anleiheglaubiger ist selbst flr die
korrekte  Einstufung der Wertpapiere aufgrund aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen (wie beispielsweise bei fundierten Emissionen) verantwortlich
und kann die Emittentin nicht far die Falscheinstufung der Wertpapiere und die
daraus resultierenden Auswirkungen verantwortlich machen. Uberdies kénnen
die Emissionsbedingungen bestimmte  Haftungsausschlisse oder -
beschrankungen der Emittentin oder anderer Parteien (zB die Emissionsstelle,
Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf fahrlassige Handlungen oder
Auslassungen in Zusammenhang mit den Wertpapieren enthalten, die dazu
fihren kdnnten, dass die Anleiheglaubiger fur den ihnen entstandenen Schaden
keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen konnen.
Anleiheglaubiger sollten sich daher selbst Uber solche Haftungsausschlisse
oder -beschréankungen informieren und Uberlegen, ob sie damit einverstanden
sind.

Interessenskonflikte konnen die Anleiheglaubiger negativ beeinflussen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschéaftstatigkeit stehen die RLB Tirol und/oder
Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol méglicherweise mit Emittenten der
Basiswerte, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder
Dritten, die Verpflichtungen gegeniber den Emittenten der Basiswerte oder
deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in
Geschaftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen
Bankgeschéafte jeder Art und Investmentbankgeschéafte ein oder stehen
anderweitig in Geschéaftskontakt, so als ob es die Wertpapiere nicht gabe, und
zwar unabhéangig davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf
den Emittenten der Basiswerte, deren verbundene Unternehmen oder Garanten
auswirken.

Die Emittentin ist moglicherweise auch an Transaktionen im Zusammenhang
mit den Basiswerten beteiligt, die den Markipreis oder die Liquiditat der
Wertpapiere beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen
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der Anleiheglaubiger auswirken kénnen.

Maogliche Interessenkonflikte kdnnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle
und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im
Ermessen  der  Berechnungsstelle liegender  Bestimmungen  und
Entscheidungen, die diese nach MaBgabe der Emissionsbedingungen der
Wertpapiere zu treffen hat und die die auf Wertpapiere zu leistenden Zins-
und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Wertpapieren durch einen
oder mehrere Finanzintermedidre erhalten diese Finanzintermediare flr die
Ubernahme bzw den Vertrieb und die Platzierung der Wertpapiere
gegebenenfalls eine Gebihr, Uber die die Endglltigen Bedingungen
informieren. Etwaige weitere Interessen der RLB Tirol oder anderer an der
Emission von Wertpapieren beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Die Bank und/oder andere Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol kdnnen
am Tag der Emission von Wertpapieren und danach Uber Informationen
verfligen, welche die Wertpapiere oder die Basiswerte betreffen, deren Wert
mafBgeblich beeinflussen und nicht éffentlich verfligbar sind.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs von Wertpapieren
aufgenommen, erhéht dies die maximale Héhe eines moéglichen Verlustes.

Wird ein Kredit fir die Finanzierung des Erwerbs von Wertpapieren
aufgenommen und gerat die Emittentin danach mit den Zahlungen auf die
Wertpapiere in Verzug oder sinkt der Marktpreis der Wertpapiere erheblich,
kann der Anleiheglaubiger einen Verlust seiner Anlage erleiden und muss
dennoch den Kredit und die damit verbundenen Zinsen zurtickzahlen. Dadurch
kann sich die maximale Héhe eines mdglichen Verlustes erheblich erhdéhen.
Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit
Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Rulckzahlungserlés der
Wertpapiere teilweise oder zur Ganze riickgefihrt werden kdnnen.

Zusatzliche Risiken derivativer Wertpapiere

Eine Anlage in derivative Wertpapiere ist fiir Anleger mit nicht
ausreichenden Kenntnissen im Finanzbereich nicht geeignet.

Anleger sollten abwagen, ob eine Anlage in derivative Wertpapiere vor dem
Hintergrund ihrer persdnlichen Umstande fur sie geeignet ist. Eine Investition in
derivative Wertpapiere erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Wertpapiere und ihrer jeweils mafBgeblichen Basiswerte. Anleger
sollten Erfahrung mit der Anlage in die den derivativen Wertpapieren zu Grunde
liegenden Basiswerte haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine
Anlage in derivative Wertpapiere ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei
einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel verzinste
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Schuldverschreibungen nicht auftreten.

Anleiheglaubiger derivativer Wertpapiere unterliegen dem Risiko, ihren
Kapitaleinsatz ganz (Totalverlust) oder teilweise zu verlieren.

Die Risiken einer Anlage in derivative Wertpapiere umfassen sowohl Risiken
der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die flr die Wertpapiere
selbst gelten. Anleger sind méglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die
verschiedenen Risiken in Bezug auf derivative Wertpapiere abzusichern.

Dartiber hinaus ist der Marktpreis derivativer Wertpapiere am Sekundarmarkt
einem hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Marktpreis anderer
Wertpapiere. Eine Reihe von Faktoren wirken sich unabh&ngig von der Bonitat
der Bank auf den Markipreis der Wertpapiere an einem etwaigen
Sekundarmarkt fir die derivativen Wertpapiere aus, das sind beispielsweise die
Preisentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von
einer Reihe zusammenhangender Faktoren abhéangt, darunter
volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die
Bank keine Kontrolle hat, die historische und erwartete Schwankungsbreite der
Kurse des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes (Volatilitat), die
Restlaufzeit der Wertpapiere, der ausstehende Betrag der Wertpapiere und das
Marktzinsniveau.

Zahlungen unter Wertpapieren, bei denen die Verzinsung und/oder die
Rickzahlung bzw Tilgung an den Marktpreis von Aktien (oder
Aktienkorben) gebunden sind, sind abhangig von der Entwicklung des
Marktpreises der zugrundeliegenden Aktien (oder Aktienkoérbe).

Ein Investment in Wertpapiere mit aktienabhangiger Verzinsung oder
aktiengebundener Rulckzahlung bzw Tilgung (zB Aktienanleihen (Cash-or-
Share Schuldverschreibungen) und aktiengebundene Zertifikate) kann ahnliche
Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer direkten Anlage in den dem
Wertpapier unterliegenden Basiswert verbunden sind und Investoren sollten
dementsprechende Beratung einholen.

Aktienabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungs-
bzw Tilgungsbetrag und/oder die Zinszahlungen (sofern solche gemaB den
Emissionsbedingungen der mafBgeblichen Wertpapiere erfolgen sollen) nicht im
Vorhinein feststehen und die von der Entwicklung des Marktpreises eines
Aktienwertes abhangen. Rulckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag und/oder
Zinszahlungen hangen vom Marktpreis der Basiswerte ab, der unter
Umstéanden erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der vom
Anleiheglaubiger bezahlte Kaufpreis und sogar null betragen kann, in welchem
Fall die Anleiheglaubiger ihr gesamtes Investment verlieren. Wenn anstelle
eines Barausgleichs die Basiswerte geliefert werden, ist nicht auszuschlieBBen,
dass der Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag dieser Wertpapiere ebenfalls
erheblich geringer sein kann als der Emissionspreis oder der Kaufpreis, den der
Anleiheglaubiger bezahlt hat.
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Aktienabhangige Wertpapiere werden vom Emittenten der Basiswerte in keiner
Art und Weise gefdérdert, unterstitzt oder verkauft. Der Emittent des
Basiswertes gibt keine ausdrickliche oder konkludente Zusicherung oder
Garantie hinsichtlich der zukilnftigen Entwicklung des Basiswertes. Der Emittent
des Basiswertes ist nicht verpflichtet, die Interessen der Bank oder diejenigen
der Anleiheglaubiger in irgendeiner Form zu berlcksichtigen. Die Emittenten
der Basiswerte sind nicht an dem aus den Wertpapieren resultierenden Erl6sen
beteiligt. Sie sind auch nicht fir die Ermittlung des Preises, die Wahl des
Zeitpunktes und den Umfang einer Emission von Wertpapieren verantwortlich
und haben daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der Wertpapiere berechtigt
weder zum Erhalt von Informationen vom Emittenten des Basiswertes, noch zur
Ausubung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden aus Aktien.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit indexabhangiger Verzinsung
und/oder Riickzahlung bzw Tilgung sind dem Risiko der Wertentwicklung
des zugrundeliegenden Index ausgesetzt.

Indexabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche
gemani den Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen,
sondern von der Entwicklung eines Indexes (oder eines Indexkorbes)
abhangen, der selbst wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere
Risiken beinhaltet. Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit indexabhangiger
Rickzahlung sind Unsicherheiten in Bezug auf den Rlckzahlungs- bzw
Tilgungsbetrag ausgesetzt. Die Rendite eines in Bezug auf den Rickzahlungs-
bzw Tilgungsbetrag indexierten Wertpapiers kann negativ sein und ein
Anleiheglaubiger kann den Wert seiner Anlage ganz oder teilweise verlieren. Je
volatiler der betreffende Index ist, desto gréBer ist die Ungewissheit in Bezug
auf Zinsertrag und/oder Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag. Die Hbhe der
Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn (Uberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der
Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Indexabhangige Wertpapiere werden vom Sponsor weder gesponsert noch
anderweitig unterstiitzt. Der Sponsor gibt weder ausdriicklich noch konkludent
irgendeine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Folgen ab, die sich aus
der Verwendung des Index und/oder dem Wert des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines jeden Index
geschieht durch den betreffenden Sponsor ohne Riicksichtnahme auf die Bank
oder die Anleiheglaubiger. Der Sponsor tbernimmt auch keine Verpflichtung
oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder dem
Handel der Wertpapiere.
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Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit warenabhéangiger Verzinsung
und/oder Riickzahlung bzw Tilgung sind dem Risiko der Entwicklung des
Marktpreises der zugrundeliegenden Ware ausgesetzt.

Warenabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Rlckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche
gemal den Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen.
Warenabhangige Wertpapiere kénnen sich auf eine oder mehrere Waren (oder
Kérbe davon) beziehen und die Verzinsung kann an warenabhangige Betrage
geknlpft sein und/oder sie werden zu einem warenabhangigen Rickzahlungs-
bzw Tilgungsbetrag getilgt. Beide Betrdge werden unter Bezugnahme auf den
Marktpreis der entsprechenden Ware(n) berechnet. Verdnderungen des
Marktpreises der Ware(n) wirken sich auf den Marktpreis des warenabhangigen
Wertpapieres aus. Die H6he des Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrags und/oder
Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der Bank zu zahlen sind, kann
erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom Anleiheglaubiger bezahlten
Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit der Folge, dass der
Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren mit zinssatzabhangiger Verzinsung
und/oder Riickzahlung bzw Tilgung sind dem Risiko der Wertentwicklung
des zugrundeliegenden Zinssatzes ausgesetzt.

Zinssatzabhangige Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen weder der
Ruckzahlungs- bzw Tilgungsbetrag noch die Zinszahlungen (sofern solche
geman den Emissionsbedingungen erfolgen sollen) im Vorhinein feststehen,
sondern von der Entwicklung eines Zinssatzes (oder eines Korbes von
Zinssatzen) abhangen. Besondere Risiken, die mit zinssatzabhangigen
Wertpapieren verbunden sind, sind die Volatilitdt des generellen
Zinssatzniveaus oder dessen wider Erwarten fehlende Volatilitdt. Die Hohe der
Kapitalriickzahlung und/oder Zinszahlungen, die, wenn (Uberhaupt, von der
Bank zu zahlen sind, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem vom
Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit der
Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert.

Anleiheglaubiger von Wertpapieren, die von Wechselkursen abhéngig
sind, sind dem Risiko der Entwicklung der zugrundeliegenden
Wechselkurse ausgesetzt.

Wertpapiere, deren Verzinsung und/oder Ruckzahlung bzw Tilgung von der
Entwicklung eines Wechselkurses abhangt, weist dieselben komplexen Risiken
auf, wie ein direktes Investment in den betreffenden Wechselkurs, und jeder
Anleger sollte sich dementsprechend beraten lassen. Weiters sollten Anleger
beachten, dass ein Investment in solche Wertpapiere nicht identisch mit einem
direkten Investment in den jeweiligen Wechselkurs oder ein Instrument,
welches direkt an den jeweiligen Wechselkurs gebunden ist, ist. Anderungen
des maBgeblichen Wechselkurses beeinflussen den Marktpreis des
Wertpapieres. Hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung des Wechselkurses gibt
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es keine Sicherheit. Der Tilgungsbetrag, den die Bank am Ende der Laufzeit an
den Anleiheglaubiger zu zahlen hat, kann den Emissionspreis des Wertpapiers
substantiell unterschreiten oder sogar null betragen, in welchem Fall der
Anleiheglaubiger sein gesamtes Investment verliert.

Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Produkten und
Produktmerkmalen

Wertpapiere, bei denen die zu zahlenden Betrage bzw die zu liefernden
Vermdgenswerte unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden,
kénnen komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstanden einen
Anstieg oder Rickgang dieser Betrage zur Folge haben.

In Bezug auf eine Emission von Wertpapieren kann eine Formel Anwendung
finden, anhand derer die (bei Tilgung, Abwicklung oder in regelméaBigen
Abstéanden) zu zahlenden Zinsen und/oder andere Betrdge und/oder zu
liefernden Vermoégenswerte berechnet werden. Potenzielle Anleger sollten
sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel verstehen, und, falls erforderlich,
ihren/ihre personlichen Berater zu Rate ziehen.

Zudem kann die Formel im Hinblick auf die bei Tilgung, Abwicklung oder in
regelmaBnigen Abstanden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen und/oder andere
Betrage und/oder zu liefernden Vermdgenswerte komplexe Ergebnisse und
unter bestimmten Umstanden einen Anstieg oder Rickgang dieser Betrage zur
Folge haben.

In einigen Fallen bieten die Wertpapiere ein Short-Exposure, dh der
wirtschaftliche Wert von Wertpapieren steigt nur, wenn der entsprechende Preis
oder Wert des Referenzwerts/der Referenzwerte fallt. Steigt der Preis oder Wert
des Referenzwerts/der Referenzwerte, kann der Wert der Wertpapiere sinken.

Die Marktpreise von mit wesentlichem Ab- bzw Aufschlag emittierten
Schuldverschreibungen neigen zu hoher Volatilitat.

Der Marktpreis von mit einem wesentlichen Ab- bzw Aufschlag emittierten
Schuldverschreibungen reagiert auf allgemeine Anderungen von Zinsséatzen
in der Regel volatiler als die Marktpreise fur herkémmliche verzinsliche
Wertpapiere. Grundsatzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere,
desto volatiler die Marktpreise im Vergleich zu den Marktpreisen
herkdmmlicher verzinslicher Wertpapiere mit &hnlicher Laufzeit.
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Wertpapiere mit Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung kénnen zu
einem fiur Anleiheglaubiger ungiinstigen Zeitpunkt gekiindigt werden und
Anleger kénnen den Erlés aus einer solchen Kiindigung méglicherweise
nur zu unglinstigeren Konditionen wiederveranlagen.

Wertpapiere, die entweder ein Recht auf Kuindigung und vorzeitige
Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter
Ereignisse gekindigt und vorzeitig zurickgezahlt werden kénnen, werden
voraussichtlich einen niedrigeren Marktpreis haben als ahnliche Wertpapiere
ohne einem Recht der Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung. Besteht ein Recht
auf Kindigung und vorzeitige Rickzahlung, so unterliegt die Entwicklung des
Marktpreises der Wertpapiere voraussichtlich Beschrankungen. In Zeitraumen,
in denen die Emittentin eine Kindigung der Wertpapiere vornehmen kann oder
eine vorzeitige Rickzahlung eintreten kann, wird der Marktpreis dieser
Wertpapiere in der Regel nicht deutlich Gber den Preis steigen, zu dem die
vorzeitige Ruckzahlung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im
Vorfeld solcher Zeitrdume eintreten. Es ist davon auszugehen, dass die
Emittentin Wertpapiere mit Recht auf Kiindigung und vorzeitige Rickzahlung
nach Wahl der Emittentin dann kindigen wird, wenn ihre Finanzierungskosten
unter dem Zinssatz auf die Wertpapiere liegen oder wenn sich die Emittentin
durch die Kindigung sonstige Kosten spart. In der Regel wirde ein Anleger zu
einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgelbten Kindigungsrechts
erzielten Erlés nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren kénnen, der so
hoch ist wie der Zinssatz auf die geklndigten Wertpapiere.

Anderungen bei den Referenzwerten, die den Wertpapieren zugrunde
liegen konnen, kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis und die Zahlungen unter den Wertpapieren haben.

Die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) und vergleichbare Indizes kénnen als Referenzzinssatze,
sogenannte Referenzwerte (Benchmarks), in Bezug auf die Wertpapiere
verwendet werden. Diese Referenzwerte kdnnen als ein Referenzwert
("Referenzwert") iSd der Verordnung (EU) 2016/1011 idgF ("Benchmark
Verordnung") qualifiziert werden, deren Bestimmungen grofteils seit 1.1.2018
anwendbar sind. Gemal der Benchmark Verordnung kann ein Referenzwert
nicht als solcher verwendet werden, wenn sein Administrator keine
Genehmigung beantragt hat, nicht registriert ist oder seinen Sitz in keinem EU
Mitgliedstaat hat, wodurch (abhangig von anwendbaren
Ubergangsbestimmungen) die Bedingungen zur Gleichwertigkeit nicht erfiillt
sind, er bis zu einer solchen Entscheidung nicht anerkannt ist oder fiir solche
Zwecke nicht genehmigt ist. Folglich ware es nicht méglich, einen Referenzwert
als Referenzzinssatz fur die Schuldverschreibungen weiter zu verwenden. In
einem solchen Fall kénnten die Schuldverschreibungen, abhéngig vom
jeweiligen Referenzwert und von den anwendbaren Emissionsbedingungen,
angepasst, ihre Notierung zuriickgenommen werden oder anderweitigen
Auswirkungen ausgesetzt sein.
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Zum Datum dieses Prospekts sind die Administratoren, die die den jeweiligen
Wertpapieren zugrunde liegenden Referenzzinssatze bereit stellen, teilweise
noch nicht geman Artikel 36 der Benchmark Verordnung in das Register der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority - "ESMA") eingetragen.

Zusétzlich zur vorgenannten Benchmark Verordnung gibt es eine Vielzahl an
anderen Vorschlagen, Initiativen und Untersuchungen, die Auswirkungen auf
die Referenzwerte haben kdnnen. In Folge der Umsetzung einer oder mehrerer
dieser mdglichen Reformen kénnte sich die Art der Administrierung der
Referenzwerte &ndern, wodurch diese anders als in der Vergangenheit
funktionieren kénnten, oder Referenzwerte kdnnten génzlich eliminiert werden
oder es kdnnten andere Konsequenzen eintreten, die derzeit nicht absehbar
sind. So hat zB am 27.7.2017 und am 12.7.2018 die UK Financial Conduct
Authority verlautbart, dass sie Kreditinstitute nicht mehr dazu bewegen oder
verpflichten wird, nach dem Jahr 2021 Angebotsséatze fir die Berechnung des
LIBOR Referenzwertes abzugeben ("FCA Mitteilungen"). Die FCA Mitteilungen
weisen darauf hin, dass die Fortsetzung des LIBOR auf der bestehenden
Grundlage nach dem Jahr 2021 nicht garantiert werden kann und wird.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmark
Verordnung oder anderer Initiativen konnten wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzierung eines Referenzwertes oder
auf die Kosten und Risiken der Administrierung oder anderweitigen Teilnahme
an der Festsetzung eines Referenzwertes und der Erflllung solcher
Bestimmungen und Anforderungen haben. Solche Faktoren kdnnten dazu
fihren, dass Marktteilnehmer davon abgehalten werden, weiterhin bestimmten
Referenzwerte zu administrieren oder daran teilzunehmen. Weiters kdnnten
diese Faktoren die fir bestimmte Referenzwerte verwendeten Regelungen und
Methoden &ndern, die Funktionsweise eines Referenzwertes nachteilig
beeinflussen oder zum Wegfall bestimmter Referenzwerte flhren. Potenzielle
Anleger sollten sich des Risikos bewusst sein, dass etwaige Anderungen bei
den jeweiligen Referenzwerten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis und die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen haben
kénnten.

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen
mit fixverzinslichen Perioden kann der Marktpreis der
Schuldverschreibungen infolge von Verdnderungen des aktuellen
Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger fixverzinslicher Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen mit fixverzinslichen Perioden sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer
Anderung des Markizinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz
fixverzinster ~ Schuldverschreibungen  wahrend der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der tatsachliche Zinssatz fir
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Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise taglich. Wenn sich der
Marktzinssatz andert, &ndert sich typischerweise auch der Marktpreis
fixverzinster Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der
Marktzinssatz steigt, fallt der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch
wie der Marktzinssatz (einschlieBlich dem Credit Spread) ist. Wenn der
Marktzinssatz fallt, steigt der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch
wie der Marktzinssatz ist. Diese Kursschwankungen sind typischerweise umso
groBer, je langer die Laufzeit/Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist.
Dasselbe Risiko gilt auch fir Stufenzins-Schuldverschreibungen, wenn die
Marktzinssatze fur vergleichbare Schuldverschreibungen héher sind als die flr
diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung besteht das Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage. Wenn der
anwendbare Referenzzinssatz Null oder sogar negativ ist oder der
anwendbare Basiswert bzw Basiswertkorb eine negative Entwicklung
aufzeigt, sollten Anleiheglaubiger variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen, von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung und von Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung beachten, dass der (variable) Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode Null sein kann.

Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen (Geld- oder
Kapitalmarkt-Floater), dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz sich laufend
andert und in Abhangigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-
Referenzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird,
bzw Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und von Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung sind
dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt.

Auch wenn der anwendbare Referenzzinssatz Null oder sogar negativ ist oder
der anwendbare Basiswert bzw Basiswertkorb eine negative Entwicklung
aufzeigt, kann der (variable) Zinssatz nicht negativ sein, dh nicht weniger als
Null sein. Selbst wenn der anwendbare Referenzzinssatz negativ ist oder der
anwendbare Basiswert bzw Basiswertkorb eine negative Entwicklung aufzeigt,
bleibt er dennoch die Grundlage flir die Berechnung des Zinssatzes. Dies
bedeutet, dass auch ein positiver Aufschlag zur Génze oder zum Teil verloren
gehen kann, sofern ein solcher positiver Aufschlag zum negativen
Referenzzinssatz bzw zum negativen basiswertabhdngigen Zinssatz
hinzugerechnet wird. In einem solchen Fall kénnte der (variable) Zinssatz fur
die jeweilige Zinsperiode Null sein und die Anleiheglaubiger variabel
verzinslicher ~ Schuldverschreibungen bzw die  Anleiheglaubiger von
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und von
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung wirden in einer solchen
Zinsperiode keine Verzinsung erhalten.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung und Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung kdnnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit
Zinsober- und Zinsuntergrenzen (Cap/Floor) oder einer Kombination dieser
Merkmale oder mit &hnlichen Merkmalen ausgestattet sein. Der Marktpreis
solcher strukturierter variabel verzinslicher, basiswertabhangiger bzw
strukturiert verzinster Schuldverschreibungen neigt zu gréBerer Volatilitéat als
der von herkdmmlichen variabel verzinslichen, basiswertabhdngigen bzw
strukturiert verzinsten Schuldverschreibungen und kann daher durch
Schwankungen des Markizinsniveaus starker negativ beeintrachtigt werden als
der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die diese Merkmale nicht
aufweisen.

Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenléaufig variabel verzinslichen
(reverse-floating) Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger  gegenlaufig variabel verzinslicher  (reverse-floating)
Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser
gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen typischerweise
volatiler ist als der Marktpreis anderer konventioneller variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen, die auf demselben Referenzzinssatz (und mit sonst
gleicher Ausstattung) basieren, weil ein Anstieg des Referenzzinssatzes nicht
nur den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag verringert,
sondern auch einen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus bedeuten kdnnte,
was Wweitere negative Auswirkungen auf den Marktpreis derartiger
Schuldverschreibungen haben kénnte.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von
Verdnderungen des Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende
Verzinsung, bei denen sich die Ertrage der Anleihegldubiger ausschlieBlich aus
der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem Ruickzahlungsbetrag
ergeben. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden typischerweise entweder
zu einem Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par) liegt
und durch Abzinsung zustande kommt begeben oder =zu einem
Rickzahlungspreis, der deutlich Gber dem Emissionspreis (lber par) liegt und
durch Aufzinsung zustande kommt, getilgt. Die Marktpreise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die Marktpreise von verzinslichen
Schuldverschreibungen und reagieren in héherem MaBe auf Verdnderungen
des Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
ahnlichen Laufzeit und koénnen daher eine wesentlich hdhere negative
Beeintrachtigung ihres Marktpreises aufgrund von einer Anderung des
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Marktzinssatzes erfahren.

Ob die Emittentin zur Tilgung der Wertpapiere vor Falligkeit oder vor der
endglltigen Abwicklung berechtigt ist, ist in den Emissionsbedingungen
angegeben.

Anleiheglaubiger von Aktienanleihen (Cash-or-Share
Schuldverschreibungen) sind zusatzlich dem Risiko der Entwicklung des
Marktpreises der maBgeblichen Aktien ausgesetzt.

Aktienanleihen (auch  Cash-or-Share  Schuldverschreibungen)  sind
Schuldverschreibungen, flr die die Tilgung durch die Bank — abhangig von der
Entwicklung des Marktpreises der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) bis zum
Tilgungszeitpunkt — nicht zum Rulckzahlungsbetrag sondern durch die
physische Lieferung der zu Grunde liegende(n) Aktie(n) oder eine
entsprechende Ausgleichszahlung im Falle von (cash-settlement) erfolgen
kann. Dies wird typischerweise dann erfolgen, wenn dies fir die Emittentin
wirtschaftlich sinnvoll ist, dh, wenn der Marktpreis der zu liefernden Aktien bzw
die Héhe der Ausgleichszahlung geringer als der Rlckzahlungsbetrag wére.
Der Zinssatz fir Aktienanleihen enthalt einen Aufschlag (Risikopramie)
gegentber dem aktuellen Marktzinssatz fiir die Laufzeit der Aktienanleihe. Der
Anleiheglaubiger einer Aktienanleihe ist in der Position eines Verkaufers einer
Put-Option, dh er hat das Risiko, dass die Bank die zu Grunde liegende(n)
Aktie(n) am Laufzeitende liefert und der dann aktuelle Marktpreis der Aktie so
stark zurlickgegangen ist, dass die Rendite der Aktienanleihe (deutlich) unter
der Rendite, die im Falle einer Rlckzahlung zum RuUckzahlungsbetrag
eingetreten ware, liegen kann. Die Rendite einer Aktienanleihe kann auch
negativ sein, im schlimmsten Fall kénnen die gelieferten Aktien keinen
Marktpreis mehr aufweisen. Behalt der Anleihegldubiger einer Aktienanleihe die
Aktien nach Lieferung durch die Bank, so hat er alle Risiken einer
Aktienveranlagung zu tragen.

Zertifikate werfen keine laufenden Ertrage ab und Anleger miissen im Fall
einer fir sie negativen Entwicklung des oder der Basiswerte mit einem
Totalverlust rechnen.

Da Zertifikate typischerweise keinen laufenden Ertrag abwerfen, kénnen
Wertverluste der Zertifikate nicht durch andere Ertrdge aus den Zertifikaten
kompensiert werden. Die einzige Ertragschance besteht in einer fir den
Anleger positiven Entwicklung des Basiswerts. Wenn sich dies nicht realisiert
und das entsprechende Zertifikat Gber keinen Kapitalschutz verflgt, kann die
Hohe der Kapitalrickzahlung erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen, mit
der Folge, dass der Anleiheglaubiger sein gesamtes eingesetztes Kapital
verliert (Totalverlust).
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Anleiheglaubiger von Zertifikaten, deren Tilgung zumindest zu einem
bestimmten Mindestbetrag erfolgt, missen beachten, dass der
Mindestbetrag nur zum Endfalligkeitstag gilt und keine Garantie darstellt,
da er dem Insolvenzrisiko der Emittentin unterliegt; weiters miissen die
Anleiheglaubiger typischerweise auf ein hoheres Gewinnpotenzial
verzichten.

Anleger von Zertifikaten, deren Tilgung zumindest zu einem bestimmten
Mindestbetrag erfolgt, dirfen eine Tilgungszahlung in H6he von zumindest dem
Mindestbetrag nur dann erwarten, wenn sie die Zertifikate bis zum
Endfalligkeitstag halten. Weiters muissen Anleger beachten, dass die
versprochene Rickzahlung zumindest in Hohe des Mindestbetrags von der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin abh&ngt und somit auch Inhaber von
Zertifikaten nicht gegen das Insolvenzrisiko der Emittentin geschutzt sind.
Anleger sollten bedenken, dass sie bei einem Investment in ein Zertifikat mit
einem Mindestbetrag auf ein hdheres Gewinnpotenzial verzichten, da bei
diesen Produkten der Tilgungsbetrag typischerweise auch nach oben hin
begrenzt ist und Anleger folglich im Fall einer sehr positiven Entwicklung des
Marktpreises des Basiswerts nicht zur Ganze an dieser Entwicklung teilhaben
kdénnen.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine Sicherheit, dass die
Deckungswerte des jeweiligen Deckungsstockes der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die
Verpflichtungen aus den fundierten Schuldverschreibungen zu decken
und/oder dass Ersatzwerte dem jeweiligen Deckungsstock zeitgerecht
hinzugefiugt werden konnen.

Die Zahlungsanspriche der Anleiheglaubiger aus fundierten
Schuldverschreibungen sind durch einen von zwei Deckungsstécken besichert.
Der jeweilige Deckungsstock wird im Falle von Insolvenz- und
Exekutionsverfahren gegen die Emittentin und/oder ihr Vermbgen vom
Vermégen der Emittentin getrennt und darf nicht dafir herangezogen werden,
Anspriche anderer Glaubiger der Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch
den jeweiligen Deckungsstock bedeckten fundierten Schuldverschreibungen zu
befriedigen. Es besteht dennoch keine Sicherheit dafiir, dass die jeweiligen
Deckungsstockwerte zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen
aus den fundierten Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass
Ersatzwerte dem jeweiligen Deckungsstock zeitgerecht hinzugefligt werden
kénnen. Die Deckungsstécke sind voneinander getrennt und haften nicht fir
alle fundierten Schuldverschreibungen, sondern nur fiir jene, die dem jeweiligen
Deckungsstock zugeordnet sind. Anleger dirfen daher nicht darauf vertrauen,
dass die Werte eines Deckungsstockes, dem die von ihnen gehaltenen
fundierten Schuldverschreibungen nicht zugeordnet sind, zur Befriedigung ihrer
Forderungen herangezogen werden kénnen.
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Die Anrechenbarkeit der beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen fur MREL-Zwecke ist moglicherweise ungewiss.

Es ist beabsichtigt, dass berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
(eligible liabilities instruments) fur MREL-Zwecke anrechenbare Instrumente
nach dem BaSAG/SRMR sind. Es bestehen jedoch Unsicherheiten
hinsichtlich des finalen Inhalts der anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und dartber, wie diese aufsichtsrechtlichen Vorschriften, sobald
sie in Kraft sind, ausgelegt und angewendet werden und
bericksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kdnnten keine fir MREL-
Zwecke anrechenbare Instrumente sein (oder in der Folge bleiben).

Am 7.6.2019 wurde das EU Bankenpaket im Amtsblatt der EU veréffentlicht.
Es st zwar beabsichtigt, dass die Emissionsbedingungen der
berlcksichtigungsfahigen  Schuldverschreibungen mit dem  neuen
gesetzlichen Rahmen im Einklang stehen. Die neuen Gesetzestexte
unterliegen jedoch einer sich entwickelnden offiziellen Auslegung und Praxis
der Aufsichtsbehérden. DarUber hinaus wurden die Europédische Kommission
und die EBA dazu befugt, bestimmte delegierte Rechtsakie oder
Durchfihrungsrechtsakte zu erlassen oder vorzuschlagen, deren genauer
Umfang und Inhalt derzeit nicht bekannt ist und die erst zu einem spateren
Zeitpunkt erlassen werden.

Falls die bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen aus welchen
Grinden immer keine fir MREL-Zwecke anrechenbaren Instrumente sind
oder zunéachst fir MREL-Zwecke anrechenbare Instrumente sind und in der
Folge ihre Anrechenbarkeit verlieren, dann kénnte die Emittentin gezwungen
sein, andere Kapitalinstrumente oder bericksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen zu begeben, um MREL zu erfiillen (siehe auch den
Risikofaktor "5.14 Berlicksichtigungsfdhige Schuldverschreibungen kénnen
von der Emittentin vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Grinden zuriickgezahlt werden.").

Beriicksichtigungsfdhige Schuldverschreibungen koénnen von der
Emittentin vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin  kann in ihrem Ermessen berlcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit zu ihrem
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuzlglich bis zu dem fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen aus steuerlichen
und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden (wie in den maBgeblichen
Emissionsbedingungen beschrieben) zurlckzahlen, wenn sich die
anwendbare steuerliche Behandlung der bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen oder die aufsichtsrechtliche Einstufung der
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
zu ihrem génzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag
an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum
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requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaB BaSAG
anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und
nach oben uneingeschrankter Basis fUhren wirde, und falls jeweils die
Voraussetzungen fur die vorzeitige Rickzahlung erfillt sind.

Die vorzeitige Rickzahlung von beriicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen kann in der Zukunft der vorhergehenden Erlaubnis
durch die Zustandige Beho6rde und/oder die Abwicklungsbehérde
unterliegen. Das EU Bankenpaket, das am 7.6.2019 im Amtsblatt der EU
verdffentlicht wurde und eine Verordnung zur Anderung der CRR umfasst,
sieht vor, dass die Emittentin fir die vorzeitige Rulckzahlung von
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vor dem Ende ihrer vertraglichen
Laufzeit zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behdérde und/oder der
Abwicklungsbehdrde gemaf den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern
und insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich
ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rickzahlung der berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen die fiar die Emittentin geltenden anwendbaren
Aufsichtsvorschriften eine vorzeitige Rickzahlung nur nach Einhaltung von
einer oder mehreren alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den in
den Emissionsbedingungen der bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese
(etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen
erfullen.

Es ist nicht mdglich vorherzusehen, ob die berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen fiir Zwecke von MREL anrechenbar sind (siehe auch
den Risikofaktor "5.13 Die Anrechenbarkeit der beriicksichtigungsféhigen
Schuldverschreibungen fir MREL-Zwecke ist méglicherweise ungewiss.")
oder ob es weitere Anderungen in den Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
Osterreichs oder der Europaischen Union geben wird, sodass Umsténde
eintreten, unter denen die Emittentin in der Lage sein wird, sich fir die
Ruckzahlung der berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen zu
entscheiden und falls ja, ob die Emittentin diese Rickzahlungsoption
hinsichtlich der bericksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen ausiben
wird oder ob die Zustandige Behdérde und/oder die Abwicklungsbehdrde, falls
erforderlich, ihre vorhergehende Erlaubnis erteilen wird. Es kann damit
gerechnet werden, dass die Emittentin die berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen auf dieser Basis dann zurlickzahlt, wenn ihre
Refinanzierungskosten  geringer  sind als der Zinssatz  der
berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen. Zu einem solchen
Zeitpunkt ware ein Anleger im Allgemeinen nicht in der Lage, den
Rickzahlungserlés zu einem effektiven Zinssatz wiederzuveranlagen, der so
hoch ist wie der Zinssatz der der Rickzahlung unterliegenden
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und kann der Anleger eine
Wiederveranlagung moglicherweise nur zu einem wesentlich geringeren
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Zinssatz vornehmen. Potenzielle Anleger sollten das
Wiederveranlagungsrisiko hinsichtlich anderer zu dem gegebenen Zeitpunkt
zur Verfigung stehender Veranlagungen berlcksichtigen. Bestimmungen
zur vorzeitigen Ruckzahlung begrenzen wahrscheinlich auch den Marktpreis
der Dbericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen. Wahrend jedes
Zeitraums, in dem die Emittentin bericksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen zurtckzahlen kann, wird der Marktpreis der
berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Allgemeinen nicht
wesentlich Uber den Rickzahlungspreis steigen. Das gilt auch far Zeitrdume
vor jeder Ruickzahlungsperiode, wenn der Markt der Ansicht ist, dass
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen in der nahen Zukunft
zurlckgezahlt werden kdnnten.

Anleiheglaubiger beriicksichtigungsfahiger Schuldverschreibungen
haben kein Recht, die planméaBige kinftige Auszahlung zu
beschleunigen.

Berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen verleihnen dem Glaubiger
nicht das Recht, die planmaBige kinftige Auszahlung von Zinsen oder des
Kapitalbetrags zu beschleunigen, auBer im Falle der Insolvenz oder
Liquidation der Abwicklungseinheit. Die Emissionsbedingungen der
berlcksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen sehen keine
Ausfallsereignisse oder Rickzahlungsanspriiche vor, mit der Ausnhahme,
dass jeder Glaubiger berechtigt ist, wenn ein Insolvenzverfahren lber das
Vermégen der Emittentin eingeleitet wird, einen Antrag bei einem Gericht zu
stellen, womit die Zahlung aller gemaB den berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen falligen Kapitalbetrdge samt etwaiger aufgelaufener
Zinsen begehrt wird.

Forderungen der Emittentin dirfen nicht mit Zahlungsverpflichtungen aus
den berlicksichtigungsféahigen Schuldverschreibungen der Emittentin
aufgerechnet werden sowie nicht besichert werden oder Gegenstand einer
Garantie oder einer anderen Regelung sein, die den Anspriichen der
Forderungen aus den berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen
einen héheren Rang verleiht.

Beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen mit "non-preferred
senior'-Status sind neue Arten von Instrumenten, hinsichtlich derer es
noch keine lange Handelshistorie gibt.

Da es bislang nur eine geringe Anzahl o6ffentlicher Angebote von "non-
preferred senior" berlcksichtigungsfahigen Schuldtiteln gab, existiert auch
noch keine lange Handelshistorie von Schuldtiteln &sterreichischer
Unternehmen des Finanzsektors mit "non-preferred senior'-Status.
Marktteilnehmer einschlieBlich der Kreditratingagenturen stehen am Anfang
der Beurteilung der mit "non-preferred senior' berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten verbundenen Risiken. Die Kreditratings fir "non-preferred
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senior" bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen sich andern,
wenn die Kreditratingagenturen ihre Kreditratingansétze verfeinern, und der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen kann in einer Phase besonders
schwanken, wenn der Markt besser damit vertraut wird. Es ist méglich, dass
Kreditratings und  der  Marktpreis von  "non-preferred  senior"
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen im Lauf der Zeit geringer
sein wird als von Anlegern zum Zeitpunkt der Emission von "non-preferred
senior" berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen erwartet. Wenn
das der Fall ist, kénnen Glaubiger von "non-preferred senior"
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen Verluste erleiden.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind
nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind direkte, unbesicherte und
nachrangige Verpflichtungen. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin sind Anspriche auf den Kapitalbetrag der nachrangigen
Schuldverschreibungen gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftien
unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin nachrangig, sodass in einem solchen Fall Kapitalbetrage
unter den nachrangigen Schuldverschreibungen erst dann zahlbar werden,
wenn die Forderungen aller unbesicherten und nicht-nachrangigen Glaubiger
der Emittentin bereits zur Ganze erfullt wurden. Dies bedeutet, dass die
Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen erst und nur insoweit
befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der
Anleiheglaubiger unbesicherter und nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen und allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfigung stehen, was
insbesondere bei Insolvenz der Emittentin wahrscheinlich zu einem
Totalausfall far den Anleihegldubiger der nachrangigen
Schuldverschreibungen  fihrt.  Anleiheglaubiger der  nachrangigen
Schuldverschreibungen sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der
Emittentin nach Befriedigung ihrer unbesicherten und nicht-nachrangigen
Glaubiger kein ausreichendes Vermbégen mehr fir die Rickzahlung der
nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt. Forderungen der Emittentin
kénnen weder mit auf Grund der nachrangigen Schuldverschreibungen
bestehenden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet oder
genettet werden, noch kénnen von der Emittentin oder einem Dritten in
Bezug auf die durch die nachrangigen Schuldverschreibungen verbrieften
Verbindlichkeiten vertragliche Sicherheiten gestellt werden. Eine Anderung
des Rangs der nachrangigen Schuldverschreibungen sowie eine Verkilrzung
der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen und jeder
anwendbaren Kundigungsfrist mittels einer spateren Vereinbarung sind nicht
mdglich. Nachrangige Verbindlichkeiten stehen grundsatzlich im gleichen
Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten, kdnnen aber im
Verhdltnis  zueinander auch mit unterschiedlicher Nachrangigkeit
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ausgestattet sein, ua koénnen nachrangige Verbindlichkeiten vorrangig
gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen: (i) Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemalB Artikel 28 CRR sowie
Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
geman Artikel 52 CRR der Emittentin oder (ii) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernaptials (Common Equity Tier 1) gemaf
Artikel 28 CRR der Emittentin sein.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit als Tier 2 ist nicht
Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko,
dass nachrangige Schuldverschreibungen nicht als Tier 2 angerechnet
werden kdnnen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger gekiindigt werden, und jegliche Rechte der Emittentin
auf vorzeitige Rilckzahlung oder Rickkauf oder Kiindigung der
nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der zustindigen Behorde abhangig. Bei nachrangigen
Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass ein Riickkauf durch die
Emittentin nicht zulassig ist. Anleger, die in nachrangige
Schuldverschreibungen investieren, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes Kapital
nicht zurtickverlangen konnen.

Die Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen haben kein
Recht, die (vorzeitige) Ruckzahlung ihrer nachrangigen
Schuldverschreibungen zu verlangen und sollen daher bei ihrer
Anlageentscheidung nicht davon ausgehen, dass die Emittentin eines ihrer
Rechte auf Kiindigung oder vorzeitige Rickzahlung austiben wird.

Die Emittentin darf nach ihrem Ermessen, bei Erflllung bestimmter
Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behdérde geman Artikel 77 ff CRR), die nachrangigen Schuldverschreibungen
jederzeit entweder aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden zum
vorzeitigen Rilckzahlungsbetrag zuzlglich etwaiger bis zum festgelegten
Ruckzahlungstag aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen. Weiters darf die
Emittentin, sofern die Emissionsbedingungen dies vorsehen und bei
Erfillung bestimmter Voraussetzungen (insbesondere der vorherigen
Erlaubnis der zusténdigen Behdrde gemaR Artikel 77 ff CRR), nach ihrem
Ermessen, die nachrangigen  Schuldverschreibungen  vor dem
Endfélligkeitstag, und frihestens aber funf Jahre nach dem
Emissionszeitpunkt, an einem speziellen Wabhlrickzahlungstag zum
mafBgeblichen Wahlrlickzahlungsbetrag zuzlglich etwaiger angefallener
Zinsen zuruckzahlen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur nach MaBgabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften von der Emittentin vor Ende der
Laufzeit geklindigt, vorzeitig zurtickgezahlt oder zurlickgekauft werden. Ein
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Ruckkauf nachrangiger Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nur
mit der Erlaubnis der zustandigen Behdrde geman Artikel 77 ff CRR zuldssig.
Wenn die zustandige Behdrde keine Bewilligung erteilt oder nur einen
geringeren Betrag als den Maximalbetrag genehmigt, der schon
ausgeschopft wurde, kann die Emittentin Teile der nachrangigen
Schuldverschreibungen nicht zurlickkaufen. Anleiheglaubiger dirfen daher
nicht davon ausgehen oder sich erwarten, dass die Emittentin nachrangige
Schuldverschreibungen zuritickkaufen wird oder kann und tragen das Risiko,
bis zum Ende der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen in
diesen Schuldverschreibungen investiert bleiben zu mussen.

Die Emittentin muss fir jede Rickzahlung und jeden Riulckkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen zuvor die Erlaubnis der zustéandigen
Behérde geman Artikel 77 ff CRR einholen. GemalB der CRR darf die
zustandige Behdrde Kreditinstituten die Rickzahlung von Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2), wie etwa der nachrangigen
Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben,
falls bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen (ua die Einhaltung
bestimmter aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen durch die Emittentin)
vorliegen. Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische
Bestimmungen und Standards in Bezug auf - auf die Emittentin anwendbare
- aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der zustandigen
Behdrde bei ihrer Beurteilung hinsichtlich einer Erlaubnis einer Rickzahlung
oder eines Ruckkaufs zu bericksichtigen. Allerdings ist ungewiss, wie die
zustandige Behdrde diese Kriterien in der Praxis anwendet und wie sich
diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen
Schuldverschreibungen andern. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und
falls ja, zu welchen Konditionen die zustédndige Behérde ihre vorherige
Erlaubnis fir eine Kindigung oder vorzeitige Ruckzahlung oder einen
Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustandigen Behdrde
erhalten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin auf eine Kindigung
oder vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen nach
ihnrem absoluten Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen
externer (wie etwa wirtschaftliche und Markt-) Faktoren, auf die Austbung
eines vorzeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher
Kapitalanforderungen und vorherrschender Marktbedingungen, erfolgen.
Investoren dirfen nicht davon ausgehen, dass die Emittentin ein ihr in Bezug
auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges
Ruckzahlungsrecht austiben wird.

Die Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sollten sich
daher bewusst sein, dass sie gezwungen sein kénnten, die finanziellen
Risiken eines Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis
zu ihrer Endfélligkeit zu tragen.
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Die Anrechenbarkeit nachrangiger Schuldverschreibungen als Eigenmittel
kann sich verringern oder wegfallen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen zahlen nach Ansicht der
Emittentin zu den Instrumenten des Ergédnzungskapitals (Tier 2) gemal
Artikel 63 CRR. Es ist aber nicht auszuschlieBen, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der nachrangigen Schuldverschreibungen als
Ergadnzungskapital &ndert und dies zu ihrem (g&nzlichen oder teilweisen)
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel
geringerer Qualitdt fohrt. Sollte dies der Fall sein, kann dies negative
Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Emittentin haben und die
Emittentin hat das Recht, die vom Ausschluss oder der Neueinstufung
betroffenen  Emissionen im  Einklang mit den  maBgeblichen
Emissionsbedingungen vorzeitig zurtickzuzahlen.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus nachrangigen
Schuldverschreibungen vorrangig oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu nachrangigen Schuldverschreibungen
vorrangigem oder gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen
darf, ist gesetzlich nicht begrenzt. Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten
kann den Betrag, den Anleiheglaubiger nachrangiger
Schuldverschreibungen im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder eines
die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zurlckerhalten,
reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen
auf nachrangige Schuldverschreibungen leistet, erhdhen. Nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch von Ereignissen stammen, die
in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise
die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten.
Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-
nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der
Emittentin vorrangig zu den RuUckzahlungsansprichen aus nachrangigen
Schuldverschreibungen sind.

Im Falle eines Hochstzinssatzes konnen die Anleiheglaubiger nicht von
einer  tatsachlichen glnstigen Entwicklung oberhalb des
Hochstzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix ist,
sondern in  Ubereinstimmung mit der in den maBgeblichen
Emissionsbedingungen aufgefiihrten Struktur der Schuldverschreibungen
bestimmt wird, dann kann die Emission ebenfalls einen Hb&chstzinssatz
enthalten. Ein Hoéchstzinssatz hat zur Folge, dass der Zinssatz nie Uber die
vorab festgelegte Grenze steigt, sodass die Anleihegldubiger von einer
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tatséchlichen gunstigen Entwicklung oberhalb des H&chstzinssatzes nicht
profitieren kdnnen. Die Rendite kdnnte daher wesentlich unter der Rendite von
ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Héchstzinssatz liegen.

Wertpapiere, die Optionen enthalten unterliegen Risiken in
Zusammenhang mit einer méglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Wertpapiere kénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein
Kindigungsrecht der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche
Optionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar,
eine solche Option austben zu kénnen, der "Optionspreis”). Der Optionspreis
kann sich andern und diese Anderung kann auch den Marktpreis der
Wertpapiere beeinflussen. Der Wert der Option verringert sich typischerweise
gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option véllig wertlos. Anleiheglaubiger
solcher Wertpapiere tragen das Risiko einer ungunstigen Entwicklung des
Optionspreises allfélliger mit den Wertpapiere verbundenen Optionen.
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ALLGEMEINE HINWEISE UND
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die im Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die RLB Tirol, die mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben), beziehen sich auf das Datum dieses
Prospektes. Diese Informationen sind solange gliltig, als nicht aufgrund eines neuen
wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
hinsichtlich der im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kénnen, ein Nachtrag zum Prospekt veréffentlicht und gebilligt wurde. Die
Gultigkeit dieses Prospekts ist mit hdchstens zw6lf Monaten nach dem Tag seiner
Billigung beschrankt vorausgesetzt, dass er um etwaige Nachtrédge erganzt wird.

Eine mdglichst vollstdndige Information Uber die Emittentin und die Wertpapiere der
Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt - erganzt um allfallige Nachtrage - in
Verbindung mit den durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommenen Informationen
und den jeweils verdffentlichten Endglltigen Bedingungen einer Serie von
Wertpapieren gelesen wird.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung
der Emittentin sowie die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Wertpapiere
der Emittentin zusammenhé&ngen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung =zur Investition in Wertpapiere der Emittentin sollte
ausschlieBlich auf dem genauen Studium des Prospekis (einschlieBlich allfalliger
Nachtrdge dazu und der durch Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhélinisse, die in diesem Prospekt
enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder
Beziehungen angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlieBlich der Information potentieller Anleger. Bei
den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um
eine Empfehlung zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch
um eine Aufforderung bzw eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung
oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle von Zweifeln tber den Inhalt oder die
Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder
sachversténdige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von
Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Emittentin sind von keiner
Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehérde in Osterreich, Deutschland oder
Luxemburg oder einer Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch
in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.
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Keine Person ist erméchtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder
die Wertpapiere abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche doch
erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert
worden sind.

AusschlieBlich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt
samt Nachtrdgen und Endgultigen Bedingungen (einschlieBlich allfélliger Anhange)
genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten
Informationen zur Verfligung gestellt.

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere kénnen eine
Legende mit der Bezeichnung "MIiFID Il Produktiberwachung" beinhalten, die die
Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf die Wertpapiere und die geeigneten Kanale fir
den Vertrieb der Wertpapiere darstellen wird. Jede Person, die die Wertpapiere spater
anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung
berlcksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber, der der MiFID Il unterliegt, fir die
Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wertpapiere
(entweder durch  Ubernahme oder weitergehende  Sperzifizierung  der
Zielmarktbewertung) und fir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale
verantwortlich.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Osterreich, Deutschland und Luxemburg darf dieser Prospekt in
keinem Staat veréffentlicht werden, in dem Vorschriften Uber die Registrierung,
Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot bestehen
oder bestehen koénnten, die einer Verodffentlichung oder einem Angebot der
Wertpapiere entgegenstehen kdnnten. Insbesondere darf der Prospekt nicht in die
Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere der Bank sind und werden auch in
Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 ("Securities Act")
registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des
U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht
festgelegt werden, durfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft
oder geliefert werden. Die Wertpapiere wurden und werden auch nicht gemaB den
anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan
oder dem Vereinigten Kdnigreich registriert und dirfen nicht an Personen, die in
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Kénigreich ansassig sind, angeboten
oder verkauft werden.

In einem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, dirfen die
Wertpapiere 6ffentlich angeboten werden, wenn:

(@) im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen Umsetzungsvorschriften
zur Prospektrichtlinie vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der
Billigungsbehérde im Angebotsstaat gebilligter oder der im jeweiligen
Mitgliedsstaat zustandigen Behdrde notifizierter Prospekt (Nachtrag)
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ordnungsgeman hinterlegt und veréffentlicht wurde und die Gultigkeitsdauer
des Prospektis von 12 Monaten nach dem Tag seiner Billigung noch nicht
abgelaufen ist;

(b) es sich um ein Angebot handelt, das sich ausschlieBlich an qualifizierte
Anleger iSv Artikel 2 (1)(e) der Prospektrichtlinie richtet;

(c) es sich um ein Angebot an weniger als 150 natdrliche oder juristische
Personen pro EWR-Vertragsstaat handelt, bei denen es sich nicht um
qualifizierte Anleger handelt;

(d) es sich um ein Angebot von Wertpapieren mit einer Mindeststlickelung von
EUR 100.000 handelt; oder

(e) es sich um ein Angebot handelt, das sonst keine Pflicht zur Veréffentlichung eines
Prospektes durch die Bank geman Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie auslost.

Unter einem "6ffentlichem Angebot" der Wertpapiere in einem Angebotsstaat, der
EWR-Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger
in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden, wobei Abweichungen von dieser Definition in den nationalen
Umsetzungsbestimmungen zur Prospektrichtlinie miterfasst sind.

Durch Verweis in den Prospekt aufgenommene Dokumente

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Informationen zu lesen, die vor
oder zugleich mit dem Prospekt veréffentlicht wurden (ausgenommen die Endgaltigen
Bedingungen, die jeweils vor dem Angebot der jeweiligen Wertpapieren veréffentlicht
werden) und die bei der FMA hinterlegt wurden: Die in diesem Prospekt (siehe die
"Liste der Angaben, die in Form eines Verweises in diesem Prospekt Ubernommen
wurden" auf Seite 191) angeflhrten Teile der Geschéftsberichte der Emittentin fir die
Geschaftsjahre 2018 und 2017 ("Geschaftsbericht 2018" und "Geschaftsbericht
2017") werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen. Die Geschéftsberichte
2018 und 2017 sind bei der FMA hinterlegt und werden auf der Internetseite der
Emittentin (www .raiffeisen.at/tirol/rlb) verdffentlicht.

Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information diesem
Prospekt widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang. Kopien dieses Prospektes und der
Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, sind kostenlos an der Geschéftsanschrift der Emittentin in der Adamgasse 1-
7, 6020 Innsbruck, Osterreich erhaltlich.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin
enthaltenen Daten und Informationen dem im Geschéftsbericht 2018 enthaltenen
gepruften Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018 entnommen. Die Emittentin
bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen Ubernommen
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wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der Emittentin bekannt
ist und sie dies aus den von der dritten Person veréffentlichten Informationen ableiten
konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der
CRD IV in der Européischen Union zugelassen sind (die "Finanzintermediare"),
ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt allen durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und allfalligen Nachtragen, fir den Vertrieb von
Wertpapieren in Osterreich, Deutschland und Luxemburg wahrend der jeweils
mafgeblichen Angebotsperiode zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der
Prospekt noch gultig ist.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverduBBerung oder endgultigen Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermedidre Gbernimmt. FOr Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt die Emittentin keine Haftung.
Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite
angeben, den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauBerung oder endglltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre erfolgen kann, wird in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das
jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen, von der Einhaltung des
Zielmarkts und der Vertriebskanéle, die gegebenenfalls in der in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen dargestellten "MiFID Il Produktiberwachung" Legende
genau bestimmt werden kdnnen, und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften.
Der Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage uber die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten und auf der Internetseite des Finanzintermediars ist anzugeben,
dass der Finanzintermediar den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
geman den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung ", "Risikofaktoren" und an
weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen ("zukunftsgerichteten
Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden kénnen. In manchen Féllen kénnen
diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten
Ausdricken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten",
"beabsichtigen”, "abzielen", "kénnen", "werden", "planen", "fortfahren" oder "sollen"
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oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine
vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Pléanen,
Zielen, zuklnftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem
Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese
Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine
Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieBen alle
Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die
Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem
das Ergebnis der Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, den Ausblick,
das Wachstum, die Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und
die Markte, in denen die Emittentin tétig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen
zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten,
da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder
nicht eintreten kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer
kinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kénnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatséchlichen Ertrage,
die Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertréagen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen
ausgedrlckt oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden
unter "Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken
eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig
herausstellen, kbnnen die tatsachlichen Ertrage wesentlich von den in diesem Prospekt
als erwartet, vermutet oder geschéatzt beschriebenen abweichen oder zur Géanze
ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots der Wertpapiere.

Nachtrag zum Prospekt

GemanR Artikel 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG hat die Emittentin jeden
wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere
beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem
endgultigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder, wenn diese spéater eintritt, der
Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw festgestellt werden, in
einem Nachtrag zum Prospekt bekannt zu machen, der unverziglich veréffentlicht und
bei der FMA zur Billigung eingereicht werden muss.

Bereitstellung der den Wertpapieren zugrunde liegenden
Referenzzinssatze

Die Referenzzinsséatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen kénnen, werden durch
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mehrere Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind gemaf
Artikel 36 Benchmark Verordnung das European Money Markets Institute (EMMI), das
die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, nicht in das Register der
ESMA eingetragen, wogegen die ICE Benchmark Administration (IBA), die die London
Interbank Offered Rate (LIBOR) bereitstellt, bereits in das Register der ESMA
eingetragen ist. Das Register ist auf der Webseite der ESMA unter
www .esma.europa.eu verdffentlicht. Angaben zu etwaigen weiteren den Wertpapieren
zugrunde liegenden Swap-Satzen und weitere Angaben, insbesondere zu den oben
genannten Administratoren und Referenzzinssatzen, kdnnen in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere gemacht werden.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit. Wérter und
Ausdrticke, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben in diesem Abschnitt
dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Beschreibung Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen und
Zertifikate

Emissionsvolumen Die Gesamtsumme der Emissionen von

Wertpapieren unter dem Programm ist betragsmaRig
nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen
Emissionen von Wertpapieren ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.

Arten von Wertpapieren Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen; (ii) gewohnliche
nicht-nachrangige (ordinary senior) oder nicht
bevorrechtigte  nicht-nachrangige  (non-preferred
senior) berlcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen; (iii) nachrangige
Schuldverschreibungen, die  Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR
darstellen;  (iv) fundierte  Schuldverschreibungen

emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung,

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
und Nullkupon-Schuldverschreibungen, wobei jede
dieser Schuldverschreibungen auch als Aktienanleihe
ausgestaltet sein kann (zusammen die
Schuldverschreibungen) und (v) nicht-nachrangige
Zertifikate, die sich auf einen oder mehrere
Basiswerte beziehen (die Zertifikate, und die
Schuldverschreibungen und die Zertifikate
zusammen die Wertpapiere und die
Schuldverschreibungen mit  basiswertabhangiger
Verzinsung und die Zertifikate, die derivativen
Wertpapiere).

Emissionspreis Wertpapiere kbnnen zum Nennbetrag oder abziglich
eines Disagios oder zuzlglich eines Agios begeben
werden. Im Falle von Daueremissionen wird der
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Erstemissionspreis in den Emissionsbedingungen
angegeben und kann danach laufend an die
jeweiligen Marktbedingungen angepasst werden.
Eine allfallige Vertriebsgeblhr/Serviceentgelt ist in
den Emissionsbedingungen angegeben.

Jedes Wertpapier lautet auf den Inhaber und jede
Serie von Wertpapieren ist durch eine auf den
Inhaber lautende Sammelurkunde (classical global
note) ohne Zinsscheine verbrieft, die von der oder flr
die Emittentin unterzeichnet wird. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung  oder  Ausfolgung  einzelner
Urkunden oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Am oder vor dem (Erst-)Begebungstag jeder Serie
wird die die Inhaberwertpapiere verbriefende
Sammelurkunde (classical global note) nach
Malgabe der Emissionsbedingungen entweder (i) im
Fall von Eigenverwahrung bei der Bank und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt bei der
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der
Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich oder (i) im Fall von Fremdverwahrung von
Beginn an bei der OeKB CSD (jeweils eine
"Verwahrstelle") hinterlegt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren
erfullt sind.

Jede Sammelurkunde (classical global note) wird so
lange von der entsprechenden Verwahrstelle
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Wertpapieren erfillt sind. Den
Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Sammelurkunde (classical global note) zu,
die gemall den Regelungen und Bestimmungen der
Verwahrstelle und anwendbarem Recht Ubertragen
werden kénnen.

Die Wertpapiere lauten auf Euro oder eine andere
Wahrung, wie in den Emissionsbedingungen
bezeichnet.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist in den
Emissionsbedingungen angegeben.

Die Wertpapiere werden in Stlickelungen, wie in den
Emissionsbedingungen beschrieben, begeben.
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Wertpapiere  kdénnen, wenn dies in den
Emissionsbedingungen  angegeben ist, ohne
Nennbetrag ausgegeben werden (Stiicknotiz).

Die  Verzinsung der  Schuldverschreibungen
(ausgenommen  Nullkupon-Schuldverschreibungen)
erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen. Zertifikate werden nicht
verzinst.

Eine vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere durch
die Emittentin ist moglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdricklich angefihrt ist.
Eine vorzeitige Rulckzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger ist mdglich, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdrucklich vorgesehen ist.

Eine vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der
Emittentin  aus  aufsichtsrechtlichen  und/oder
steuerlichen Grunden im Fall von
bertcksichtigungsfahigen sowie aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden im
Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen ist
moglich, sofern die Voraussetzungen nach §4 (6)
iVm § 4 (4) der Emissionsbedingungen (Vorzeitige
Rickzahlung aus steuerlichen Grunden) oder die
Voraussetzungen nach §4 (6) iVm § 4 (4/5) der
Emissionsbedingungen (Vorzeitige Rickzahlung aus
aufsichtsrechtlichen Griinden) erfullt wurden.

Eine vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer
(i) Rechtsanderung, (i) Absicherungs-Stdrung
und/oder (iii) Gestiegenen Absicherungs-Kosten ist
mdglich, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdricklich  vorgesehen ist. Eine vorzeitige
Rickzahlung nach Eintritt eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ist moglich, wenn die
Emissionsbedingungen ausdricklich Anpassungs-
/Beendigungsereignisse vorsehen.

Die nicht-nachrangigen Zertifikate begriinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender  gesetzlicher  Vorschriften  Vorrang
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zukommt.

Die  nicht-nachrangigen  Schuldverschreibungen
begrinden  direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im
Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin  haben, ausgenommen jene
Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Die gewodhnlichen nicht-nachrangigen (ordinary
senior) bertcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen stellen Instrumente
Bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten dar.

Die gewobhnlichen nicht-nachrangigen (ordinary

senior) bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige

Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin  haben, ausgenommen jene
Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Die nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-
preferred senior) berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen stellen Instrumente
Berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten dar.

Die nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-

preferred senior) bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige

Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der
MaBgabe, dass Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-
preferred senior) berucksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen im Fall eines regularen
Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der
Emittentin:

(a) nachrangig gegenliber  allen anderen



Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen

- 113 -

gegenwartigen oder zukUnftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die nicht die Kriterien fir
Schuldtitel gemaB § 131 Abs 3 Z1 bis 3
BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder zuklnftigen
nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die die Kriterien fir Schuldtitel
gemaB § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen
(ausgenommen nicht nachrangige Instrumente
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenUber den
nicht  bevorrechtigten  nicht-nachrangigen
(non-preferred senior)
berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen
oder zukUnftigen Ansprichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemafB Artikel 28 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) geman Artikel
52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemafR Artikel 63
CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstmmung mit und unter
ausdrucklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-
preferred senior) bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen gemaB § 131 Abs 3
BaSAG.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen
Tier 2 Instrumente dar und begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin sind Anspriche auf den Kapitalbetrag der



Rang von fundierten
Schuldverschreibungen

Anwendbares Recht

Gerichtsstand
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nachrangigen Schuldverschreibungen:

(@) nachrangig gegenitber allen gegenwartigen
oder zukinftigen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen
anderen gegenwartigen oder zukuinftigen Tier 2
Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten  oder  Verbindlichkeiten  der
Emittentin (ausgenommen nachrangige
Instrumente  oder  Verbindlichkeiten  der
Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegeniber den nachrangigen
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder
zukunftigen: (i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals  (Additional ~ Tier 1)  gemal
Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien
und anderen Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf
Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen
anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin, die den
nachrangigen Schuldverschreibungen
gegeniuber nachrangig sind oder diesen
gegentber als nachrangig bezeichnet werden.

Fundierte Schuldverschreibungen begriinden direkte
und  nicht-nachrangige  Verbindlichkeiten  der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht-nachrangigen, fundierten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks
der Emittentin gleichrangig sind, und werden durch
separate Deckungsstocke gemal dem
Osterreichischen  Gesetz  betreffend  fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") besichert.

Die Wertpapiere unterliegen 0dsterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden
Rechts zur Folge hatte.

AusschlieBlich  zustdndig  fur  samtliche im
Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehenden
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Klagen oder sonstigen Verfahren sind die flr 6020
Innsbruck bzw die jeweils in den
Emissionsbedingungen angegebenen in
Handelssachen sachlich zusténdigen Gerichte.
Verbraucher im Sinne des Osterreichischen
Konsumentenschutzgesetzes idgF konnen ihre
Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel in
einem oder mehreren der Markte kann beantragt
werden.

Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere
in den Handel an dem von der Wiener Borse als MTF
geflhrten Dritten Markt, in das MTF der Luxemburger
Borse, in den Freiverkehr der Borse Berlin, in den
Freiverkehr der Borse Frankfurt, in den Freiverkehr
der Borse Minchen und/oder in den Freiverkehr der
Borse Stuttgart beantragt werden.

Unter dem Programm koénnen auch Wertpapiere
begeben werden, die nicht zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen oder in ein MTF
einbezogen werden.

In den Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob
eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einem der Markte oder eine Einbeziehung der
Wertpapiere in den Handel an dem von der Wiener
Bdrse als MTF gefihrten Dritten Markt, in das MTF
der Luxemburger Borse, in den Freiverkehr der Borse
Berlin, in den Freiverkehr der Borse Frankfurt, in den
Freiverkehr der Bdrse Minchen und/oder in den
Freiverkehr der Bdrse Stuttgart erfolgen soll oder
nicht.

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Wertpapiere
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und
fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse
verwendet.

Derzeit sind keine Koordinatoren und/oder Platzeure
fir die Bank bei der Emission der Wertpapiere tatig.
Allenfalls kunftig bestellte Koordinatoren und/oder
Platzeure werden in den Endglltigen Bedingungen
offengelegt.
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Die Wertpapiere wurden und werden weder gemaf
dem U.S. Securities Act of 1933 registriert und noch
von irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates
oder gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen
Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder
dem Vereinigten Konigreich registriert und dirfen
weder in den Vereinigten Staaten noch fur oder auf
Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen,
die in Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Konigreich ansassig sind angeboten oder
verkauft werden.
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ANGABEN ZUR BANK

Verantwortliche Personen

Fur die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Die Emittentin mit Sitz in Innsbruck und der Geschéftsanschrift Adamgasse 1-
7, 6020 Innsbruck, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts
Innsbruck als zustédndiges Handelsgericht zu FN 223624 i, ist fir die
inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben
verantwortlich.

Erklarung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Abschlussprifer

Name und Anschrift der Abschlussprifer

Der unabhéngige Bankprifer der Emittentin ist gemafi § 60 Abs 2 BWG ein
Revisor des Osterreichischen Raiffeisenverbandes ("ORV"), Friedrich-
WiIheIm—Raiffeiseq—PIatz 1, 1020 Wien, Osterreich. Der ORV ist Mitglied in
der "Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbande".

Folgende Revisoren des ORV wurden als Bankpriifer tatig:
o 2018: Mag. Wilhelm Foramitti

° 2017: Mag. Wilhelm Foramitti

Die unkonsolidierten Einzelabschliisse der Emittentin fir die Geschéaftsjahre
2018 und 2017 wurden geprift und jeweils mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehen.

Wechsel Abschlusspriifer

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraums gab es keinen Wechsel des Abschlussprufers.

Risikofaktoren

Siehe Kapitel "Risikofaktoren" auf den Seiten 43 ff dieses Prospekits.
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Angaben Uber die Bank
Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Bank

Juristischer und kommerzieller Name der Bank

Der juristische Name der Emittentin lautet "Raiffeisen-Landesbank Tirol AG".
Die Emittentin verwendet auch die kommerziellen Namen "Raiffeisen-
Landesbank Tirol", "RLB Tirol AG" und "RLB Tirol".

Ort der Registrierung der Bank und ihre Registrierungsnummer

Die Raiffeisen-Landesbank Tirol AG ist im Firmenbuch des Landesgerichts
Innsbruck als zustandiges Handelsgericht unter FN 223624 i eingetragen.

Datum der Griindung

Die Emittentin wurde am 29.6.2002 unter dem bis heute gdltigen
Firmenwortlaut "Raiffeisen-Landesbank Tirol AG" auf unbestimmte Zeit
gegrindet. Mit  Einbringungsvertrag vom 24.5.2002 wurde die
Rechtsvorgangerin der Emittentin, die Raiffeisen-Landesbank Tirol
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge in die Emittentin eingebracht. Diese wurde am
9.12.1894 unter der Firma "Zentralkasse der Raiffeisenvereine Deutschtirols
reg. Genossenschaft m.b.H." gegrindet und in der Folge mehrfach
umfirmiert.

Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet, hat ihren Sitz in Innsbruck und
weist seit dem 29.6.2002 die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht auf. Die Telefonnummer der Emittentin lautet:
+43 (512) 5305 0.

Wichtige Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Bank

Es gibt keine Ereignisse aus jungster Zeit, die fir die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin in hohem Maf3e relevant sind.

Geschaftsliberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Haupttétigkeit der Bank

Die Emittentin ist eine Regionalbank und als Universalbank tatig. Die Emittentin
ist zur Auslbung aller Bankgeschafte berechtigt, mit Ausnahme solcher
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Bankgeschafte, fur die aufgrund gesonderter gesetzlicher Vorschriften eine
eigene Bewilligung erforderlich ist. Die Emittentin konzentriert sich bei ihren
Aktivitdten in erster Linie auf das Bundesland Tirol. Schwerpunkte im
Kundengeschaft der Emittentin sind die Betreuung gewerblicher und privater
Kunden sowie das Private Banking.

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin verfigt Uber keine wichtigen neuen Produkte und/oder
Dienstleistungen.

Wichtigste Mérkte

Die Emittentin ist als Regionalbank Uberwiegend in Tirol tatig.

Grundlage fiir Angaben zur Wettbewerbsposition

Der Prospekt enthalt keine Angaben (ber die Wettbewerbsposition der
Emittentin.

Organisationsstruktur

Gruppe, Stellung der Bank innerhalb dieser Gruppe
Die Raiffeisen-Bankengruppe Tirol

Die Aktien an der Emittentin werden zu 99,29 % von den 65 selbstédndigen
lokalen Raiffeisenbanken in Tirol gehalten. Es besteht keine Ubergeordnete
Finanzholding. Die Tiroler Raiffeisenbanken bilden zusammen mit der
Emittentin als Spitzeninstitut die Raiffeisen-Bankengruppe Tirol ("Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol" oder "RBG Tirol"). Die Raiffeisen-Bankengruppe Tirol
ist kein Konzern im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Die Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich
Die Raiffeisen-Bankengruppe in Osterreich ist dreistufig aufgebaut:

Erste Stufe. Selbststandige und lokal tatige Raiffeisenbanken bilden die
erste Stufe der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich.

Zweite Stufe. Die acht Landeszentralen (Spitzeninstitute) bilden die zweite
Stufe der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich. Die Raiffeisenbanken eines
Bundeslandes sind die Eigentimer ihrer jeweiligen Landeszentrale
(Raiffeisenlandesbank). Die RLB Tirol ist eine dieser acht
Raiffeisenlandesbanken.

Dritte Stufe. Die RBI bildet die dritte Stufe und betrachtet Osterreich, wo sie
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als Kommerz- und Investmentbank tatig ist, sowie Zentral- und Osteuropa
(CEE) als ihren Heimmarkt. Die Raiffeisenlandesbanken halten rund 58,8%
der RBI-Aktien, 41,2% der RBI-Aktien befinden sich im Streubesitz.

Aufbau der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich:

390 Raiffeisenbanken

8 Raiffeisenlandesbanken

RN

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Quelle: Website des Fachverbands der Raiffeisenbanken, derzeit erreichbar unter folgenden Link:
https://www.raiffeisen.at/raiffeisenblatt/218776275586700572-1007774704707-NA-30-NA.html

Abhangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist nicht Teil einer Gruppe. Die Raiffeisen-Bankengruppe Tirol
ist kein Konzern im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Beteiligungen

Die RLB Tirol ist an den folgenden Unternehmen mehrheitlich beteiligt:
e Livera Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH

e RLB (Tirol) Sektor Beteiligungsverwaltungs Ges.m.b.H

e RLB Tirol Leasing Holding Ges.m.b.H.

o Raiffeisen Abwicklungs- und Dienstleistungsgesellschaft mbH
o Raiffeisen Tirol Versicherungsmakler Ges.m.b.H

o Raiffeisen Realitdten Betreuung Tirol GmbH

o Raiffeisen Immobilien Tirol GmbH

e Selene Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH

o Raiffeisen Service Center Tirol eGen

Weiters besteht eine Beteiligung an der Alpenbank Aktiengesellschaft in
Hohe von 50 % des Kapitals minus 1 Aktie.

Aufgrund der mangelnden Wesentlichkeit der Beteiligungen der Emittentin
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liegt weder eine Kreditinstitutsgruppe iSd § 30 Abs 1 BWG vor, noch ist die
Erstellung eines Konzernabschlusses gemaB §59 BWG iVm
§ 249 Abs 2 und 3 UGB erforderlich.

Trend Informationen

Erklarung betreffend negative Veranderungen seit dem letzten
Jahresabschluss

Seit dem 31.12.2018, dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses,
gab es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin.

Informationen lber die Beeinflussung der Aussichten der Bank im
laufenden Geschéftsjahr

Bekannte Trends, die die Emittentin und die Branche, in der sie tatig ist,
beeinflussen, sind das generelle makrodkonomische Umfeld mit
abnehmenden Wachstumsraten und die weiterhin angespannte Lage an den
Finanz- und Kapitalmarkten, die in der Vergangenheit und méglicherweise
auch in der Zukunft negative Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und
die Geschaftsergebnisse, insbesondere auch auf die Kapitalkosten der
Emittentin haben kénnen.

Zudem koénnen aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen die Finanzbranche negativ
beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und
eine Anderung des als angemessen angenommenen Niveaus fir
Eigenmittel, Liquiditdt und Verschuldungsquote kdénnen zu h6heren
Anforderungen an und Standards fur Eigenmittel und Liquiditat fihren.

Weiters kbnnen sowohl eine strengere Rechtsprechung als auch strengere
Rechtsauslegungen der Gerichte und Verwaltungsbehérden negative
Auswirkungen auf die Finanzbranche haben.

Die oben genannten Umstédnde kénnen sich nachteilig auf die Vermdgens-,
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Der Prospekt enthalt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen.
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Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der
Emittentin

Dr. Johannes Ortner
Vorsitzender des
Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats:
- Raiffeisen Bank International AG

- Tourismusverband Innsbruck und seine
Feriendorfer

Mitglied des Beirats:
- Industriellenvereinigung Tirol
- Raiffeisen Campus

- Universitatsrat der Universitat
Innsbruck

Vorsitzender:

- Risikorat des institutsbezogenen
Sicherungssystems der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol (L-IPS)

Mitglied:

- Risikorat des institutsbezogenen
Sicherungssystems der Raiffeisen-
Bankengruppe Osterreich (B-IPS)

Mitglied des Vorstands:
- Osterreichischer Raiffeisenverband
- Raiffeisenverband Tirol

- Osterreichische Raiffeisen-
Einlagensicherung eGen

- Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich

- Raiffeisen Kooperations eGen
Obmann:

- Raiffeisen Tirol Mit.Einander eGen




- 123 -

Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der
Emittentin

- Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol
eGen

- Solidaritatsverein der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol

- Raiffeisen  Tirol  Ergédnzungskapital
eGen

- Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol

Mitglied des Prasidiums:

- Kuratorium Sicheres Osterreich KSO —
Landesklub Tirol

Prasident:

- Raiffeisen-Betriebssportgemeinschaft
Tirol

KR MMag. Reinhard
Mayr

stv. Vorsitzender des
Vorstands

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
- Raiffeisen e-force GmbH
- Alpenbank Aktiengesellschaft

Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates:

- Raiffeisen Service Center Tirol eGen
(ab 1.7.2019)

Mitglied des Vorstands:
- Raiffeisen Tirol Mit.Einander eGen
- Sektorrisiko eGen

Mitglied des Aufsichtsrats:

- Einlagensicherung AUSTRIA
Ges.m.b.H.

Vorsitzender des Beirats:

- Raiffeisen Realitdten Betreuung Tirol
GmbH

Mitglied des Beirats:
- GRZIT Center GmbH
- Raiffeisen-Leasing Osterreich GmbH

Vorsitzender des Gesellschafterausschusses:
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der
Emittentin

- Aqua Dome Tirol Therme Langenfeld
GMBH & CO KG

Mitglied des Gesellschafterausschusses:
- Raiffeisen Software GmbH
Stellvertreter des Vorsitzenden des Risikorats:

- Institutsbezogenes Sicherungssystem
der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (L-
IPS)

Obmann:
- Tiroler Datentbertragungsverein
Stellvertreter des Obmanns:

- Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol
eGen

- Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol

- Solidaritatsverein der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol

- Raiffeisen Tirol Erganzungskapital
eGen

Mag. Thomas Wass
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen Tirol Mit.Einander eGen
Mitglied des Aufsichtsrats:

- Alpenbank Aktiengesellschaft

- Uniga Osterreich Versicherungen AG

- Raiffeisen Service Center Tirol eGen
(ab 1.7.2019)

Vorsitzender des Beirats:

- Raiffeisen Service Center Tirol eGen
(ab 1.7.2019)

Mitglied des Beirats:
-  TeamBank AG
- Raiffeisenbanken Service GmbH

Obmann:
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Name und Funktion Wesentliche Funktionen auBerhalb der
innerhalb der Emittentin
Emittentin

- Raiffeisen Werbung Tirol

Quelle: Interne Informationen der Emittentin

9.1.2 Aufsichtsrat

Name und Funktion Wesentliche Funktionen auBerhalb der
innerhalb der Emittentin

Emittentin

Mag. Dr. Michael Geschéftsleiter und Vorsitzender des
Misslinger Vorstands:

Vorsitzender des o _ _
Aufsichtsrats - Raiffeisen Bezirksbank Kufstein eGen

Stellvertreter des Vorstands:

- Projekt- und Strukturentwicklungs-
genossenschaft Walchsee eGen

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol
eGen

- Raiffeisen Tirol Erganzungskapital
eGen

- Solidaritatsverein der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol

- Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol

- Osterreichischer Raiffeisenverband
Mitglied des Risikorats:

- Institutsbezogenes Sicherungssystem
der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (L-
IPS)

Mitglied des Beirats:
- Raiffeisen Bank International AG

Berthold BlaBnig Vorsitzender des Beirats:

Stellverireter des )
Vorsitzenden des - Deferegger Heil- und Thermalwasser

Aufsichtsrats GmbH
Geschéftsleiter und Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Defereggental eGen

Mag. Erich Plank Geschaftsleiter und Mitglied des Vorstands:
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der
Emittentin

Stellvertreter des
Vorsitzenden des
Aufsichtsrats

- Raiffeisen Regionalbank Hall in Tirol
eGen

Obmann:

- Geschéftsleitervereinigung der Tiroler
Raiffeisenbanken

Stellvertreter des Obmanns:

- Raiffeisen Tirol Mit.Einander eGen
Mitglied des Exekutivausschusses:

- Raiffeisenverband Tirol

Mag. Gallus Reinstadler
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsleiter und Mitglied des Vorstands:
- Raiffeisenbank Pitztal eGen

Josef Chodakowsky
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Risikorats:

- Institutsbezogenes Sicherungssystem
der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (L-
IPS)

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol

- Solidaritatsverein der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol

- Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol
eGen

- Raiffeisen Tirol Ergédnzungskapital
eGen

Geschéftsleiter und Vorsitzender des
Vorstands:

- Raiffeisenbank St. Anton am Arlberg
eGen

Geschaftsfuhrer:
"st. anton immobilien gmbH"
- Arlberg.com.GmbH
Obmann:

- Tourismusverband St. Anton am
Arlberg

Prasident:
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der
Emittentin

- Ski Club Arlberg

Mag. (FH) Stefan Hotter
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsleiter:

- Raiffeisenbank Zell am Ziller und
Umgebung reg. Gen.m.b.H.

Mag. (FH) Johannes-
Peter Bachler
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsleiter und Vorsitzender des
Vorstandes:

- Raiffeisenbank Kitzbihel — St. Johann
eGen

Geschaftsfuhrer:
- RBKS Immobilienverwaltungs GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrats:

- Raiffeisen Service Center Tirol eGen
(ab 1.7.2019)

Mitglied des Aufsichtsrats:

- Raiffeisen Immobilien Treuhand
Kitzblheler Alpen GmbH

- Raiffeisen Service Center Bezirk
Kitzbihel GmbH

Mag. Wolfgang
Hechenberger
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsleiter und Vorsitzender des
Vorstands:

- Raiffeisenbank Reutte reg. Gen.m.b.H.
Mitglied des Verwaltungsrates:
- Bankhaus Jungholz AG (St. Gallen)

Univ.-Prof. Dr. Katja
Hutter
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Beirats:

- Uniga Versicherungsverein
Privatstiftung

Mag. Horst Mayr
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschéftsleiter und Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisenbank Seefeld-Leutasch-
Reith-Scharnitz eGen

Mitglied des Vorstands:

- Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol

- Solidaritatsverein der Raiffeisen-
Bankengruppe Tirol

- Raiffeisen-Einlagensicherung Tirol
eGen
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Name und Funktion
innerhalb der
Emittentin

Wesentliche Funktionen auBerhalb der
Emittentin

- Raiffeisen Tirol Erganzungskapital
eGen

Mitglied des Risikorats:

- Institutsbezogenes Sicherungssystem
der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol (L-
IPS)

Dr. Herbert Waldner
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfuhrer:

- W Partner Wirtschafts- und
Steuerberatung GmbH

- WP Wirtschaftsprifung +
Steuerberatung GmbH

Mitglied des Vorstandes:

- Raiffeisenverband Tirol
Vorsitzender des Aufsichtsrats:

- Raiffeisenbank Telfs-Mieming eGen
Kassier:

- Sozial Medizinischer Verein Tirol

Doris Bergmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstandes:
- Arbeiterkammer Tirol

Vorsitzende WB23 und Financesprecherin
Tirol sowie Prasidiumsmitglied FCG und
Mitglied Bundesvorstand:

- Gewerkschaft der Privatangestellten
Stv. Vorsitzende Kontrollausschuss:

- Tiroler Gebietskrankenkasse
Mitglied:
Vollversammlung BFlI
Landesleitung OGB

Claudia Schlittler
Mitglied des Aufsichtsrats

Mag. Heinz Hofer
Mitglied des Aufsichtsrats

Klaus Saiger
Mitglied des Aufsichtsrats
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Name und Funktion Wesentliche Funktionen auBerhalb der
innerhalb der Emittentin
Emittentin

Dr. Wolfgang Kunz -
Mitglied des Aufsichtsrats

Dietmar Putschner -
Mitglied des Aufsichtsrats

Quelle: Interne Informationen der Emittentin

Die Mitglieder der Geschéftsleitung, des Vorstands und des Aufsichtsrats der
Emittentin sind an der Geschaftsadresse der Emittentin erreichbar.

9.1.3 Staatskommisséare und Regierungskommissére

Name Stellung

AL Mag. Erich Waldecker Staatskommissar

Amtsdirektor Andreas Umlauf® Staatskommissér-Stellvertreter
Regierungskommissar geman

Mag. Dieter Frohlich FBSchVG

Regierungskommissar-Stellvertreter

Ing. Mag. Dr. Manuel Klaffenbdck gemaB FBSchVG

Quelle: Interne Informationen der Emittentin

9.2 Potentielle Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin (ben
wesentliche Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als
Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied, Geschaftsflihrer, Geschéftsleiter) in
anderen Gesellschaften der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich aus. Aus
diesen Tatigkeiten kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte von
Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber
MaBnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin
von jenen der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich oder einzelner Mitgliedern
derselben abweichen (zB bei VerauBerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschittungen, Beteiligungen, etc.). Sollte ein Interessenskonflikt

6 Herr Amtsdirektor Andreas Umlauf wird mit Wirkung zum 30.6.2019 als Staatskommissér-
Stellvertreter abberufen. Als sein Nachfolger wird mit Wirkung zum 1.7.2019 Herr Rat Mag. Peter
Grafeneder bestellt.
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eintreten, so hat die Emittentin ausreichend Regularien und Ablaufe installiert
um einen solchen Interessenskonflikt ordnungsgeman in Ubereinstimmung mit
den anwendbaren Gesetzen und Branchenstandards zu behandeln.

Hauptaktionare
Hauptaktionare

Die RLB Tirol ist in Form einer Aktiengesellschaft organisiert und verflgt tber
ein Grundkapital von EUR 84.950.000. Die 65 Tiroler Raiffeisenbanken, von
denen eine eine Beteiligung iHv 10,37 % und keine weitere Raiffeisenbank
mehr als 10% der Aktien der RLB Tirol héalt, sind direkie Aktionare der
RLB Tirol und es besteht keine Ubergeordnete Finanzholding.

Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Es bestehen keine Vereinbarungen, deren Auslbung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin flihren kénnte.

Finanzinformationen Uber die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank

Historische Finanzinformationen

Siehe die gepriften Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2018 und zum
31.12.2017, die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert sind, sowie die
gepruften Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fir
die Geschéftsjahre 2018 und 2017, die als Anlage ./1 und Anlage ./2 diesem
Prospekt angeflgt sind.

Jahresabschluss

Die gepriften Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2018 und zum
31.12.2017 sind durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Erkldrung (ber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden von den jeweils darin angeflhrten
Abschlussprifern geprift. Es liegen uneingeschrankte Bestatigungsvermerke
zu den historischen Finanzinformationen der Emittentin vor.
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11.3.2 Angabe sonstiger Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. "Historische Finanzinformationen"
angeflihrten Informationen wurden in diesen Prospekt keine sonstigen von den
Abschlussprifern gepriften Informationen aufgenommen.

11.3.3 Andere Quellen von Finanzdaten

11.4

11.5

Trifft nicht zu.

Alter der jingsten Finanzinformationen

Die letzten gepriften Finanzinformationen datieren vom 31.12.2018 und sind
damit jinger als 18 Monate.

Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

11.5.1 Veroffentlichte Interims-Finanzinformationen

Der Prospekt enthalt keine verdffentlichten Interims-Finanzinformationen.

11.5.2 Zwischenabschluss

11.6

11.7

Der Prospekt enthalt keinen Zwischenabschluss.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist an einigen Gerichtsverfahren sowohl auf Klager als auch auf
Beklagtenseite beteiligt. Diese Verfahren sind auf das laufende ordentliche
Bankgeschaft zurtckzufihren, das Ausmal ist nicht ungewdhnlich und der
Ausgang dieser Verfahren wird sich voraussichtlich nicht erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken. Dartber hinaus sind
nach Kenntnis der Emittentin derzeit keine staatlichen Interventionen geplant
oder Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig und kdénnten auch keine
Gerichts- oder Schiedsverfahren eingeleitet werden, die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken oder in jingster Zeit
ausgewirkt haben. Solche Verfahren haben auch nicht in den vergangenen
12 Monaten bestanden und wurden nicht binnen dieses Zeitraums
abgeschlossen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Bank

Seit dem 31.12.2018 gab es keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage
der Emittentin.
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Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist auf vertraglicher Grundlage Mitglied eines
institutsbezogenen Sicherungssystems auf Landes- und Bundesebene, des
Solidaritatsvereins der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol, der Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Tirol, der RKO und der Einlagensicherung
AUSTRIA Ges.m.b.H sowie Vertragspartner von
Ligquiditdtsmanagementvereinbarungen.

Institutsbezogene Sicherungssysteme

GemalB Artikel 49 CRR muissen Kreditinstitute bei der Ermittlung ihrer
Eigenmittel grundséatzlich deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten eines
Unternehmens der Finanzbranche, an dem das Mutterinstitut, die
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaften oder das |Institut eine wesentliche
Beteiligung halt, in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung durch —
aufgrund von Artikel 49 Abs 3 CRR gebildete — IPS besteht. GemaR
Artikel 113 Abs 7 CRR dirfen Kreditinstitute mit Genehmigung der
zustiandigen Behérden (in Osterreich die FMA) Risikopositionen — mit
Ausnahme von Risikopositionen, die Posten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier1 — CET 1), zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1 — AT 1) (gemeinsam, Kernkapital — Tier 1), oder Ergédnzungskapitals
(Tier 2) gemalB der CRR bilden — gegeniiber Gegenparteien, mit denen sie
ein IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0% bewerten.
Dies trifft auch geméan Bescheid der FMA vom 31.10.2014 auf die Emittentin
zu. Das Risikogewicht ist fir die Berechnung der Eigenmittelerfordernisse
nach der CRR relevant.

Ein IPS im Sinne des Artikels 113 Abs 7 CRR ist eine vertragliche oder
satzungsmaBige Haftungsvereinbarung, die die teilnehmenden Institute
absichert und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditdt und Solvenz
sicherstellt, um eine Insolvenz zu vermeiden. Die FMA ist befugt, die
Genehmigung im obigen Sinne unter anderem dann zu erteilen, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut mit Sitz in demselben Mitgliedstaat (dh
Osterreich) ist und ein wesentliches tatsachliches oder rechtliches Hindernis
fir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf
das Kreditinstitut oder die Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das
Kreditinstitut durch die Gegenpartei nicht vorhanden oder abzusehen ist.
Nach den Vorgaben der CRR muss die Haftungsvereinbarung weiters
sicherstellen, dass das IPS im Rahmen seiner Verpflichtung die notwendige
Unterstitzung aus sofort verfigbaren Mitteln gewahren kann. Das IPS muss
ber geeignete und einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung und
Einstufung der Risiken, wodurch ein vollstandiger Uberblick Gber die
Risikosituationen der einzelnen Mitglieder und das IPS insgesamt geliefert
wird, mit entsprechenden Mitteln der Einflussnahme verfigen. Dies muss
eine angemessene Uberwachung von Forderungsausfallen geméan
Artikel 178 Abs 1 CRR sicherstellen. Das IPS muss eine eigene
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Risikobewertung durchfihren, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird,
und muss jahrlich einen konsolidierten Bericht mit Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Lagebericht und Risikoprofil Gber das IPS insgesamt oder
einen Bericht mit der aggregierten Bilanz, aggregierten Gewinn- und
Verlustrechnung, Lagebericht und Risikobericht zum IPS insgesamt erstellen
und verdffentlichen. Weiters darf die FMA die Genehmigung nur erteilen,
wenn die Mitglieder verpflichtet sind, ihre Absicht, aus dem IPS
auszuscheiden, mindestens 24 Monate im Voraus zu melden und die
mehrfache Nutzung von fir die Berechnung von Eigenmitteln
anerkennungsféhigen Bestandteilen sowie jegliche unangemessene Bildung
von Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des IPS unterlassen wird. Das
IPS muss sich schlieBlich auf eine breite Mitgliedschaft von Kreditinstituten
mit einem Uberwiegend homogenen Geschaftsprofil stitzen.

Die Emittentin hat eine Vereinbarung tber die Errichtung eines B-IPS geman
Artikel 113 Absatz 7 CRR (wie oben dargestellt) mit der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG” und den Ubrigen Raiffeisen Landesbanken, der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN reg.Gen.m.b.H., der
Posojilnica Bank eGen, der Raiffeisen Wohnbaubank AG und der Raiffeisen
Bausparkasse GmbH abgeschlossen. Nach der Eintragung der
Verschmelzung von Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG und RBI in das
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien am 18.3.2017 wurde die RBI Mitglied
des B-IPS. Am 23.1.2017 erhielt die RBI stellvertretend fir alle am B-IPS
teiinehmenden bedeutenden Institute die fir das B-IPS erforderliche
Bewilligung der EZB. Die FMA hat mit Bescheid vom 18.1.2017 die
Bewilligung fur alle am B-IPS teilnehmenden weniger bedeutenden Institute
erteilt.

Die Emittentin hat weiters eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines L-IPS
mit allen Raiffeisenbanken in Tirol abgeschlossen. Am 17.12.2014 erhielt die
RLB Tirol stellvertretend fir alle am L-IPS teilnehmenden Mitglieder in Tirol die
fur das L-IPS erforderliche FMA-Bewilligung. Im Hinblick auf Artikel 49 Absatz 3
und Artikel 113 Absatz 7 CRR kénnen sich die am L-IPS teilnehmen Mitglieder
auf die rechtliche Wirkung der Genehmigung beziehen.

Die offizielle FMA-Bewilligung des B-IPS und des L-IPS beinhaltet mehrere
Auflagen. Um sowohl dem B-IPS als auch dem L-IPS zu entsprechen, setzen
die Emittentin (fur den L-IPS) und die RBI/ORE (bzw. SRG) (als Stellvertreter
und Priifer fiir den B-IPS) diese Auflagen um. Der Raiffeisenverband Osterreich
(RVO) iberwacht die UmsetzungsmaBnahmen regelmaBig.

Das B-IPS entspricht den oben dargestellten Voraussetzungen, dh
insbesondere sollen die Mitglieder in ihrem Bestand abgesichert und bei
Bedarf ihre Liquiditdt und ihre Solvenz zur Vermeidung einer Insolvenz

7

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG wurde mit Wirkung zum 18.3.2017 im Wege einer
Gesamtrechtsnachfolge mit der RBI rechtswirksam verschmolzen.
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sichergestellt werden. Um diese Aufgaben mdoglichst effizient erflllen zu
kénnen, besteht ein Friherkennungssystem, mit Hilfe dessen Problemfalle
bei einzelnen Mitgliedern sowie beim B-IPS in seiner Gesamtheit méglichst
frihzeitig erkannt werden sollen bzw denen vorgebeugt werden soll. Sofern
erforderlich, trifft der unter dem B-IPS als Entscheidungsgremium
eingerichtete Risikorat geeignete MaBnahmen zur Bestandssicherung der
Mitglieder bzw des B-IPS in seiner Gesamtheit. Solche MaBnahmen
umfassen beispielsweise erweiterte Berichtspflichten,
Managementgesprache bis hin zur Zurverfligungstellung von Liquiditat oder
Eigenmitteln. Die Mitglieder wurden von der FMA zum Aufbau eines
Sondervermdégens verpflichtet. Sollte dieses Sondervermégen im Einzelfall
nicht ausreichen, kann der Risikorat den Mitgliedern auch sogenannte Ad-
hoc Zahlungen vorschreiben. Ad-hoc Zahlungspflichten sollen jedoch nicht
zur Selbstgefahrdung eines Mitglieds flihren; dies wird vertraglich durch
Verankerung von Obergrenzen fir die Zahlungspflichten sichergestellt: Die
vertragliche Obergrenze fir solche Ad-hoc Zahlungen liegt pro
Geschaftsjahr bei 50% des Durchschnitts der Betriebsergebnisse der drei
letztvorangegangenen Geschéftsjahre. Jedenfalls endet die Zahlungspflicht
eines Mitgliedes bei Erreichen der Eigenmittelgrenze, die aus den
aufsichtsrechtlich zum Konzessionserhalt vorgeschriebenen
Mindesteigenmitteln (CET 1-Quote, Tier 1-Quote und Gesamtkapitalquote),
zuziglich eines Puffers von 10%, besteht. Reichen auch solche Ad-hoc
Zahlungen zur Erflllung des Vertragszwecks des B-IPS nicht aus, kann der
Risikorat den Mitgliedern auch zusatzliche Ad-hoc Zahlungen oder sonstige
zweckdienliche MaBnahmen vorschreiben; sollte dazu kein einstimmiger
Beschluss zustande kommen, haben die Mitglieder maximal 25% jener
Eigenmittel, die die oben erwahnte Eigenmittelgrenze Ubersteigen, zu
leisten.

Die oben beschriebenen Grundsatze des B-IPS gelten mutatis mutandis far
das L-IPS. Das B-IPS ist subsidiar zum L-IPS anzuwenden, d.h. jedes
Mitglied hat zundchst alle zumutbaren Méoglichkeiten unter dem L-IPS
auszuschopfen (falls von diesem Mitglied ein L-IPS errichtet wird), ehe es
Leistungen unter dem B-IPS erhalten kann. Hinsichtlich des L-IPS gilt, dass
jedes Mitglied zunachst alle zumutbaren Méglichkeiten auf Institutsebene
(auf Einzelbasis und konsolidierter Basis) ausschépfen muss, ehe es
Leistungen unter dem L-IPS erhalten kann.

Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol

Die Tiroler Raiffeisenbanken haben gemeinsam mit der Emittentin den
Solidaritatsverein der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol eingerichtet, der durch
geeignete MaBnahmen sicherstellt, dass in wirtschaftliche Schwierigkeiten
geratene Mitglieder bei Bedarf Hilfestellung erhalten. Die Leistungsfahigkeit
der gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Tirol soll erhalten und Schéden an
Ruf und Ansehen aufgrund wirtschaftlicher oder finanzieller Probleme
einzelner Mitglieder vermieden werden.
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Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaften

Die RKO ist ein Verein auf Bundesebene, dessen Mitglieder die einzelnen
Raiffeisen Kundengarantiegemeinschaften auf Landesebene (ua die
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol) und die RBI sind. Die
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft ~ Tirol =~ wiederum ist eine
Gemeinschaft aus der Emittentin und 51 Tiroler Raiffeisenbanken, die
solidarisch die zeitgerechte Erfullung aller Verpflichtungen gegentber
Kunden Uber die gesetzliche Einlagensicherung hinaus bis zu 100%
garantiert. Von dieser Garantie sind Geldforderungen aufgrund von Einlagen
und sonstigen Guthaben erfasst (Neueinlagen am oder nach dem 1.10.2019
sind nicht mehr von der RKO gedeckt).

Im Fall von Wertpapieren, die vor dem 1.1.2019 emittiert wurden, haben
Anleiheglaubiger zu beachten, dass

o ihre Forderungen aus den Wertpapieren nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gemal dem ESAEG gedeckt sind;

o ihre Forderungen aus nachrangigen Schuldverschreibungen nicht von
einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften) gedeckt sind; und

o ihre  Forderungen aus nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
grundsatzlich von einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (RKO und
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol) gedeckt sind.

Im Fall von Wertpapieren, die am oder nach dem 1.1.2019 emittiert werden,
haben Anleiheglaubiger zu beachten, dass ihre Forderungen aus den
Wertpapieren nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung gemalR dem
ESAEG oder einer freiwilligen Sicherungseinrichtung (Raiffeisen
Kundengarantiegemeinschaften) gedeckt sind.

Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.

Die Emittentin ist Mitglied der ESA, der gesetzlich verpflichtenden
(6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd ESAEG. Die ESA ist seit
1.1.2019 operativ téatig und ersetzt die bis 31.12.2018 bestehenden
Sicherungseinrichtungen der Fachverbdnde der Banken und Bankiers, der
Landes-Hypothekenbanken, der Raiffeisenbanken und der Volksbanken.
Anspriche der Anleihegldubiger aus den Wertpapieren sind nicht von der
gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt.

Liquidititsmanagementvereinbarungen

Die Emittentin hat Liquiditatsmanagementvereinbarungen mit Kreditinstituten
der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich abgeschlossen, welche die
Bereitstellung von Liquiditat durch die Emittentin sowie das gemeinsame
Monitoring von Liquiditdtskennzahlen und MafRnahmen im Zusammenhang mit
Liquiditatsschwierigkeiten in der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich regelt.
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Alle teilnehmenden Kreditinstitute haben sich verpflichtet, bei Eintritt bestimmter
Ereignisse, die die Liquiditatsversorgung eines teilnehmenden Kreditinstituts
oder der gesamten Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich betreffen, MaRnahmen
zur Behebung eines solchen Praventiv- bzw Krisenfalles mitzutragen und
umzusetzen.

Negativerklarung

Nach Einschatzung des Managements der RLB Tirol wurden von der RLB
Tirol dartber hinaus keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen, die nicht
im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit der RLB Tirol abgeschlossen
wurden und die dazu fuhren kénnten, dass die RLB Tirol eine Verpflichtung
oder ein Recht erlangt, die bzw das fir die Fahigkeit der RLB Tirol, ihren
Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die unter
dem Angebotsprogramm auszugebenden Wertpapiere nachzukommen, von
wesentlicher Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten
Sachverstandiger und Interessenerklarungen

13.1 Sachverstandigen-Berichte

In diesen Prospekt wurde keine Erklarung oder Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt.

13.2 Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
Deutschland GmbH?® ("Moody's Deutschland").

Moody's Deutschland hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und ist
geman der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16.9.2009 Uber Ratingagenturen idgF ("EU-
Kreditratingagentur-Verordnung") registriert.

Die Angaben zur Struktur der Raiffeisen-Bankengruppe Osterreich stammen
von der Website des Fachverbands der Raiffeisenbanken, derzeit erreichbar

unter folgenden Link:
https://www.raiffeisen.at/raiffeisenblatt/218776275586700572-1007774704707-
NA-30-NA.html.

Mit Ausnahme der vorstehend genannten Angaben wurden in die

8 Eine Liste der in der Europaischen Union zugelassen Ratingagenturen findet sich im Internet
unter www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk.
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Emittentenbeschreibung keine Informationen von Seiten Dritter aufgenommen.

Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden
und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem
Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden.

Einsehbare Dokumente

Wéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospektes kénnen folgende Dokumente
an der Geschaftsanschrift der Emittentin in der Adamgasse 1-7, 6020
Innsbruck, Osterreich, zu den Ublichen Geschaftszeiten kostenlos eingesehen
werden:

- die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen Fassung

- der geprifte Jahresabschluss der RLB Tirol zum 31.12.2018 (dem
Geschaftsbericht 2018 entnommen)

https://www.raiffeisen.at/resources/tirol/rlb/downloaddateien/gesch%
C3%Ad4ftsbericht/RLB_GB_2018_web_dt.pdf

- der geprufte Jahresabschluss der RLB Tirol zum 31.12.2017 (dem
Geschaftsbericht 2017 enthommen)

https://www.raiffeisen.at/resources/tirol/rlb/downloaddateien/gesch%C3
Y%A4ftsbericht/Gesch%C3%A4ftsbericht%20RLB%20Tirol%20-
%20DE%202017.pdf

- dieser Prospekt (samt allfalligen Nachtragen)

https://www.raiffeisen.at/tirol/rlo/de/meine-bank/investor-
relations/eigene-emissionen-der-rlb-tirol-
ag/basisprospekte/basisprospekt-2019.html

https://www.raiffeisen.at/tirol/rlo/de/meine-bank/investor-
relations/eigene-emissionen-der-rlb-tirol-ag/basisprospekte.html

- der Basisprospekt fiir das Programm vom 22.6.2018

https://www.raiffeisen.at/tirol/rlb/de/meine-bank/investor-
relations/eigene-emissionen-der-rlb-tirol-
ag/basisprospekte/_jcr_content/root/responsivegrid/contentcontainer/con
tentbox/downloadlist.download.html/1/22_06_2018.pdf
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der Basisprospekt fur das Programm vom 23.6.2017

https://www.raiffeisen.at/tirol/rlo/de/meine-bank/investor-
relations/eigene-emissionen-der-rlb-tirol-
ag/basisprospekte/_jcr_content/root/responsivegrid/contentcontainer/con
tentbox/downloadlist.download.html/3/23_06_2017.pdf

der Basisprospekt fir das Programm vom 24.6.2016

https://www.raiffeisen.at/tirol/rlo/de/meine-bank/investor-
relations/eigene-emissionen-der-rlb-tirol-
ag/basisprospekte/_jcr_content/root/responsivegrid/contentcontainer/con
tentbox/downloadlist.download.html/4/24_06_2016.pdf

die Endgultigen Bedingungen der unter diesem Programm begebenen
Serien von Wertpapieren

https://www.raiffeisen.at/tirol/rlo/de/meine-bank/investor-
relations/eigene-emissionen-der-rlb-tirol-ag/basisprospekte.html.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Unter diesem Prospekt werden Wertpapiere gemaf den jeweils anwendbaren Muster-
Emissionsbedingungen (samt Erganzungen, soweit anwendbar) und den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen begeben.

1.1

1.2

3.1

Haftende Personen

Fir die im Prospekt gemachten Angaben haftende Personen

Die Emittentin mit Sitz in Innsbruck und der Geschéaftsanschrift Adamgasse 1-
7, 6020 Innsbruck, Osterreich eingetragen im Firmenbuch des Landes- als
Handelsgericht Innsbruck zu FN 223624 i, ist fUr die inhaltliche Richtigkeit der in
diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich.

Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Risikofaktoren

Siehe Kapitel "Risikofaktoren" auf den Seiten 43 ff dieses Prospekis.
Zentrale Angaben

Interessen von an der Emission und/oder Angebot beteiligten Personen

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Wertpapieren durch einen
oder mehrere Finanzintermedidre erhalten diese Finanzintermedidre fir die
Ubernahme bzw den Vertrieb und die Platzierung der Wertpapiere
gegebenenfalls eine Provision bzw eine Geblhr, Uber die die Endgultigen
Bedingungen informieren. Etwaige weitere Interessen der RLB Tirol oder
anderer an der Emission von Wertpapieren beteiligter Personen werden
gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Im normalen Verlauf ihrer Geschaftstatigkeit stehen RLB Tirol und/oder andere
Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol mdglicherweise mit Emittenten
von Basiswerten, deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten
oder Dritten, die Verpflichtungen gegentiber den Emittenten von Basiswerten
oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht
nur in Geschéftsbeziehungen, sondern wickeln mit diesen Transaktionen ab,
gehen Geschéfte jeder Art ein, so als ob die Wertpapiere nicht existent waren,
und zwar unabhangig davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig
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auf den Emittenten der Basiswerte, deren verbundene Unternehmen oder
Garanten auswirken.

Die RLB Tirol ist méglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im
Zusammenhang mit Basiswerten beteiligt, die den Marktpreis oder die Liquiditat
von Wertpapieren beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die
Interessen der Anleiheglaubiger auswirken kdnnen.

Mdgliche Interessenkonflikte kdnnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle
und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im
Ermessen  der  Berechnungsstelle liegender  Bestimmungen  und
Entscheidungen, die diese nach MaBgabe der Emissionsbedingungen der
Wertpapiere zu treffen hat und die den Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrag der
Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Die Bank und/oder andere Mitglieder der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol kénnen
am Tag der Emission von Wertpapieren und danach Uber Informationen
verfligen, welche die Wertpapiere oder die Basiswerte betreffen, deren Wert
mafBgeblich beeinflussen und nicht éffentlich verfigbar sind.

Grinde fur das Angebot und Verwendung der Erlése

Die Nettoerl6se aus der Ausgabe der Wertpapiere werden von der Emittentin
zur Gewinnerzielung und fur ihre allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse
verwendet.

Angaben uber die anzubietenden bzw zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere

Angaben uber die Wertpapiere

(i) Art und Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind entweder Schuldtitel im Sinne des Artikel 8 bzw des
Artikels 16 der Prospektverordnung oder derivative Wertpapiere im Sinne des
Artikels 15 der Prospektverordnung.

Die Bank kann unter diesem Programm nicht-nachrangige, gewdhnliche nicht-
nachrangige (ordinary senior) oder nicht bevorrechtigte nicht-nachrangige (non-
preferred  senior) berlcksichtigungsfahige, nachrangige und fundierte

Schuldverschreibungen emittieren, und zwar fixverzinsliche
Schuldverschreibungen,  variabel  verzinsliche  Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung,

Schuldverschreibungen mit  strukturierter Verzinsung und  Nullkupon-
Schuldverschreibungen, wobei jede dieser Schuldverschreibungen auch als
Aktienanleihe ausgestaltet sein kann (zusammen die Schuldverschreibungen)
und nicht-nachrangige Zertifikate, die sich auf einen oder mehrere Basiswerte
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beziehen (die Zertifikate, und zusammen mit den Schuldverschreibungen, die
Wertpapiere und die Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und die Zertifikate, die derivativen Wertpapiere), begeben.

Die Basiswerte der derivativen Wertpapiere kénnen Aktien, Indices,
Wechselkurse, Waren, Zinssatze oder Koérbe der vorstehenden Basiswerte
sein.

(ii) ISIN

Die International Securities ldentification Number ("ISIN") oder eine andere
Kennziffer der Wertpapiere ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen (auf
dem Deckblatt und in der Zeile "ISIN") enthalten.

Erkldarung zur Wertentwicklung fiir derivative Wertpapiere

Die Bank kann unter dem Programm sowohl Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung als auch Zertifikate (derivative Wertpapiere)
begeben.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger Verzinsung oder mit
basiswertabhdngig verzinsten Perioden. Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Verzinsung oder mit basiswertabhangig verzinsten
Perioden im Hinblick auf diese Perioden ist die Héhe des Zinssatzes von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig. Der
Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen hingegen steht bereits am
Begebungstag fest und andert sich nicht. Der Markipreis der
Schuldverschreibungen neigt typischerweise weniger zu Schwankungen
(Volatilitat) als der Marktpreis von Zertifikaten, bei denen die Hbéhe des
Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Markipreises eines oder mehrerer
Basiswerte abhangt. Der Marktpreis der Schuldverschreibungen hangt unter
anderem von der Einschatzung des Marktes Uber die Rendite der
Schuldverschreibungen ab. Geht der Markt beispielsweise aufgrund einer
positiven Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte von
einer Erhéhung der Rendite der Schuldverschreibungen aus, erhéht sich in der
Regel auch der Marktpreis der Schuldverschreibungen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen ist von der Differenz zwischen dem Preis, zu dem die
Schuldverschreibungen erworben werden, und dem Preis, zu dem sie verkauft
werden bzw dem Rlckzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der
Schuldverschreibungen abhangig. Der Verdnderung des Basiswerts kommt
eine mafgebliche Bedeutung fir die Veranderung des Marktpreises der
Schuldverschreibungen zu. Je nach der in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zuordnung zwischen Basiswert und basiswertabhangigem
Zinssatz (dazu gleich unten), ist bei einer Anderung des Marktpreises des
Basiswertes grundsétzlich von einer Anderung des Marktpreises der
Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhangiger Verzinsung
auszugehen. Bei Schuldverschreibungen mit (teilweise) basiswertabhangiger
Verzinsung bemisst sich die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren
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basiswertabhangigen Zinssatzes nach der Entwicklung des Marktpreises eines
oder mehrerer Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum
("Basiswertperformance"). Die Abhangigkeit zwischen der
Basiswertperformance und dem Zinssatz ("Zuordnung") kann dabei direkt, dh
eine positive Veranderung des Marktipreises des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum flihrt zu einer entsprechend positiven Veranderung des
basiswertabhangigen Zinssatzes und umgekehrt (direkte Zuordnung), oder
indirekt, dh eine positive Veranderung des Markipreises des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fihrt zu einer negativen Veranderung des
basiswertabhangigen Zinssatzes und umgekehrt (indirekte Zuordnung), sein.
Die Basiswertperformance kann sich weiters im selben AusmafB auf die
Veranderung des basiswertabhangigen Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fuhrt zu einer Erhéhung oder Reduktion des
basiswertabhangigen Zinssatzes um 4% (seines Wertes, dh zB von 4,00% auf
4,16%) ("Proportionalitat”), oder in einem  starkeren Ausmaf
(Uberproportionalitaty oder auch in einem schwécheren AusmaR
(Unterproportionalitat), wie jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben.

Bei Schuldverschreibungen mit stands- oder ertragsabhangiger Verzinsung gilt
folgendes:

Die Additive Margin ist ein Teil des Zinssatzes (Summand) und stellt somit
den "Ausgangswert" fir die Berechnung des Zinssatzes dar. Wenn die
Additive Margin einen positiven Wert annimmt, stellt dieser, solange der
zweite Summand der Zinsberechnungsformel einen positiven Wert ergibt,
den Mindestzinssatz dar und mindert die negative Auswirkung, wenn der
zweite Summand einen negativen Wert annimmt. Das Gegenteil ist der Fall,
wenn die Additive Margin einen negativen Wert annimmt: In diesem Fall
ergibt sich flr den Zinssatz erst dann ein (positiver) Wert, wenn der zweite
Summand einen Wert annimmt, der positiv und gréBer als der Wert der
additive Margin ist.

Der Partizipationsfaktor gibt an, in welchem Verhaltnis sich eine Anderung
des Basiswerts auf den mafBgeblichen Teil der Zinsberechnungsformel (hier
den zweiten Summanden) auswirkt. Folgende  Werte des
Partizipationsfaktors  fuhren zu den nachfolgenden Auswirkungen:
Partizipationsfaktor = 1: Direkte Proportionalitat; Partizipationsfaktor = -1:
Indirekte Proportionalitat; Partizipationsfaktor > 1: Direkte
Uberproportionalitdt; Partizipationsfaktor < 1: direkte Unterproportionalitat; 0
< Partizipationsfaktor > -1: indirekte  Unterproportionalitat; und
Partizipationsfaktor < -1: indirekte Uberproportionalitat.

Zertifikate. Bei Zertifikaten ist die Hb6he des Tilgungsbetrags von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig.
Zertifikate weisen keine Verzinsung auf. Die Rendite der Zertifikate bemisst sich
daher mafBgeblich vom Tilgungsbetrag; auf Zertifikate werden keine laufenden
Ausschittungen getatigt. Der Marktpreis von Zertifikaten ist typischerweise sehr
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volatil, da sie keine laufende Verzinsung aufweisen und der Tilgungsbetrag
(meist) ungewiss ist. Die Zuordnung zwischen Basiswert und Tilgungsbetrag
kann die gleichen Formen wie die oben bei basiswertabhangigen
Schuldverschreibungen beschriebene Zuordnung zwischen Basiswert und
Zinssatz aufweisen. Darlber hinaus kénnen die Zertifikate je nach Zertifikateart
auch noch weitere Merkmale bzw Strukturen aufweisen. Der Marktpreis der
Zertifikate wird mafBgeblich von ihrem Tilgungsbetrag bzw der Einschatzung
des Marktes Uber die voraussichtliche H6he des Tilgungsbetrags der Zertifikate
bei Laufzeitende beeinflusst. Zwischen der H6he des Tilgungsbetrags von
Zertifikaten und dem Ertrag des Basiswerts besteht eine Zuordnung, wobei
auch eine Untergrenze (Mindestbetrag) gelten kann. Der Ertrag ("Ertrag”) des
Basiswerts wird durch einen Vergleich zwischen dem Kurs des Basiswertes an
einem oder mehreren bestimmten Tag(en) und dem Kurs des Basiswertes am
Begebungstag ermittelt. Der Ertrag kann dabei (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) entweder als absolute GréBe maBgeblich
sein, dh der Kurs des Basiswerts am Ende der Laufzeit wird mit dem Kurs des
Basiswerts am Begebungstag verglichen (absoluter Ertrag) oder es wird ein
Durchschnittswert des Ertrags ermittelt, in dem der Erirag seit dem
Begebungstag an bestimmten Beobachtungstagen ermittelt wird und daraus
dann das arithmetische Mittel gebildet wird ("Durchschnittsertrag”). Bei
Zertifikaten, die auf den absoluten Ertrag abstellen, wird der Marktpreis der
Zertifikate mafgeblich von der Einschatzung des Marktes Uber den Kurs des
Basiswerts zum Laufzeitende der Zertifikate abhangen, da allein dieser
mafgeblich ist. Dies kann dazu fihren, dass der Marktpreis des Zertifikats zu
einem bestimmten Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Zertifikats, trotz eines
hohen Kurses des Basiswerts gering sein kann; dies ware uU der Fall, wenn
der Markt davon ausgeht, dass der Kurs des Basiswerts am Laufzeitende des
Zertifikates gering ist. Diese Eigenschaft weisen Zertifikate mit Berechnung des
Durchschnittsertrags ~ weniger  stark  auf  (grundséatzlich: je  mehr
Beobachtungstage, desto geringer die Auswirkung).

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Die Wertpapiere werden auf Grundlage des derzeit geltenden &sterreichischen
Rechts und des direkt anwendbaren EU Rechts geschaffen.

Far samtliche Rechtsverhaltnisse — ausgenommen Teile des Notifizierungs- und
Zulassungsverfahrens zum Handel an Markten in anderen Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums — aus den unter diesem Programm begebenen
Wertpapieren gilt 6sterreichisches Recht. Erflllungsort ist Innsbruck.

Einer anderen Rechtsordnung unterliegende Geschéfte kénnen auBerdem auch
anderweitig Einfluss auf die Wertpapiere haben, zB wenn die Bank
Absicherungsgeschéfte tatigt.

AusschlieBlich  zusténdig far samtliche im Zusammenhang mit den
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Wertpapieren entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fur
6020 Innsbruck bzw die jeweils in den Emissionsbedingungen angegebenen in
Handelssachen sachlich zustédndigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Ansprliche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

(i) Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder
Inhaberpapiere handelt und ob sie in Stiickeform oder stiickelos
vorliegen.

Jede Serie der Wertpapiere lautet auf Inhaber und wird zur Génze durch eine
veranderbare Sammelurkunde (classical global note) gemaB §24 lit b
Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine verbrieft, die von der oder fir die Emittentin
unterzeichnet wird.

Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Wertpapiere
(effektiver Stlicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(ii) Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts

Die Wertpapiere werden, wie in den Emissionsbedingungen angegeben
entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt
von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, oder von Beginn der Laufzeit an von
der OeKB CSD verwahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren erflllt sind.

Waéhrung der Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf Euro oder jede andere offizielle Wahrung mit
Ausnahme von Renminbi lauten, wie von der Emittentin bestimmit.

Rang der Wertpapiere

Im Hinblick auf die Rangfolge der Wertpapiere, die die Bank unter diesem
Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden drei mdglichen Rangen
zu unterscheiden.

Nicht-nachrangige Zertifikate. Die nicht-nachrangigen Zertifikate begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Nicht-nachrangige  Schuldverschreibungen. Die nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
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Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten  oder
Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Gewohnliche nicht-nachrangige (ordinary senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen. Die gewdhnlichen nicht-
nachrangigen (ordinary senior) berlcksichtigungsfahigen

Schuldverschreibungen  stellen Instrumente Beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten dar.

Die gewdhnlichen nicht-nachrangigen (ordinary senior)
berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall
der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander
und den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben,
ausgenommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Nicht bevorrechtigte  nicht-nachrangige  (non-preferred  senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen. Die nicht bevorrechtigten
nicht-nachrangigen (non-preferred senior) berlUcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen stellen Instrumente BerUcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten dar.

Die nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-preferred  senior)
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit
der MafB3gabe, dass Anspriiche auf den Kapitalbetrag der nicht bevorrechtigten
nicht-nachrangigen (non-preferred senior) berlUcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens
(Konkursverfahren) der Emittentin:

(a) nachrangig gegenlber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die nicht die Kriterien fir Schuldtitel gemanR § 131 Abs 3 Z 1 bis
3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien fir Schuldtitel geman
§ 131 Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht nachrangige
Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder
nachrangig gegenlber den nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-
preferred senior) beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen sind oder
diesen gegenuber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und
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(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukunftigen Anspriichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1) gemaBR Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaB Artikel 52 CRR der
Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63
CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die
Nachrangigkeit der nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-preferred
senior) berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen gemas § 131 Abs 3
BaSAG.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Die nachrangigen
Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente dar und begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind Anspriiche auf
den Kapitalbetrag der nachrangigen Schuldverschreibungen: (a) nachrangig
gegentber allen gegenwartigen oder zuklnftigen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der  Emittentin;
(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukinftigen Tier 2 Instrumenten und anderen nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin (ausgenommen nachrangige Instrumente
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegentber
den nachrangigen Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und (c) vorrangig gegenuber
allen gegenwartigen oder zuklnftigen: (i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaB Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die den
nachrangigen Schuldverschreibungen gegeniiber nachrangig sind oder diesen
gegenuber als nachrangig bezeichnet werden.

Fundierte Schuldverschreibungen. Fundierte Schuldverschreibungen
begrinden direkte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht-nachrangigen, fundierten
Schuldverschreibungen  desselben  Deckungsstocks der  Emittentin
gleichrangig sind, und werden durch separate Deckungsstdcke gemal dem
FBSchVG besichert.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte einschlieBlich Beschrdnkungen
dieser Rechte und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte.

Allgemein

Die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte ergeben sich aus den
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Emissionsbedingungen der jeweiligen Emission von Wertpapieren,
insbesondere:

" im Fall von Schuldverschreibungen (ausgenommen Nullkupon-
Schuldverschreibungen) das Recht, Zinszahlungen geméaB den
Emissionsbedingungen zu erhalten, wobei diese auch von einem in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Basiswert (oder einem Korb von
Basiswerten) abhangen kénnen (bei Nullkupon-Schuldverschreibungen
werden keine laufenden Zinsen bezahlt);

. das Recht, Tilgungszahlungen oder Teiltiigungszahlungen zu erhalten,
wobei diese auch von einem in den Emissionsbedingungen
beschriebenen Basiswert (oder einem Korb von Basiswerten) abhédngen
kdnnen;

" sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, das
Recht, eine vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere zu verlangen;

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Wertpapieren durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter
gegenlber der Bank direkt geltend zu machen. Seitens der Bank ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt
jedoch, dass gemaB den Bestimmungen des Kuratorengesetzes in
bestimmten Féallen vom zustédndigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Anleiheglaubiger zu bestellen ist.

Die Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
umfassen insbesondere:

= Anspriche gegen die Bank auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von zehn Jahren bzw der jeweils in
den Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden Frist (im
Falle des Kapitals) oder innerhalb von drei Jahren bzw der jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden Frist (im Falle
von Zinsen) ab dem Tag der Félligkeit geltend gemacht werden;

" die Wertpapiere sehen keine ausdricklichen Verzugsfalle vor;
. die Wertpapiere unterliegen keiner Negativverpflichtung;
" auf Zertifikate und Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgt keine

laufende Verzinsung;

. es kann zu einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht der
Anleiheglaubiger kommen, die einen ganzen oder teilweisen Verlust des
eingesetzten Kapitals nach sich ziehen kann;

" alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
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Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Emittentin, der Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fir die
Zwecke der Wertpapiere gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin und die Beauftragten Stellen und die Anleiheglaubiger
bindend;

sofern die Emissionsbedingungen dies nicht ausdrlcklich vorsehen,
haben die Anleiheglaubiger kein Recht, eine vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere zu verlangen;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
die Wertpapiere nach Wahl der Emittentin vor dem Endfélligkeitstag
vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rlckzahlungs- bzw
Tilgungsbetrag zurliickgezahlt werden;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
die Wertpapiere nach Wahl der Emittentin aus aufsichtsrechtlichen
und/oder steuerlichen Grinden jederzeit vor dem Endfélligkeitstag
vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen RUckzahlungs- bzw
Tilgungsbetrag zuriickgezahlt werden;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
die Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen
(i) einer Rechtsanderung, (i) Absicherungs-Stérung und/oder
(iii) Gestiegenen Absicherungs-Kosten jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kann es
im Fall einer Markistérung oder eines Handelstagausfalls zu einer
Anpassung des dem Wertpapier zugrunde liegenden Referenzwertes
bzw der Bewertung des Referenzwertes kommen, wodurch es zu einer
Anderung der Verzinsung oder des Tilgungsbetrags der Wertpapiere
kommen kann;

sofern die Emissionsbedingungen dies ausdricklich vorsehen, kénnen
im Fall von Anpassungsereignissen und/oder Anpassungs-
/Beendigungsereignissen die Emissionsbedingungen angepasst oder im
Fall eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses ein Referenzwert
ersetzt oder die Wertpapiere gekiindigt und beendet werden; und

Forderungen unter den Wertpapieren, die am oder nach dem
1.1.2019 emittiert werden, werden nicht von der RKO bzw. der
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Tirol garantiert.

Beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
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Die gewohnlichen nicht-nachrangigen (ordinary senior)
berticksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und die nicht
bevorrechtigten nicht-nachrangigen (non-preferred senior)
berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen stellen

berlcksichtigungsféhige Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments)
dar.

Die Emittentin kann berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen jederzeit
aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden (wie in den
Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie ggof zum
Wahlrickzahlungstag (Call) zuriickzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zurlickzukaufen. Jede
vorzeitige Rulckzahlung bzw. jeder Ruckkauf ist nur bei Vorliegen der in den
Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so insbesondere einer
allenfalls erforderlichen vorherigen Erlaubnis der Zustandigen Behérde bzw. der
Abwicklungsbehdrde, zulassig. Zum Status der berlcksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen vgl. Punkt 4.1.6.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die nachrangigen  Schuldverschreibungen stellen Instrumente des
Erganzungskapitals ( Tier 2) geman Artikel 63 CRR dar.

Die Emittentin kann nachrangige Schuldverschreibungen jederzeit aus
steuerlichen oder  aufsichtsrechtlichen Griinden (wie in den
Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie gof zum
Wahlriickzahlungstag (Call) zurlickzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zurlickzukaufen. Jede
vorzeitige Rlckzahlung bzw. jeder Ruckkauf ist nur bei Vorliegen der in den
Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so insbesondere der
vorherigen Erlaubnis der Zustindigen Behdrde, zuldssig. Zum Status der
nachrangigen Schuldverschreibungen vgl. Punkt 4.1.6.

Fundierte Schuldverschreibungen

Die fundierten Schuldverschreibungen werden geman dem FBSchVG begeben
und sind gemaB dem FBSchVG durch gesonderte Deckungswerte
("Deckungswerte") besichert, die zur vorzugsweisen Deckung der Anspriiche
aus den fundierten Schuldverschreibungen geeignet sind und die, wie
gesetzlich festgelegt, die folgenden Vermdgenswerte umfassen:

(i)  Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Mindelgeldern
gemalB §217 des Allgemeinen Birgerlichen Gesetzbuches (ABGB)
geeignet sind (zB Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen);

(i)  Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht daflr in einem
offentlichen Buch eingetragen ist;
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(i) Forderungen, wenn sie gegen inlandische Korperschaften des
6ffentlichen Rechts, einen anderen Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die Schweiz sowie gegen
deren Regionalregierungen oder o6rtliche Gebietskdrperschaften, fir
welche die zustandigen Behdrden nach Artikel 43 (1) lit b Z 5 der
Richtlinie 2000/12/EG eine Gewichtung von hdchstens 20% festgelegt
haben, bestehen oder wenn eine der vorgenannten Koérperschaften die
Gewabhrleistung tbernimmt; oder

(iv) Wertpapiere, wenn sie von einer der in Punkt (iii) genannten
Kérperschaften begeben wurden oder wenn eine dieser Kdérperschaften
die Gewahrleistung Gbernimmt.

Die Emittentin flihrt separate Deckungsstdcke fiir die Deckungswerte. Die
jeweiligen Deckungsstdcke sind voneinander getrennt und keiner der
Deckungsstdcke haftet fur die Verpflichtungen im Zusammenhang mit den
fundierten Schuldverschreibungen des jeweils anderen Deckungsstocks. Ein
Deckungsstock fur hypothekarisch fundierte Bankschuldverschreibungen
umfasst gemaB § 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG hauptsachlich Vermégenswerte,
die oben in den Punkten (i) und (ii) angegeben sind, und ein Deckungsstock flr
6ffentlich fundierte Bankschuldverschreibungen umfasst gemaB § 1 Abs5 Z3
und 4 FBSchVG hauptsachlich Vermdgenswerte, die oben in den Punkten (iii)
und (iv) angegeben sind. Zuséatzlich kbnnen die geeigneten Deckungswerte zur
vorzugsweisen Deckung Sicherungsgeschéfte (Derivativgeschéfte), die zur
Verminderung der Gefahr kiinftiger Zins-, Wahrungs- oder Schuldnerrisiken —
und zwar auch im Konkursfall des Kreditinstitutes — im Verhaltnis der
Vermoégenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten
Schuldverschreibungen dienen, umfassen. Der Vertragspartner des
Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus
diesem Sicherungsgeschéaft bezlglich der im Deckungsregister eingetragenen
Vermoégenswerte den Glaubigern der fundierten Schuldverschreibungen
gleichgestellt. Forderungen, die den Deckungsstock bilden, kdénnen sein:
(i) Forderungen, die sich aus den Geschaftstatigkeiten der Emittentin selbst
ergeben; und (ii) Forderungen anderer Kreditinstitute, die sich aus deren
Geschéftstatigkeiten ergeben und die in der Folge von der Emittentin gekauft
wurden und im Deckungsstock fir fundierte Schuldverschreibungen
eingetragen wurden. Die Deckungsstdcke der Emittentin beinhalten keine
staatlich garantierten Anleihen, die von der Emittentin oder anderen Mitgliedern
der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol begeben wurden. Das FBSchVG ist auf
Inhaberschuldverschreibungen anwendbar. Glaubiger solcher
Schuldverschreibungen haben das Recht, aus den Deckungswerten, die eine
Sondermasse der Vermdgenswerte des Kreditinstituts bilden und die unter
Kontrolle eines Regierungskommissars stehen, bevorzugt befriedigt zu werden.
Eine Aufrechnung durch den Schuldner der qualifizierten Vermdgenswerte ist
nicht gestattet. Ausnahmsweise ist eine Aufrechnung in Bezug auf (derivative)
Sicherungsgeschéfte, die in den Deckungsstock aufgenommen wurden, geman
allgemeinem  Zivilrecht  erlaubt. Zum Status  der  fundierten
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Schuldverschreibungen vgl. Punkt 4.1.6.

(i) Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die Bank
unter diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden
Verzinsungsarten zu unterscheiden.

Fixverzinsliche Schuldverschreibungen. Fixverzinsliche
Schuldverschreibungen werden, wie in den Emissionsbedingungen (in der
Zeile "Fixzinsmodalitadten") angegeben, entweder mit einem Zinssatz oder mit
einem Fixzinsbetrag oder mit einem Stufenzinssatz verzinst. Im Falle einer
Verzinsung mit einem Zinssatz ist dieser als Prozentsatz bezogen auf den
Nennbetrag angegebene Zinssatz Uber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen anwendbar. Im Falle eines Fixzinsbetrags werden die
Schuldverschreibungen (ber die gesamte Laufzeit mit dem jahrlichen
Fixzinsbetrag, der als Fixbetrag in der maBgeblichen Wahrung angegeben wird,
verzinst. Im Falle eines Stufenzinssatzes werden die Schuldverschreibungen
jahrlich  mit bestimmten, fir festgelegte Zinsperioden mafgeblichen
Zinssatzen verzinst.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen. Sofern die
Schuldverschreibungen in  den Emissionsbedingungen als ‘"variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen" bezeichnet sind, handelt es sich bei den
mafgeblichen  Schuldverschreibungen um  "variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen". Der nominale Zinssatz variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen entspricht  der  Zinsberechnungsbasis, die
gegebenenfalls mit einem Hebelfaktor zu multiplizieren ist (falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zuzlglich oder abziglich (je nach
Vorzeichen) der Marge wie in den Emissionsbedingungen angegeben. Der
Zinssatz ist in jedem Fall groBer oder gleich Null. Die Bestimmungen zur
Zinsberechnungsbasis finden sich in § 3 (9) der Emissionsbedingungen.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung. Der
nominale Zinssatz von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung ist von der Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer
Basiswerte abhangig, der allenfalls gemaB den Emissionsbedingungen
angepasst wird. Die Formeln zur Errechnung des Zinssatzes finden sich in den
Emissionsbedingungen. Der Zinssatz ist in jedem Fall gréBer oder gleich Null.
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung kénnen auch
anfanglich mit einem Fixzinssatz ausgestattet sein, dh dass die
Schulverschreibungen erst mit einem fixen Zinssatz und spater mit einem
basiswertabhangigen Zinssatz verzinst werden.

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung. Unter dem
Programm kénnen folgende Arten von Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung begeben werden, wobei der jeweilige anwendbare
Zinssatz in jedem Fall gr6Ber oder gleich Null ist:
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Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung. Der Zinssatz
von Schuldverschreibungen mit CMS-linked Verzinsung ist an CMS-
Rates (Constant Maturity Swap Rate) gebunden. CMS-Rates sind
Zinssatze, die fur Swaps gezahlt werden missen, bei denen ein
variabler Zinssatz (zB 3-Monats Euribor) gegen einen kontinuierlich
langen Zinssatz (zB 10 Jahre Swapsatz) getauscht werden. Der
Zinssatz der Schuldverschreibungen kann zum Beispiel 4-mal die
Differenz zwischen der zehnjahrigen und der zweijahrigen CMS-Rate
betragen.

Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung. Der
Zinssatz von Schuldverschreibungen mit reverse-floating Verzinsung ist
wie jener von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen an eine
Zinsberechnungsbasis  gebunden.  Die  Zuordnung  zwischen
Zinsberechnungsbasis und Zinssatz der Schuldverschreibungen ist aber
nicht direkt sondern indirekt (indirekte Zuordnung), dh ein Anstieg der
Zinsberechnungsbasis fihrt zu einem Absinken des Zinssatzes. Ein
allfélliger Faktor gibt dabei an, ob die Zuordnung proportional
(Proportionalitat) ist (Faktor = 1, dh der Zinssatz andert sich in gleicher
Hohe wie die Zinsberechnungsbasis nur in die andere Richtung) oder
Uberproportional (Faktor > 1, dh der Zinssatz andert sich starker als die
Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 10% sinkt, steigt der Zinssatz um 20%) oder
unterproportional (Faktor < 1; dh der Zinssatz andert sich weniger stark
als die Zinsberechnungsbasis in die andere Richtung; zB wenn die
Zinsberechnungsbasis um 24% sinkt, steigt der Zinssatz nur um 12%).
Die Berechnung erfolgt nach der Formel: Minuend minus Faktor mal
Zinsberechnungsbasis.

Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung &ndert sich die
Verzinsungsart einer Schuldverschreibung zu einem bestimmten
Termin von fixer in variable Verzinsung.

Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung. Bei
Schuldverschreibungen mit fix-to-reverse-floating Verzinsung andert sich
die Verzinsungsart der Fixverzinslichen Schuldverschreibungen zu
einem bestimmten Termin in die Verzinsung fir Schuldverschreibungen
mit reverse-floating Verzinsung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen
erfolgen keine periodischen Zinszahlungen.

Zertifikate. Zertifikate werden nicht verzinst.
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(ii) Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. AuBer bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen wird der auf
die Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag ("Zinsbetrag") zu oder
baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist von
der Berechnungsstelle berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der kaufmannisch auf funf
Nachkommastellen gerundete Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in § 3 der
Emissionsbedingungen) auf die einzelnen Nennbetrdge/Nennwerte der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag
auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird,
wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung. Der Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag wird der Emittentin
und den Anleiheglaubigern von der Berechnungsstelle geman § 8 bzw § 10 der
Emissionsbedingungen baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der Emissionsbedingungen.

(iii) Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Emissionsbedingungen
angegebenen Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) verzinst. Die Zertifikate und
die Nullkupon-Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.

(iv) Zinsfélligkeitstermine

Der Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den mafBgeblichen
Emissionsbedingungen definiert zahlbar.

(v) Giiltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

GemanB § 7 bzw § 9 der Emissionsbedingungen verjdhren Anspriiche gegen die
Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere, sofern sie nicht innerhalb
von zehn Jahren bzw der jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben
davon abweichenden Frist (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren
bzw der jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden
Frist (gegebenenfalls im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend
gemacht werden.

(vi) Angabe der Art des Basiswerts
Siehe unten Punkt 4.2.2.

(vii) Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stiitzt
Siehe unten Punkt 4.2.2.



- 154 -

(viii) und der Methode, die zur Verkniipfung der beiden Werte verwendet
wird

Siehe dazu Punkt 4.1.2 oben.

(ix) Hinweis darauf, wo Informationen liber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat erhéltlich sind.

Siehe unten Punkt 4.2.2.

(x) Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts
oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktstérung begrinden, sind in
§5 der Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhangiger Verzinsung und Zertifikate rechtsverbindlich dargestellt.
Danach ist eine "Marktstérung" eine(s) der folgenden Ereignisse oder
Situationen, sofern diese(s) nach Feststellung der Berechnungsstelle
wesentlich  fir die Bewertung eines Referenzwerts oder von
AbsicherungsmaBnahmen der Emittentin in Bezug auf die derivativen
Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug auf einen MaBgeblichen
Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den verbundenen
Referenzwert gilt:

Sofern die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MaBgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine Bérse oder ein
Handels- oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstérung, wenn die jeweilige
Verbundene Bdrse oder Referenzstelle nicht fir den Handel zu reguléaren
Handelszeiten an einem Handelstag gedffnet ist; oder der jeweilige Index-
Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder MaBgeblichen Referenzwerts, bei
dem es sich um einen Index handelt, an einem Handelstag nicht verdéffentlicht
oder die jeweilige Verbundene Bérse nicht fir den Handel zu regularen
Handelszeiten gedffnet ist; oder an einem Handelstag zum Zeitpunkt der
Notierung fir einen Referenzwert oder MaBgeblichen Referenzwert bzw zu
einem Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung fir
diesen Referenzwert oder MafBgeblichen Referenzwert endet, eines der
folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(a) eine Aussetzung oder Beschrdnkung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Bérse oder anderweitig (wegen
Preisbewegungen, die die von der bzw den jeweilige(n) Referenzstelle(n)
oder Verbundenen Bérse(n) zugelassenen Grenzen Uberschreiten, oder
aus anderen Griinden): (A)  flir einen Referenzwert oder MaBgeblichen
Referenzwert an der jeweiligen Referenzstelle oder (B)an der
Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem Referenzwert geman
den Angaben in den Emissionsbedingungen nicht um einen Multi-
Exchange Index handelt, oder (C) fiir Options- oder Futures-Kontrakte auf
oder in Bezug auf einen Referenzwert an einer Verbundenen Bérse oder
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(D) an einer anderen Bdrse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Referenzwert zugelassen ist oder notiert
wird, oder

(b) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle) allgemein die
Mdéglichkeit der Marktteilnehmer stért oder beeintrachtigt, (i) an der
jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert
oder MaBgeblichen Referenzwert durchzufihren bzw Marktpreise fir
einen Referenzwert oder MaBgeblichen Referenzwert zu ermitteln oder (ii)
an einer entsprechenden Verbundenen Bérse Transaktionen in Bezug auf
Options- oder Futures-Kontrakte auf einen Referenzwert oder
MaBgeblichen Referenzwert durchzuflihren bzw Marktpreise flr solche
Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln;

oder der Handel an einem Bdrsengeschaftstag an der bzw den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw den Verbundenen Bérse(n) vor dem Ublichen
Bérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die frihere SchlieBung des
Handels wird von der bzw den Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bérse(n)
mindestens eine Stunde vor (je nachdem, welches Ereignis friher eintritt) (aa)
dem tatsachlichen Bérsenschluss fir den regularen Handel an dieser bzw
diesen Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bdrse(n) an dem betreffenden
Bérsengeschéftstag oder (bb) dem Orderschluss (sofern gegeben) der
Referenzstelle oder Verbundenen Bérse fur die Ausfihrung von Auftragen zum
Zeitpunkt der Notierung an diesem Boérsengeschéftstag angekindigt.

Sofern_die Referenzstelle fiir einen Referenzwert oder einen MalBgeblichen
Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine Bérse und kein
Handels- oder Notierungssystem ist, ist eine Marktstérung, wenn aus Grunden,
auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss
hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder
Wertbestandteils) des betreffenden Referenzwerts oder MaBgeblichen
Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige Referenzstelle geman
den Vorschriften oder dem Uublichen oder akzeptierten Verfahren zur
Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht mdglich ist (unabhéngig
davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis oder Wert
nicht veréffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat); ein allgemeines
Moratorium flr Bankgeschéafte in dem fir die Wertpapiere gemaB den
Emissionsbedingungen MaBgeblichen Land wird verhangt.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem Planmaiigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, werden
alle Bestimmungen an diesem PlanmaBigen Bewertungstag entweder far alle
Referenzwerte (einschlieBlich des betroffenen Referenzwerts) oder nur fir den
betroffenen Referenzwert (je nachdem, ob in den Emissionsbedingungen eine
separate Referenzwertbestimmung vorgesehen ist, oder nicht) auf den
nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug
auf einen Referenzwert vorliegt.
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(xi) Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert
betreffen

Die rechtsverbindlichen Regeln zu Anpassungsereignissen und Anpassungs-
/Beendigungsereignissen fir Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung und Zertifikate finden sich gegebenenfalls in §6 der
Emissionsbedingungen.

Anpassungsereignisse. Die Emissionsbedingungen sehen "allgemeine"
Anpassungsereignisse vor, die fir alle Referenzwerte gelten und besondere
Anpassungsereignisse, die von dem/den Referenzwert(en) abh&ngen. Die
besonderen  Anpassungsereignisse  finden sich in §6(5) der
Emissionsbedingungen, die allgemeinen  Anpassungsereignisse  sind
nachstehend kurz dargestellt:

(@) Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw einen
Verwédsserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(b) Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Wert des jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar
vor Eintritt dieses Ereignisses besteht, in erheblichem MalBe
beeintrachtigt.

(c) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw
des/der einem Referenzwert zugrunde liegenden
Bestandteils/Bestandteilen oder ReferenzgréfBe(n).

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem
Eintritt die Kosten fir die Verwaltung der Wertpapiere bzw die
Aufrechterhaltung der AbsicherungsmaBnahmen fir die Wertpapiere oder die
Wahrung des gleichen wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere in einer Weise
wesentlich beeinflussen, die im Preis des Wertpapieres nicht berlicksichtigt ist.

Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen, bzw, falls nach
Feststellung der Emittentin eine geeignete Anpassung gemani nachstehendem
Absatz nicht mdglich ist, das Anpassungsereignis als ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis, wie unten dargestellt, zu behandeln. Dies stellt einen Teil
des von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu
tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis
der Wertpapiere dar.
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Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fir die Zeit
vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis eintritt, wird die
Berechnungsstelle den Eintritt eines Anpassungsereignisses unverziglich im
Einklang mit den Emissionsbedingungen bekanntmachen. Nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach billigem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses
Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder soweit wie durchfihrbar
den gleichen wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere wie vor Eintritt des
Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Wertpapieren zu
erhalten und/oder ihre AbsicherungsmaBnahmen aufrecht erhalten zu kénnen;
die Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses
Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verdffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle
fur diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen
Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen Mal3geblichen
Referenzwerte berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende  Anpassungen  erfolgen unter Umstanden  unter
Berlcksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis  entstanden  sind, u.a. Steuern,  Abgaben,
Einbehaltungen, Abzige oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Anleiheglaubiger.
Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei unter anderem auch
Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmaBnahmen der Emittentin in
Bezug auf die Wertpapiere herrtihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Bdrse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen
Bérse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen
Basiswert vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der
Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Anleiheglaubigern im Einklang mit den Emissionsbedingungen unter kurzer
Beschreibung des jeweiligen Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel
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mit, welche Anpassungen der Emissionsbedingungen vorgenommen
wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Die Emissionsbedingungen sehen
"allgemeine" Anpassungs-/Beendigungsereignisse vor, die fir alle Wertpapiere
gelten und besondere Anpassungs-/Beendigungsereignisse, die von dem/den
Referenzwerten abhangen. Die besonderen Anpassungs-
/Beendigungsereignisse finden sich in § 6 (5) der Emissionsbedingungen, die
allgemeinen Anpassungsereignisse sind nachstehend kurz dargestellt:

(@) Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands
oder Preises eines Referenzwertes bzw die Fahigkeit der
Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat.

(b) Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Bérsennotierung, einer
Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer Beendigung,
Tilgung, Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen
Veranderung der Formel oder Methode zur Berechnung dieses
Referenzwerts, infolge einer  wesentlichen  Veranderung  der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschéftsfihrung oder der
Grindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses, das nach
biligem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Veranderung
oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

(c) Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist, eine
geeignete Anpassung gemaf den Emissionsbedingungen vorzunehmen.

(d) Die Emittentin stellt fest, dass (A) die Erfullung ihrer Verpflichtungen unter
den Wertpapieren, sei es vollstandig oder in Teilen, illegal geworden ist
bzw werden wird oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist
bzw sein wird oder dass durch diese Erflillung wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, oder (B) es fir sie
illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer praktikabel ist bzw sein
wird, AbsicherungsmaBnahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu
erwerben, abzuschlieBen bzw erneut abzuschlieBen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu verauf3ern, sei es vollstandig oder
in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb, Abschluss oder erneuten
Abschluss bzw die Ersetzung, Aufrechterhaltung, Auflésung oder
VerduBerung von AbsicherungsmaBnahmen wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, u. a. aufgrund einer
erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer
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Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin; (die Emittentin kann
entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung von
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u. a. Steuergesetzen) in
einer entsprechenden Rechtsordnung oder Anderung der Auslegung
entsprechender  Gesetze oder  Verordnungen  (einschlieBlich
MaBnahmen von Steuerbehérden) durch ein Gericht oder eine
Aufsichtsbehérde, eines Rlckgangs der Zahl geeigneter Dritter, mit
denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage geschlossen bzw zu
angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditat fir Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise zum
Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts eingesetzt
werden, treffen).

(e) Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von
AbsicherungsmaBnahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

()  Die Emittentin stellt fest, dass am Letztmdglichen Handelstag (wie in den
jeweiligen Emissionsbedingungen definiert) eine Marktstérung vorliegt
und dass die in den Emissionsbedingungen angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht far die entsprechende
Berechnung geeignet sind, und beschliet, diese Marktstérung als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

(g) Ein Ereignis Héherer Gewalt tritt ein. Fir diese Zwecke ist unter einem
"Ereignis hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen,
das/die die Emittentin in der Austbung ihrer Verpflichtungen hindert oder
wesentlich beeintrachtigt; hierzu zahlen u. a. Systemstérungen, Bréande,
Gebaudeevakuierungen, Naturkatastrophen, durch den Menschen
bedingte Katastrophen, hbéhere Gewalt, bewaffnete
Auseinandersetzungen, terroristische  Anschlage, Ausschreitungen,
Arbeitsk&mpfe oder ahnliche Ereignisse und Umstande.

(h) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditdt oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlieBlich des
Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung fuhrt, vor.

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu flhren,
dass die Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Wertpapiere zu erfullen bzw ihre AbsicherungsmaBnahmen
aufrechtzuerhalten, oder dass sich fir die Emittentin durch eine
entsprechende Erfiillung bzw Aufrechterhaltung hdhere Kosten, Steuern
oder Aufwendungen ergeben und dies im Marktpreis der Wertpapiere nicht
berucksichtigt ist. Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines
Anpassungs-/Beendigungsereignisses Anpassungen der
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Emissionsbedingungen vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder
die Wertpapiere zu kindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil des
von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die Wertpapiere zu
tragenden wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fiir
den Marktpreis der Wertpapiere dar.

(xii) Name der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle wird in den Emissionsbedingungen angegeben.

(xiii) wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative
Komponente aufweist, klare und umfassende Erlduterung, die den
Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert
des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird,
insbesondere in Féllen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Siehe Punkt 4.1.2 oben.

(i) Félligkeitstermin nicht-derivativer Wertpapiere

Die Falligkeitstermine der Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen. Fur Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer
derivativ sind.

(ii) Tilgungsmodalitédten, einschlieBlich der Riickzahlungsverfahren nicht-
derivativer Wertpapiere. Wird auf Initiative der Emittentin oder des
Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung ins Auge gefasst, so ist diese
unter Angabe der Tilgungskonditionen zu beschreiben.

Nicht-derivative  Schuldverschreibungen werden zu ihrem in den
Emissionsbedingungen definierten  Rickzahlungsbetrag am in den
Emissionsbedingungen definierten Endfalligkeitstag zurickgezahlt.

Schuldverschreibungen mit Teiltiigungen werden in einem bestimmten, in
den Emissionsbedingungen definierten, Teiltilgungszeitraum durch Zahlung
von in den Emissionsbedingungen definierten Teiltiigungsbetragen (jeweils ein
"Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zu den in den
Emissionsbedingungen definierten Teiltiigungstagen (jeweils ein
"Teiltilgungstag") zurtickgezahlt.

Vorzeitige Tilgung. Soweit dies in den fir eine Emission maBgeblichen
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin und/oder kénnen die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen
an bestimmten Wahlrlckzahlungstagen nach eigenem Ermessen
zurtckzahlen bzw kindigen und Rickzahlung verlangen.

Soweit dies in den fur eine Emission maBgeblichen Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen angegeben ist, ist die Emittentin berechtigt, die
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Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen
einer Rechtsanderung, Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen
Absicherungs-Kosten (wie jeweils in den maBgeblichen
Emissionsbedingungen definiert) vorzeitig zuriickzuzahlen.

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag insgesamt, jedoch nicht teilweise,
geklndigt und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, und mit Ausnahme
der Nullkupon-Schuldverschreibungen, samt bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zuriickgezahlt werden:

(i) wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
berlicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen andert (sofern in den
mafBgeblichen Emissionsbedingungen eine vorzeitige Rickzahlung aus
steuerlichen Griinden vorgesehen ist), oder

(i)  wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der berticksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen
oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an
Eigenmitteln und berUcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaR BaSAG
anrechenbaren berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf
unlimitierter und nach oben uneingeschrankter Basis fuhren wirde,

(iif) und sofern jeweils die Voraussetzungen fur die vorzeitige Rickzahlung
gemaf den in den Emissionsbedingungen beschriebenen Bedingungen
erfdllt sind.

Eine vorzeitige Ruickzahlung nach  Eintritt eines  Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ist mdoglich, wenn die Emissionsbedingungen
ausdrucklich Anpassungs-/Beendigungsereignisse vorsehen.

Nachrangige  Schuldverschreibungen (dh  Schuldverschreibungen, die
Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) im Sinne von Artikel 63 CRR
verbriefen) missen eine Laufzeit von mindestens flnf Jahren aufweisen. Die
Emittentin ist in folgenden Féllen berechtigt, jederzeit vor dem Endfalligkeitstag
die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und
zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag, und mit Ausnahme der Nullkupon-
Schuldverschreibungen, samt bis zum flir die Rickzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger vorzeitig
zurlickzuzahlen:

()  Bei einer Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der nachrangigen
Schuldverschreibungen, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder
teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitét fuhren wirde, sofern die Voraussetzungen
fur ~ eine  vorzeitige  Ruckzahlung gemaB  den in  den
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Emissionsbedingungen beschriebenen Bedingungen erfillt sind; und

(i) bei einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der
nachrangigen Schuldverschreibungen, sofern die Voraussetzungen fir
eine vorzeitige Rickzahlung gemaR den in den Emissionsbedingungen
beschriebenen Bedingungen erflllt sind.

Aktienanleihen. Bei Aktienanleihen hat die Emittentin das Recht, alle, jedoch
nicht nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der
Basiswerte (die in keinem Fall Aktien der Emittentin oder eines anderen
Unternehmens, das der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol angehért, sind) oder
(i) durch Zahlung des Rulckzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Féllen
zusammen mit bis zum Liefertag oder Endfélligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

Fur Zertifikate nicht anwendbar, weil diese immer derivativ sind.

Die Zahlung des Rickzahlungs- bzw Tilgungsbetrags erfolgt, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, GUber die
Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder deren
Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen fir den Anleiheglaubiger
depotfihrenden Stelle mit Konto bei der Wertpapiersammelbank

4.1.10 (i) Angabe der Rendite von derivativen/nicht-derivativen
Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung; siehe die folgenden Ausfihrungen) wird bei nicht-derivativen
fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein
in den Endgultigen Bedingungen (in der Zeile "Emissionsrendite") angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder
Mindestzinssatz wird in den Endgulltigen Bedingungen (in der Zeile
"Emissionsrendite") eine Maximal- und/oder Minimalrendite angegeben.

Fir alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder
Mindestzinssatz und  fir Wertpapiere mit  Verzinsung  und/oder
Rickzahlungsbetrag mit derivativer Komponente kann aufgrund der
unbestimmten Ertrage des Wertpapiers keine Rendite berechnet werden, daher
entféllt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgultigen
Bedingungen.

(ii) Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-
Schuldverschreibungen erfolgt auf Basis der von ICMA definierten Methode
(unter der Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-)
Emissionspreis erworben und bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf
der Basis actual/actual. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
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Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung der taglichen Stiickzinsen.
Allféllige  zusatzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten
(beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten
(beispielsweise Depotgebtihren) finden in die Berechnung der Emissionsrendite
keinen Eingang.

Vertretung von Anleiheglédubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber
der Bank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen
Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Bank ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Auslbung der Rechte von
Anleiheglaubigern von auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen, wie
der Wertpapiere, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Bank in ihrem Gange gehemmt
wirden, insbesondere im Konkursfall der Bank, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes vom zusténdigen
Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
kénnen durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben
oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die Anleiheglaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Beschliisse, die die Grundlage fiir die Schaffung der Wertpapiere bilden

Emissionen von Wertpapieren werden von der Emittentin auf Grundlage der
jeweils geltenden Pouvoirregelung begeben.

Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der erwartete Emissionstermin und Tilgungstermin der Wertpapiere wird in den
jeweiligen Emissionsbedingungen angegeben.

Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und sind frei Gbertragbar.

(i) Verfalltermin derivativer Wertpapiere

Der Endfalligkeitstag der Schuldverschreibungen und Zertifikate ist, ebenso wie
die Endfélligkeitstage aller anderen Zahlungen, in den Emissionsbedingungen
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angefuhrt.

(ii)  Ausilibungstermin oder letzter Referenztermin derivativer
Wertpapiere

Die letzten Referenztermine derivativer Wertpapiere ergeben sich aus den
mafgeblichen Emissionsbedingungen (fir Schuldverschreibungen siehe den
(letzten) Basiswertfeststellungstag, far Zertifikate siehe
"Endbeobachtungstag" bzw den letzten "Beobachtungsstichtag" wie jeweils
in den Emissionsbedingungen angegeben).

Abrechnungsverfahren derivativer Wertpapiere

Samtliche Zahlungen gemaB den derivativen Wertpapieren erfolgen,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwahrstelle oder nach deren
Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleihegldubiger
depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert (fungieren) die in den Endgiltigen Bedingungen
bezeichnete(n) Zahlstelle(n).

(i) Beschreibung der Ertragsmodalitéaten bei derivativen Wertpapieren

Siehe unten Punkt 4.2.2. bzw die Angaben in den Emissionsbedingungen.

(ii) Zahlungs- und Liefertermin

Die Endfélligkeitstage fir Zahlungen ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen wie folgt:

Schuldverschreibungen: Fir die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage in, fir den Termin der Zahlung des Rickzahlungsbetrags
siehe den Endfélligkeitstag (wie jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben).

Aktienanleihen: Fir die Termine der Zahlung von Zinsen siehe die
Zinszahlungstage, fir den Termin der Zahlung des Rickzahlungsbetrags
siehe den Endféalligkeitstag, eine allfallige Lieferung von Basiswerten (die in
keinem Fall Aktien der Emittentin oder eines anderen Unternehmens, das der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol angehort, sind) erfolgt am Liefertag (wie
jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben).

Zertifikate: FUr den Termin der Zahlung des Tilgungsbetrags siehe den
Endfalligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen angegeben).
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(iii) Berechnungsweise

Die  Schuldverschreibungen und  Zertifilkate ~werden zu ihrem
Rickzahlungsbetrag bzw Tilgungsbetrag (wie in den Emissionsbedingungen
festgelegt) am Endfalligkeitstag (wie in den Emissionsbedingungen
festgelegt) zurlickgezahlt. Aktienanleihen kénnen durch die Lieferung von
Verbindlichkeiten oder Aktientiteln erfillt werden.

4.1.18 Besteuerung
4.1.18.1 Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Ubersicht des
Verstandnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die
im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBBerung der
Wertpapiere in Osterreich bedeutsam sind. Diese Ubersicht erhebt nicht
den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstindig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere
Sachverhaltsgestaltungen ein, die flr einzelne potenzielle Anleger von
Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausfihrungen sind genereller Natur
und hierin nur zu Informationszwecken enthalten. Sie sollen keine
rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche
ausgelegt werden. Diese Ubersicht basiert auf den derzeit giltigen
Steuergesetzen, der hdchstgerichtlichen Rechtsprechung sowie den
Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kdnnen auch
ridckwirkend eingefihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung der
Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das
steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen
Qualifizierung als steuerliches Eigenkapital statt Fremdkapital) tragt der
Anleger. Im Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen
in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis
angeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung flr die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren
gewdhnlichen Aufenthalt gemaB § 26 Bundesabgabenordnung (BAO)
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in
Osterreich (unbeschréankte Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen,
die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).
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Kérperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz
geman § 27 BAO haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der
Kérperschaftsteuer in Osterreich (unbeschréankte
Kérperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die weder Geschéftsleitung
noch Sitz in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten
Inlandseinkiinften der  Steuerpflicht in  Osterreich  (beschrankte
Kdrperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten
Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs
Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt
werden.

Einkommensbesteuerung

GemalB § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkinfte
aus Kapitalvermdgen:

o Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaB § 27 Abs 2 EStG,
dazu gehdren Dividenden und Zinsen; die
Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem Betrag der bezogenen
Kapitalertrage (§ 27a Abs 3 Z 1 EStG);

o EinkUnfte aus realisierten Wertsteigerungen geméan § 27 Abs 3 EStG,
dazu gehéren Einkinfte aus der VerduBerung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren Erirage
Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital sind (einschlieBlich
Nullkuponanleihen); die Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem
VerauBerungserldés bzw dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag
abziglich der Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger
Stiickzinsen (§ 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG); und

. Einkiinfte aus Derivaten gemaB § 27 Abs 4 EStG, dazu gehdren
Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einkinfte aus der
VerauBerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéften wie
Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten (die Ausibung einer Option
fahrt far sich noch nicht zur Steuerpflicht); die
Steuerbemessungsgrundlage  entspricht zB  im  Fall  von
Indexzertifikaten dem VerdauBerungserlés bzw dem Einlésungs- oder
Abschichtungsbetrag abzuglich der Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3
Z 3 lit c EStG).

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus
einem Depot sowie Umstande, die zu einer Einschrdénkung des
Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren,
wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als VerauBerung
(§ 27 Abs 6 Z 1 und 2 EStG). Die Steuerbemessungsgrundlage entspricht
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dem gemeinen Wert abziglich der Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 2
lit b EStG).

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Privatvermbégen halten, unterliegen geman
§ 27 Abs 1 EStG mit Einklinften aus Kapitalvermégen daraus der
Einkommensteuer. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermégen aus den
Wertpapieren — das sind im Allgemeinen Einkunfte, die Uber eine
inlandische auszahlende oder depotfihrende Stelle ausbezahlt werden —
unterliegen der Kapitalertragsteuer ("KESt") zum besonderen Steuersatz
von 27,5%. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG).
Auslandische EinklUnfte aus Kapitalvermégen aus den Wertpapieren
muissen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden und unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von
27,5%. In beiden Faéllen besteht auf Antrag die Mdéglichkeit, dass samtliche
einem besonderen Steuersatz gemaB § 27a Abs 1 EStG unterliegenden
Einklnfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemaB § 27a Abs 5 EStG). Die
Anschaffungskosten sind ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen
(§ 27a Abs 4 Z 2 EStG). Aufwendungen und Ausgaben wie zB Bankspesen
oder Depotgeblhren diirfen nicht abgezogen werden (§ 20 Abs 2 EStG);
dies gilt auch bei Auslbung der Regelbesteuerungsoption. § 27 Abs 8
EStG sieht unter anderem folgende Beschréankungen betreffend den
Verlustausgleich vor: negative Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen
bzw Derivaten dirfen weder mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und nicht
verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten (ausgenommen
Ausgleichszahlungen und Leihegebihren) noch mit Zuwendungen von
Privatstiftungen, auslandischen Stiftungen oder sonstigen
Vermbégensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind,
ausgeglichen werden; Einklnfte, die einem besonderen Steuersatz gemani
§ 27a Abs 1 EStG unterliegen, dirfen nicht mit Einkinften ausgeglichen
werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt
auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption); nicht
ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen nicht mit Einklnften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Die {sterreichische
depotfihrende Stelle hat nach MaBgabe des § 93 Abs 6 EStG unter
Einbeziehung aller bei ihr gefihrten Depots den Verlustausgleich
durchzuflihren und dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung darlber zu
erteilen.

In Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen geman § 27
Abs 1 EStG mit Einkinften aus Kapitalvermdégen daraus der
Einkommensteuer. Inlandische Einklnfte aus Kapitalvermdégen aus den
Wertpapieren unterliegen grundsatzlich der KESt zum besonderen
Steuersatz von 27,5%. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
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beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen
Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkunfte aus Derivaten in
der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(nichtsdestotrotz ist der besondere Steuersatz von 27,5% anwendbar).
Auslandische Einklinfte aus Kapitalvermdégen aus den Wertpapieren
muissen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden und unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von
27,5%. In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche
einem besonderen Steuersatz gemaB § 27a Abs 1 EStG unterliegenden
Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemaB § 27a Abs5 EStG). Der
besondere Steuersatz gilt nicht fir Einkinfte aus realisierten
Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, wenn die
Erzielung solcher Einkilinfte einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit
des jeweiligen Anlegers darstellt (§ 27a Abs 6 EStG). Aufwendungen und
Ausgaben wie zB Bankspesen oder Depotgebtuhren durfen nicht
abgezogen werden (§ 20 Abs 2 EStG); dies gilt auch bei Auslbung der
Regelbesteuerungsoption. Geman § 6 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen
auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduBBerung, Einlésung
und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsglitern und Derivaten iSd § 27
Abs 3 und 4 EStG, die dem besonderen Steuersatz von 27,5% unterliegen,
vorrangig mit positiven Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von
solchen Wirtschaftsgttern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher
Wirtschaftsgiter desselben Betriebes zu verrechnen. Ein verbleibender
negativer Uberhang darf nur zu 55% mit anderen Einkiinften ausgeglichen
werden.

In  Osterreich  unbeschrankt steuerpflichtige  Kapitalgesellschaften
unterliegen gemaB § 7 Abs2 Korperschaftsteuergesetz (KStG) mit
Einkinften iSd §27 Abs1 EStG aus den Wertpapieren der
Kérperschaftsteuer von 25%. Inlandische Einklnfte iSd § 27 Abs 1 EStG
aus den Wertpapieren unterliegen grundsétzlich der KESt zum besonderen
Steuersatz von 27,5%. Der Abzugsverpflichtete kann jedoch gemas § 93
Abs 1a EStG einen Steuersatz von derzeit 25% anwenden, wenn der
Schuldner der KESt eine Korperschaft ist. Die KESt kann auf die
Koérperschaftsteuer angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des
§94 Z5 EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt.
Verluste aus der VerauBerung der Wertpapiere sind mit anderen
EinkUnften ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche  die
Voraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG erflllen und die Wertpapiere
nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen geman § 13 Abs 3 Z 1
iVm §22 Abs2 KStG mit Zinsen, Einkinften aus realisierten
Wertsteigerungen und Einklnften aus (unter anderem, verbrieften)
Derivaten der  Zwischenbesteuerung von  derzeit 25%. Die
Anschaffungskosten sind nach Ansicht der Finanzverwaltung ohne
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Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Aufwendungen und Ausgaben wie
zB Bankspesen oder Depotgeblhren dirfen nicht abgezogen werden (§ 12
Abs 2 KStG). Zwischensteuer entféllt im Allgemeinen in jenem Umfang, in
dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an
Beglnstigte getatigt werden. Inlandische Einklnfte aus Kapitalvermdgen
aus den Wertpapieren unterliegen grundsatzlich der KESt zum besonderen
Steuersatz von 27,5%. Der Abzugsverpflichtete kann jedoch gemas § 93
Abs 1a EStG einen Steuersatz von 25% anwenden, wenn der Schuldner
der KESt eine Kérperschaft ist. Die KESt kann auf die anfallende Steuer
angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG
kommt es nicht zum Abzug von KESt.

In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen und
Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einklnften aus den Wertpapieren
dann der Einkommen- bzw Korperschaftsteuer, wenn sie eine
Betriebsstatte in Osterreich haben und die Wertpapiere dieser
Betriebsstéatte zurechenbar sind (§ 98 Abs 1 Z 3 EStG (iVm § 21 Abs 1 Z 1
KStG)). Darilber hinaus unterliegen in Osterreich  beschrankt
steuerpflichtige natlrliche Personen auch mit inlandischen Zinsen geman
§ 27 Abs 2 Z 2 EStG und inlandischen Stlickzinsen geman § 27 Abs 6 Z 5
EStG (einschlieBlich aus Nullkuponanleihen) aus den Wertpapieren der
Einkommensteuer, wenn KESt einzubehalten war. Dies gilt nicht, wenn die
natlrliche Person in einem Staat ansassig ist, mit dem ein automatischer
Informationsaustausch besteht, und dies dem Abzugsverpflichteten durch
Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung nachweist. Inlandische Zinsen
sind Zinsen, deren Schuldner Geschéftsleitung und/oder Sitz im Inland hat
oder eine inlandische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstitutes ist;
inlandische Stiickzinsen sind Stlickzinsen aus einem Wertpapier, das von
einer inlandischen Emittentin begeben worden ist (§ 98 Abs 1 Z 5 lit b
EStG). Aufgrund anwendbarer Doppelbesteuerungsabkommen kann eine
Entlastung von der Einkommensteuer méglich sein. Osterreichische
Kreditinstitute sind jedoch nicht zur Steuerentlastung an der Quelle
berechtigt; stattdessen kann der Investor einen
Steuerrlickerstattungsantrag beim zustandigen 6sterreichischen Finanzamt
stellen.

Sollten die Wertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis im Sinne des § 27a Abs 2 Z 2 EStG
angeboten werden, dann gelten im Vergleich zu dem oben Dargestellten
abweichende Bestimmungen. So kommt es zum Beispiel im Fall von
natdrlichen Personen nicht zum Abzug von KESt und nicht zur Anwendung
des besonderen Steuersatzes von 27,5 %; vielmehr sind Einklnfte aus
Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren in der Einkommensteuererklarung
des Anlegers anzugeben und unterliegen der Besteuerung zum regularen
Steuertarif von bis zu 55 %. Auch im Fall von Kapitalgesellschaften und
Privatstiftungen kommt es nicht zum Abzug von KESt, und Einklnfte aus
den Wertpapieren unterliegen der Kérperschaftsteuer in Héhe von 25 %.
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Erbschafts- und Schenkungsbesteuerung
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und
damit  vergleichbare = Vermdégensmassen unterliegen jedoch der
Stiftungseingangssteuer nach  dem  Stiftungseingangssteuergesetz
(StiftEG), wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der
Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz
und/oder den Ort der Geschaftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen
von der Steuerpflicht bestehen beziglich Zuwendungen von Todes wegen
von Kapitalvermdégen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen
Anteile an Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen
Einklnfte ein besonderer Einkommensteuersatz gemai § 27a Abs 1 EStG
anwendbar ist. Die Steuerbemessungsgrundlage ist der gemeine Wert des
zugewendeten Vermdgens abziglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt
der Vermoégensulbertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5%, ist in
speziellen Féllen jedoch héher.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und
Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem korperlichen Vermdgen
und immateriellen Vermdgensgegenstanden, wenn der Geschenkgeber
und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdéhnlichen
Aufenthalt, den Sitz und/oder den Ort der Geschéaftsleitung im Inland
haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall
von Schenkungen unter Angehdérigen besteht ein Schwellenwert von
EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige
verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens
innerhalb von funf Jahren EUR 15.000 (bersteigt. Dartber hinaus sind
unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche
Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu
10% des gemeinen Werts des geschenkten Vermdégens flhren.

AuBerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere geman
§ 27 Abs 6 Z1 und 2 EStG den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene
des Ubertragenden auslésen (siehe oben).

4.1.18.2 Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Beschreibung einiger wichtiger
deutscher Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb, dem Halten und der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung von
Schuldverschreibungen bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt
sich dabei nicht um eine umfassende und vollstdndige Darstellung
samtlicher mdoglicherweise relevanter steuerlicher Aspekte. Da dieser
Prospekt die Ausgabe einer Vielzahl verschiedener Arten von
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Schuldverschreibungen ermdéglicht, kann die steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen im Einzelfall von den folgenden Ausflihrungen
abweichen. AuBerdem enthdlt die folgende Beschreibung keine
Informationen zu der Besteuerung von Basiswerten (z. B. Aktien oder
Waren), die anstelle der Rickzahlung geliefert werden kénnen, und zu den
Folgen einer etwaigen Glaubigerbeteiligung, sofern dies nicht ausdricklich
erwahnt wird.

Grundlage dieser Beschreibung ist das zur Zeit der Erstellung dieses
Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht. Es wird darauf
hingewiesen, dass sich steuerrechtliche Bestimmungen — unter Umstanden
und in gewissen Grenzen auch rickwirkend — dndern kénnen. Soweit auf
Stellungnahmen der Finanzverwaltung verwiesen wird, ist zu beachten,
dass Anderungen in der Sichtweise der Finanzverwaltung méglich und
zudem die Gerichte nicht an entsprechende Vorgaben gebunden sind.
Selbst fir den Fall, dass gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Schuldverschreibungen bestehen, missen die entwickelten
Grundsatze nicht auf solche Schuldverschreibungen Anwendung finden,
die in ihrer Ausgestaltung von spezifischen Eigenheiten gepragt sind.

Diese Beschreibung kann die individuelle Situation potenzieller Anleger
nicht bertcksichtigen. Diesen wird daher empfohlen, wegen der
Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der VeraduBerung, Abtretung
oder Einldésung bzw der unentgeltichen  Ubertragung  von
Schuldverschreibungen sowie von Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur
diese sind in der Lage, die besonderen steuerlichen Verhaltnisse des
einzelnen Anlegers angemessen zu bertcksichtigen.

Steuerinlander
Schuldverschreibungen im Privatvermégen
Zinsen und VerduBerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermdgen halten ("Privatanleger”)
und bei denen es sich fir steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansassige
handelt, (d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt
sich in Deutschland befindet), stellen Einkiinfte aus Kapitalvermégen dar
und unterliegen gemaB §§ 20 Abs 1, 32d Abs 1 Einkommensteuergesetz
grundsétzlich einem besonderen Steuersatz in Héhe von 25% (sog.
Abgeltungsteuer, nachfolgend auch als "Abgeltungsteuer" bezeichnet)
zzgl. darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in Héhe von 5,5% geman
§§ 1 und 4 Solidaritdtszuschlaggesetz und ggf. Kirchensteuer. Es wird
darauf hingewiesen, dass laut Koalitionsvertrag der deutschen
Regierungsparteien beabsichtigt ist, die Abgeltungsteuer von 25% auf
Zinseinklnfte abzuschaffen, sodass die jeweiligen Ertrdge dem
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persdnlichen progressiven Einkommenssteuersatz von bis zu 45% (zzgl.
darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% und ggf.
Kirchensteuer) unterliegen  wirden.  Dartber hinaus soll  der
Solidaritatszuschlag fir kleinere und mittlere Einkommen ab 2021 entfallen.

Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen, einschlieBlich eines etwaigen Disagios sowie
etwaiger bis zur VerauBerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
aufgelaufener und getrennt verrechneter Zinsen ("Stluickzinsen"), stellen —
unabhangig von einer Haltedauer — Einkiinfte aus Kapitalvermégen geman
§ 20 Abs 2 Einkommensteuergesetz dar und unterliegen ebenfalls der
Abgeltungsteuer (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe
von 5,5% und ggf. Kirchensteuer). Die Einlésung, Rickzahlung, Abtretung
oder verdeckte Einlage von  Schuldverschreibungen in eine
Kapitalgesellschaft gilt ebenfalls als VeraduBerung. Die Abtrennung von
Zinsschein oder Zinsforderung vom Stammrecht gilt als VerauBerung einer
Schuldverschreibung. Werden Zinsscheine oder Zinsforderungen getrennt
(d.h. ohne die Schuldverschreibungen) verduBert, so unterliegen die
Gewinne aus der VerauBerung ebenfalls der Abgeltungsteuer. Das Gleiche
gilt far die Gewinne aus der Einlésung der Zinsscheine oder der
Zinsforderungen bei getrennter VerauBerung der Schuldverschreibung.

VerauBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den
Erlésen aus der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der
Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung stehen) und dem Ausgabe- oder
Kaufpreis der Schuldverschreibungen. Werden Schuldverschreibungen in
einer anderen Wahrung als Euro begeben, sind die Erlése aus der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung und die Ausgabe- oder Kaufpreise
in Euro auf Basis der maBgeblichen Umrechnungskurse am Tag der
VerauBerung, Abtretung oder Einldsung bzw der Anschaffung
umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der VerauBerung, Abtretung oder Einlésung stehen),
die im Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
stehen, sind — abgesehen von dem Sparer-Pauschbetrag in Héhe von
EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Inhabern von
Schuldverschreibungen) — nicht abzugsfahig. Negative Einlagezinsen
stellen nach Ansicht der Finanzverwaltung keine Zinsen dar, sondern eine
Art Verwahr- oder Einlagegebihr. Derartige Gebuhren sind nur im Rahmen
des Sparer-Pauschbetrages abzugsfahig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem
Abgeltungssteuersatz in HOhe von 25% (zzgl. darauf anfallenden
Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% und ggf. Kirchensteuer) liegt,
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kénnen ihre gesamten Kapitaleinkinfte in ihrer persénlichen
Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine niedrigere
Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen nur mit
anderen positiven Kapitaleinklinften einschlieBlich VerauBerungsgewinnen
verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem Veranlagungszeitraum, in
dem die Verluste realisiert werden, nicht méglich ist, kénnen diese Verluste
nur in zukinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit
positiven Kapitaleinkinften einschlieBlich VerduBerungsgewinnen, die in
diesen zuklnftigen Veranlagungszeitrdumen erzielt werden, verrechnet
werden.

Fir dem Fall, dass der Inhaber der Schuldverschreibung von der Emittentin
am Falligkeitstag eine Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere statt
einer Zahlung in Geld erhalt, ist die Einlésung der Schuldverschreibung in
Abweichung von den vorstehenden Ausfuhrungen steuerneutral. Dies gilt
unabhangig davon, ob der Verkehrswert der Wertpapiere die
Anschaffungskosten der Schuldverschreibung im Zeitpunkt der Lieferung
Uber- oder unterschreitet, da in diesem Fall die Anschaffungskosten der
Schuldverschreibung gemaB § 20 Abs 4a Satz 3 Einkommensteuergesetz
als VerauBerungspreis der Schuldverschreibung und als
Anschaffungskosten der gelieferten Wertpapiere gelten. Gewinne aus einer
spateren VerauBerung der gelieferten Wertpapiere unterliegen geman § 20
Abs 2 Einkommensteuergesetz der Abgeltungsteuer in Hdéhe von 25%
(zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5% und ggf.
Kirchensteuer). Verluste aus einer spateren VerdufBerung der gelieferten
Wertpapiere kdnnen mit anderen positiven Kapitaleinklnften einschlieBlich
VerauBerungsgewinnen verrechnet werden, ausgenommen Verluste aus
der VerauBerung von Aktien, welche nur mit Gewinnen aus anderen
Aktienverk&aufen verrechenbar sind. § 20 Abs 4a Satz 3
Einkommensteuergesetz findet auch in Bezug auf sog. Vollrisikozertifikate
(d. h. index- oder Aktienkorb-bezogene Schuldverschreibungen, bei denen
sowohl die Hohe der Rickzahlung als auch das Entgelt ungewiss sind) mit
Andienungsrecht Anwendung.

Weitere Besonderheiten gelten fir Vollrisikozertifikate mit mehreren
Zahlungszeitpunkten. Geman dem Schreiben des
Bundesfinanzministeriums vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004
:17) (in aktueller Fassung) sollen bei diesen Zertifikaten samtliche
Zahlungen, die der Anleger vor Ende der Laufzeit erhalt, bei ihm als
Ertrdge aus einer sonstigen Kapitalforderung nach § 20 Abs 1 Nr. 7 EStG
zu versteuern sein. Etwas anderes soll nur dann gelten, wenn die
Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung
oder zur Teiltilgung wahrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner
entsprechend verfahren. Fehlen Tilgungsvereinbarungen und erfolgt bei
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diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfalligkeit keine Zahlung mehr, so
soll im Zeitpunkt der Endfalligkeit kein verduBerungsgleicher Vorgang i.S.d.
§ 20 Abs 2 Einkommensteuergesetz vorliegen. Entstehende Verluste sollen
daher steuerlich nicht geltend gemacht werden kénnen. Gleichfalls soll kein
verauBerungsgleicher Vorgang vorliegen, wenn bei Zertifikaten im
Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlung vorgesehen ist, weil der
Basiswert eine nach den Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite
verlassen hat oder es durch das Verlassen der Bandbreite zu einer
(vorzeitigen) Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit
"Knock-out-Struktur") ohne weitere Kapitalriickzahlungen kommt (anderer
Aufassung Bundesfinanzhof (BFH) Urteil vom 20.11.2018 (Az. VIII R
37/15), wonach Verluste aus Knock-Out-Zertifikaten anzuerkennen sind).
Auch wenn sich das Schreiben des Bundesfinanzministeriums nur auf
Vollrisikozertifikate bezieht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung die oben dargestellten Grundsatze auch auf andere
Arten von Schuldverschreibungen anwendet.

Darlber hinaus vertritt das Bundesfinanzministerium in seinem Schreiben
vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :017) (in aktueller
Fassung) die Auffassung, dass auch ein Forderungsausfall oder ein
Forderungsverzicht nicht als VerauBerung anzusehen ist, so dass
entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar wéaren. In diesem
Zusammenhang ist nicht geklart, ob die Auffassung der Finanzverwaltung
auch Wertpapiere betrifft, die sich auf einen Referenzwert beziehen, sofern
bei einem solchen ein Wertverlust eintritt. Zudem liegt nach Ansicht des
Bundesfinanzministeriums eine VerduBerung nicht vor (und folglich wére
ein  VerduBerungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn (i) der
VerauBerungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt
(anderer Aufassung BFH Urteil vom 12.6.2018 — VIII R 32/16) oder (ii) die
Hbéhe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung
mit dem depotfihrenden Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die
Transaktionskosten aus dem VerauBerungserlds unter Bertcksichtigung
eines Abzugsbetrages errechnen. SchlieB3lich kénnte die Geltendmachung
von Verlusten auch eingeschrankt sein, soweit bestimmte Arten von
Schuldverschreibungen als Finanzderivate zu qualifizieren waren und bei
Wertlosigkeit verfallen.

Allerdings hat der Bundesfinanzhof kuirzlich entschieden, das der
endgultige (insolvenzbedingte) Ausfall einer privaten Kapitalforderung
steuerlich als Verlust bei den Einkinften aus Kapitalvermégen abzugsféhig
ist (Urteil vom 24. Oktober 2017, Az.: VIII R 13/15); die Frage, ob dies auch
fir einen Forderungsverzicht gilt, hat das Gericht jedoch offen gelassen.
Das Urteil wurde bisher nicht amtlich im Bundessteuerblatt veroffentlicht,
da dies einer Abstimmung der obersten Finanzbehérden des Bundes und
der Lander bedarf. Da dies noch nicht erfolgt ist, ist das Urteil daher tber
den entschiedenen Einzelfall hinaus nicht anwendbar (vgl.
Oberfinanzdirektion Nordrhein-Westfalen, Kurzinformation vom 23.1.2018,
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Kurzinformation Einkomensteuer Nr. 01/2018).

Weiterhin akzeptiert das Bundesfinanzministerium gemaB Schreiben vom
23. Januar 2017 (IV C 1 — S 2252/08/10004 :018) und vom 12. April 2018
(IVv C 1 -8 2252/08/10004 :021) nunmehr Verluste im Zusammenhang mit
dem Verfall von Optionsrechten (einschlieBlich Optionen mit Knock-out-
Charakter) und entsprechenden Optionsscheinen sowie bestimmten
Termingeschéaften, was Auswirkungen auch auf andere Finanzinstrumente
haben kann.

Es ist jedoch zu beachten, dass das Bundesfinanzminsterium als Reaktion
auf das oben erwéhnte Urteil des Bundesfinanzhof vom 24. Oktober 2017
(Az.: VIl R 13/15) zur steuerlichen  Absetzbarkeit eines
(insolvenzbedingten)  Forderungsausfalls per 8. Mai 2019 den
Referentenentwurf eines Gesetzes zur weiteren steuerlichen Férderung der
Elektromobilitat und zur Anderung weiterer steuerlicher Vorschriften
vorgelegt hat, wonach ab 2020 Forderungsverluste, der Verfall von
Optionen sowie der Ausfall, die Ausbuchung und Ubertragung wertloser
Kapitalanlagen generell nicht mehr steuerlich abzugsfahig sein sollen.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt
oder verwaltet, das der Anleger bei einem inlandischen Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich einer inlandischen
Zweigniederlassung eines solchen ausléndischen Instituts), einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inl&dndischen
Wertpapierhandelsbank ("Auszahlende Stelle") unterhalt, wird die
Abgeltungsteuer in  Hbéhe von 25% (zzgl. darauf anfallenden
Solidaritatszuschlags in H6he von 5,5% und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen
sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erlésen aus der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerauBerung, Abtretung
oder Einlésung in Zusammenhang stehen) und den Ausgabe- oder
Kaufpreis der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf Basis
der maBgeblichen Umrechnungskurse am Tag der VerduBBerung, Abtretung
oder Einlésung bzw der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle
einbehalten ("Kapitalertragsteuerabzug"). Ggf. anfallende Kirchensteuer
wird im Rahmen eines automatisierten Abzugsverfahrens grundsatzlich als
Zuschlag zum Kapitalertragsteuerabzug einbehalten, es sei denn, der
Privatanleger beantragt nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck
schriftlich beim Bundeszentralamt fir Steuern, dass der automatisierte
Datenabruf seiner rechtlichen Zugehdrigkeit zu einer steuererhebenden
Religionsgemeinschaft bis auf schriftlichen Widerruf unterbleibt (sog.
Sperrvermerk).

Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden
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Kapitalertragen und Ver&uBerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen
vornehmen. Fir den Fall, dass eine Verlustverrechnung mangels
entsprechender positiver Kapitalertrdge bei der Auszahlenden Stelle nicht
maoglich ist, hat die Auszahlende Stelle auf Verlangen des Anlegers eine
Bescheinigung Uber die Hdhe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach
amtlich vorgeschriebenem Muster zu erteilen; der Verlustibertrag durch die
Auszahlende Stelle ins nachste Jahr entfallt in diesem Fall zugunsten einer
Verlustverrechnung mit Kapitalertragen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss
der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres
zugehen. Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt
und kénnen die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden oder sind
sie nicht relevant, wird der Steuersatz in H6he von 25% (zuzlglich 5,5%
Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer) auf 30% der Erlése aus
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts durch die Auszahlende Stelle
kénnen auslandische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften
angerechnet werden.

Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber
der Schuldverschreibungen der  Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag vorlegt (maximal in H6he des Sparer-Pauschbetrages
von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Inhabern von
Schuldverschreibungen)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die
Kapitaleinkinfte den im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht
Ubersteigen. Entsprechend wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn
der Inhaber der Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle eine vom
zustandigen Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
Ubergeben hat.

Fur Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsatzlich
definitiv. Eine Ausnahme vom Grundsatz der abgeltenden Besteuerung ist
gegeben, wenn die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte
Bemessungsgrundlage kleiner ist als die tatsachlich erzielten Ertrage. In
diesem Fall tritt die Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Erirage der
Héhe nach dem Steuerabzug unterlegen haben. Der darlber
hinausgehende Betrag, den der Anleger in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben hat, unterliegt der Abgeltungsteuer
im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Nach dem Schreiben des
Bundesfinanzministeriums vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004
:017) (in aktueller Fassung) kann aus Billigkeitsgriinden hiervon abgesehen
werden, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als
EUR 500 betragt und keine anderen Griinde fir eine Veranlagungspflicht
nach § 32d Abs 3 Einkommensteuergesetz bestehen. Weiterhin kénnen
Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem
Abgeltungsteuersatz liegt, die Kapitaleinkiinfte in ihrer persénlichen
Einkommensteuererklarung angeben, um auf Antrag eine niedrigere
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Besteuerung zu erreichen. Zum Nachweis der Kapitaleinkinfte und der
einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger von der Auszahlenden
Stelle eine entsprechende Bescheinigung gemaB dem amtlich
vorgeschriebenen Vordruck verlangen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B.
mangels Auszahlender Stelle) missen im Rahmen der persénlichen
Einkommensteuererkldrung angegeben werden und unterliegen im
Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Héhe von 25% (zuziglich
5,5% Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der
persOnliche Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine
Besteuerung zu diesem niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des
Veranlagungsverfahrens kénnen auslandische Steuern auf Kapitaleinklinfte
im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften angerechnet werden.

Anwendbarkeit der steuerlichen Bestimmungen des deutschen
Investmentsteuergesetzes

Andere als die vorstehend beschriebenen steuerlichen Folgen kénnen sich
ergeben, wenn die Schuldverschreibungen oder die diesen
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden und an den Inhaber bei
Ruckzahlung der Schuldverschreibung physisch Ubergebenen Wertpapiere
(Referenzwerte) als Anteil an einem auslandischen Investmentvermébgen
bzw Investmentfonds qualifizieren. Nach bisherigem Verstandnis galten
index- oder fondsbezogene Schuldverschreibungen grundsatzlich nicht als
Anteile an einem auslandischen Investmentvermdgen. Ob dies auch nach
dem zum 1.1.2018 grundlegend geanderten Investmentsteuergesetz gilt, ist
noch nicht abschlieBend geklart. Allerdings sprechen gute Grinde dafir,
dass solche Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht vom
Investmentsteuergesetz erfasst werden sollen.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der
VerauBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen,
einschlieBlich eines etwaigen Disagios sowie etwaiger Stiickzinsen,
unterliegen bei  Anlegern, die die Schuldverschreibungen im
Betriebsvermdgen halten ("betriebliche Anleger") und bei denen es sich
fur steuerliche Zwecke um in Deutschland Ansé&ssige handelt (d. h.,
Anleger, deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), der Koérperschaftsteuer
beziehungsweise Einkommensteuer (jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag
sowie im Falle der Einkommensteuer ggf. noch zuzuglich Kirchensteuer) in
Hbéhe des fir den betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes. Sie
mussen auch fir Zwecke der Gewerbesteuer berlcksichtigt werden, sofern
die Schuldverschreibungen zu einem inlandischen Betriebsvermégen
gehéren. Werden bei Falligkeit einer Schuldverschreibung anstelle der
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Rickzahlung des Nominalbetrags in Geld Wertpapiere geliefert, wird diese
Lieferung als steuerbare VerauBerung behandelt und ein entsprechender
VerauBerungsgewinn ist zu versteuern. Verluste aus der aus der
VerduBerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
werden steuerlich grundsatzlich bertcksichtigt; etwas anderes kann gelten,
wenn bestimmte (z. B. index- oder auf Derivate bezogene)
Schuldverschreibungen als Finanzderivate zu qualifizieren waren.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuern einschlieBlich des
Solidaritatszuschlags hierauf werden als Vorauszahlung auf die deutsche
Kérperschaft- oder persdnliche Einkommensteuerschuld und den
Solidaritatszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d. h.
ein Steuereinbehalt ist nicht definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die
jeweilige Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag erstattet. Ein
Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsatzlich und vorbehaltlich weiterer
Voraussetzungen nicht auf Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung oder
Einldsung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen
von einer unbeschrankt steuerpflichtigen Kdrperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse gehalten werden (§ 43 Abs 2
Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz) oder (ii) die Kapitalertrage aus den
Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs
sind und der Glaubiger der Kapitalertrdge dies gegenlber der
Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart
(Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug, § 43 Abs 2
Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz).

Auslandische Steuern kénnen im Rahmen der gesetzlichen Regelungen
angerechnet werden. Auslandische Steuern kdénnen alternativ auch von der
fir deutsche Steuerzwecke mafBgeblichen Bemessungsgrundlage
abgezogen werden.

Steuerauslander

Zinszahlungen und VerauBerungsgewinne, einschlieBlich etwaiger
Stlckzinsen, in Bezug auf die Schuldverschreibungen unterliegen nicht der
deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen
gehdren zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte (einschlieBlich eines
stdndigen Vertreters) oder festen Einrichtung, die der Inhaber der
Schuldverschreibungen in Deutschland unterhalt, oder (ii) die Zinseinklnfte
stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen dar. In den
Fallen (i) und (ii) gelten @hnliche Regeln wie oben unter "Steuerinlander"
erlautert.

Steuerauslander sind grundséatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer
und dem Solidaritatszuschlag darauf befreit. Sofern Einkinfte aus
Kapitalvermégen jedoch nach MaBgabe des vorstehenden Absatzes in
Deutschland steuerpflichtig sind und Schuldverschreibungen in einem
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Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden, wird ein

Steuereinbehalt - wie oben unter "Steuerinlander" erlautert -
vorgenommen. Es kann jedoch eine Erstattung der Abgeltungsteuer im
Rahmen der Veranlagung oder aufgrund eines

Doppelbesteuerungsabkommens in Betracht kommen.
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nicht an, wenn — im Erbfall — weder
der Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle einer Schenkung — weder
der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland anséssig sind (d.h.
insbesondere weder einen Wohnsitz noch ihren gewéhnlichen Aufenthalt in
Deutschland haben) und die Schuldverschreibung nicht Teil des
Betriebsvermdgens einer Betriebsstatte einschlielich eines standigen
Vertreters des Anlegers in Deutschland sind. Unter gewissen
Voraussetzungen kann Erbschaft- und Schenkungsteuer jedoch fir
deutsche Staatsangehdrige entstehen, die ehemals in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig waren (Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der
Schuldverschreibungen féllt in Deutschland keine Stempel-, Emissions-,
Registrierungs- oder ahnliche Steuer oder Abgabe an. Vermbgensteuer
wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Es ist geplant, in
Deutschland und anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft
eine Finanztransaktionssteuer einzufihren. Es ist jedoch noch unklar, ob
und in welcher Form eine solche Steuer tatsachlich eingefthrt wird.

Abschaffung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und
Informationsaustausch liber Finanzkonten

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen ("EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie") wurde mit
Wirkung vom 1. Januar 2016 (1. Januar 2017 fiir Osterreich) abgeschafft.
Fur Zeitrtdume ab dem 1. Januar 2016 Ubermittelt Deutschland nach dem
sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz  Informationen  Gber
Finanzkonten an andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union und
bestimmte Drittstaaten.

4.1.18.3 GroBherzogtum Luxemburg

Die folgende Information ist allgemeiner Natur. Sie beruht auf dem derzeit
in Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch weder eine rechtliche noch
eine steuerliche Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen.
Potenzielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten daher hinsichtlich
der Auswirkungen nationaler, Ortlicher oder auslandischer gesetzlicher
Vorschriften einschlieBlich der Bestimmungen des Iuxemburgischen
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Steuerrechts, die gegebenenfalls auf sie Anwendung finden, den Rat
eigener professioneller Berater einholen.

Das Konzept der Anséassigkeit, welches untenstehend bei den jeweiligen
Uberschriften benutzt wurde, ist einzig auf die Veranlagung der
luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar. Jeglicher in diesem
Abschnitt enthaltene Hinweis auf Steuern, Abgaben, Abschépfung oder
sonstige Einbehalte ahnlicher Natur bezieht sich ausschlieBlich auf
luxemburgische Steuergesetze und/oder Konzepte.

Quellensteuer
(i) Nicht in Luxemburg anséassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen
Steuerrechts wird Quellensteuer grundséatzlich weder auf Kapitalbetrage,
Pramien oder Zinsen, die an nicht in Luxemburg ansassige Inhaber von
Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht
gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei
Rickzahlung oder Rickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber
nicht in Luxemburg ansassig sind, ist in Luxemburg grundséatzlich keine
Quellensteuer zu zahlen.

(ii) In Luxemburg ansassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen
Steuerrechts wird Quellensteuer grundsachlich weder auf Kapitalbetrage,
Pramien oder Zinsen, die an in Luxemburg ansassige Inhaber von
Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht
gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei
Rickzahlung oder Ruckkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber in
Luxemburg ansédssig sind, ist in Luxemburg grundsachlich keine
Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen sind die im nachstehenden
Absatz naher erlauterten Félle, die gemaR dem abgeanderten Gesetz vom
23. Dezember 2005, in der jeweils gultigen Fassung ("das Gesetz") der
Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

GemaB dem Gesetz unterliegen Zahlungen von Zins- oder &ahnlichen
Ertragen, die eine Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg
ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer leistet, bei dem es sich um eine
natlrliche Person handelt, einer Quellensteuer von 20%. Mit dieser
Quellensteuer ist die gesamte Einkommensteuerschuld des wirtschaftlichen
Eigentimers abgegolten, sofern dieser im Rahmen der Verwaltung seines
Privatvermdgens handelt. Verantwortlich fir die Vornahme des
Steuereinbehalts ist die luxemburgische Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen
auf die Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des Gesetzes
unterfallen, unterliegen derzeit einer Quellensteuer von 20%.
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Angaben lber die derivativen Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Basiswerte

Ausilibungspreis oder endgiiltiger Referenzpreis des Basiswertes

Die endgultigen Referenzpreise der Basiswerte ergeben sich aus den
Emissionsbedingungen.

Art des Basiswertes derivativer Schuldverschreibungen

Unter Basiswert werden jene ReferenzgréBen verstanden, auf welche die
Berechnung einer Zahlung auf die Wertpapiere (insbesondere
Rickzahlungsbetrag, Tilgungsbetrag und Zinsen) Bezug nimmt. Diese
Basiswerte kdnnen Indices (einschlieBlich Inflationsindices), Aktien (die in
keinem Fall Aktien der Emittentin oder eines anderen Unternehmens, das der
Raiffeisen-Bankengruppe Tirol angehdrt, sind), Wechselkurse, Waren,
Zinssatze oder Koérbe der vorstehenden Basiswerte sein. Eine detaillierte
Nennung und Beschreibung des/der jeweiligen Basiswerte(s) erfolgt in den
jeweiligen Emissionsbedingungen.

Hinweis darauf, wo Informationen Ulber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitédt erhéltlich sind.

Informationen Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung der
Basiswerte und seiner/ihrer Volatilitdt kénnen auf der Homepage der
Referenzstelle (siehe Emissionsbedingungen), soweit der Basiswert dort
bdrsenotiert ist, gegebenenfalls auf der Homepage der Emittentin, auf freien
Bérseinformationsseiten und in kostenpflichtigen Informationssystemen (wie zB
Reuters, Bloomberg) bezogen werden, sofern derartige Informationen dort zur
Verflgung stehen.

(i) Wenn es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier handelt, Name des
Wertpapieremittenten und ISIN oder dhnliche Wertpapierkennung

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, kann der Namen des
Wertpapieremittenten und die ISIN (/nternational Security Identification Number)
oder eines ahnlichen Sicherheitsidentifikationscodes den
Emissionsbedingungen entnommen werden.

(ii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt:

(a) Bezeichnung des Indexes

Die Bezeichnung des Index wird in den Emissionsbedingungen
angegeben

(b) Beschreibung des Indexes, wenn er von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt
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wird

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt unter dem Programm nicht,
derivative Wertpapiere zu begeben, deren Basiswert ein Index ist, der
von der Emittentin oder einer der Raiffeisen-Bankengruppe Tirol
angehdérenden juristischen Person zusammengestellt wird.

(c) Beschreibung des Indexes, der durch eine juristische oder nattirliche
Person zur Verfligung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin
oder in dessen Namen handelt, es sei denn, der Prospekt enthélt die
folgenden Erkldrungen: (x) samtliche Regeln des Indexes und
Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf der Website
der Emittentin oder des Indexanbieters abrufbar; und (y) die Regeln des
Indexes (einschlieBlich Indexmethode fir die Auswahl und die
Neuabwégung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen
und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven
Kriterien.

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein
Index ist, der durch eine juristische oder natlrliche Person zur
Verflgung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin oder in
deren Namen handelt, wird die Emittentin daflir Sorge tragen, dass
samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner
Wertentwicklung kostenlos auf ihrer Website abrufbar sind und die
Regeln des Indexes (einschlieBlich Indexmethode flir die Auswahl und
die Neuabwagung der Indexbestandteile, Beschreibung von
Marktstérungen und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und
objektiven Kriterien basieren.

(d) der Index nicht von der Emittenten zusammengestellt, den Ort, wo
Informationen zu diesem Index erhéltlich sind

Falls die Emittentin derivative Wertpapiere begibt, deren Basiswert ein
Index ist, der nicht von der Emittentin zusammengestellt ist, wird der Ort,
wo Informationen zu diesem Index erhdltich sind in den
Emissionsbedingungen angegeben.

(iii) wenn es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz handelt, eine
Beschreibung des Zinssatzes

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, wird eine Beschreibung
des Zinssatzes in die Emissionsbedingungen aufgenommen.

(iv) Wenn der Basiswert unter keine der oben genannten Kategorien féllt,
muss die Wertpapierbeschreibung gleichwertige Angaben enthalten

Fallt der Basiswert nicht unter eine der vorgenannten Kategorien, werden
gleichwertige Informationen in den Emissionsbedingungen enthalten sein.
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(v) Wenn es sich bei dem Basiswert um einen Korb von Basiswerten
handelt, die Gewichtung der einzelnen Basiswerte im Korb

Im Falle eines Korbes von Basiswerten werden die entsprechenden
Gewichtungen jedes einzelnen Basiswertes im Korb in den
Emissionsbedingungen beschrieben.

Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Marktes
oder der Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Siehe 4.1.8 ().

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert
betreffen

Siehe 4.1.8 (xi).

Konditionen des Angebots

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaBnahmen fir die Antragstellung

Angebotskonditionen

Das Angebot der Wertpapiere unter diesem Programm unterliegt keinen
Bedingungen. Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit diesem
Prospekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstandige
und umfassende Angaben (ber das Programm und die einzelnen Emissionen
von Wertpapieren.

Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Wertpapieren unter diesem Prospekt
ist betragsmaBig nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Wertpapieren ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags
der Begebung, des Emissionspreises und, soweit anwendbar, des ersten
Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit den bestehenden
Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden.

(i) Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde und/oder wiederholte
Emissionen von Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen wird der
Beginn und das Ende der Zeichnungsfrist angegeben, die je Emission in den
Endgiltigen Bedingungen enthalten ist. Bei Daueremissionen (als solche in der
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Zeile "Daueremission" in den Endgultigen Bedingungen bestimmt) kann der
Emissionspreis laufend angepasst werden. Weiters wird bei Daueremissionen
auch eine Angebotsfrist bzw ein Ende der Zeichnungsfrist (in der Zeile
"Zeitraum fUr die Zeichnung") angegeben, die bzw das je Emission in den
Endgultigen Bedingungen enthalten ist.

(ii) Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegenuber Ersterwerbern erfolgt durch die
Bank sowie etwaige Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der
Wertpapiere hat durch die Anleger Uber ihr depotfihrendes Kreditinstitut zu
erfolgen. Die Emittentin behalt sich die (génzliche oder teilweise) Annahme der
Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der
Emittentin steht aber das Recht zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien
Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden
von den Anleiheglaubigern zu viel bezahlte Betrdge diesen von der Emittentin
Uber ihr depotfliihrendes Kreditinstitut rlickerstattet werden.

Die Anleiheglaubiger werden entweder Uber ihr depotfihrendes Kreditinstitut
Uber die ihnen zugeteilten Wertpapiere verstandigt oder geman einem anderen
Verfahren, das in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Eine Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren mdglich ist, entfallt
dementsprechend.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetriage

Die Stickelung der Wertpapiere und/oder allfallige Mindest- oder
Hoéchstzeichnungsbetrdge ergeben sich aus den Endglltigen Bedingungen
(Zeile Nennbetrag/-betrage oder Stiickelung und Mindestzeichnungsbetrag
und/oder HOchstzeichnungsbetrag). Wertpapiere (insbesondere Zertifikate)
kénnen, wenn dies in den Endglltigen Bedingungen angegeben ist, ohne
Nennbetrag ausgegeben werden (Stlcknotiz).

Bedienung und Lieferung

Die Methode und die Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung ergeben sich aus den Endgultigen Bedingungen.

Bekanntgabe der Ergebnisse des Angebotes

Die Art einer allfélligen Bekanntgabe der Ergebnisse eines Angebotes von
Wertpapieren wird in den endgiltigen Bedingungen angegeben.
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Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und nicht
ausgelibte Zeichnungsrechte

Nicht anwendbar.
Verteilungs- und Zuteilungsplan

(i) Anlegerkategorien

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte
oder begrenzte Zielgruppe.

(ii) Eigene Tranchen fiir bestimmte Mérkte

Nicht anwendbar; die Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fir
bestimmte Markte zu begeben.

Zuteilung
Siehe oben Punkt 5.1.4.

Preisfestsetzung

(i) Preis, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

Der Emissionspreis der Wertpapiere wird von der Emittentin unter
Beriicksichtigung verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des
zugrunde liegenden Basiswertes, des aktuellen Zinsniveaus, kinftig erwarteter
Dividenden sowie sonstiger produktspezifischer Kriterien festgesetzt und in den
maBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben. Zusatzlich kann der
Emissionspreis auch Geblhren/Serviceentgelte fiir die Emittentin oder sonstige
im Zusammenhang mit der Ausgabe und Absicherung der Wertpapiere
entstehende Nebenkosten beinhalten.

(ii) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fiir seine
Bekanntgabe

Der anféngliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Beriicksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und
sonstiger produkispezifischer Kriterien fir den ersten Tag der Zeichnungsfrist
festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach billigem Ermessen der
Bank der jeweiligen Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen Uber
den aktuellen Emissionspreis Uber ihre jeweilige Depotbank.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes angegeben ist, werden



5.4

5.4.1

5.4.2

5.4.3

5.4.4

- 186 -

den Zeichnern und/oder Kaufern seitens der Emittentin keine speziellen Kosten
und Steuern in Rechnung gestellt werden. Es kénnen jedoch marktlbliche
Geblhren/Serviceentgelte, die die Emittentin an Vertriebspartner leistet, bereits
im Emissionspreis der Wertpapiere enthalten sein. Kosten und Spesen, die im
mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

Platzierung und Ubernahme

Koordinateure / Platzeure

Allfallige Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den Endgultigen
Bedingungen offen gelegt.

Zahl- und Verwahrstellen

Zahlstelle und Berechnungsstelle werden in den Emissionsbedingungen
genannt.

Die Bank ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu
andern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere beauftragte Stellen
zu bestellen, wobei diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Bank und
ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenltber den Anleiheglaubigern und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den
Anleiheglaubigern begrindet.

Soweit gesetzlich zulassig, Gbernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung
fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf
beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung
irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere, sei es
auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

Jede Sammelurkunde (classical global note) wird nach MaBgabe der
Emissionsbedingungen entweder von der Emittentin und gegebenenfalls zu
einem spateren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD mit
der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich oder von
Beginn der Laufzeit an von OeKB CSD verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Bank aus den Wertpapieren erfillt sind.

Ubernahme

Angaben zu einer allfalligen Ubernahme der Wertpapiere finden sich in den
Endgdltigen Bedingungen.

Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in
den Endgiiltigen Bedingungen (in der Zeile Ubernahmevertrag) offen gelegt.
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5.4.5 Berechnungsstelle

6.1

6.2

6.3

Siehe die Angaben bei Punkt 5.4.2.
Zulassung zum Handel und Handelsregeln

(i) Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener
Bérse, zum Handel im geregelten Markt ("Bourse de Luxembourg") der
Luxemburger Bdrse, zum Handel im Regulierten Markt der Bdérse Berlin, zum
Handel im Regulierten Markt der Bérse Frankfurt, zum Handel im Regulierten
Markt der Bérse Minchen und/oder zum Handel im Regulierten Markt der
Bérse Stuttgart, die jeweils ein geregelter Markt iSd MiFID Il sind, kann
beantragt werden. Weiters kann auch die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Handel an dem von der Wiener Bérse als MTF gefuhrten Dritten Markt, in das
MTF der Luxemburger Bérse, in den Freiverkehr der Bdrse Berlin, in den
Freiverkehr der Bérse Frankfurt, in den Freiverkehr der Bdrse Muinchen
und/oder in den Freiverkehr der Bérse Stuttgart beantragt werden. Unter dem
Programm kdénnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen oder in ein MTF einbezogen werden.

In den fir eine Emission von Wertpapieren jeweils maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem der Mérkte oder eine Einbeziehung der Wertpapiere in ein MTF
erfolgen soll oder nicht.

(ii) Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Wertpapiere
voraussichtlich zum Handel an einem oder mehreren der Markte zugelassen
und/oder in den Handel an dem von der Wiener Borse als MTF geflhrten
Dritten Markt, in das MTF der Luxemburger Bérse, in den Freiverkehr der Borse
Berlin, in den Freiverkehr der Borse Frankfurt, in den Freiverkehr der Borse
Minchen und/oder in den Freiverkehr der Bérse Stuttgart im Dritten Markt
einbezogen werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Keine vergleichbaren Wertpapiere der Emittentin notieren derzeit an einem
geregelten Markt.

Intermediare im Sekundarhandel

Allféllige Intermediare im Sekundarhandel werden in den Endgultigen
Bedingungen (in der Zeile Intermediare im Sekundarhandel) bestimmt.
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Zusatzliche Angaben

Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

Es werden keine an dem Programm Dbeteiligten Berater in der
Wertpapierbeschreibung genannt.

Prifungsbericht der Abschlusspriifer zu Informationen in der
Wertpapierbeschreibung

Nicht anwendbar.

Sachverstiandigen-Erklarung/-Bericht

Es sind keine Sachverstandigen fir die Bank bei der Emission der Wertpapiere
tatig.

Angaben von Seiten Dritter

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin
enthaltenen Daten und Informationen dem gepriften Jahresabschluss der
RLB Tirol zum 31.12.2018 entnommen. Die Angaben zum Rating stammen von
Moody's Deutschland (wie nachstehend in Punkt7.5 angegeben). Die
Emittentin bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten
Personen Gbernommen wurden, korrekt wiedergegeben werden und dass,
soweit dies der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von der dritten
Person verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen
unterschlagen werden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefGhrend gestalten wirden.

Kreditrating
(i) Rating der Emittentin

Ein Rating spiegelt die Einschatzung einer Ratingagentur zur
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls wider und stellt somit eine Aussage
einer Ratingagentur zum Risiko in Bezug auf die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen — insbesondere als Emittentin der Wertpapiere — zu erflillen,
dar.

Die Angaben zum Rating der Bank stammen von der Ratingagentur Moody’s
Deutschland. Zum Datum dieses Prospekts gelten folgende Ratings® von

9 Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Programm begebene Wertpapiere zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert,
herabgesetzt oder zurickgezogen werden. Eine Suspendierung, Herabsetzung oder
Zuriickziehung des fir die unter dem Programm begebenen Wertpapiere erteilten Ratings kann
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Moody’s Deutschland':

Bank Deposits -Dom Curr Baa1'/P-212
(Bankeinlagen in Euro)

Baseline Credit Assessment baa3"
(Basis Krediteinschatzung)

Adjusted Baseline Credit Assessment baa3'°
(Angepasste Basis
Krediteinschatzung)

den Marktpreis der unter dem Programm begebenen Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Das
jeweils aktuelle Rating und dessen Definition sind {ber die Ublichen elektronischen
Informationssysteme abrufbar.

Moody's ist in der Européischen Union niedergelassen und ist gemai der EU-Kreditratingagentur-
Verordnung registriert. Die ESMA verodffentlicht auf ihrer Internetseite
(www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) eine Liste von Ratingagenturen,
die gemaB der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5
Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemafB der Artikel 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission verdéffentlicht solche Updates
im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

'Aaa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Aaa werden als Verpflichtung héchster Qualitat
eingestuft und unterliegen dem geringsten Kreditrisiko.

'Baa’ — Verpflichtungen der Rating Kategorie Baa werden als Verpflichtung mittlerer Qualitat
eingestuft und unterliegen mittelgradigem Kreditrisiko und kdnnen als solche bestimmte
spekulative Charakteristika beinhalten.

Hinweis: Moody's fligt jeder Rating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2
und 3 an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hdéheren Ende der Buchstaben-
Ratingkategorie anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der
Modifikator 3 meint, dass sich Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Ratingkategorie
befindet.

'Ausblick' — Ein Moody's Ratingausblick ist mittelfristig eine Beurteilung der voraussichtlichen
Ratingrichtung. Ratingausblicke werden in vier Kategorien eingeteilt: Positiv (POS), Negativ
(NEG), Stabil (STA), und Entwickelnd (DEV). Ausblicke kdnnen auf Emittenten- oder Ratingebene
zugewiesen werden. Falls ein Ausblick auf Emittentenebene zugewiesen wurde und der Emittent
mehrere Ratings mit unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fir mehrere)
angegeben: Der schriftliche Bericht von Moody's wird die Grinde fir diese Unterschiede vorsehen
und beschreiben. Die Bezeichnung RUR (Rating(s) Under Review) bedeutet, dass ein oder
mehrere Ratings eines Emittenten Uberprift werden, wodurch die Bezeichnung des Ausblicks
aufgehoben wird. Die Bezeichnung RWR (Rating(s) Riicknahme) bedeutet, dass ein Emittent kein
aktives Rating hat, auf welches ein Ausblick anzuwenden ware. Rating Ausblicke werden nicht
allen Kérperschaften mit Ratings zugewiesen. In manchen Fallen wird dies durch NOO (Kein
Ausblick) angegeben.

Ein stabiler Ausblick weist mittelfristig auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer Ratingdnderung
hin. Ein negativer, positiver oder entwickelnder Ausblick weist mittelfristig auf eine hdhere
Wahrscheinlichkeit einer Ratingdnderung hin. Ein Ratingausschuss, der einem Rating eines
Emittenten einen stabilen, negativen, positiven oder entwickelnden Ausblick zuweist, beinhaltet
auch dessen Ansicht, dass das Kreditprofil des Emittenten der relevanten Ratingstufe zu diesem
Zeitpunkt entspricht.

'P-2' — Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die mit Prime-2 bewertet werden, verfligen in
hohem MaBe Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverpflichtungen zuriickzuzahlen.
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Counterparty Risk Assessment p-2"
(Gegenparterisikoeinschatzung)

Issuer Rating Baa1'
(Emittentenrating)

ST (Short Term) Issuer Rating p-2
(Kurzfristiges Emittentenrating)

Mortgage Covered Bonds Aaa'®
(Hypothekenpfandbriefe)

Outlook Stabil'®
(Ausblick)

Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden
und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesem
Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen
verschwiegen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden.

(ii) Rating der Wertpapiere
Ein allfélliges Rating der Wertpapiere wird in den maBgeblichen Endgultigen

Bedingungen angegeben.

Veroéffentlichung nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt keine Verdffentlichung nach erfolgter Begebung
(ausgenommen Veroffentlichungen gemal den Emissionsbedingungen oder
aufgrund anwendbarer Gesetze oder Verordnungen).
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LISTE DER ANGABEN, DIE IN FORM EINES VERWEISES IN DIESEN PROSPEKT
UBERNOMMEN WURDEN

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Geprifter Jahresabschluss der Emittentin fiir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat
("Jahresabschluss 2018"; dem Geschéftsbericht 2018

entnommen)
Bilanz 48-50
Gewinn- und Verlustrechnung 51-52
Anhang 53-65
Bestatigungsvermerk 66-69

Geprifter Jahresabschluss der Emittentin fir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2017 geendet hat
("Jahresabschluss 2017"; dem Geschéaftsbericht 2017

entnommen)
Bilanz 48-50
Gewinn- und Verlustrechnung 51-52
Anhang 53-65
Bestatigungsvermerk 66-69

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts,
da sie entweder fir Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt
enthalten sind.

AuBerdem ist dieser Prospekt in Verbindung mit den Muster-Emissionsbedingungen
und den Mustern der Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere zu lesen
und auszulegen, die unter dem Programm zum Zeitpunkt dieses Prospekts, der der
FMA zuvor Ubermittelt wurde, angeboten werden. Die folgenden Abschnitte der
Prospekte vom 24.6.2016, 23.6.2017 und 22.6.2018 werden durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen:

Prospekt vom 22.6.2018 Seitenangaben im Prospekt
Muster-Emissionsbedingungen 205 - 344 und 370 - 403
Muster der Endgultigen Bedingungen der 345 - 369

Schuldverschreibungen (einschlieBlich



- 192 -

Aktienanleihen) - TEILA: VERTRAGLICHE
BEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der
Endgdiltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Aktienanleihen) der Verweis auf "22.6.2018" durch
"21.6.2019" ersetzt wird.

Muster der Endgultigen Bedingungen der
Zertifikate - TEIL A: VERTRAGLICHE
BEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der
Endgultigen Bedingungen der Zertifikate der
Verweis auf "22.6.2018" durch "21.6.2019" ersetzt
wird.

Prospekt vom 23.6.2017
Muster-Emissionsbedingungen

Muster der Endglltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Aktienanleihen) - TEILA: VERTRAGLICHE
BEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der
Endgdiltigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Aktienanleihen) der Verweis auf "23.6.2017" durch
"21.6.2019" ersetzt wird.

Muster der Endglltigen Bedingungen der
Zertifikate - TEIL A: VERTRAGLICHE
BEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der
Endglltigen Bedingungen der Zertifikate der
Verweis auf "23.6.2017" durch "21.6.2019" ersetzt
wird.

Prospekt vom 24.6.2016
Muster-Emissionsbedingungen

Muster der Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Aktienanleihen) - TEILA: VERTRAGLICHE
BEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der
Endgultigen Bedingungen der

404 - 421

Seitenangaben im Prospekt
195 - 318 und 341 - 374

319 - 333

375 - 382

Seitenangaben im Prospekt
186 - 307 und 328 - 361

308 - 322
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Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Aktienanleihen) der Verweis auf "24.6.2016" durch
"21.6.2019" ersetzt wird.

Muster der Endgultigen Bedingungen der 362 - 369
Zertifikate - TEIL A: VERTRAGLICHE

BEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten

Absatz auf der ersten Seite des Musters der

Endglltigen Bedingungen der Zertifikate der

Verweis auf "24.6.2016" durch "21.6.2019" ersetzt

wird.

Samtliche Informationen, die in den vorstehenden Listen nicht angeflihrt sind, sind
nicht durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses
Prospekts, da sie entweder flr Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im
Prospekt enthalten sind. Die Informationen, die in den vorstehenden Listen nicht
angefihrt sind, aber in den durch Verweis aufgenommenen Prospekten vom
24.6.2016, 238.6.2017 wund 22.6.2018 enthalten sind, dienen nur zu
Informationszwecken.

Unter diesem Prospekt kann die Emittentin auch Wertpapiere 6ffentlich anbieten, die
unter den Prospekten vom 24.6.2016, 23.6.2017 und 22.6.2018 ausgegeben wurden.
Solche Wertpapiere kénnen alle Wertpapiere umfassen: (a) fir die entweder (i) der
erste Tag der Zeichnungsfrist; oder (ii) der Valutatag nach dem 24.6.2016 liegt; und
(b) die noch nicht zurlickgekauft oder entwertet oder anderweitig von der Emittentin
zurlickgezahlt wurden.

Dieser Prospekt, die Endgultigen Bedingungen und die Dokumente, die durch Verweis
in diesen Prospekt aufgenommene Informationen enthalten, werden auf der Webseite
der Emittentin (www .raiffeisen.at/tirol/rlb) verdffentlicht.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Hyperlinks zu den Informationen, die durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wurden, fihren direkt zum jeweiligen
Dokument. Die Hyperlinks sind oben in Punkt 14. "Einsehbare Dokumente"
angegeben. Alle anderen in diesem Prospekt angefiihrten Webseiten sind zu
Informationszwecken angefihrt und nicht Teil des Prospekis.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Wertpapiere unter dem Programm werden gemaB den nachstehenden Muster-
Emissionsbedingungen (die "Muster-Emissionsbedingungen”) begeben, die in finf
Optionen fir Schuldverschreibungen einschlieBlich einer Zusatzoption A fir
Aktienanleihen sowie einer Option fir Zertifikate ausgestaltet sind (auf diese kann die
Zusatzoption A fur Aktienanleihen nicht Anwendung finden):

Option 1: Muster-Emissionsbedingungen for fixverzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 2: Muster-Emissionsbedingungen far variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen;

Option 3: Muster-Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung;

Option 4: Muster-Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung;

Option 5: Muster-Emissionsbedingungen far Nullkupon-
Schuldverschreibungen;

Zusatzoption A: Zusatzliche Muster-Emissionsbedingungen fir Aktienanleihen
(Cash-or-Share-Schuldverschreibungen); und

Option 6: Muster-Emissionsbedingungen flr Zertifikate.

Der Satz von Muster-Emissionsbedingungen fir jede dieser Optionen enthalt
bestimmte weitere Optionen, die entsprechend gekennzeichnet sind, indem die
jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und Erklarungen innerhalb des
Satzes der Muster-Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1
bis 6 (einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) flr die
einzelne Emission von Wertpapieren Anwendung findet, indem entweder die
betreffenden Angaben wiederholt werden (nur im Falle von Angeboten an Retail-
Kunden) oder auf die betreffenden Optionen verwiesen wird. In gleicher Weise wird
festgelegt, ob im Hinblick auf eine der Optionen 1 bis 5 auch die Zusatzoption A
Anwendung findet (im Hinblick auf die Option 6 kann die Zusatzoption A nicht
angewendet werden).

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Wertpapieren
anwendbar sind, enthélt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die
maf3geblichen durch die Endgultigen Bedingungen zu vervollstdndigenden Angaben
enthalten.
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[Falls die Endgiiltigen Bedingungen, die fiir eine einzelne Emission von
Wertpapieren anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (im Falle
von Angeboten an institutionelle Investoren), die im Satz der Muster-
Emissionsbedingungen der Option 1-6 einschlieBlich (nur im Falle der Optionen
1 bis 5) der Zusatzoption A enthalten sind, ist folgendes anwendbar:

Far die einzelnen Serien der Wertpapiere werden die Muster-Emissionsbedingungen
durch die Angaben in den beigefigten Mustern fir endgultige Bedingungen fur
Schuldverschreibungen und flr Zertifikate (die "Endgultigen Bedingungen" oder
"EB") vervollstdndigt und ergénzt (im Wege von Verweisen auf die in Klammer
angegebenen Punkte der Endgultigen Bedingungen). Die Muster-
Emissionsbedingungen und die Endglltigen Bedingungen werden der Sammelurkunde
(classical global note), welche die Wertpapiere der Serie verbrieft, angeschlossen.

Kopien der Endgultigen Bedingungen sind fir die Inhaber der Wertpapiere (die
"Anleiheglaubiger") bei der Zahistelle und an der Geschéftsanschrift der RLB Tirol
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos erhaltlich. Kopien der 2000 ISDA-
Definitionen und der 1998 ISDA-Euro-Definitionen (in der jeweils geltenden Fassung)
kénnen ebenfalls durch Investoren bei diesen Stellen eingesehen werden.]
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Option 1 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
fixverzinsliche Schuldverschreibungen

§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Waéhrung. Stickelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG (die "Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen]
(die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-
)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben.
Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge)
(EB Punkt 5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag”) und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen]
auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf3 von zumindest dem Nennbetrag] [/m Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfligen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfligen: und héchstens zum
Hochstzeichnungsbetrag von  [Héchstzeichnungsbetrag (EB  Punkt 7)
einftigen]].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch
eine  veranderbare @ Sammelurkunde (classical global  note) (die
"Sammelurkunde") gemaB §24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine
verbrieft, die von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch
auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde (classical global note) wird [im Fall von
Eigenverwahrung (EB Punkt8) einfligen: von der Emittentin und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank
der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind.
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§2
(Status)

[Ftir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Ftir berticksichtigungsfédhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente Berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) dar.

[Fur gewohnliche nicht-nachrangige (ordinary senior) beriicksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liguidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Fir nicht bevorrechtigte nicht-nachrangige (non-preferred  senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall eines
reguléren Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(@) nachrangig gegenlber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin sind, die nicht die Kriterien flir Schuldtitel gemaB § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien fir Schuldtitel
gemaB §131 Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht-
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegenulber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und
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vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Ansprichen
aus: (i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaB Artikel 288 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 20 gemanR Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die
Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen geman § 131 Abs 3 BaSAG.]]

[Ftir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(1)

(@)

[Fur

Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)

dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass Anspriiche auf
den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(@)

(b)

nachrangig gegentber allen gegenwartigen oder zuklnftigen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind;

gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukunftigen Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegentber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegentber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen
aus: (i) Instrumenten des =zuséatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemalB Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig bezeichnet werden.]

beriicksichtigungsfahige und nachrangige Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfiigen:

(2/3) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Rulckzahlungspflichten der
Emittentin geman diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und far
die Schuldverschreibungen dlrfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.
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(8/4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie

die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist
nicht verklrzt werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfiigen:

(4)

)

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehdérde
geman den anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der
Emittentin geman den Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie
in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
maBnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines
Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes
Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung
der Schuldverschreibungen.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder  ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die mafBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Instrumente Beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
bertcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten geman Artikel 72b CRR und/oder
§ [100 Abs 2] [andere maBgebliche Bestimmung (EB Punkt 1) einfiigen]
BaSAG zdhlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilities — MREL) gemal BaSAG enthalten sind, einschlieBlich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG
zéhlen.
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"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Behérde geman Artikel 4 Abs 1 Z 129
CRR, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder
konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

)

Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten  Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Ergdnzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR z&hlen, einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Ergénzungskapitals zahlen.]

[Fir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

[Im

Die  Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie
nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte

Schuldverschreibungen einfiigen:

(@)

Die Schuldverschreibungen werden gemdaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte  des  Deckungsstocks  fir  hypothekarisch  fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der  Emittentin = bestimmt  sind
(hauptséchlich Werte gema3 § 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches
von der Emittentin geman dem FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfiigen:
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Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks far Offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptsachlich Werte gemaB §1 Absatz5 Z3 und4 FBSchVG). Die
Deckungswerte flr Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister
eingetragen, welches von der Emittentin geman dem FBSchVG geflhrt wird.]]

§3

(Zinsen)

[Im Fall eines gleichbleibenden Zinssatzes einfligen:

(1)

[Zinssatz] [Fixzinsbetrag]. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren [ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte
Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit [Im Falle eines
Zinssatzes (EB Punkt 16) einfiigen: einem Zinssatz von [Zinssatz (EB
Punkt 16) einfiigen] (der "Zinssatz")]] [Im Falle eines Fixzinsbetrags (EB
Punkt 16) einfiigen: einem jahrlichen Fixzinsbetrag von [Fixzinsbetrag (EB
Punkt 16) einfligen] (der "Fixzinsbetrag")] ab dem [Verzinsungsbeginn (EB
Punkt 6) einfiigen] (einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum
Endfélligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit
(die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag
(einschlieBlich) und endet mit dem Ablauf des dem Endfélligkeitstag
vorausgehenden Tages (einschlieB3lich).]

[/Im Fall von Stufenzinssatz einfiigen:

(1)

Zinssatz. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrag jahrlich mit den fir die jeweilige Zinsperiode
mafBgeblichen Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") wie nachstehend angegeben
ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen] (einschlieBlich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §4 (1) definiert)
(ausschlieBlich) verzinst. Die Laufzeit (die "Laufzeit") der Schuldverschreibungen
beginnt am Begebungstag (einschlieB3lich) und endet mit dem Ablauf des dem
Endfélligkeitstag vorausgehenden Tages (einschlieB3lich).

Zinsperiode ’ Zinssatz

[] [ 1% per annum

[] [ 1% per annum ]
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Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Der "Zinsbetrag" wird ermittelt, indem der mafgebliche
(gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)] Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wéhrung
auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der
vollstandigen Zahlung an die Anleihegldubiger (ausschlie3lich) weiterhin in der
Hohe des in § 3 (1) vorgesehenen (letzten) Zinssatzes verzinst. Weitergehende
Ansprlche der Anleihegldubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfligen]. "Zinsperiode"
bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) [und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag  (einschlieB8lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich)]. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am
[Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der
[Datum ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [langer][kurzer]
erster Kupon].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt20) einfiigen:
"Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Zinsperiode von [festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20)
einfliigen] (jeweils eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet
am [Datum Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in § 5 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einftigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden  Geschéftstag
vorgezogen.]
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[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der JZinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
far einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder klrzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsadchlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]
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[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwoIf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsédchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]
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§4
(Ruckzahlung)

[Im Fall von Riickzahlung bei Endfélligkeit (EB Punkt 21), einfiigen:

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurickgezahlt  oder  zurlckgekauft —und  entwertet, werden  die
Schuldverschreibungen zu ihrem Ruckzahlungsbetrag von
[Riickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfligenl% des Nennbetrags (der
"Riuckzahlungsbetrag”) am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9) einfiigen] (der
"Endfalligkeitstag") zurlickgezahlt.]

[Im Fall von Teiltilgung, einfiigen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Teiltilgungsbeginn
(EB Punkt 9) einfligen] [halbjéhrlich] [jahrlich] [anderen
Teiltilgungszeitraum einfiigen] durch Zahlung eines Teiltiigungsbetrags von
[Teiltiigungsbetrag (EB Punkt21) einfligen]% des Nennbetrags (der
"Teiltilgungsbetrag") je Schuldverschreibung jeweils zum [Teiltilgungstage
(EB Punkt 9) einfiigen] (jeweils ein "Teiltilgungstag") zuriickgezahlt.
Endfélligkeitstag ist der [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9) einfiigen].]

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum]
[zu jedem] [Wahliriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der]
[[eweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise kiindigen und zu ihrem Wabhiriickzahlungsbetrag (Call)
(wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum Wahlirlickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zurlickzahlen, nachdem sie die Anleihegldubiger
mindestens [Klindigungsfrist (EB Punkt 23) einfiigen] Geschéftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemaB § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Ftir berticksichtigungsfédhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (5/6) erfullt sind.]

[Fir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:
Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdoglich, sofern der Zeitpunkt der

Emission mindestens funf Jahre zurtckliegt und sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erflllt sind.]]
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[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von beriicksichtigungsfahigen und  nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme von § 4 (4)
und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, beriicksichtigungsfdhigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 24) vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleihegldubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen Ausubungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhaltlich) mindestens [Kilindigungsfrist (EB Punkt 24) einfiigen]
Geschéftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24)
einfiigen] (jeweils ein  "Wahiriickzahlungstag (Put)") zu ihrem
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum
mafgeblichen Wabhiriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht méglich.

Falls die Austbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgeibt. Die Auslbungserklarung hat
anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgelibt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fir die Ausubungserklarung kann ein Formular, wie es bei der
Emittentin  erhaltlich ist, verwendet werden. Die Ruickzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt
nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, beriicksichtigungsfdhigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 24) keine vorzeitige Riickzahlung
nach Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]
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[Falls bei beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist (EB Punkt 25) und im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(4)

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als
dreiBBig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Riickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von
der Kindigung vorzeitig geklndigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist)
und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum far die
Ruckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der  Schuldverschreibungen &andert, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.]

[Falls bei beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) eine
vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorgesehen ist (EB
Punkt 25) einfiigen:

(4/5)

(5/6)

Vorzeitige Riuickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Grinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreifig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rlickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von der
Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an
Eigenmitteln  und  berlcksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten  (minimum
requirement for own funds and eligible liabilites — MREL) gemaB BaSAG
anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und
nach oben uneingeschrankter Basis fiihren wirde, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige RlUckzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2)
setzen voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustédndigen Behérde
bzw. der Abwicklungsbehérde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Ruickkauf in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und
insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.
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Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin geltenden
anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rulckzahlung oder den
Rdckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder
zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zuséatzlichen
Voraussetzungen erfullen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustdndigen Behérde
und/oder der Abwicklungsbehédrde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder
andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

[/Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5)

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kdénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als
drei3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von
der Kiindigung vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist)
und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag samt bis zum far die
Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und sofern
die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behdérde zur
vorzeitigen Rickzahlung oder zum Riickkauf der Schuldverschreibungen
in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei
diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente ~ zumindest  gleicher  Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten
der Emittentin nachhaltig sind; oder

(y) die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach einer solchen
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vorzeitigen Ruickzahlung oder einem solchen Rickkauf die
Mindestkapitalanforderungen (einschlieBlich der
Kapitalpufferanforderungen) um eine Spanne Ubertreffen, die die
Zusténdige Behdrde gegebenentfalls fur erforderlich halt; und

(i) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(x) aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der
Zustandigen Behérde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich  ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(y) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustdndige
Behérde es fiir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet, und die Emittentin der Zustdndigen Behdrde
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung far
die Emittentin nicht vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rulckzahlung oder eines Rickkaufs die flar die Emittentin
geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung
oder den Ruckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren
alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen
erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls
anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen erflllen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen
Behorde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung
zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:
(4/6/7) Definitionen:

[Im Fall von beriicksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard” angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].

"Zustindige Behorde" bezeichnet die zustédndige Behdrde geman
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf
Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]
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[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfiigen: "Wahliriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldaubiger anwendbar
ist, einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].1]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 26) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfiigen:

(4)/(5) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsianderung] [,]
[und/oder] [einer Absicherungs-Storung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsédnderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzuzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstédndig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschdéftstag zurlckzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rickzahlung gemaB §10 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spéater als zwei Geschéftstage (wie in
§5(2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsdnderung bedeutet, dass aufgrund (A)des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B)der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die flr die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der
Steuerbehdrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich vernlnftiger Bemulhungen, (A) Transaktionen
abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
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erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maBgeblichen Serie fir notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése aus den Transaktionen bzw
Vermobgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und GeblUhren (auBer Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw
Vermobgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufB3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden  Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie flir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den
Transaktionen bzw Vermégenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhdht
haben, weil die Kreditwlrdigkeit der Emittentin zurickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard"” angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben,
einfiigen].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir
den Anleihegldubiger depotfihrende Stelle.

Geschéftstag. Fallt der Endfélligkeitstag [im Fall von Teiltilgung einfiigen:
oder ein Teiltiigungstagl (wie in §4 (1) definiert) in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleihegldubiger - unbeschadet der Bestimmungen der Zinsperiode - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verspatung zu verlangen.
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"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem [falls (ein) maBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20)
angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in [maBgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt20) einfligen] fir Geschafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind]
[falls die festgelegte Wéhrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro
ist bzw falls nur oder zusétzlich TARGET2 (EB Punkt 20) angegeben wird,
einfligen: [und] alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen
Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den [Rlckzahlungsbetrag] [jeden Teiltiigungsbetrag] [, den
Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag] [, den Wahliriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Geblhren, Abzige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den
Anleihegldubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 27) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht
werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "beauftragte Stelle")
lautet:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfiigen]
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Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten, behalt sich aber das Recht vor, jederzeit
die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und/oder
zusétzliche oder andere Zahlstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug
auf die Zahlstelle werden den Anleihegldubigern geman § 10 mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber
den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) far die Emittentin, die
Zahlstelle(n) und die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Gbernimmt (Gbernehmen) die
Zahlstelle(n) keine Haftung far irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Verbffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen
Grinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Rickkauf. [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: Vorausgesetzt, dass die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfillt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes
ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt
oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis
zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
eingezogen und entwertet werden.
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§10
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www .raiffeisen.at/tirol/rlb)] [anderes (EB
Punkt 28) angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den
gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte
Mitteilung gilt am fanften Tag nach der Veréffentlichung (oder bei mehreren
Ver6ffentlichungen am flnften Tag nach der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung geméaBs § 10 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleihegldubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache persoénlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der
Anleihegldubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
(i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleiheglédubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich das der Verwahrstelle.

§ 11

(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die librigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

(1)

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.
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Gerichtsstand. AusschlieBlich zusténdig fur sémtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die far [6020 Innsbruck] [anderes (EB Punkt 29) angeben] in Handelssachen
sachlich zusténdigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Innsbruck, Osterreich.
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Option 2 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Waéhrung. Stickelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG (die "Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen]
(die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-
)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben.
Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge)
(EB Punkt 5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag”) und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen]
auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf3 von zumindest dem Nennbetrag] [/m Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einfligen: und héchstens zum
Hoéchstzeichnungsbetrag von [Héchstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7)
einfiigen]].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine  veranderbare @ Sammelurkunde  (classical global  note) (die
"Sammelurkunde") gemaB §24 litb Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine
verbrieft, die von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch
auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde (classical global note) wird [im Fall von
Eigenverwahrung (EB Punkt8) einfligen: von der Emittentin und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank
der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind.
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§2
(Status)

[Ftir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Ftir berticksichtigungsfédhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente Berlicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) dar.

[Fir gewbhnliche nicht-nachrangige (ordinary senior) beriicksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Fir nicht bevorrechtigte nicht-nachrangige (non-preferred  senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall eines
regul@ren Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(@) nachrangig gegenlber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin sind, die nicht die Kriterien flir Schuldtitel gemaB § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien flr Schuldtitel
gemaB §131 Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht-
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
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oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen
aus: (i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaB Artikel 288 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) geman
Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Ergéanzungskapitals
(Tier 20 gemanR Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die
Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen geman § 131 Abs 3 BaSAG.]]

[Ftir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(@)

[Fur

Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)

dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass Anspriche auf
den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(a)

(b)

nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind;

gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukunftigen Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegentber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriichen
aus: (i) Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemalR Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig bezeichnet werden.]

beriicksichtigungsfahige und nachrangige Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einftigen:

(2/3) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Ruickzahlungspflichten der
Emittentin geman diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und far
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die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.

(8/4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie

die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist
nicht verklrzt werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfiigen:

(4)

®)

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde
geman den anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der
Emittentin gemafi den Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie
in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
maBnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines
Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes
Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung
der Schuldverschreibungen.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Instrumente Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
bertcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten geman Artikel 72b CRR und/oder
§ [100 Abs 2] [andere maBgebliche Bestimmung (EB Punkt 1) einfiigen]
BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemal BaSAG enthalten sind, einschlieBlich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG
zéhlen.
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"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Behdrde geman Artikel 4 Abs 1 Z 129
CRR, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder
konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

®)

Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder  ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR zé&hlen, einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[Fir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

[Im

Die  Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie
nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte

Schuldverschreibungen einfiigen:

(@)

Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte  des  Deckungsstocks  flir  hypothekarisch  fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptséachlich Werte gema3 § 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches
von der Emittentin gemafi dem FBSchVG gefihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfiigen:
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(2) Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks far Offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptsachlich Werte gemaB §1 Absatz5 Z3 und4 FBSchVG). Die
Deckungswerte flr Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister
eingetragen, welches von der Emittentin geman dem FBSchVG geflihrt wird.]]

§3

(Zinsen)

(1) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und anschlie3end von jedem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem Zinssatz
(wie unten definiert) verzinst.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) entspricht der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im
Falle eines Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 17)
einfiigen].] [Im Falle einer Marge (EB Punkt 17) je nach Vorzeichen
einftigen: [zuzlglich] [abzlglich] [Marge (EB Punkt 17) einfiigen]] (und ist in
jedem Fall gréBer oder gleich null).

[Im Falle eines Zielzinsbetrags (Target Coupon) (EB Punkt 20) einfiigen:

Der auf eine Schuldverschreibung fir eine Zinsperiode zu zahlende maximale
Zinsbetrag entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des Zielzinsbetrags von
[Zielzinsbetrag einfiigen] und (b) der Summe der je Nennbetrag flr alle
vorausgehenden Zinsperioden gezahlten Zinsbetrage.]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfiigen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den Mindestzinssatz
von [Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]

(3) Faélligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

(4) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der malgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
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(gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge
der Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag
auf die kleinste Einheit der festgelegten Wé&hrung auf- oder abgerundet wird,
wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und
den Anleihegldubigern gemaB § 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung
mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch
gegenitber  jeder Boérse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder  andere  geeignete
AnpassungsmafBnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird
umgehend allen Bdérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen,
sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlieB3lich) bis zum Tag der
vollstandigen Zahlung an die Anleihegldubiger (ausschlie3lich) weiterhin in der
Hbhe des in §3 (2) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Anleiheglédubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfligen]. "Zinsperiode"
bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag  (einschlieB8lich) bis zum folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich). [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am
[Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum
Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der
[Datum ersten Zinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [langer][kurzer]
erster Kupon].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Punkt20) einfiigen:
"Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Zinsperiode von [festgelegten Zinsperiode (EB Punkt 20)
einfiigen] (jeweils eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Zinsperiode ist [kurz][lang], sie
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beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet
am [Datum Ende Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdéftstag (wie in
§ 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einftigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden  Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einftigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Zinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:
(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder klrzer als die

Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
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der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwoIf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr féallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

(9) "Zinsberechnungsbasis" ist

[Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (EB Punkt 20) einfiigen:
der jeweilige ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

"ISDA Zinssatz" bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen
Verzinsung entspricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-
Swap-Geschaft bestimmt wirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre
Verpflichtungen aus diesem Swap-Geschéaft gemalB einer vertraglichen
Vereinbarung ausilbt, welche die von der International Swap and
Derivatives Association, Inc. vertffentlichten 2000 ISDA-Definitionen und
1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungstag der ersten
Serie von Schuldverschreibungen erganzt und aktualisiert (die "ISDA-
Definitionen"), einbezieht.

Wobei:

(i)  die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating
Rate Option" genannt) wie folgt lautet: [variable Verzinsungsoption
(EB Punkt 20) einfligen];

(i) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated
Maturity" genannt) wie folgt lautet: [vorbestimmte Laufzeit (EB
Punkt 20) einfiigen];

(iii) der jeweilige Neufeststellungstag (in den ISDA-Definitionen: "Reset
Date" genannt) wie folgt lautet: [ Neufeststellungstag (EB Punkt 20)
einfiigen].

Im Rahmen dieses Unterabschnitts bedeuten "variable Verzinsung",
"Berechnungsstelle", "variable Verzinsungsoption", "vorbestimmte
Laufzeit" und "Neufeststellungstag" dasselbe wie in den ISDA-
Definitionen.]

[Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (EB Punkt 20)
einfiigen:
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Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze
(ausgedrtickt als Prozentsatz per annum) far Einlagen in [Wédhrung (EB
Punkt 2) einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen
11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR einfiigen: Londoner] [Im Falle von
EURIBOR: Brisseler] Ortszeit) (die "festgelegte Zeit") am [im Falle von
LIBOR einftigen: zweiter Londoner Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode] [Im Falle von EURIBOR einfiigen: am zweiten TARGET
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode] (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") angezeigt. Wenn finf oder mehr solcher
Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfugbar sind, werden der héchste
Angebotssatz (oder wenn mehrere h6chste Angebotssatze vorhanden sind,
nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder,
wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser
Angebotssatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung
des arithmetischen Mittels der Angebotsséatze aul3er Betracht gelassen.

"Bildschirmseite" meint die [Bildschirmseite (EB Punkt 20) einfiigen].

Sollte der Angebotssatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen wird die Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier
Banken mit der gréBten Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur
Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen
Referenzzinssatzes verwendet wurden (die "Referenzbanken") deren
Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz p.a.) fir Einlagen in der
Wéhrung fur die jeweilige Zinsperiode gegeniber fiihrenden Banken [im
Falle von LIBOR einfiigen: im Londoner Interbanken-Markt] [im Falle von
EURIBOR einfligen: in der Euro-Zone] (der "relevante Markt") etwa zur
festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist
der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von EURIBOR einfligen:
auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Fallen einfiigen: auf- oder abgerundet auf das nachste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der
ermittelten Angebotssatze.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird
der Angebotssatz fir die betreffende Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der Angebotssatz entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls
gerundet wie oben beschrieben) jener Satze, die die Berechnungsstelle
von den ausgewahlten Referenzbanken zur festgelegten Zeit am
betreffenden Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der Wéhrung far die
betreffende Zinsperiode fur die Emittentin angeboten bekommt.
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Falls nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle
solche Angebotssatze nennen, dann soll der Angebotssatz fir die
betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der Wéhrung fur
die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie
oben beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der Wéhrung fur die
betreffende Zinsperiode sein, den bzw die eine oder mehrere Banken der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegeniber fihrenden Banken am relevanten Markt
nennen (bzw den diese Banken gegenlber der Berechnungsstelle
nennen).

Fir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemaB den vorstehenden
Bestimmungen ermittelt werden kann, ist der Angebotssatz jener
Angebotssatz, bzw das arithmetische Mittel der Angebotsséatze, an dem
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

['Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die gemaB dem Vertrag Uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25.3.1957),
geéandert durch den Vertrag Gber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2.10.1997
und den Vertrag von Lissabon vom 13.12.2007, in seiner jeweiligen
Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefihrt haben oder jeweils
eingeflhrt haben werden.]]

[Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert):
(i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen Umfang einen
Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhéangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und
in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich vernlnftige Weise
handelnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-[Angebotssatz][/SDA
Zinssatz][®] zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-
Ereignis betroffenen urspringlichen [Angebotssatzes][/ISDA
Zinssatzes][®] tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von der
Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann
oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird,
aber dieser keinen Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][®] bestimmt,
dann kann die Emittentin (unter Berlcksichtigung des Ersetzungsziels)
bestimmen, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
betroffenen urspriinglichen [Angebotssatz][/SDA Zinssatz][®] ersetzt
hat. Ein Ersatz-[Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®] gilt ab dem vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen
Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlieBlich), frihestens
jedoch ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis
zusammenféllt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung flir die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
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festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][®]" ist ein
Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen
Ermessen festgelegten Alternativ-[Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®] (der
"Alternativ-[Angebotssatz][ISDA Zinssatz][®]"), der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen
Voraussetzungen  erflllt, um ihn  zur  Bestimmung  von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden,
mit den vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die
Emittentin insbesondere, aber ohne Beschrankung, ein Amtliches
Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabh&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem)
einen Ersatz-[Angebotssatz][/ISDA ZinssatZ][®], so besteht auch das
Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensméaBigen
Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][/ISDA  Zinssatzes][®] (zB  Zinsfeststellungstag,
mafgebliche Uhrzeit, maBgebliche Bildschirmseite fir den Bezug des
Alternativ-[Angebotssatzes][/SDA Zinssatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen fir den Fall der Nichtverfigbarkeit der
mafgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Geschéftstag" in § 5 (2) und die Bestimmungen
zur  Geschéaftstagekonvention in  § 3(7) vorzunehmen, die in
Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich
oder zweckmaBig sind, um die Ersetzung des [Angebotssatzes][/ISDA
Zinssatzes][®] durch den Ersatz-[Angebotssatz][/[SDA ZinssatZ][®]
praktisch durchfiihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) eine dauerhafte und endgiltige Einstellung der Ermittlung,
Bereitstellung oder Bekanntgabe des [Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®]
durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger
Wegfall des [Angebotssatzes][/ISDA Zinssatzes][®];

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder
Berechnung des [Angebotssatzes][/ISDA Zinssatzes][®] im Vergleich zu
derjenigen Methode, die bei Begebung der Schuldverschreibungen zur
Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt, dass der gemaB der
neuen Methode berechnete [Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®] nicht
mehr den [Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®] reprasentiert oder zu
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reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen Grinden seinem
wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem [Angebotssatz][/ISDA
Zinssatz][®] vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der
Schuldverschreibungen zur Anwendung gekommenen Methode ermittelt
oder berechnet wurde; und

(c) die  Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen oder gerichtlichen Anordnung,
Verfligung oder sonstigen verbindlichen MaBnahme, die unmittelbar
dazu flhrt, dass der [Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®] nicht mehr als
Referenzsatz zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine
derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder
nachteiligen Folgen unterliegt.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder
unverbindliche AuBerung einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehérde
oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten Aufsichts-
oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][/ISDA Zinssatzes][®]
treten solle oder kdénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][/SDA ZinssatZ][®] bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Branchenlésung" bezeichnet eine AuBerung der International Swaps
and Derivatives Association (ISDA), der International Capital Markets
Association (ICMA), der Association for Financial Markets in Europe
(AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association
(SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan
Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate Verbands (DDV),
des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des [Angebotssatzes][/ISDA Zinssatzes][®]
treten solle oder kdénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][/SDA Zinssatz][®] bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung
eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des [Angebotssatzes][/SDA
Zinssatzes][®] oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den [Angebotssatz][/SDA
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Zinssatz][®] bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder
eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
[Angebotssatzes][/ISDA Zinssatzes][®] als Referenzsatz fur die
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige
Berater" ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation
oder einen anderen unabhéangigen Finanzberater in der Eurozone mit
Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der
Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach
billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein
und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen  Ersatz-
[Angebotssatz][ISDA ZinssatZ][®] nach MaBgabe der Bestimmungen
dieses Unterabsatzes zu bestimmen, wenn diese spatere Bestimmung
besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Ersetzungsziel
zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch
entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen vom Unabhangigen
Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor bestimmten
Alternativ-[Angebotssatz][/ISDA ZinssatZ][®] ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach
Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-[Angebotssatz][/ISDA
Zinssatz][®] bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhé&ngigen Berater oder von der
Emittentin  (je nachdem) bestimmte Ersatz-[Angebotssatz][/ISDA
Zinssatz][®] sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je
nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und den
Glaubigern geman § 10 baldmdglichst, aber keinesfalls spéater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-[Angebotssatzes][/ISDA
Zinssatzes][®] folgenden Geschéaftstag sowie jeder Bérse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, baldmdglichst,
aber keinesfalls spéter als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][/ISDA Zinssatz][®] erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt
werden.]

§4
(Ruckzahlung)

(1) Rickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurickgezahlt  oder  zurlckgekauft —und  entwertet, werden  die
Schuldverschreibungen zu ihrem Rlckzahlungsbetrag von
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[Rickzahlungsbetrag (EB Punkt21) einfiigen]% des Nennbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag”) am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9) einfiigen] (der
"Endfalligkeitstag") zurlickgezahlt.

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der]
[leweils ein] "Wahliriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise kindigen und zu ihrem Wabhiriickzahlungsbetrag (Call)
(wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum Wabhirlickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zurlickzahlen, nachdem sie die Anleihegldubiger
mindestens [Kindigungsfrist (EB Punkt 23) einfligen] Geschéftstage vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Call) gemaB § 10 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Ftir berticksichtigungsféhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (5/6) erfullt sind.]

[Fir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiligen:

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung ist nur mdglich, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens finf Jahre zurlckliegt und sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfullt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von beriicksichtigungsfahigen und  nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme von § 4 (4)
und (5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, beriicksichtigungsfdhigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 24) vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleihegldubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen AusUbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhaltlich) mindestens [Kiindigungsfrist (EB Punkt 24) einfiigen]
Geschéftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
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Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24)
einfiigen] (jeweils ein  "Wahiriickzahlungstag (Put)") zu ihrem
Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum
mafgeblichen Wabhiriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht mdglich.

Falls die AusUbungserklarung am letzten Tag der Kundigungsfrist vor dem
Wahlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die Auslbungserklarung hat
anzugeben: (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das
Wahlrecht ausgetibt wird; und (ii) die ISIN dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Fir die Ausubungserklarung kann ein Formular, wie es bei der
Emittentin  erhaltlich ist, verwendet werden. Die Rulckzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgeilbt worden ist, erfolgt
nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren
Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, beriicksichtigungsfahigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Falls bei beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist (EB Punkt 25) und im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(4) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als
dreiBBig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von
der Kindigung vorzeitig geklndigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist)
und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zuriickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der  Schuldverschreibungen andert, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erflllt sind.]

[Falls bei berticksichtigungsfidhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) eine
vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorgesehen ist (EB
Punkt 25) einfiigen:
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Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreif3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von der
Kindigung vorzeitig gektndigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum flr die
Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zuruckgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fir den Mindestbetrag an
Eigenmitteln  und  berlcksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten  (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaB BaSAG
anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und
nach oben uneingeschrankter Basis fuhren wirde, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Riuckzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2)
setzen voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behérde
bzw. der Abwicklungsbehdrde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Ruickkauf in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und
insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin geltenden
anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den
RlUckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder
zusétzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustdndigen Behdrde
und/oder der Abwicklungsbehdrde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder
andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

[/Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5)

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als
drei3ig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Riickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Verstdndigung der Anleihegldubiger von
der Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist)
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und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum flr die
Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und sofern
die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfullt sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Rickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i)

der

Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behérde zur

vorzeitigen Rlckzahlung oder zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen
in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei
diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x)

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente ~ zumindest  gleicher  Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten
der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustédndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach einer solchen
vorzeitigen Ruckzahlung oder einem solchen Ruckkauf die
Mindestkapitalanforderungen (einschlieBlich der
Kapitalpufferanforderungen) um eine Spanne Ubertreffen, die die
Zusténdige Behdrde gegebenentalls far erforderlich halt; und

im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(x)

aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der
Zustédndigen Behdrde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich  ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustindige
Behérde es fir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet, und die Emittentin der Zustdndigen Behdbrde
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur
die Emittentin nicht vorherzusehen war.
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Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs die fir die Emittentin
geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rilckzahlung
oder den Ruickkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren
alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen
erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls
anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen erfullen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen
Behdrde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung
zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfligen:
(4/6/7) Definitionen:

[Im Fall von beriicksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard” angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustidndige Behdrde geman
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf
Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar
ist, einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [®]].1]

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 26) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsédnderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfiigen:

(4)/(5) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]
[und/oder] [einer Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsédnderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen



- 236 -

Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlckzuzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstéandig (aber
nicht nur teilweise) am zweiten Geschdéftstag zurlickzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rickzahlung gemaB § 10 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage (wie in § 5
(2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsédnderung bedeutet, dass aufgrund (A)des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der
Steuerbehdrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich vernlnftiger Bemuhungen, (A) Transaktionen
abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maBgeblichen Serie fiir notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése aus den Transaktionen bzw
Vermobgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Geblhren (auBer Maklergeblihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzuflhren oder abzuwickeln bzw
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden  Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie fir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den
Transaktionen bzw Vermdgenswerten zu realisieren, zurlckzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhdht
haben, weil die Kreditwilrdigkeit der Emittentin zurickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt22)
"standard"” angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
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Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben,
einfiigen].]

§5
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir
den Anleihegldubiger depotfiihrende Stelle.

Geschaftstag. Fallt der Endfélligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleihegldubiger - unbeschadet der Bestimmungen der Zinsperiode - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag), an
dem [falls (ein) maBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20)
angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in [maBgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt20) einfiigen] fir Geschafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind]
[falls die festgelegte Wéhrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro
ist bzw falls nur oder zusétzlich TARGET2 (EB Punkt 20) angegeben wird,
einftigen: [und] alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen
Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieBen den Riickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wabhirlickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6

(Steuern)

Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebiihren, Abzlige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fiir den
Anleihegldubiger zur Anwendung gelangen kénnen oder kénnten.
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Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§7
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 27) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht
werden.

§8
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfiigen]

Berechnungsstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfiligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu dndern
oder zu beenden und/oder zusétzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die
Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegldubigern gemai § 10
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber
den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Anleihegldubigern begrindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) flr die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglédubiger bindend.
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Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§9

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Rickkauf.)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Ruckkauf. [Im Fall von beriicksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: Vorausgesetzt, dass die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes
ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt
oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis
zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
eingezogen und entwertet werden.]

§ 10
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www .raiffeisen.at/tirol/rlb)] [anderes (EB
Punkt 28) angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den
gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte
Mitteilung gilt am flnften Tag nach der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veréffentlichungen am flinften Tag nach der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erfolgt.

Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veréffentlichung gemaB § 10 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am flinften Geschéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
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(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schriftlicher Form in der deutschen
Sprache persoénlich Ubergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
(i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot flir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleihegldubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleiheglédubiger ein Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich das der Verwahrstelle.

§ 11
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§12
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die fir [6020 Innsbruck] [anderes (EB Punkt 29) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Innsbruck, Osterreich.
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Option 3 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Schuldverschreibungen
mit
basiswertabhangiger Verzinsung

§1
(Wéhrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

Waéhrung. Stickelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) wird von der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG (die "Emittentin") in [Wédhrung (EB Punkt 2) einfiigen]
(die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-
)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben.
[Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nennbetrag einfiigen: Die
Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen im Nennbetrag
(oder den Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) (EB Punkt 5)
einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von
[ois zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt3) einfiigen] auf] [Bei
Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Nennbetrag (Stiicknotiz (EB
Punkt 5)) einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden in einer Anzahl von [bis
zu] [Gesamtstiickzahl (EB Punkt 3) einfiigen] Stiick mit einem Nennwert von
je [Nennwert einfiigen] (der  "Nennwert") ausgegeben.] Die
Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein "Anleiheglaubiger").

Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf von zumindest [dem Nennbetrag] [einem Stlick]
[Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einftigen: zum
Mindestzeichnungsbetrag von [Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt 7)
einfiigen]] [Im Falle eines HOb6chstzeichnungsbetrags einfiigen: und
héchstens zum Hdéchstzeichnungsbetrag von [Héchstzeichnungsbetrag (EB
Punkt 7) einfiigen]].

Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine  veranderbare @ Sammelurkunde  (classical global  note) (die
"Sammelurkunde") gemaB §24 litb Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine
verbrieft, die von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch
auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.
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Verwahrung. Jede Sammelurkunde (classical global note) wird [im Fall von
Eigenverwahrung (EB Punkt8) einfligen: von der Emittentin und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank
der OeKB CSD GmbH mit der Geschéaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis sadmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

§2
(Status)

[Ftir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Ftir berticksichtigungsféhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

[Fir

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente  Berticksichtigungsféhiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) dar.

gewohnliche nicht-nachrangige (ordinary senior) beriicksichtigungsfdhige

Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

[Fir

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

nicht  bevorrechtigte  nicht-nachrangige (non-preferred  senior)
beriicksichtigungsféhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall eines
regul@ren Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(@) nachrangig gegeniber allen anderen gegenwaértigen oder zukinftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin sind, die nicht die Kriterien flr Schuldtitel gemaB § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflillen;
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gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien fiir Schuldtitel
gemaB §131 Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht-
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriichen
aus: (i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaB Artikel 28 CRR der Emittentin;
(ii) Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 20 gemaR Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die
Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen geman § 131 Abs 3 BaSAG.]]

[Ftir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(@)

Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)

dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass Anspriche auf
den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(a)

(b)

nachrangig gegenulber allen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind;

gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukunftigen Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegentber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen
aus: (i) Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemalR Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28° CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegenlber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als
nachrangig bezeichnet werden.]
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[Fur beriicksichtigungsfahige und nachrangige Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einfligen:

(2/3) Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen Rlckzahlungspflichten der
Emittentin gemaf diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.

(8/4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie
die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist
nicht verklrzt werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfiigen:

(4) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehdrde
geman den anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der
Emittentin gemafi den Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie
in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
maBnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines
Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes
Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung
der Schuldverschreibungen.

(5) Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die mafBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Instrumente Bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaB Artikel 72b CRR und/oder
§ [100 Abs 2] [andere maBgebliche Bestimmung (EB Punkt 1) einfiigen]
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BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berlcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemal BaSAG enthalten sind, einschlieBlich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG
zahlen.

"Abwicklungsbehdérde" bezeichnet die Behdrde geman Artikel 4 Abs 1 Z 129
CRR, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder
konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[/Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

)

Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder  ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR zé&hlen, einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[Fir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

[Im

Die  Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie
nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Fall des Deckungsstocks fiir hypothekarisch fundierte

Schuldverschreibungen einfiigen:

(@)

Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte  des  Deckungsstocks  flir  hypothekarisch  fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptséachlich Werte gema § 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
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fir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches
von der Emittentin gemanR dem FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfiigen:

(@)

Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks far offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptsachlich Werte gemaB §1 Absatz5 Z3 und4 FBSchVG). Die
Deckungswerte flir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister
eingetragen, welches von der Emittentin geman dem FBSchVG gefihrt wird.]]

§3

(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen anfdnglich mit einem Fixzinssatz
ausgestattet sind, einfiigen:

(1)

Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden bezogen auf ihren [Nennbetrag/Nennwert] ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfligen] (der "Fixverzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum [Ende der Fixzinsperiode (EB Punkt 18) einfiigen]
(einschlieBlich) jahrlich mit einem fixen Zinssatz von [fixen Zinssatz (EB
Punkt 18) einfiigen]% per annum (der "fixe Zinssatz") verzinst.]

([11[2]) Basiswertabhangige Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen  mit

basiswertabhédngiger Verzinsung ("Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung") werden bezogen auf ihren
[Nennbetrag/Nennwert] ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) bzw letzten
Fixzinszahlungstag (EB Punkt 18) einfiigen] (der "Basiswertabhangige
Verzinsungsbeginn" [und zusammen mit dem Fixverzinsungsbeginn, ein
"Verzinsungsbeginn")] (einschlieBlich) bis zum ersten basiswertabhdngigen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem
basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum unmittelbar
folgenden basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (ausschlieBlich), [Im Falle
eines Verzinsungsendes (EB Punkt 18) einfligen: langstens aber bis zum
[Verzinsungsende (EB Punkt 18) einfiigen] (ausschlieBlich)] wie folgt verzinst:

(a) Basiswert. Die Verzinsung ist abhangig von der Entwicklung des
Marktpreises des nachfolgend beschriebenen  Basiswerts (der
"Basiswert"), allenfalls angepasst geman § 5 wie folgt:
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[Informationen zum Basiswert (EB Punkt 18) einfiigen (Referenzwerte,
Referenzstellen, etc)]

(b) Zinssatz. Die Formel zur Errechnung des basiswertabhéngigen Zinssatzes
(der "basiswertabhangige Zinssatz" und [zusammen mit dem fixen
Zinssatz] ein "Zinssatz"), das Verfahren zu dessen Feststellung und/oder
sonstige Details zur Verzinsung finden sich nachstehend (der Zinssatz ist in
jedem Fall gréBer oder gleich null).

[Fiir standsabhédngige Verzinsung (gemaB EB Punkt 18) einfiigen:

Zinssatz = AdditiveM arg in% + Partizipationsfaktor* Basiswert

wobei:

AdditiveM argin = [Additive Margin (EB Punkt 18) einfiigen]

Partizipationsfaktor =  [Partizipationsfaktor (EB Punkt 18) einfligen]

Basiswert ;.. = [wenn in EB Punkt 18 nichts anderes angegeben
ist gilt: der Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag] [EB Punkt 18 einfligen]

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB

Punkt 18) einfiigen]]

[Fir ertragsabhédngige Verzinsung (geméaB EB Punkt 18) einfiigen:

Zinssatz = AdditiveM arg in% + Partizipationsfaktor*

wobei:

AdditiveM argin =
Partizipationsfaktor =

Basiswert ..., =

Basiswert ., =

Basiswert — Basiswert aktuell-1

aktuell

Basiswert .1

[Additive Margin (EB Punkt 18) einfiigen]
[Partizipationsfaktor(EB Punkt 18) einfiigen]
[wenn in EB Punkt 18 nichts anderes angegeben

ist gilt: der Schlusskurs des Basiswerts zum
Basiswertfeststellungstag] [EB Punkt 18 einfiigen]

[wenn in EB Punkt 18 nichts anderes angegeben
ist gilt: der Schlusskurs des Basiswerts zum letzten
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vergangenen Basiswertfeststellungstag]
[EB Punkt 18 einfiigen]

"Basiswertfeststellungstage" sind [Basiswertfeststellungstage (EB

Punkt 18) einfiigen]]

[Fiir ereignisabhédngige Verzinsung (geméf EB Punkt 18) einfligen:

Bedingungerfiillt;
Zinssatz = fallssdann  CashFlowl
sonst CashFlow?2

wobei:

Bedingungerfiillt = [Bedingung (EB Punkt 18) einfiigen]

CashFlowl = [Cashflow 1 (EB Punkt 18) einfiigen]

CashFlow2 = [Cashflow 2 (EB Punkt 18) einfiigen]]
Feststellungstag(e) = [Feststellungstag(e) (EB Punkt 18) einfiigen]]
Verodffentlichung. Der fir die Berechnung des basiswertabhdngigen

Zinssatzes mafgebliche Wert des Basiswertes wird geméanB § 12
verodffentlicht.]

[([d]) Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert):

(i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen Umfang einen
Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen des
Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und
in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich vernlnftige Weise
handelnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®] zu bestimmen, der an die Stelle
des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] tritt; oder (ii) falls der
Unabhangige Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht
zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhangiger Berater
von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] bestimmt, dann kann die
Emittentin (unter Berlcksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen,
welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen
urspringlichen [Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] ersetzt hat. Ein
Ersatz-[Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] gilt ab dem vom
Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen
Ermessen bestimmten Zinsfeststellungstag (einschlieBlich), frihestens
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jedoch ab dem Zinsfeststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis
zusammenféllt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung flir die
Zinsperiode, fir die an diesem Zinsfeststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-[Angebotssatz][ Basiswert][Swapsatz][®]"
ist ein Satz (ausgedrlckt als Prozentsatz per annum), der sich aus
einem vom Unabhéangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-
[Angebotssatz][Basiswerfl][Swapsatz][®] (der "Alternativ-
[Angebotssatz][Basiswert][Swapsatz][®]"), der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen
Voraussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden,
mit den vom Unabh&ngigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingtltigkeit des Vorstehenden kann die
Emittentin insbesondere, aber ohne Beschrankung, ein Amtliches
Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem)
einen Ersatz-[Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®], so besteht auch
das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensmaBigen
Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz-
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] (zB Zinsfeststellungstag,
mafgebliche Uhrzeit, maBgebliche Bildschirmseite fir den Bezug des
Alternativ-[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] sowie
Ausfallbestimmungen fir den Fall der Nichtverfigbarkeit der
mafBgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Geschéftstag" in § 7 (2) und die Bestimmungen
zur  Geschéftstagekonvention in § 3(7) vorzunehmen, die in
Ubereinstimmung mit der allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich
oder zweckmaBig sind, um die Ersetzung des
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] durch den Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] praktisch durchfihrbar zu
machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) eine dauerhafte und endgiltige Einstellung der Ermittlung,
Bereitstellung oder Bekanntgabe des
[Angebotssatz][Basiswerfl][Swapsatz][®]  durch einen zentralen
Administrator, ohne dass ein Nachfolge-Administrator existiert, oder ein
sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des [Angebotssatzes][
Basiswertes][Swapsatzes][®];
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(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder
Berechnung des [Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] im
Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Schuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung
dazu fihrt, dass der gemaB der neuen Methode berechnete
[Angebotssatz][Basiswerfl][Swapsatz][®] nicht mehr den
[Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] reprasentiert oder Zu
reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen Grinden seinem
wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem
[Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] vergleichbar ist, der mit der bei
Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung gekommenen
Methode ermittelt oder berechnet wurde; und

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift oder einer behdérdlichen oder gerichtlichen Anordnung,
Verflgung oder sonstigen verbindlichen MaBnahme, die unmittelbar
dazu fihrt, dass der [Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®] nicht mehr
als Referenzsatz zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen unter
den Schuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine
derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder
nachteiligen Folgen unterliegt.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder
unverbindliche AuBerung einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehérde
oder eines Offentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten Aufsichts-
oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] treten solle oder kénne
oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
[Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur
Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldsung" bezeichnet eine AuBerung der International Swaps
and Derivatives Association (ISDA), der International Capital Markets
Association (ICMA), der Association for Financial Markets in Europe
(AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association
(SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan
Markets Association (LMA), des Deutschen Derivate Verbands (DDV),
des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] treten solle oder kdénne
oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
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[Angebotssatz][Basiswerfl[Swapsatz][®] bestimmt werden wirden, zur
Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung
eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] oder die vertragliche
oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den [Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®] bestimmt
worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem
Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein
akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] als Referenzsatz fir die
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéangige
Berater" ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation
oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit
Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der
Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach
billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein
und dasselbe  Benchmark-Ereignis mehrfach  einen  Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerfl][Swapsatz][®] nach MaBgabe der
Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen, wenn diese spatere
Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das
Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes
gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf einen vom
Unabhéangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor
bestimmten  Alternativ-[Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®] ein
Benchmark-Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach
Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerfl][Swapsatz][®] bestimmt, so wird veranlasst,
dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhé&ngigen
Berater oder von der Emittentin (je nachdem) bestimmte Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerfl][Swapsatz][®] sowie alle weiteren damit
zusammenhangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder
der Emittentin (je nachdem) gemaBR diesem Unterabsatz der
Berechnungsstelle und den Glaubigern gemal § 12 baldmadglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-
[Angebotssatzes][Basiswertes][Swapsatzes][®] folgenden Geschéftstag
sowie jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
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Bdrse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spéater als zu Beginn
der Zinsperiode, ab der der Ersatz-
[Angebotssatz][Basiswerf][Swapsatz][®] erstmals anzuwenden ist,
mitgeteilt werden.]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfligen:

[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der basiswertabhdngige Zinssatz
ist durch [den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den
Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz einfligen]] begrenzt.]

[Im Falle eines Zielzinsbetrags (Target Coupon) (EB Punkt 20) einfiigen:

Der auf eine Schuldverschreibung fir eine Zinsperiode zu zahlende maximale
Zinsbetrag entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des Zielzinsbetrags von
[Zielzinsbetrag einfligen] und (b) der Summe der je [Nennbetrag] [Nennwert]
fur alle vorausgehenden Zinsperioden gezahlten Zinsbetrage.]

([2]) Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

([3]) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der maBgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
(gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen
[Nennwerte/ Nennbetrdge]l der Schuldverschreibungen angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wéhrung
auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

([4]) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag flr die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und
den Anleihegldubigern gemal § 12 baldmdglichst nach deren Bestimmung
mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch
gegentber jeder Boérse vornehmen, an der die Dbetreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldméglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankindigung nachtraglich angepasst (oder andere  geeignete
AnpassungsmafBnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird
umgehend allen Bdrsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.
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Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der
vollstdndigen Zahlung an die Anleihegldubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der
Hohe des basiswertabhédngigen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Anleihegldubiger bleiben unberihrt.

Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [feslgelegte Fixzinszahlungstage (EB
Punkt 20) einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn  (einschlieBlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag
(ausschlieB3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die
[erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der
[Datum des ersten Fixzinszahlungstags (EB Punkt 20) einfiigen]
[langer][kurzer] erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20)
einfiigen] (jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden
Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Fixzinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen].]

[Im Fall von festgelegten basiswertabhdngigen Zinszahlungstagen (EB
Punkt 20) einfligen: "Basiswertabhangiger Zinszahlungstag" [(und
zusammen mit dem Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet
[festgelegte basiswertabhangige Zinszahlungstage (EB Punkt 20) einfiigen].
"Basiswertabhédngige Zinsperiode" [(und zusammen mit der Fixzinsperiode,
eine "Zinsperiode")] bedeutet den Zeitraum ab dem basiswertabhdngigen
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten basiswertabhdngigen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum folgenden
basiswertabhdngigen Zinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die [erste][letzte]
basiswertabhdngige Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am
[Datum Ende basiswertabhéangige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der
erste basiswertabhdngige Zinszahlungstag ist der [Datum des ersten
basiswertabhdngigen Zinszahlungstags (EB Punkt 20) einfiigen]
[langer][kurzer] erster Kupon)].]
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[Im Fall von festgelegten basiswertabhédngigen Zinsperioden (EB Punkt 20)
einfiigen: "Basiswertabhangiger Zinszahlungstag" [(und zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag, ein "Zinszahlungstag")] bedeutet jeweils den Tag, der auf
den Ablauf der festgelegten basiswertabhdngigen Zinsperiode von [festgelegten
basiswertabhéngige Zinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] (jeweils eine
"basiswertabhangige Zinsperiode") [(und zusammen mit der Fixzinsperiode,
eine "Zinsperiode")] nach dem vorhergehenden basiswertabhdngigen
Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten basiswertabhéngigen Zinszahlungstags,
nach dem basiswertabhdngigen Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte]
basiswertabhdngige Zinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum des
Beginns der basiswertabhédngigen Zinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und
endet am [Datum des Endes der basiswertabhdngigen Zinsperiode (EB
Punkt 20) einfiigen].]

[Fir Schuldverschreibungen mit anfénglicher fixer Verzinsung einfiigen:

Fallt ein Fixzinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in § 7 (2)
definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiiftstag-Konvention @ (EB  Punkt 20)
einftigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Fixzinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfligen: auf den nachstfolgenden Geschdftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Fixzinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschiéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Fixzinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.] ]

Fallt ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag auf einen Tag, der Kkein
Geschéftstag (wie in § 7 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiéftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
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basiswertabhdngige Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der basiswertabhdngige Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende
basiswertabhédngige Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats,
der [[®] Monate] [die festgelegte basiswertabhdngige Zinsperiode] nach dem
vorhergehenden anwendbaren basiswertabhédngigen Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einftigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Fir Schuldverschreibungen mit anfénglich fixer Verzinsung einfiigen:
[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfligen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Fixzinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Fixzinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die
Fixzinsperiode nicht entsprechend angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, zuséatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verschiebung zu verlangen.]]

[Falls die basiswertabhédngige Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird,
einfiigen:

Falls ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die basiswertabhdngige Zinsperiode entsprechend
angepasst.]

[Falls die basiswertabhédngige Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst
wird, einfiigen:

Falls ein basiswertabhdngiger Zinszahlungstag (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die basiswertabhdngige Zinsperiode nicht entsprechend
angepasst. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]
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[Fiir Schuldverschreibungen mit anféanglich fixer Verzinsung einfiigen:

([7]) "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
far einen beliebigen Zeitraum mit fixer Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

()  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatséchliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes féallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]
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[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]]

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fir einen beliebigen Zeitraum mit basiswertabhangiger Verzinsung (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Punkt 11) einfiigen:

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder klrzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A)
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und
(B) der Anzahl der Zinsperioden in einem Jahr.

(i) Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist,
die Summe: (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode féllt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tats&chlichen Anzahl
von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode
fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch
360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
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mit zwoIf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der diesen
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt
auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Punkt 11)
einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es
sei denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der
Endfélligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB
Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein
Schaltjahr féallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
366 und (ii) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden
Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Punkt 11) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert
durch 360.]

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder zurlckgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Rlickzahlungsbetrag von
[Rickzahlungsbetrag (EB Punkt 21) einfligen] [%] [des Nennbetragsl/je Stiick]
(der "Ruckzahlungsbetrag") am [Endfélligkeitstag (EB Punkt 9) einfiigen]
(der "Endfalligkeitstag") zurlickgezahit.



- 259 -

[Falls in den EB (EB Punkt 23) vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
vorgesehen ist, einfligen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann, [zum]
[zu jedem] [Wahlriickzahlungstag(e) (Call) (EB Punkt 23) einfiigen] ([der]
[[eweils ein] "Wahlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise kindigen und zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag (Call)
(wie nachstehend definiert) zuzlglich bis zum Wabhlriickzahlungstag (Call)
aufgelaufener Zinsen zurlickzahlen, nachdem sie die Anleihegldubiger
mindestens [Kiindigungsfrist (EB Punkt 23)einfiigen] Geschéftstage vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemaB § 12 benachrichtigt hat (wobei diese
Erklarung den flir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

[Ftir berticksichtigungsfédhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (5/6) erfallt sind.]

[Ftir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung ist nur mdglich, sofern der Zeitpunkt der
Emission mindestens finf Jahre zurlckliegt und sofern die Voraussetzungen
nach § 4 (6) erfullt sind.]]

[Falls keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist,
einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
[im Fall von beriicksichtigungsféhigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: mit Ausnahme von § 4 (4) und
(5) der Emissionsbedingungen] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kindigen und vorzeitig zurickzuzahlen.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, beriicksichtigungsfdhigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 24) vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl der Anleihegldubiger vorgesehen ist, einfiigen:

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Sofern ein
Anleihegldubiger der Emittentin die entsprechende Absicht in Form einer
schriftlichen AusUbungserklarung (entsprechende Formulare sind bei der
Emittentin erhéltlich) mindestens [Kilindigungsfrist (EB Punkt 24) einfiigen]
Geschéftstage im Voraus mitteilt, hat die Emittentin die entsprechenden
Schuldverschreibungen am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Punkt 24)
einfiigen] (jeweils ein  "Wahiriickzahlungstag (Put)") zu ihrem
Wahlriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum
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maBgeblichen Wabhilriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.
Ein Widerruf einer erfolgten Austibung dieses Rechts ist nicht mdglich.

Falls die AusUbungserklarung am letzten Tag der Kindigungsfrist vor dem
Wabhlriickzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr Wiener Zeit bei der Emittentin
eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam ausgelbt. Die Auslbungserklarung hat
anzugeben: (i) [den Gesamtnennbetrag] [die Gesamtstlickzahl] der
Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgetbt wird; und (ii) die ISIN
dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir die Austbungserklarung
kann ein Formular, wie es bei der Emittentin erhaltlich ist, verwendet werden. Die
Rlckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetibt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die
Emittentin oder deren Order.]

[Falls bei nicht-nachrangigen, beriicksichtigungsfdhigen oder fundierten
Schuldverschreibungen in den EB (EB Punkt 24) keine vorzeitige Rickzahlung
nach Wahl der Anleiheglaubiger vorgesehen ist, sowie im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1), einfligen:

(3) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen
und die vorzeitige Ruckzahlung zu verlangen.]

[Falls bei beriicksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden vorgesehen ist (EB Punkt 25) und im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(4) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als
dreiBig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von
der Kindigung vorzeitig geklndigt (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist)
und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die
Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die geltende steuerliche
Behandlung der  Schuldverschreibungen andert, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erflllt sind.]

[Falls bei beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) eine
vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorgesehen ist (EB
Punkt 25) einfiigen:

(4/5) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.
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Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als dreiB3ig
und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von der
Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und
jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum flr die
Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den fur den Mindestbetrag an
Eigenmitteln  und  berlcksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten  (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) gemaB BaSAG
anrechenbaren berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf unlimitierter und
nach oben uneingeschrankter Basis fihren wirde, und sofern die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2)
setzen voraus, dass die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behdrde
bzw. der Abwicklungsbehérde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum Rickkauf in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78a CRR erhalten hat, sofern und
insoweit eine solche vorherige Erlaubnis zu diesem Zeitpunkt erforderlich ist.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rickzahlung oder eines Ruckkaufs die fur die Emittentin geltenden
anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rickzahlung oder den
Rdckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder
zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen
Voraussetzungen erflllen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustdndigen Behdrde
und/oder der Abwicklungsbehédrde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder
andere Zustimmung zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

[/Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(5)

Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als
dreiBig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der beabsichtigten Riickzahlung
der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleihegldubiger von
der Kindigung vorzeitig gekindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist)
und jederzeit zu ihrem Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag samt bis zum far die
Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen an die
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Anleihegldubiger zurickgezahlt werden, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren wirde, und sofern
die Voraussetzungen nach § 4 (6) erfillt sind.

Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung und einen Riickkauf.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 4 und ein Rickkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass:

(i)

der

Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustdndigen Behérde zur

vorzeitigen Rlckzahlung oder zum Ruckkauf der Schuldverschreibungen
in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 und 78 CRR erteilt wurde, wobei
diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(x)

die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente ~ zumindest  gleicher  Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten
der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Zustédndigen Behdrde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach einer solchen
vorzeitigen Ruickzahlung oder einem solchen Ruckkauf die
Mindestkapitalanforderungen (einschlieBlich der
Kapitalpufferanforderungen) um eine Spanne Ubertreffen, die die
Zusténdige Behdérde gegebenenfalls fur erforderlich halt; und

im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(x)

aus steuerlichen Grinden nach § 4 (4), die Emittentin der
Zusténdigen Behérde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich  ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4 (5), die Zustdndige
Behérde es flr ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet, und die Emittentin der Zustidndigen Behdrde
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fur
die Emittentin nicht vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer
vorzeitigen Rilckzahlung oder eines Ruickkaufs die fur die Emittentin
geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige Rlckzahlung
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oder den Rudckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren
alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen
erlaubt ist, wird die Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls
anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen erfullen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen
Behdrde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung
zu erteilen, keinen Ausfall darstellt.]

[Falls Definitionen anwendbar, einfiigen:
(4/6/7) Definitionen:

[Im Fall von beriicksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" meint [falls in den EB (EB Punkt 22)
"standard” angegeben ist, einfiigen: [den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [®]].

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustidndige Behdrde geman
Artikel 4 (1)(40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin auf
Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin anwendbar ist,
einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Call)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 23) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den
[Nennbetrag/Nennwert] der Schuldverschreibungen] [®]].]

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger anwendbar
ist, einfiigen: "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint [falls in den EB (EB
Punkt 24) besonderes vorgesehen ist, einfiigen, anderenfalls einfiigen: [den
[Nennbetrag/Nennwert] der Schuldverschreibungen] [®]].11

[Falls bei nicht-nachrangigen oder fundierten Schuldverschreibungen in den EB
(EB Punkt 26) Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsédnderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten vorgesehen
ist, einfiigen:

(4)/(5) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung] [,]
[und/oder] [einer Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten]. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsdnderung] [,]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen Absicherungs-
Kosten] (wie [jeweils] nachstehend definiert) zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurlickzuzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstéandig (aber
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nicht nur teilweise) am zweiten Geschdéftstag zurlickzahlen, nachdem die
Mitteilung der vorzeitigen Rickzahlung gemaB § 12 zugegangen ist,
vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéftstage (wie in § 7
(2) definiert) vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag").

Wobei:

[Rechtsdnderung bedeutet, dass aufgrund (A)des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der Auslegung von
gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die flr die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der
Steuerbehdrden) die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[Absicherungs-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist,
unter Anwendung wirtschaftlich verninftiger Bemuhungen, (A) Transaktionen
abzuschlieBen, fortzuflhren oder abzuwickeln bzw Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche die Emittentin
zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der maBgeblichen Serie flur notwendig
erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése aus den Transaktionen bzw
Vermobgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich
zum Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebuhren (auBer Maklergebihren) entrichten muss, um
(A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufhren oder abzuwickeln bzw
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufB3ern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden  Schuldverschreibungen der
maBgeblichen Serie flir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den
Transaktionen bzw Vermdégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht
haben, weil die Kreditwlrdigkeit der Emittentin zurickgegangen ist, nicht als
Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint [falls in den EB (EB Punkt22)
"standard” angegeben ist, einfligen: den von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis der Schuldverschreibungen festgelegten
Betrag] [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie in EB Punkt 22 angegeben,
einfiigen].]
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§5

(Marktstérungen und Handelstagsausfall)

Auswirkungen einer Marktstérung und eines Handelstagsausfalls. Eine
Marktstérung oder ein Handelstagausfall kann die Bewertung eines
Referenzwertes bzw von AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in
unvorhergesehener und nicht beabsichtigter Weise beeinflussen. Im Falle einer
Marktstérung oder eines Handelstagausfalls ist daher eine Anpassung der
Bewertung des Referenzwertes wie folgt erforderlich:

(a) Ist ein Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Preis oder Stand eines Referenzwerts
bestimmen muss, kein Handelstag (wie nachstehend definiert), erfolgt die
Bestimmung des entsprechenden Preises oder Stands vorbehaltlich
nachstehender Bestimmungen am nachstfolgenden Handelstag. Ein
entsprechender fir die Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanmaBiger Bewertungstag" bezeichnet.

"Handelstag" ist

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) kein Basiswertkorb ist bzw ein
Basiswertkorb ist und die separate Referenzwertbestimmung (EB
Punkt 13) Anwendung findet, einfiigen: (i) in Bezug auf einen
Referenzwert, dessen Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein
Notierungssystem ist und der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen
ist, ein Tag, an dem die Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene
Bérse in Bezug auf diesen Referenzwert planmafBig zu ihrer/ihren
jeweiligen reguldren Handelszeit(en) fir den Handel gedéffnet sind, (ii) in
Bezug auf einen als Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert
ein Tag, an dem (aa) der maBgebliche Index-Sponsor planmaBig den
Stand dieses Referenzwerts verdffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls
vorhandene Verbundene Bdrse planmaBig zu ihren reguldren
Handelszeiten in Bezug auf diesen Referenzwert fir den Handel gedffnet
ist, und (iii) in Bezug auf einen Referenzwert, der nicht als Multi-Exchange
Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich nicht um eine
Boérse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein Geschéftstag,
an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in dem Land/den Landern,
wo sich die jeweilige Referenzstelle fir diesen Referenzwert befindet,
gedffnet sind.]

[wenn der Referenzwert (EB Punkt 18) ein Basiswertkorb ist und die
separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) keine Anwendung
findet, einfligen: ein Tag, der (i) in Bezug auf jeden Referenzwert, dessen
Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem ist und
der nicht als Multi-Exchange Index ausgewiesen ist, ein Tag, an dem die
Referenzstelle und gegebenenfalls die Verbundene Bérse in Bezug auf
jeden dieser Referenzwerte planmaBig zu ihrer/inren jeweiligen reguléaren
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Handelszeit(en) fir den Handel gedffnet sind, (ii) in Bezug auf jeden als
Multi-Exchange Index ausgewiesenen Referenzwert ein Tag, an dem (aa)
der Index-Sponsor planmaBig den Stand jedes dieser Referenzwerte
verdffentlicht und (bb) jede gegebenenfalls vorhandene Verbundene Bérse
fir jeden dieser Referenzwerte planmaBig zu ihren reguldren
Handelszeiten in Bezug auf jeden dieser Referenzwerte fir den Handel
gedffnet ist, und (iii) in Bezug auf jeden Referenzwert, der nicht als Multi-
Exchange Index ausgewiesen ist und bei dessen Referenzstelle es sich
nicht um eine Boérse, ein Handels- oder ein Notierungssystem handelt, ein
Geschéftstag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte in dem
Land/den Landern, wo sich die jeweilige Referenzstelle fir jeden dieser
Referenzwerte befindet, gebffnet sind.]

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanméBigen
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vor, gilt
Folgendes:

[Im Fall von keiner Separaten Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13),
einfligen: alle Bestimmungen an diesem PlanméaBigen Bewertungstag
werden fir alle Referenzwerte (einschlieBlich des betroffenen
Referenzwerts) auf den nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem
keine Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt.]

[Falls es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) nicht um einen
Basiswertkorb handelt bzw zwar um einen Basiswertkorb handelt,
aber Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) gilt, einfligen:
wird die Bestimmung an diesem PlanméfRigen Bewertungstag nur flr einen
betroffenen  Referenzwert auf den nachstfolgenden  Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung in Bezug auf diesen Referenzwert
vorliegt.]

Dabei gilt: Wenn der néachstfolgende Handelstag nicht bis zum
Letztmdglichen Handelstag nach dem PlanméBRigen Bewertungstag
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verninftigem
Ermessen den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts zum
Letztmdglichen Handelstag nach dem PlanméaBigen Bewertungstag; im
Falle eines Referenzwerts, fir den zu diesem Zeitpunkt eine
Marktstérung vorliegt, handelt es sich dabei um jenen Preis oder Stand,
der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter Berlcksichtigung der
zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bzw des
zuletzt gemeldeten, verdffentlichten oder notierten Stands oder Preises
des Referenzwerts sowie gegebenenfalls unter Anwendung der vor
Eintritt der Marktstérung zuletzt geltenden Formel und Methode fur die
Berechnung des Preises oder Stands des Referenzwerts, ohne Eintritt
einer Marktstérung vorgelegen hatte. Die Berechnungsstelle gibt eine
entsprechende Bestimmung so bald wie vernlnftigerweise praktikabel
geman § 12 bekannt.
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[Sofern es sich beim Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Basiswertkorb
handelt und Separate Referenzwertbestimmung (EB Punkt 13) vorgesehen
ist, einfiigen: Fir die Zwecke dieses § 5 (1) gilt: Vorbehaltlich nachstehender
Bestimmungen, sind samtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als
Bezugnahmen auf einen Handelstag zu verstehen, der bestimmt wurde, als sei
der jeweilige Referenzwert der einzige Referenzwert, fur Zwecke der
Bestimmung, ob an einem Tag eine Marktstérung vorliegt, findet nachstehender
§ 5 (4) unten in Bezug auf jeden Referenzwert separat Anwendung, und darin
enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag beziehen sich auf einen
Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise ausschlieBlich in Bezug
auf den jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde, wobei es sich, wenn fir die
Zwecke der Emissionsbedingungen an einem Handelstag eine Berechnung eines
Werts oder Stands fir jeden Referenzwert erforderlich ist, bei diesem Handelstag
um einen Handelstag fur alle Referenzwerte handeln muss.]

Zur Kilarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende
Bestimmung in Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemal diesem
§ 5 (1) aufgeschoben, so gilt auch dieser Tag auf dieselbe Weise wie die
jeweilige(n) Bestimmung(en) und unter Bezugnahme auf den/die jeweiligen
betroffenen Referenzwert(e) bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem die
entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen fir den/die jeweiligen
betroffenen Referenzwert(e) vorgenommen wurden.

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um einen
Zinssatz handelt und sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro
bezieht, einfiigen:

(@)

Bestimmung von Zinsséatzen. Handelt es sich bei dem Referenzwert oder bei
einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist fir Zwecke der Berechnung
einer gemaB diesen Emissionsbedingungen falligen Verbindlichkeit die
Bestimmung eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere
Zinssatze (jeweils ein "Zinssatz") erforderlich, gelten folgende
Bestimmungen: Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme
auf den/die jeweiligen Zinssatz/-sdtze gemafB den Vorschriften oder dem
Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses/-er Zinssatzes/-
sdtze aus Grinden, auf welche die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen keinen Einfluss hat, an einem mafBgeblichen Tag nicht mdglich (sei
es aufgrund der Nichtveréffentlichung eines Preises oder Werts oder aus
einem anderen Grund), erfolgt die Bestimmung jedes betroffenen Zinssatzes
auf Basis der Zinssatze, zu denen die Referenzbanken Einlagen in der
jeweiligen Wahrung flr diesen Zinssatz zum oder in etwa zum
Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fuhrenden Banken des
MaBgeblichen Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten
Laufzeit mit Beginn am jeweiligen Tag und in HOhe eines Représentativen
Betrags anbieten. Die Berechnungsstelle fordert von der am MaBgeblichen
Markt vertretenen Hauptgeschéftsstelle der Referenzbanken die Mitteilung
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des von ihr zugrunde gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der
angeforderten Notierungen vor, ist der maBgebliche Zinssatz fur diesen Tag
das arithmetische Mittel der Notierungen. Werden weniger als zwei
Notierungen bereitgestellt, so ist der maBgebliche Zinssatz fir diesen Tag das
arithmetische Mittel der Zinssatze, die von der Berechnungsstelle
ausgewahlte groBe Banken im Ersatzmarkt zum Zeitpunkt der Notierung an
diesem Tag fuhrenden europdischen Banken fur Darlehen in der jeweiligen
Wahrung far diesen Zinssatz mit einer Laufzeit entsprechend der
Festgelegten Laufzeit mit Beginn an diesem Tag und in Hoéhe eines
Représentativen Betrags anbieten.]

(2)/(3) Definitionen:

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um
einen Zinssatz handelt und sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht, einfiigen: "Ersatzmarkt" ist [sofern sich der
maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw einer anderen
Wéhrung als Euro bezieht, einfligen: New York City] [sofern sich der
maBgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfligen: die
Eurozone.]]

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um
einen Zinssatz handelt und sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht: "Eurozone" ist die Region, die sich aus den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union zusammensetzt, die den Euro geman
dem Vertrag Ober die Arbeitsweise der Europaischen Union, in der jeweils
gultigen Fassung, eingefuhrt haben.]

[Sofern es sich bei dem Referenzwert oder bei einem Referenzwert um
einen Zinssatz handelt und sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht: "Festgelegte Laufzeit" ist die Laufzeit der Darlehen,
auf die sich der maBBgebliche Zinssatz bezieht.]

[Bei Zinssatz einfiigen:

"Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen MafBgeblichen Markt oder
Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am jeweiligen Ort dieses MaBgeblichen
Marktes bzw Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brissel als
entsprechender Ort des Marktes gilt.

"MaBgeblicher Markt" ist [sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf
Darlehen in US-Dollar bzw einer anderen Wahrung als Euro bezieht,
einftigen: der Londoner Interbankenmarkt] [sofern sich der maBgebliche
Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, einfiigen: der Interbankenmarkt der
Eurozone].
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"Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte groB3e
Banken des MaBgeblichen Marktes, die die Emittentin und/oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen einschlieBen kénnen.

"Referenzstelle" ist in Bezug auf die Referenzwerte bzw MaBgeblichen
Referenzwerte die in den Emissionsbedingungen bei der Definition des
"Basiswerts" angegebene Stelle(n) oder ein fir die Berechnungsstelle
akzeptabler und von dieser bestimmter Nachfolger einer entsprechenden
Referenzstelle, bzw in Ermangelung entsprechender Angaben, die
Referenzstelle(n), die nach Festlegung der Berechnungsstelle fir die
Bestimmung des jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw
MaPBgeblichen Referenzwerts und damit flr dessen Bewertung mafgeblich ist
bzw sind.

"Repréasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion am
jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt repréasentativ ist, wobei im
Hinblick auf den MaBgeblichen Markt, sofern sich der maBgebliche Zinssatz auf
Darlehen in Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.]

(3)/(4) Ereignisse und/oder Situationen, die eine Marktistérung begriinden.
"Marktstérung"” ist eine(s) der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern
diese(s) nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich far die
Bewertung eines Referenzwerts oder von AbsicherungsmalBnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere ist, wobei eine Marktstérung in Bezug
auf einen MaBgeblichen Referenzwert als eine Marktstérung in Bezug auf den
verbundenen Referenzwert qilt:

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fiir einen Referenzwert oder einen
MaBgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine
Boérse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist, einfligen:

(@) Wenn, sofern die Referenzstelle fur einen Referenzwert oder einen
MaBgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle eine
Bdrse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist,

(i)  die jeweilige Verbundene Bérse oder Referenzstelle nicht flr den
Handel zu regularen Handelszeiten an einem Handelstag gedffnet ist;
oder

(i)  (aa) der jeweilige Index-Sponsor den Stand eines Referenzwerts oder
MaBgeblichen Referenzwerts, bei dem es sich um einen Index
handelt, an einem Handelstag nicht veréffentlicht oder (bb) die
jeweilige Verbundene Boérse nicht fir den Handel zu reguléaren
Handelszeiten gedffnet ist; oder

(i) an einem Handelstag zum Zeitpunkt der Notierung fir einen
Referenzwert oder MabBgeblichen Referenzwert bzw zu einem
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Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der Notierung
fir diesen Referenzwert oder MalBgeblichen Referenzwert endet,
eines der folgenden Ereignisse eintritt oder vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die
jeweilige  Referenzstelle oder Verbundene Bdrse oder
anderweitig (wegen Preisbewegungen, die die von der bzw den
jeweilige(n) Referenzstelle(n) oder Verbundenen Bdrse(n)
zugelassenen Grenzen Uberschreiten, oder aus anderen
Griinden):

(I)  fOr einen Referenzwert oder MaBBgeblichen Referenzwert
an der jeweiligen Referenzstelle oder

(I) an der Referenzstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Referenzwert nicht um einen Multi-Exchange Index
handelt, oder

(1) ~ far Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
einen Referenzwert an einer Verbundenen Bérse oder

(IV) an einer anderen Bodrse oder einem anderen Handels-
oder Notierungssystem, an dem der Referenzwert
zugelassen ist oder notiert wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Berechnungsstelle)
allgemein die Mbglichkeit der Marktteilnehmer stért oder
beeintrachtigt, () an der jeweiligen  Referenzstelle
Transaktionen in Bezug auf einen Referenzwert oder
MaBgeblichen Referenzwert durchzufihren bzw Marktpreise fur
einen Referenzwert oder MabBgeblichen Referenzwert zu
ermitteln oder (ii) an einer entsprechenden Verbundenen Bérse
Transaktionen in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte
auf einen Referenzwert oder MalBgeblichen Referenzwert
durchzufihren bzw Marktpreise flir solche Options- oder
Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

der Handel an einem Bédrsengeschéftstag an der bzw den jeweiligen
Referenzstelle(n) oder der bzw den Verbundenen Bbrse(n) vor dem
Ublichen Bérsenschluss geschlossen wird, es sei denn, die frithere
SchlieBung des Handels wird von der bzw den Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Bérse(n) mindestens eine Stunde vor (je nachdem,
welches Ereignis friher eintritt) (aa) dem tatsachlichen Bdérsenschluss
flr den regularen Handel an dieser bzw diesen Referenzstelle(n) oder
Verbundenen Boérse(n) an dem betreffenden Bdrsengeschéftstag
oder (bb) dem Orderschluss (sofern gegeben) der Referenzstelle
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oder Verbundenen Bérse fur die Ausfuhrung von Auftrdgen zum
Zeitpunkt der Notierung an diesem Bdrsengeschéftstag angekindigt.]

[Wenn die Referenzstelle (EB Punkt 13) fiir einen Referenzwert oder einen
MaBgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle keine
Bérse und kein Handels- oder Notierungssystem ist, einfiigen:

(a)/(b) Wenn, sofern die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen
MaBgeblichen Referenzwert nach Bestimmung der Berechnungsstelle
keine Bérse und kein Handels- oder Notierungssystem ist, aus Grinden,
auf welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen
Einfluss hat, die Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis-
oder Wertbestandteils) des Dbetreffenden  Referenzwerts oder
MaBgeblichen Referenzwerts unter Bezugnahme auf die jeweilige
Referenzstelle gemaB den Vorschriften oder dem Ublichen oder
akzeptierten Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts,
nicht moéglich ist (unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass
der entsprechende Preis oder Wert nicht veréffentlicht wurde, oder eine
andere Ursache hat).]

(b)/(c) Ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte in dem MafBgeblichen
Land wird verhangt.

(4)/(5) Definitionen:

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder
indirekter Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt
kontrolliert oder mit der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium
fir die Auslegung der Begriffe "Kontrolle" und "kontrollieren" ist eine
Stimmrechtsmehrheit bei dem Rechtstrager oder der Emittentin.

"Boérsengeschiftstag"” ist

()  wenn der jeweilige Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist, ein
Handelstag, an dem jede Referenzstelle und jede Verbundene Bérse
wahrend der jeweiligen reguldren Handelszeiten fur den Handel gedffnet
ist, unbeschadet der SchlieBung des Handels an einer solchen
Referenzstelle oder Verbundenen Bérse vor dem Ublichen Bérsenschluss,
und

(i)  wenn der Referenzwert ein Multi-Exchange Index ist, ein Handelstag, an
dem der jeweilige Index-Sponsor den Stand dieses Referenzwerts
veroffentlicht und die Verbundene Bérse innerhalb der jeweiligen reguléren
Handelszeiten fiir den Handel geéffnet ist, unbeschadet der SchlieBung
des Handels an dieser Verbundenen Bérse vor dem Ublichen
Bérsenschluss.
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"AbsicherungsmaBnahmen" sind MaBnahmen der Emittentin mit dem Ziel,
dass ihr die jeweils im Rahmen der Schuldverschreibungen zu zahlenden
Barbetrage oder die zu liefernden Vermdgenswerte bei Falligkeit zur Verfligung
stehen. Dazu investiert die Emittentin gegebenenfalls direkt oder indirekt in den
Referenzwert. Eine indirekte Anlage kann Uber ein Verbundenes Unternehmen
bzw einen Vertreter der Emittentin oder sonstige Dritte, die eine Anlage in den
Referenzwert tatigen, erfolgen. Alternativ dazu ist eine indirekte Anlage durch die
Emittentin bzw ein Verbundenes Unternehmen, einen Vertreter oder sonstige
Dritte auch Uber eine Anlage in Derivategeschafte bezogen auf den Referenzwert
maoglich. Die Emittentin wahlt AbsicherungsmalBnahmen, die sie unter
Bericksichtigung des steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie ihres
operativen Umfelds als effizient ansieht. Die Emittentin kann zudem
Anpassungen an den AbsicherungsmalBBnahmen vornehmen, wobei zusatzliche
Kosten, Steuern oder nachteilige aufsichtsrechtliche Anderungen, die
Auswirkungen auf ihre Absicherungsmal3nahmen haben, nicht immer vermeidbar
sind.

[Falls der/ein Referenzwert ein Index ist, einfiigen: "Index-Sponsor" ist [in
Bezug auf einen Referenzwert oder MaBgeblichen Referenzwert, bei dem es
sich um einen Index handelt, Index-Sponsor (EB Punkt 18) einfiigen, falls
dieser nicht bestimmbar ist, folgendes einfiligen: in Bezug auf einen anderen
Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert, bei dem es sich um einen Index
handelt, der Rechtstrager, der nach Bestimmung der Berechnungsstelle
hauptsachlich fiir die Festlegung und Veréffentlichung dieses Index
verantwortlich ist, wobei in beiden Féllen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor
einen Nachfolger des Index-Sponsors einschlieBen.]]

[Soweit anwendbar, einfiigen: "Multi-Exchange Index" ist/sind folgende(r)
Referenzwerte: [ Referenzwerte (EB Punkt 13) einfiigen].]

"Referenzwert(e)" ist/sind folgende Vermdgenswerte und/oder ReferenzgréBen:
[Referenzwert(e) (EB Punkt 13) einfiigen].

"Verbundene Bérse" ist [Im Falle einer Verbundenen Bérse (EB Punkt 13)
diese einfligen, falls dort "standard" angegeben ist, folgendes einfiigen: in
Bezug auf einen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert jede Bbrse und
jedes Handels- oder Notierungssystem, deren bzw dessen Handel eine
Auswirkung auf den Gesamtmarkt fir Options- oder Futures-Kontrakte auf den
Referenzwert oder MaBBgeblichen Referenzwert hat, sowie jeder entsprechende,
fir die Berechnungsstelle akzeptable Nachfolger, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt.]

"MaBgeblicher Referenzwert" ist in Bezug auf einen Referenzwert, der einen
Index darstellt, ein Index oder anderer Bestandteil, der fir die Berechnung oder
Bestimmung dieses /ndex herangezogen wird, oder ein Vermdgenswert bzw eine
ReferenzgrdBe, der bzw die zum maBgeblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses
Referenzwerts ist.
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"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder
MafBgeblichen Referenzwert.

(i)  sofern der Referenzwert kein Multi-Exchange Index ist sowie in Bezug auf
jeden MaBgeblichen Referenzwert, der Zeitpunkt der Notierung, zu dem die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder
MaBgeblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i)  sofern der jeweilige Referenzwert ein Index sowie ein Multi-Exchange
Index ist,

(A)  zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

(I)  in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Bérsenschluss an
der jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und

(I in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug
auf diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der
Verbundenen Borse;

(B) in allen anderen Féllen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche
Schlussstand dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet
und verdffentlicht wird.

"Ublicher Bérsenschluss" ist, in Bezug auf eine Referenzstelle oder
Verbundene Bédrse und einen Handelstag, der zu Werktagen dbliche
Bérsenschluss der Referenzstelle oder Verbundenen Bédrse an diesem
Handelstag, ohne Berlcksichtigung eines nachbdérslichen Handels oder anderer
Handelsaktivitaten auBBerhalb der regularen Handelszeiten.

"Letztmdéglicher Handelstag" ist der [dritte] [flnfte] [achte] [zehnte] [vierzehnte]
[zwanzigste] [dreiBigste] [wie in EB Punkt 13 angegeben] Handelstag.

"MaBgebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehérde desselben), in
dem eine Referenzwéhrung oder die Wéhrung gesetzliches Zahlungsmittel
oder offizielle Wahrung ist, und

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu
dem ein Referenzwert oder Mal3geblicher Referenzwert bzw, im Falle eines
Wertpapiers, der jeweilige Emittent in einer wesentlichen Beziehung steht,
wobei sich die Berechnungsstelle bei ihrer Bestimmung, was als wesentlich
zu betrachten ist, auf das Land, in dem dieser Emittent seinen Sitz hat bzw,
in Bezug auf einen Index, auf das Land/die Lander, in dem/denen der Index
oder der/die MalBBgebliche(n) Referenzwert(e) berechnet oder veréffentlicht
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wird/werden, und/oder auf andere ihrer Ansicht nach geeignete Faktoren
beziehen kann.

"Referenzwahrung” ist [Referenzwéhrung(en) fiir den/jeden Referenzwert
wie den Endgiiltigen Bedingungen (EB Punkt 13) angegeben oder (wenn es
sich um einen Basiswertkorbbestandteil handelt) die
Basiswertkorbbestandteil-Wédhrung einfiigen] [fiir einen Index (zusétzlich)
einfiigen: in Bezug auf einen Maf3geblichen Referenzwert die Wéhrung, auf die
dieser Vermdgenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der dieser die
engste Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt].

§6
(Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse)

Anpassungsereignisse. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgeflhrten
Ereignisse stellt, jeweils in Bezug auf einen Referenzwert, ein
"Anpassungsereignis" dar:

(a) Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das den theoretischen wirtschaftlichen Wert des
jeweiligen Referenzwerts wesentlich beeinflusst bzw wesentlich
beeinflussen kann oder wirtschaftliche Auswirkungen bzw einen
Verwéasserungs- oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen
wirtschaftlichen Wert dieses Referenzwerts haben kann.

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das die wirtschaftliche Verbindung zwischen
dem Wert des jeweiligen Referenzwerts  und den
Schuldverschreibungen, die unmittelbar vor Eintritt  dieses
Ereignisses besteht, in erheblichem Mafe beeintrachtigt.

(i) Es erfolgt eine wesentliche Veradnderung eines Referenzwerts bzw
des/der einem Referenzwert zugrunde liegenden
Bestandteils/Bestandteilen oder ReferenzgréfBe(n).

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der in Abs (5) unten als Anpassungsereignis aufgefiihrten
Ereignisse oder Umsténde.

Ein solches Anpassungsereignis kann jeweils sowohl vor als auch nach seinem
Eintritt die Kosten fir die Verwaltung der Schuldverschreibungen bzw die
Aufrechterhaltung der AbsicherungsmalBBnahmen fir die Schuldverschreibungen
oder die Wahrung des gleichen  wirtschaftichen  Werts  der
Schuldverschreibungen in einer Weise wesentlich beeinflussen, die im Preis der
Schuldverschreibungen nicht berlcksichtigt ist.
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Daher ist die Emittentin berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungsereignisses
Anpassungen der Emissionsbedingungen gemaB nachstehendem Abs (2)
vorzunehmen, bzw, falls nach Feststellung der Emittentin eine geeignete
Anpassung gemaB nachstehendem Abs (2) unten nicht mdglich ist, das
Anpassungsereignis als ein  Anpassungs-/Beendigungsereignis  gemal
nachstehendem Abs (3) unten zu behandeln. Dies stellt einen Teil des von den
Anleiheglédubigern bei einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu tragenden
wirtschaftlichen Risikos und die Bestimmungsgrundlage fir den Preis der
Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen Erfiillung
mehrerer Kriterien ein Anpassungsereignis im Sinne von mehreren der
Buchstaben (i)-(iii) dieses Abs (1)(a) sein, und jedes der im nachstehenden
Abs (5) aufgefiihrten Anpassungsereignisse in Bezug auf einen Referenzwert
stellt ein Anpassungsereignis dar.

Auswirkungen eines Anpassungsereignisses. Falls mit Wirkung fir die Zeit
vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert)
eintritt, wird die Berechnungsstelle dies unverzliglich gemaB §12
bekanntmachen. Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses kann die
Berechnungsstelle Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen, die
sie nach billigem Ermessen als erforderlich oder angemessen erachtet, um den
Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der
Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungsereignisses auch nach
dessen Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen
dem Basiswert und den Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre
AbsicherungsmalBnahmen aufrecht erhalten zu kdnnen; die Berechnungsstelle
legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter anderem kann in dem
Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen
Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag
nicht auf Basis eines veroffentlichten Indexstands, sondern eines Indexstands
erfolgen, den die Berechnungsstelle fur diesen Tag unter Anwendung der vor
Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und
Methode flur die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
MaBgeblichen Referenzwerte berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem
Ereignis Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende  Anpassungen  erfolgen  unter  Umstdnden  unter
Berilicksichtigung zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungsereignis  entstanden sind, u. a. Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abzlge oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung),
und Weitergabe dieser Kosten an die Anleihegldubiger. Anderungen der
steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die
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von  AbsicherungsmalBnahmen der Emittentin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen herriihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Bdrse (wie nachstehend definiert) aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei
an dieser Verbundenen Borse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf
den jeweiligen Basiswert vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen
der Berechnungsstelle infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu
tragenden Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder anderen
Belastungen (unter anderem in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung) Rechnung tragen.

[Im Fall von beriicksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emissionsbedingungen kénnen
geman diesem § 6 (2) nur insofern und unter Beachtung aller anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen angepasst
werden, damit die Schuldverschreibungen (weiterhin) [beriicksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) geman Artikel 72b CRR]
[Instrumente des Erganzungskapitals (Tier2) gemaB Artikel 63 CRR]
darstellen.]

Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Anleihegldubigern gemaB § 12 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen
Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.

Anpassungs-/Beendigungsereignis. Der Eintritt eines der nachstehend unter
"(a) Allgemeine Ereignisse" oder "(b) Besondere Ereignisse" aufgeflhrten
Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf (i) die Schuldverschreibungen, (ii)
AbsicherungsmalBnahmen in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder (iii)
einen Referenzwert, ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis" dar:

(@) Allgemeine Ereignisse:

(i)  Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands
oder Preises eines Referenzwertes bzw die Fahigkeit der
Berechnungsstelle zur Bestimmung des Stands oder Preises eines
Referenzwerts hat.

(i)  Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeinflussung eines
Referenzwerts, sei es infolge einer Einstellung der Bérsennotierung,
einer Verschmelzung, eines Ubernahmeangebots oder einer
Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder Verstaatlichung, infolge einer
wesentlichen Veréanderung der Formel oder Methode zur Berechnung
dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Veranderung der
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Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschaftsfuhrung oder
der Grindungsdokumente oder infolge eines anderen Ereignisses,
das nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche
Veranderung oder Beeinflussung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die
Berechnungsstelle nach eigener Feststellung nicht in der Lage ist,
eine geeignete Anpassung gemaB vorstehendem § 6 (2) oben
vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

(A) die Erfallung ihrer Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen, sei es vollstandig oder in Teilen, illegal
geworden ist bzw werden wird oder nach biligem Ermessen
nicht 1&nger praktikabel ist bzw sein wird oder dass durch diese
Erfillung wesentlich hdhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Begebungstag) entstehen, oder

(B) es fir sie illegal oder nach billigem Ermessen nicht langer
praktikabel ist bzw sein wird, Absicherungsmal3nahmen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zu erwerben,
abzuschlieBen bzw erneut abzuschlieBen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu verduBern, sei es
vollstdndig oder in Teilen, oder dass ihr durch den Erwerb,
Abschluss oder erneuten Abschluss bzw die Ersetzung,
Aufrechterhaltung,  Auflésung oder  VerduBerung von
AbsicherungsmalBnahmen wesentlich hoéhere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im
Vergleich zur Situation am Begebungstag) entstehen, u. a.
aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile
oder anderer negativer Auswirkungen auf die Steuersituation
der Emittentin

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle
einer Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
(u. a. Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung
oder Anderung der Auslegung entsprechender Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden)
durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehdrde, eines Rickgangs
der Zahl geeigneter Dritter, mit denen in Bezug auf einen
Referenzwert Vertrage geschlossen bzw zu angemessenen
Bedingungen geschlossen werden koénnen, oder eines
wesentlichen Mangels an Marktliquiditat fir Aktien, Optionen,
Instrumente oder sonstige Vermdgenswerte, die typischerweise
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zum Ausgleich von Risiken in Bezug auf einen Referenzwerts
eingesetzt werden, treffen).

(v) Die Emittentin stellt fest, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren
Anstrengungen nicht in der Lage ist, die Erlése von
AbsicherungsmalB3nahmen zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.

(vi) Die Emittentin stellt fest, dass am Letztmdglichen Handelstag gemaf
§ 5 eine Marktstérung vorliegt und dass die in § 5 angegebenen
Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fir die entsprechende
Berechnung geeignet sind, und beschlie3t, diese Marktstérung als ein
Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

(vii) Ein Ereignis Hoherer Gewalt tritt ein. Flr diese Zwecke ist unter
einem "Ereignis héherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu
verstehen, das/die die Emittentin in der AuslUbung ihrer
Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintrachtigt; hierzu z&hlen
u. a. Systemstérungen, Brande, Gebaudeevakuierungen,
Naturkatastrophen, durch den Menschen bedingte Katastrophen,
héhere Gewalt, bewaffnete Auseinandersetzungen, terroristische
Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitsk&mpfe oder ahnliche Ereignisse
und Umstande.

(viii) Es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditdt oder
Marktbedingungen in Bezug auf einen Referenzwert (einschlielich
des Handels eines Referenzwerts), die nicht zu einer Marktstérung
fahrt, vor.

(b) Besondere Ereignisse:

jedes/jeder der im nachstehenden Abs (5) als Anpassungs-
/Beendigungsereignis aufgefihrten Ereignisse oder Umstande

Der Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann dazu flhren,
dass die Emittentin nicht in der Lage ist, weiterhin ihre Verpflichtungen im
Rahmen der Schuldverschreibungen zu erfallen bzw ihre
AbsicherungsmalBBnahmen aufrechtzuerhalten, oder dass sich flr die
Emittentin durch eine entsprechende Erflllung bzw Aufrechterhaltung héhere
Kosten, Steuern oder Aufwendungen ergeben und dies im Preis der
Schuldverschreibungen nicht berlcksichtigt ist. Daher ist die Emittentin
berechtigt, nach Eintritt eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses gemaf
nachstehendem  Abs (4) Anpassungen der  Emissionsbedingungen
vorzunehmen, einen Referenzwert zu ersetzen oder die
Schuldverschreibungen zu kindigen und zu beenden. Dies stellt einen Teil
des von den Anleiheglaubigern bei einer Anlage in die
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Schuldverschreibungen zu tragenden wirtschaftlichen Risikos und die
Bestimmungsgrundlage fir den Preis der Schuldverschreibungen dar.

Hinweis: Ein Ereignis oder Umstand kann aufgrund der gleichzeitigen
Erfillung mehrerer Kriterien ein Anpassungs-/Beendigungsereignis im Sinne
von mehreren der Punkte (i)-(viii) dieses Abs (3) (a) sein, und jedes der im
nachstehenden Abs (5) aufgeflihrten Anpassungs-/Beendigungsereignisse in
Bezug auf einen Referenzwert stellt ein Anpassungs-/Beendigungsereignis
dar.

Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses. Nach Eintritt
eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses kann die Berechnungsstelle eine
der nachstehend aufgefihrten MaBnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu
beachten, dass gemaB nachstehendem Abs [(b)/(c)] eine Beendigung
und Kiindigung der Schuldverschreibungen zuléssig ist.

(@) AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemaf
vorstehendem § 6(3)(a)(iii) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach biligem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um den Auswirkungen dieses
Anpassungs-/Beendigungsereignisses Rechnung zu tragen und/oder
soweit wie durchfihrbar den gleichen wirtschaftlichen Wert der
Schuldverschreibungen wie vor Eintritt des Anpassungs-
/Beendigungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie
die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den
Schuldverschreibungen zu erhalten und/oder ihre
AbsicherungsmalBnahmen  aufrecht  erhalten zu  kdnnen; die
Berechnungsstelle legt fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten. Unter
anderem kann in dem Fall, dass es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen
Referenzwert um einen Index handelt, die Bestimmung des Stands dieses
Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines verdéffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die
Berechnungsstelle fir diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des
jeweiligen Anpassungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode
flir die Berechnung dieses Index bestimmt, wobei nur diejenigen
Indexkomponenten berlcksichtigt werden, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter
Berucksichtigung zusétzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der
Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassungs-/Beendigungsereignis entstanden sind, u. a. Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abzlge oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Anleihegldubiger.
Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch
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Anderungen beinhalten, die von AbsicherungsmaBnahmen der
Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen herrihren.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die
Verbundene Bérse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an
dieser Verbundenen Bdrse gehandelten Options- oder Futures-
Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert vornimmt, bzw an den
Anpassungen, die sich aus den von einer Bérse oder einem Handels-
oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien und Prazedenzfallen
zur Bericksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ergeben, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Bérse oder das Handels-
oder Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder
Futures-Kontrakte dort gehandelt wirden.

[Im Fall einer Basiswertersetzung (EB Punkt 13), einfiigen:

(b)

(b/c)

Die Berechnungsstelle kann den jeweiligen von dem Anpassungs-
/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder nach dem Stichtag
dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen
Ersatzvermdgenswert  entsprechend folgender Angaben ersetzen:
[Angaben aus den EB zur Basiswertersetzung (EB Punkt 13)
einfiigen.]]

[Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis
jedoch um eine Verschmelzung (wie nachstehend definiert) und besteht die
im Rahmen der Verschmelzung fir den jeweiligen Referenzwert gewéhrte
Gegenleistung aus Vermdgenswerten, bei denen es sich nicht um
Barvermdgen handelt und die nicht bereits im Basiswert enthalten sind, so
kann die Berechnungsstelle den Basiswert nach eigener Wahl
dahingehend anpassen, dass dieser die entsprechenden (unter
Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Bedingungen der
Schuldverschreibungen bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu dem
ein Inhaber des Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung
berechtigt ware, umfasst. Die Berechnungsstelle nimmt diejenigen
Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die sie nach billigem
Ermessen flr angemessen halt, um dieser Ersetzung bzw diesen
zusatzlichen Vermbgenswerten Rechnung zu tragen.]

Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage oder willens, eine geeignete
Anpassung gemaf vorstehendem § 6(4)(a) [oder § 6(4) (b)] festzulegen
oder vorzunehmen, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen durch
eine so bald wie praktikabel gemafB § 12 erfolgende Mitteilung, die eine
kurze Beschreibung des Anpassungs-/Beendigungsereignisses enthélt,
beenden und kindigen. Werden die Schuldverschreibungen derart beendet
und gekindigt, zahlt die Emittentin, soweit nach anwendbarem Recht
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zuldssig, an jeden Anleihegldubiger fur jede von diesem gehaltene
Schuldverschreibung einen Betrag in Hbéhe des Markitpreises (wie
nachstehend definiert) der Schuldverschreibung.

Wobei:

"Marktpreis" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene
Marktpreis (fair market price) dieses Wertpapiers. Er wird von der
Berechnungsstelle u. a. unter Bezugnahme auf folgende, nach ihrem
Dafurhalten zum jeweiligen Zeitpunkt geeignete, Faktoren bestimmt:

(@) mafgebliche Quotierungen oder sonstige mafBgebliche Marktdaten
des/der jeweiligen Marktes/Markte, zB mafB3gebliche Satze, Preise,
Renditen, Renditekurven, Volatilititen, Spreads, Korrelationen und
Preismodelle fiir Optionen oder sonstige Derivate,

(b) Informationen nach Art der vorstehend unter (a) aufgezéhlten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines
ihrer Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin
diese Art von Informationen im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit zur Bewertung mit den  Wertpapieren
vergleichbarer Instrumente einsetzt.

Sehen die jeweiligen  Wertpapiere (einen) zu zahlende(n)
Mindestbetrag/Mindestbetrage bzw zu liefernde(n)
Mindestbestand/Mindestbestande vor, wird dies bei der Bestimmung des
Marktpreises bericksichtigt. Im Rahmen der Bestimmung des
Marktpreises reduziert die Berechnungsstelle jedoch den Wert dieser
Betrage/Bestande (d. h. nimmt einen Abschlag vor), um der
verbleibenden Zeit bis zum erstmdglichen Tag, an dem diese(r)
Betrag/Betrage bzw Bestand/Bestande andernfalls erstmals zu zahlen
bzw zu liefern ware(n), Rechnung zu tragen. Diese Abschlage werden
unter Bezugnahme auf Informationen wie die vorstehend unter (a)
und/oder (b) genannten Informationen, u. a. risikolose Zinssétze,
bestimmt.

Die Berechnungsstelle beriicksichtigt darlber hinaus angemessene
Werte fir andere Betradge bzw Bestande, die gegebenenfalls andernfalls
in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw zu liefern
gewesen waren. Darin eingeschlossen ist gegebenenfalls der Teil der
Rendite der Wertpapiere, der unter Bezugnahme auf den Basiswert
bestimmt wird (d. h. das derivative Element). Die Bestimmung des
jeweiligen Werts dieses Elements der Wertpapiere erfolgt unter
Umstédnden anhand der Kosten des Abschlusses einer Transaktion zur
Beschaffung vergleichbarer Betrage/Bestande, die zum jeweiligen
Zeitpunkt entstehen wirden.
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Unbeschadet vorstehender Bestimmungen erfolgt jede der erwdhnten
Bestimmungen ohne Berlcksichtigung der Bonitat der Emittentin zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung. Dies bedeutet, dass keine
Reduzierung des Markipreises vorgenommen wird, um Annahmen
bezliglich der Zahlungsfahigkeit der Emittentin zum Zeitpunkt der
vorzeitigen Beendigung Rechnung zu tragen.

Die Berechnungsstelle setzt einen Anleihegldubiger so bald wie mdglich
nach Erhalt einer entsprechenden schriftichen Anfrage dieses
Anleihegldubigers Uber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschlieBlich
zum Tag des Eingangs dieser Anfrage getroffene Feststellungen in
Kenntnis.  Kopien dieser Feststellungen kénnen von den
Anleihegldubigern bei der Berechnungsstelle eingesehen werden.

[Im Fall von berticksichtigungsfahigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen einfligen: Die Emissionsbedingungen kénnen
geman diesem § 6 (4) nur insofern und unter Beachtung aller anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen angepasst
werden, damit die Schuldverschreibungen (weiterhin) [berlcksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) geman Artikel 72b CRR]
[Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemaB Artikel 63 CRR]
darstellen.]

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-
/Beendigungsereignisse in Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte.
Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-

/Beendigungsereignisse aufgefuhrt, die auf den jeweiligen Referenzwert
abstellen.

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert um eine Aktie handell,
einfiigen:

(a) Aktie. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem mafgeblichen
Referenzwert, um eine Aktie handelt, gilt:

(i) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6(1)(a)-(b)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der
jeweiligen Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder
die Ausgabe von Gratisaktien bzw Ausschittung einer
Aktiendividende an die vorhandenen Aktionare als Bonus, Teil
einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln oder einer
ahnlichen Emission;
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eine Dividende, sonstige Ausschittung oder Emission an die
vorhandenen Aktiondre in Form (l) zusétzlicher Aktien, (ll)
sonstigen Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw die
Anspruch auf Zahlung einer Dividende und/oder des Erléses
aus der Liquidation der Aktiengesellschaft in gleicher Weise
oder proportional zu den Zahlungen an die Inhaber dieser
Aktien gewahrt bzw gewahren, (lll) von Aktienkapital oder
sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten als Ergebnis
einer Ausgliederung eines Teils des Unternehmens oder einer
ahnlichen Transaktion, oder (IV) von Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder sonstigen Vermdgenswerten anderer Art,
und zwar in jedem dieser Falle zu einem (in bar oder in anderer
Form zu entrichtenden) Preis, der unter dem von der
Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis liegt;

eine Sonderdividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fir
die jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertragen oder dem Grundkapital finanzierter Ruckkauf
der jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der,
Aktiengesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen, gleich
ob die Gegenleistung fir den Rickkauf aus Geld, Wertpapieren
oder sonstigen Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von
Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von
Stammaktien oder anderen Aktien des Grundkapitals der
betreffenden Aktiengesellschaft fihrt, in Folge eines gegen
feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder einer
entsprechenden MaBnahme, der bzw die im Falle bestimmter
Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum Erwerb von
Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder
Aktienbezugsrechten zu einem Preis unter ihrem von der
Berechnungsstelle festgestellten Markitpreis vorsieht bzw
vorsehen;

eine Rucknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter (F)
beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen
Wert der jeweiligen Aktien haben kénnen.
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Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A)

"Einstellung der Bérsennotierung”, die in Bezug auf eine
Aktie vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt, dass,
geman den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die Oo6ffentliche Notierung der
jeweiligen Aktie an dieser Referenzstelle sofort oder zu einem
spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund (sofern die
Einstellung der  Boérsennotierung  nicht durch  eine
Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist),
beendet wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar
wieder an einer bzw einem fir die Berechnungsstelle
akzeptablen Bdrse, Handels- oder Notierungssystem
zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder
zwangsweiser Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung,
Auflésung oder eines vergleichbaren die Aktiengesellschaft
betreffenden  Verfahrens  (x) samtliche  Aktien  der
Aktiengesellschaft auf einen  Treuhander, Liquidator,
Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amitstrager Ubertragen
werden mussen oder (y) es den Inhabern der Aktien dieser
Aktiengesellschaft rechtlich untersagt wird, diese zu Ubertragen;

"Verschmelzung", d. h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien (I)
eine Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden
Aktien, die eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur
Ubertragung aller entsprechenden umlaufenden Aktien auf
einen anderen Rechtstrager zur Folge hat, (Il) eine
Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein
bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft mit oder zu
einem anderen Rechtstrager (auBer bei einer Verschmelzung
oder einem Aktientausch, bei der bzw dem die betreffende
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw fortbestehende
Gesellschaft ist und die bzw der keine Gattungsénderung oder
Umstellung aller entsprechenden umlaufenden Aktien zur Folge
hat) oder (lll) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot,
sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines Rechtstragers
zum Erwerb oder der anderweitigen Erlangung von 100% der
umlaufenden Aktien der Aktiengesellschaft, das bzw der eine
Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur Ubertragung
aller entsprechenden Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager gehalten oder
kontrolliert werden), oder (IV) eine Verschmelzung (durch
Aufnahme oder Neubildung) oder ein bindender Aktientausch
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einer Aktiengesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften mit
oder zu einem anderen Rechistrager, wobei die
Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw fortbestehende
Gesellschaft ist und keine Gattungsanderung oder Umstellung
aller entsprechenden umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die
unmittelbar vor einem solchen Ereignis umlaufenden Aktien (mit
Ausnahme der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrager
gehalten oder kontrolliert werden) in der Summe weniger als
50% der unmittelbar nach einem solchen Ereignis umlaufenden
Aktien ausmachen, in jedem der genannten Félle, sofern das
Verschmelzungsdatum einem Tag vor dem oder dem letzten
moglichen  Datum  entspricht, an dem gemaB den
Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder
Werts der jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle
erforderlich sein kdnnte;

(D) "Verstaatlichung”, d. h. ein Vorgang, durch den alle
entsprechenden Aktien oder alle bzw im Wesentlichen alle
Vermdgenswerte der Aktiengesellschaft verstaatlicht oder
enteignet werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behdrden
oder Einrichtungen Gbertragen werden missen;

(E) "Ubernahmeangebot”, d. h. ein Angebot zur Ubernahme,
Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines
Rechtstragers, das bzw der dazu fuhrt, dass der betreffende
Rechtstrager, in Folge eines Umtausches oder anderweitig,
mehr als 10% und weniger als 100% der umlaufenden
Stimmrechtsaktien der Aktiengesellschaft kauft, anderweitig
erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt, wie
von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von Anzeigen an
staatliche oder Selbstregulierungsbehérden oder anderen als
relevant erachteten Informationen bestimmt.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Verschmelzungsdatum” ist der Abschlusszeitpunkt einer
Verschmelzung oder, wenn gemdaB dem fir die betreffende
Verschmelzung anwendbaren Recht kein solcher bestimmt werden
kann, das von der Berechnungsstelle festgelegte Datum.

"Aktiengesellschaft" ist, in Bezyg auf eine Aktie, der in diesen
Emissionsbedingungen unter der Uberschrift "Basiswert" angegebene
Emittent der jeweiligen Aktie.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen Index
handelt, einfiigen:
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Index. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem maBgeblichen

Referenzwert um einen Index handelt, gilt:

(i)

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) die Berechnung oder Verbffentlichung eines Index erfolgt nicht
durch den in den Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des
Index-Sponsors") Ubernimmt die Berechnung eines Index.

(B) Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex
ersetzt, fir den nach Feststellung der Berechnungsstelle eine
Formel und Berechnungsmethode angewandt wird, die
derjenigen des in diesen Emissionsbedingungen angegebenen
Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen vergleichbar
ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur
Folge haben, dass der von dem Nachfolger des Index-
Sponsors berechnete und bekannt gegebene Index bzw der
Nachfolgeindex als mafBgeblicher Index gilt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle
den Stand eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den
jeweiligen Index-Sponsor bzw Nachfolger des Index-Sponsors ()
eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode zur
Berechnung dieses Index bzw AnklUndigung einer solchen
Anderung oder eine anderweitige wesentliche Verdnderung dieses
Index, (Il) die dauerhafte Einstellung dieses Index oder (lll) eine
Unterlassung der Berechnung und Verdéffentlichung dieses Index,
wobei in jedem dieser Falle die vorstehenden Bestimmungen unter
§ 6(5)(a)/(b)(i) keine Anwendung finden.]

[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um einen
Wechselkurs handelt, einftigen:

(@)/(b)/(c)

Wechselkurs. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem

mafgeblichen Referenzwert  um einen Wechselkurs (ein
"Wechselkurs") in Bezug auf zwei oder mehr Wahrungen (jeweils eine
"MaBgebliche Wahrung") handelt, gilt:
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Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) die Ersetzung der MaBgeblichen Wéhrung in ihrer Funktion als
gesetzliches  Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw der L&nder oder Rechtsordnungen,
welche(s) die Behorde, Institution oder sonstige Koérperschaft
unterhdlt bzw unterhalten, die diese MaBgebliche Wéhrung
ausgibt, durch eine andere Wé&hrung bzw die Verschmelzung
dieser MaBgeblichen Wé&hrung mit einer anderen Wahrung zu
einer gemeinsamen Wahrung,

(B) die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer Mal3geblichen
Wéhrung als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der
Rechtsordnung bzw der L&nder oder Rechtsordnungen,
welche(s) die Behorde, Institution oder sonstige Koérperschaft
unterhalt bzw unterhalten, die diese Malgebliche Wahrung
ausgibt, und

(C) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fir einen Wechselkurs,
dass die (6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen
Wechselkurses zwischen der jeweiligen Erstwdhrung und
Zweitwdhrung an der Referenzstelle gemafl den Vorschriften
dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei dieser
Wechselkurs nicht unmittelbar wieder an einer bzw einem fir
die Referenzstelle akzeptablen Boérse, Handels- oder
Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwahrung" ist die in der Definition des maBgeblichen
Wechselkurses als erstes aufgefihrte Wahrung bzw, falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als erstes
aufgefihrte Wéhrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des maBgeblichen
Wechselkurses als zweites aufgefuhrte Wahrung bzw, falls sich ein
Wechselkurs auf mehr als zwei Wahrungen bezieht, die fir jeden
Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses als zweites
aufgefiihrte Wahrung.]
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[Falls es sich bei dem (einem) Referenzwert (EB Punkt 18) um eine Ware
handelt, einfiigen:

(a)/(b)/(c)/(d) Ware. Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem
maBgeblichen Referenzwert um eine Ware handelt, die gegebenenfalls
unter Bezugnahme auf einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt")
bestimmt wird, gilt.

(i

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter § 6(1)(a)(i)-(iii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein
Anpassungsereignis dar:

(A) Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-
Kontrakt wird im Vergleich zum Begebungstag an der
Referenzstelle in einer anderen Qualitdt oder in anderer
(inhaltlicher)  Zusammensetzung bzw Zusammenstellung
gehandelt (zB mit einem anderen Reinheitsgrad oder
Herkunftsort).

(B) Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen
MaBnahme wird die Ware oder der malBgebliche Futures-
Kontrakt, wie sie bzw er an der Referenzstelle gehandelt wird,
verandert.

(C) Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des
Handels in dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der
Referenzstelle oder in einem anderen mafgeblichen Futures-
oder Optionskontrakt bzw einer anderen mafgeblichen Ware
an einer Bdrse oder in einem Handels- oder Notierungssystem
vor, sofern es sich hierbei nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt.

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6(3)(a)(i)-(viii)
(einschlieBlich) genannten Ereignissen jeweils ein Anpassungs-
/Beendigungsereignis dar:

(A) die dauerhafte Einstellung des Handels in einem mafBgeblichen
Futures-Kontrakt oder einer mafgeblichen Ware an der
Referenzstelle, das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw
die Einstellung des Handels in dieser Ware oder das
Verschwinden bzw die dauerhafte Einstellung der Berechnung
bzw Nichtverfigbarkeit eines maBgeblichen Preises oder Werts
einer Ware oder eines Futures-Kontrakis (ungeachtet der
Verfligbarkeit der Referenzstelle oder des Status des Handels
in dem maBgeblichen Futures-Kontrakt oder der Ware);
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(B) Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder
Methode zur Berechnung eines mafBgeblichen Preises oder
Werts fiir eine Ware oder einen Futures-Kontrakt nach dem
Begebungstag;

(C) die Unterlassung der Bekanntgabe oder Verdffentlichung eines
maBgeblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines
Futures-Kontrakts (oder der fir die Bestimmung eines
entsprechenden  Preises oder Werts  erforderlichen
Informationen)  durch  die  Referenzstelle  oder die
voribergehende  oder  dauerhafte = Aussetzung  oder
Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der Referenzstelle,
sofern es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Markistérung
handelt, und

(D) die Bekanntgabe der Referenzstelle fur eine maBgebliche
Ware, bei der es sich um eine BOrse oder ein Handels- oder
Notierungssystem handelt, dass die Zulassung, der Handel
oder die 6ffentliche Notierung eines wesentlichen Options- oder
Futures-Kontrakts auf oder in Bezug auf diese Ware an der
Referenzstelle gemal den Vorschriften dieser Referenzstelle
sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus welchem
Grund, beendet wird.]

§7
(Zahlungen)

Zahlungen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Faélligkeit vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung
des Staates der festgelegten Wahrung ist. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Verwahrstelle oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir
den Anleihegldubiger depotflihrende Stelle.

Geschiéftstag. Fallt der Endfélligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleihegldubiger - unbeschadet der Bestimmungen der Zinsperiode - keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag am jeweiligen Ort und ist
nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf Grund dieser
Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag), an
dem [falls (ein) maBgebliche(s) Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Punkt 20)
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angegeben wird/werden, einfiigen: die Banken in [maBgeblichen
Finanzzentrum (EB Punkt 20) einfiigen] fir Geschafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind]
[falls die festgelegte Wahrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro
ist bzw falls nur oder zuséatzlich TARGET2 (EB Punkt 20) angegeben wird,
einftigen: [und] alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen
Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
"Kapital" schlieB3en den Riickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag] [, den Wabhiriickzahlungsbetrag (Call)] [, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§8

(Steuern)

(1) Die Emittentin haftet nicht fir und ist nicht zur Zahlung irgendwelcher Steuern,
Abgaben, Gebulhren, Abzlige und sonstiger Kosten verpflichtet, welche fir den
Anleihegldubiger zur Anwendung gelangen kdnnen oder kdnnten.

(2) Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter
Abzug oder Einbehalt von Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren gleich
welcher Art, gezahlt, falls der Abzug oder Einbehalt verpflichtend
vorgeschrieben ist. In diesem Fall werden keine zusatzlichen Betrage in
Bezug auf diesen Abzug oder Einbehalt geleistet.

§9
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern sie nicht innerhalb von [zehn] [anderes (EB Punkt 27) angeben]
Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von [drei] [anderes (EB Punkt 27)
angeben] Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht
werden.

§10
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Zahistelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die
"Berechnungsstelle", zusammen die "beauftragten Stellen") lauten:

Zahlstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Zahlstelle(n) (EB Punkt 14) einfiigen]
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Berechnungsstelle: [in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle(n) (EB Punkt 15) einfligen]

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behélt sich
aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern
oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Zahlstellen und/oder
Berechnungsstellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die
Zahlstelle und die Berechnungsstelle werden den Anleihegldubigern geman § 12
mitgeteilt.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber
den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis
zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen,
die von der Emittentin, einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fir die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglédubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen weder die
Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§ 11
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riickkauf.)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung, des
Emissionspreises und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend
auszulegen ist.

Rickkauf. [Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen: Vorausgesetzt, dass die
Voraussetzungen nach § 4 (5/6) erfullt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes
ihrer Tochterunternehmen [sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt
oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis
zurlickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
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kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
eingezogen und entwertet werden.]

§12
(Mitteilungen)

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
sind auf [der Website der Emittentin (www .raiffeisen.at/tirol/rlb)] [anderes (EB
Punkt 28) angeben] und — soweit gesetzlich zwingend erforderlich - in den
gesetzlich bestimmten Medien zu veréffentlichen und jede derartig erfolgte
Mitteilung gilt am finften Tag nach der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Ver6ffentlichungen am flnften Tag nach der ersten solchen Veréffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Mitteilung Uber die Verwahrstelle: Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroffentlichung gemaB § 12 (1) durch eine schriftiche Mitteilung an die
Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu ersetzen. Jede
derartige Bekanntmachung gilt am fiinften Geschdéftstag nach dem Tag der
Mitteilung an die Verwahrstelle als wirksam.

(3) Form der von Anleiheglaubigern zu machenden Mitteilungen: Die
Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Anleiheglaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der Zahlstelle
(zur Weiterleitung an die Emittentin) in schrifticher Form in der deutschen
Sprache persénlich Ubergeben oder per Brief UObersandt werden. Der
Anleiheglaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis tber
die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann
(i) in Form einer Bestatigung durch die Verwahrstelle oder die Depotbank, bei der
der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Anleihegldubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhélt,
einschlieBlich das der Verwahrstelle.

§13
(Salvatorische Klausel)

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder
teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die librigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.
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§14
(Anwendbares Recht. Gerichtsstand. Erflillungsort)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem
Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen.

Gerichtsstand. AusschlieBlich zusténdig fur sémtliche im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die far [6020 Innsbruck] [anderes (EB Punkt 29) angeben] in Handelssachen
sachlich zustandigen Gerichte. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriche auch bei allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin in Innsbruck, Osterreich.
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Option 4 -
Muster-Emissionsbedingungen
far
Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

§1

(Wéahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese [Tranche [®] der] Serie von
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") wird von der Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG (die "Emittentin") in [Wdhrung (EB Punkt 2) einfiigen]
(die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Punkt 6), einfiigen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfiigen: am] [(Erst-
)Begebungstag (EB Punkt 6) einfiigen] (der "(Erst-)Begebungstag") begeben.
Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen im
Nennbetrag (oder den Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge)
(EB Punkt 5) einfiigen] (jeweils ein "Nennbetrag”) und weist einen
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Punkt 3) einfiigen]
auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber (jeweils ein
"Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Ausgabetag]
[(Erst-) Emissionspreis (EB Punkt 4) einfiigen] betragt [im Falle einer
Daueremission einfligen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
angepasst wird] [, im Ausmaf3 von zumindest dem Nennbetrag] [/m Falle eines
Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: zum Mindestzeichnungsbetrag von
[Mindestzeichnungsbetrag (EB Punkt7) einfiigen]] [Im Falle eines

Héchstzeichnungsbetrags einftigen: und hdchstens zum
Hoéchstzeichnungsbetrag von  [Héchstzeichnungsbetrag (EB Punkt 7)
einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch
eine  veranderbare @ Sammelurkunde  (classical global  note) (die
"Sammelurkunde") gemaB §24 lit b Depotgesetz idgF ohne Zinsscheine
verbrieft, die von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch
auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

(4) Verwahrung. Jede Sammelurkunde (classical global note) wird [im Fall von
Eigenverwahrung (EB Punkt8) einfligen: von der Emittentin und
gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt] von der Wertpapiersammelbank
der OeKB CSD GmbH mit der Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich (die "Verwahrstelle") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind.
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§2
(Status)

[Ftir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Ftir berticksichtigungsfédhige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente Berlicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) dar.

[Fir gewbhnliche nicht-nachrangige (ordinary senior) beriicksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Fir nicht bevorrechtigte nicht-nachrangige (non-preferred  senior)
beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass
Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall eines
regul@ren Insolvenzverfahrens (Konkursverfahren) der Emittentin:

(@) nachrangig gegenlber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin sind, die nicht die Kriterien flir Schuldtitel gemaB § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht-nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien flr Schuldtitel
gemaB §131 Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht-
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
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oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen Ansprichen
aus: (i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemaB Artikel 288 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) geman
Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Ergéanzungskapitals
(Tier 20 gemanR Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die
Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen geman § 131 Abs 3 BaSAG.]]

[Ftir nachrangige Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

(@)

[Fur

Die Schuldverschreibungen stellen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert)

dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MaBgabe, dass Anspriche auf
den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(a)

(b)

nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
sind;

gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen
oder zukunftigen Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegeniber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden);
und

vorrangig gegentber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriichen
aus: (i) Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemalR Artikel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig
gegeniiber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
nachrangig bezeichnet werden.]

beriicksichtigungsfahige und nachrangige Schuldverschreibungen
(EB Punkt 1) einftigen:

(2/3) Forderungen der Emittentin durfen nicht gegen Ruickzahlungspflichten der
Emittentin geman diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und far
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die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.

(8/4) Nachtraglich kénnen der Rang der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie

die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist
nicht verklrzt werden.]

[Im Fall von beriicksichtigungsfdhigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1)
einfiigen:

(4)

®)

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehérde
geman den anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der
Emittentin gemafi den Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie
in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
maBnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) eines
Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes
Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung
der Schuldverschreibungen.

Definitionen:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Bestimmungen im BaSAG
umfassen Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die
diese Bestimmungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die mafBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Instrumente Beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten" bezeichnet alle
(direkt begebenen) Schuldtitel der Emittentin, die zu Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geman Artikel 72b CRR und/oder
§ [100 Abs 2] [andere maBgebliche Bestimmung (EB Punkt 1) einfiigen]
BaSAG zahlen, die in dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds
and eligible liabilites — MREL) gemal BaSAG enthalten sind, einschlieBlich aller
Schuldtitel, die aufgrund von Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der CRR und/oder des BaSAG
zahlen.
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"Abwicklungsbehérde" bezeichnet die Behdrde geman Artikel 4 Abs 1 Z 129
CRR, die fur eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder
konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

®)

Definitionen:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder  ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf die maBgeblichen Artikel der CRR umfassen
Bezugnahmen auf alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel
jeweils andern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen)
Kapitalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR zé&hlen, einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des
Erganzungskapitals zahlen.]

[Fir fundierte Schuldverschreibungen (EB Punkt 1) einfligen:

(1)

[Im

Die  Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie
nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

Fall des Deckungsstocks fir hypothekarisch fundierte

Schuldverschreibungen einfiigen:

(@)

Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte  des  Deckungsstocks  flir  hypothekarisch  fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptséachlich Werte gema3 § 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte
fir Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister eingetragen, welches
von der Emittentin geman dem FBSchVG gefiihrt wird.]

[Im Fall des Deckungsstocks fiir 6ffentlich fundierte Schuldverschreibungen
einfiigen:
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Die Schuldverschreibungen werden gemaB dem Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks far Offentlich fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten
fundierten  Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt  sind
(hauptsachlich Werte gemaB §1 Absatz5 Z3 und4 FBSchVG). Die
Deckungswerte flr Schuldverschreibungen werden im Deckungsregister
eingetragen, welches von der Emittentin geman dem FBSchVG geflihrt wird.]]

§3

(Zinsen)

Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
("Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung") werden bezogen
auf ihnren Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und anschlie3end von jedem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich), langstens aber bis
zum [Verzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen] (ausschlieBBlich) geman der in
Abs 2 dargestellten Formel zur Errechnung des Zinssatzes (der "Zinssatz")
verzinst.

[Ftir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur CMS-
linked (EB Punkt 10) einfiigen:

(@)

Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung, bei denen es sich um "Schuldverschreibungen mit CMS-linked
Verzinsung" handelt, errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall
gréBer oder gleich null):

[Faktor (EB Punkt 19) einfiigen] [mal] [Swapsatz 1 (EB Punkt 19) einfiigen]
[gegebenenfalls einfiigen: minus [Swapsatz 2 (EB Punkt 19)) einfiigen]] per
annum wie jeweils geman der Swapsatzberechnungsbasis festgestellt]

[Ftir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur
Reverse-floating (EB Punkt 10) einfiigen:

(@)

Zinssatz. Der Zinssatz dieser Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung, bei denen es sich um "Schuldverschreibungen mit reverse
floating Verzinsung" handelt, errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem
Fall gréBer oder gleich null):

[Minuend (EB Punkt 19) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19) einfiigen]
mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per annum]
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[Fir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-
floating (EB Punkt 10) einftigen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

(a)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen]
(einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen]
werden die Schuldverschreibungen mit dem Fixzinssatz von [Fixzinssatz
(EB Punkt 19) einfligen] (der "Fixzinssatz") verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
(der "variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet (der
Zinssatz ist in jedem Fall gréBer oder gleich null):

[Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [im Falle eines
Hebelfaktors einfiigen: multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Punkt 19)
einftigen]] [Im Falle einer Marge (EB Punkt 19) je nach Vorzeichen
einftigen: zuziiglich/abzlglich [Marge (EB Punkt 19) einfiigen].]

[Swapsatzberechnungsbasis (wie nachstehend definiert),  [Faktor (EB
Punkt 19) einfiigen] [mal] [Swapsatz1 (EB Punkt 19) einfiigen]
[gegebenenfalls einfiigen: minus [Swapsatz2 (EB Punkt 19))
einfiigen]] per annum wie jeweils geman der Swapsatzberechnungsbasis
festgestellt].]]

[Ftir Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung nach Struktur Fix-to-
reverse-floating (EB Punkt 10) einfiigen:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt (der Zinssatz ist in jedem Fall
gréBer oder gleich null):

(@)

In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 6) einfiigen]
(einschlieBlich) bis [Fixverzinsungsende (EB Punkt 19) einfiigen]
(einschlieBlich) werden die Schuldverschreibungen jahrlich mit dem
Fixzinssatz von [Fixzinssatz (EB Punkt 19) einfiigen] (der "Fixzinssatz")
verzinst.

Danach werden die Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
(der "variable Zinssatz") verzinst, der sich wie folgt berechnet:

[Minuend (EB Punkt 19) einfiigen] minus [[Faktor (EB Punkt 19)
einfiigen] mal] Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert) per
annum]

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Punkt 20) einfiigen:
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[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz einfiigen]] [und] [den Mindestzinssatz
von [Mindestzinssatz einfiigen]] begrenzt.]

[Im Falle eines Zielzinsbetrags (Target Coupon) (EB Punkt 20) einfiigen:

Der auf eine Schuldverschreibung fir eine Zinsperiode zu zahlende maximale
Zinsbetrag entspricht dem Ergebnis der Subtraktion (a) des Zielzinsbetrags von
[Zielzinsbetrag einfiigen] und (b) der Summe der je Nennbetrag fir alle
vorausgehenden Zinsperioden gezahlten Zinsbetrage.]

Falligkeit der Zinsen. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem
Zeitpunkt, an dem der maBgebliche Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die
entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
(gegebenenfalls kaufmannisch auf 5 Nachkommastellen gerundete) Zinssatz und
der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge
der Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag
auf die kleinste Einheit der festgelegten Wé&hrung auf- oder abgerundet wird,
wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Ausgenommen bei fixverzinslichen
Schuldverschreibungen wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der
Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode
und der betreffende Zinszahlungstag der Emittentin und den Anleihegldubigern
geman § 10 baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt werden; die
Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch gegeniber jeder Bodrse
vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die
Mitteilung baldméglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag
und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere
geeignete AnpassungsmafBnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen,
sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der
ausstehende Betrag ab dem Endfélligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der
vollstandigen Zahlung an die Anleihegldubiger (ausschlieBlich) weiterhin in der
Hohe des in §3 (2) vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche
der Anleihegldubiger bleiben unberihrt.
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Zinszahlungstage und Zinsperioden.

[Im Fall von festgelegten Fixzinszahlungstagen (EB Punkt 20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Fixzinszahlungstage (EB
Punkt 20) einfiigen]. "Fixzinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem
Verzinsungsbeginn  (einschlieBlich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag
(ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum folgenden Fixzinszahlungstag (ausschlieBlich). [Die
[erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfligen] und endet am [Datum Ende
Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste Fixzinszahlungstag ist der
[Datum erster Fixzinszahlungstag (EB Punkt 20) einfiigen] [langer][kurzer]
erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Fixzinsperioden (EB Punkt20) einfiigen:
"Fixzinszahlungstag" bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Fixzinsperiode von [festgelegten Fixzinsperiode (EB Punkt 20)
einfiigen] (jeweils eine "Fixzinsperiode") nach dem vorhergehenden
Fixzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Fixzinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste][letzte] Fixzinsperiode ist [kurz][lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet
am [Datum Ende Fixzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinszahlungstagen (EB Punkt 20)
einfiigen:  "Variabelzinszahlungstag”" (und [zusammen mit dem
Fixzinszahlungstag,] ein "Zinszahlungstag") bedeutet [festgelegte
Variabelzinszahlungstage (EB Punkt 20) einfiigen]. "Variabelzinsperiode"
(und [zusammen mit der Fixzinsperiode,] eine "Zinsperiode") bedeutet den
Zeitraum ab  dem [ Variabelverzinsungsbeginn] [Verzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variabelzinszahlungstag (ausschlieBlich) und
jeden weiteren Zeitraum von einem Variabelzinszahlungstag (einschlieB3lich) bis
zum folgenden Variabelzinszahlungstag (ausschlieB3lich). [Die [erste][letzte]
Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].] Der erste
Variabelzinszahlungstag ist der [Datum des ersten Variabelzinszahlungstags
(EB Punkt 20) einfligen] [langer][kurzer] erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Variabelzinsperioden (EB Punkt 20) einfiigen:
"Variabelzinszahlungstag" (und [zusammen mit dem Fixzinszahlungstag,] ein
"Zinszahlungstag") bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der
festgelegten Variabelzinsperiode von [festgelegten Variabelzinsperiode (EB
Punkt 20) einfligen] (jeweils eine "Variabelzinsperiode" und [zusammen mit
der Fixzinsperiode,] eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden
Variabelzinszahlungstag, oder im Fall des ersten Variabelzinszahlungstags, nach
dem [Variabelverzinsungsbeginn] [Verzinsungsbeginn], folgt. [Die [erste][letzte]
Variabelzinsperiode ist [kurz][lang], sie beginnt am [Datum Beginn
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Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Variabelzinsperiode (EB Punkt 20) einfiigen].]

[Fiir Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfligen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die Fixzinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschéftstag (wie in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden  Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschdftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschdéftstag
vorgezogen.]]

[Fir Schuldverschreibungen mit variabler Zinsperiode einftigen:

Fallt ein Zinszahlungstag [betreffend die variabler Zinsperiode] auf einen Tag,
der kein Geschéftstag (wie in § 5 (2) definiert) ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschiéftstag-Konvention (EB  Punkt 20)
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener
wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden  Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(EB Punkt 20) einfligen: auf den nachstfolgenden Geschdftstag verschoben, es
sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der JZinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[®] Monate] [die festgelegte
Zinsperiode] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]



- 304 -

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiftstag-Konvention (EB Punkt 20)
einftigen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention
(EB Punkt 20) einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]]

[Fiir Schuldverschreibungen mit fixer Zinsperiode einfiigen:
[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) angepasst wird, einfiigen:

Falls ein Zinszahlungstag [in der Fixzinsperiode] (wie oben beschrieben)
verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Punkt 12) nicht angepasst wird, e