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Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen
— dle schlusselthemen 2017

Eine erfreuliche Konjunkturentwicklung, niedrige Zinsen, starke Aktienmarkte, einschneidende
politische Ereignisse und einige weitere Themen waren fur die Wirtschaft im vergangenen Jahr
entscheidend. Dabei zeigte sich eines: Vorarlberg nimmt auch weiterhin eine fihrende wirtschaft-
liche Position im Herzen Europas ein.

Aktienmarkte

Das Aktienjahr 2017 war von stark stei-
genden Kursen und niedriger Volatilitat
gekennzeichnet. Aktien haben seit Jah-
resanfang in nahezu allen Teilen der Welt
kraftig zugelegt. Wahrend an der Wall
Street der Optimismus schon frih im Jahr
groB war (getrieben durch die Verspre-
chungen des neuen US-Prasidenten),
herrschte in Europa und Asien zunachst
Vorsicht. Alles in allem gesehen, konnte
2017 an den Aktienméarkten gutes Geld
verdient werden.

Konjunktur

Die jungsten Konjunkturdaten zeichnen
allesamt ein positives Bild. So erreichte
das Wirtschaftsvertrauen in der Eurozo-
ne ein zyklisches Hoch und sogar den
héchsten Stand seit Oktober 2000.

Politische Risiken

Trump, Nordkorea und Wahlen in Eu-
ropa — es kriselte in fast allen Regionen
der Welt. Die Missstdnde wurden von den
Marktteilnehmern nicht als systemrele-
vante Risiken beurteilt und so blieben die
Anleger entspannt. Europa kennzeich-
neten die Drohkulisse populistischer
Wahlsiege in den Niederlanden und in
Frankreich sowie der Katalonien-Konflikt
als Risikofaktoren. Jedoch konnten sich
die politischen Unsicherheiten in Europa
wieder verfllchtigten.

Rohstoffe

Die Rohstoffe waren die Sorgenkinder
des ersten Halbjahres, fallende Energie-
preise und der steigende Euro lieBen kei-
ne Ertrdge Ubrig. Das hat sich seit dem
Sommer gebessert. Energie- und Indus-
triemetallpreise zogen im aktuell sehr gu-
ten Konjunktur-Umfeld wieder an.

US-Dollar

2017 wertete der Euro gegenlber dem
US-Dollar um rund 15 Cent auf 1,19 EUR/
USD auf. Ausschlaggebend fur die Ge-
winne des Euro waren die sich am Markt
intensivierenden Spekulationen Utber ei-
nen rascheren Ausstieg der EZB aus der
ultraexpansiven Geldpolitik, als bisher an-
genommen. Zudem wurde der Dollar da-
durch belastet, dass die Inflationsentwick-
lung in den USA hinter den Erwartungen
zuruckblieb.

Euro

2017 war das Jahr des Euro. Allen poli-
tischen Risiken zum Trotz gehdrte die
Gemeinschaftswahrung neben dem Pol-
nischen Zloty und der Tschechischen Kro-
ne zu den stéarksten Wahrungen weltweit.
Auch von wirtschaftlicher Seite erfuhr
der Euro Unterstitzung. Mit dem starken
Wachstum im Jahr 2017 prosperierte die
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Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva in Tausend Euro

Passiva in Tausend Euro

G+V in Tausend Euro

Kassenbestand 1.889 Verbindlichkeiten (Kreditinstitute) 46.865 Betriebsergebnis 3.105
Wertpapiere inkl. Beteiligungen 11.032 Verbindlichkeiten (Kunden) 260.137 Ergeb. der gew. Geschéftstatigkeit 3.164
Forderungen 324137 Ruckstellungen 2.232 Bilanzgewinn 57
Sachanlagen 2.402 Sonstige Passiva 513
Sonstige Aktiva 4.750 Betriebswirt. Eigenkapital 34.463
Bilanzsumme 344.210 Bilanzsumme 344.210

Wirtschaft der Eurozone besser als jene
der USA. Nach den verlorenen Jahren der
Eurokrise 2011 bis 2012, in denen die Re-
gion eine zweite Rezessionsrunde durch-
leiden musste, wahrend die USA und die
meisten anderen Lander auBerhalb Eu-
ropas auf Wachstumskurs geblieben wa-
ren, hat die Wahrungsgemeinschaft 2017
einen Teil dieses Ruckstands wieder auf-
holen kénnen. Pro Kopf gerechnet, liegt
das Wachstum in der Eurozone bereits
seit Anfang 2016 Uber dem Tempo in den
USA. Gemessen an vorauseilenden Indi-
katoren, wachst die Wirtschaft im Euro-
raum derzeit so stark wie seit fast sieben
Jahren nicht mehr.

Zinsen

Die US-Notenbank setzte 2017 ihren ein-
geschlagenen Kurs fort und hob in drei
Schritten die Leitzinsen jeweils um 25 Ba-
sispunkte auf den Korridor von 1,25 bis
1,5 Prozent an. Bis dato gab es in Europa
keine Zinswende. Die EZB wird noch lan-
ge an ihrer expansiven Grundausrichtung
festhalten, auch wenn sie die Zlgel ab
dem nachsten Jahr etwas straffen durfte.

Lebens- und Wirtschaftsraum Vorarlberg

Das Jahr 2017 war far Vorarlberg erfolg-
reich: Die heimische Wirtschaft konnte
ihre positive Entwicklung der vergange-
nen Jahre fortfihren. Der Arbeitsmarkt
meldete einen neuen Rekord an Beschéf-
tigten, die Exportquote erlebt weiterhin
einen Hoéhenflug, Vorarlbergs Wirtschafts-
wachstum ist das hochste im Bundes-
landervergleich. Uber Branchengrenzen
hinweg zeigen die Unternehmensergeb-
nisse in der Region nach oben — vom Bau
Uber das Gewerbe, die Industrie bis hin

zum Tourismus. Die vielen Kleinst- und
Kleinbetriebe, die mittleren Unterneh-
men und die groBen Firmen des Landes
meldeten im Vorjahr neue Erfolgsergeb-
nisse. Vorarlberg zeigt damit nicht nur die

Das Jahr 2017 war
ein weiteres erfolg-
reiches Jahr fur die
Raiffeisenbank
Mittelbregenzerwald.

VDir. Hannes Rehm, EFA®, und
VDir. Armin Fechtig

Potenziale auf, die in ihm stecken, son-
dern auch Chancen fir die Zukunft des
kleinen Bundeslandes. Der Lebens- und
Wirtschaftsraum Vorarlberg bewies damit
2017 erneut seine Starke.

Geman §281(2) UGB weisen wir darauf hin, dass es sich bei diesem Geschéftsbericht um einen Auszug
aus dem in gesetzlicher Form erstellten Jahresabschluss handelt, der gepruft und bestatigt wurde. Die
Veréffentlichung in der Raiffeisenzeitung wird noch erfolgen. FN: 63339x Firmenbuchgericht: Feldkirch
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Hinweis: GemaB §281(2) UGB weisen wir darauf hin, dass es
sich bei diesem Geschéftsbericht um einen Auszug aus dem
in gesetzlicher Form erstellten Jahresabschluss handelt, der
gepruft und bestéatigt wurde. Die Veréffentlichung in der Raiff-
eisenzeitung wird noch erfolgen.
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